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W minionym tygodniu (5-11.09.2022) Rada Polityki Pienieznej zdecydowata o podniesieniu stop procentowych
w Polsce o 25 punktéw bazowych, do poziomu 6,75%. Byta to juz kolejna z serii podwyzek, lecz zgodnie
z oczekiwaniami niektorych cztonkéw rady znajdujemy sie w korncowej fazie zaciesniania polityki monetarnej.
Rowniez podczas posiedzenia Rady Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego podjeto decyzje o podniesieniu
stop procentowych o 75 punktéw bazowych, co byto zgodne z oczekiwaniami rynku i oznacza obecng stope kredytu
w banku centralnym na poziomie 1,5% i stope depozytu na poziomie 0,75%. Byta to druga tegoroczna podwyzka
ECB, a konsensus rynkowy, w $lad za komentarzami przedstawicieli banku, oczekuje kontynuacji tych dziatan.
W kwartalnej rewizji oczekiwan makroekonomicznych ECB podniést prognozowany wzrost PKB w strefie euro
w 2022 r. do 3,1% z poziomu 2,8% przedstawionego w poprzedniej prognozie. Obnizeniu ulegta jednak oczekiwana
dynamika PKB w kolejnych latach, ktéra obecnie szacowana jest przez ECB jako wzrost o 0,9% w 2023 r. i wzrost
0 1,9% w 2024 roku. Unia Europejska pracuje rowniez nad dziataniami tagodzacymi trwajacy kryzys energetyczny
i zgodnie z najnowszymi doniesieniami planowane jest wprowadzenie maksymalnej ceny obowigzujacej przy
sprzedazy energii elektrycznej.

Rynki akcji w Stanach Zjednoczonych odrabiaty w ostatnich dniach straty z poprzednich tygodni. Indeks S&P 500
wzrést w minionym tygodniu o 3,6%, a Nasdaq Composite umocnit sie o 4,1%. Japonski Nikkei 225 zyskat 2,0%,
a niemiecki DAX rést symbolicznie o 0,3%. Krajowy rynek akcyjny zaczat tydzien od spadkéw, lecz w drugiej
potowie tygodnia doszto do dynamicznego odbicia wycen i ostatecznie indeks WIG zanotowat tygodniowy wzrost
0 2,1%, a WIG20 umochnit sie 0 1,9%.

Rynek polskich skarbowych papieréw dtuznych nieznacznie zareagowat na decyzje RPP, gdyz rentownos¢ 10-
letnich obligacji skarbowych spadta o 2 punkty bazowe, do poziomu 6,00% (spadek rentownosci jest réwnoznaczny
ze wzrostem ceny obligacji). Na rynkach amerykanskim i niemieckim rentownosci 10-letniego dtugu skarbowego
rosty — rentownos¢ papierow amerykanskich wzrosta o 13 punktéw bazowych, do poziomu 3,32%, a rentownos¢
papierow niemieckich wzrosta o 17 punktéw bazowych, do poziomu 1,69%. Na rynku dtugu korporacyjnego
przewazat optymizm. Indeks obligacji high-yield denominowany w EUR wzrést o 0,4%, a analogiczny indeks
denominowany w USD umocnit sie w ubiegtym tygodniu o 1,4%.

Na rynku surowcéw cena kontraktéw terminowych na rope typu Brent spadta o 0,5% do poziomu 92,84 dolarow.
Kontrakty na miedz rosty o 4,5%, a kontrakty na wegiel notowane na gietdzie w Rotterdamie przecenity sie 0 11,3%.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duza zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFI/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktore moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
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optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autoréw i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantujg ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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