KOMENTARZ MIESIECZNY

SIERPIEN 2022

Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Po udanym lipcu, w sierpniu na rynkach
akcyjnych po raz kolejny przetoczyta sie
fala wyprzedazy.
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Pierwsza potowa sierpnia br. byta udana
dla posiadaczy akgji spotek notowanych
na polskiej gietdzie i zapanowato
przekonanie, Ze wzrosty zapoczatkowane
w lipcu beda kontynuowane. Niestety

w drugiej potowie miesigca nastroje
gwattownie sie zmienity i wczesniejsze
umocnienie indeksow zostato z nawiazka
zanegowane.

W sierpniu rentownosci na rynkach
bazowych silnie wzrosty i z nawigzka
rekompensowaty spadki w lipcu.
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OBLIGACJE SKARBOWE
KRAJOW ROZWIJAJACYCH SIE

Zapowiedzi EBC dotyczace dalszych
podwyzek stop nasility sie i obecnie
rozwazany jest ruch nawet o 75 punktow
bazowych z poziomu 0% do 0,75%.
Gtownym tematem makro w ostatnim
miesigcu byty rosngce ceny energii
elektrycznej i gazu na ten rok oraz
nastepne kilka at.

W Polsce rentownos¢ 10-letnich

obligacji skarbowych w ujeciu

miesiecznym bardzo silnie wzrosta.
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Dane makro opublikowane w ostatnim
miesigcu byty raczej stabsze od oczekiwan.
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Odczyt PKB za drugi kwartat tego roku byt
sporo ponizej oczekiwan. Aktywnosc

w ujeciu rocznym spadta do 5,5% r/r
7.8,5% r/r, a w ujeciu kwartalnym
gospodarka skurczyta sie 0 2,1%.
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Utwierdzanie w przekonaniu inwestoréw
przez cztonkow Fed o utrzymywaniu
restrykcyjnej polityki monetarne;j,

by zwalczac presje inflacyjng wraz

z lepszymi danymi z rynku pracy w USA
skutecznie zniechecato inwestoréw do
kupowania ryzykownych klas aktywow.

FED

Na rynki na dobre powrocit pesymizm,
awraz z nim skala wyprzedazy nabrata
tempa w drugiej potowie miesigca. Indeks
dolara znow sie umacniat wywierajac
wiekszg presje na rynki peryferyjne.
Odzwierciedleniem stabszej kondycji
gospodarczej w Europie na tle
Swiatowym jest zejscie ponizej parytetu
dolara wzgledem euro.

Gwattownie rosnace ceny energii budzity
powszechne obawy, co do kondycji polskiej
gospodarki w kolejnych kwartatach,

a wyceny poszczegoélnych spotek, pomimo
nierzadko dobrych wynikéw finansowych
raportowanych za drugi kwartat roku,
znajdowaty sie pod presjg podazy.

W konsekwencji polskie indeksy zaliczyty
kolejny juz w tym roku staby miesiac.
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Dosc stabe dane raportowano z rynku
nieruchomosci, gdzie aktywnos¢ silnie
spadta po wzroscie stop procentowych.
Lepiej od oczekiwan zachowywata sie

za to sprzedaz detaliczna, produkcja
przemystowa oraz zamowienia na dobra
trwate, nieco w kontrascie do danych

0 sentymencie w sektorze
przemystowym, ktore wychodza

z raportow PMI i ISM.
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Walutowo przez sierpien mielismy do
czynienia z mocniejszym ztotym do
potowy miesigca i stabszym w drugiej
potowie sierpnia.

EUR 4,72PLN -2GR

USD 4,69PLN +6 GR
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PMI PRZEMYSL 40,9 = VII.2022

Wedtug ankiety PMI sytuacja
przedsiebiorstw produkcyjnych znowu sie
pogorszyta, spadaty zamowienia

i produkcja, a jedynym pozytywem byto

zmniejszenie sie problemow z dostawami.
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Odczyty inflacji w Europie ponownie
zaskakiwaty negatywnie, a wraz

z rosngcymi cenami energii elektrycznej,
gazu oraz ropy dawaty jasno do
zrozumienia inwestorom, ze wysoki
poziom cen nie bedzie zjawiskiem
przejsciowym. A proby sttumienia beda
wymagaty utrzymywania restrykcyjnej
polityki bankow centralnych przez dtuzszy
czas, niz wczesniej oczekiwano kreujac
letnie wzrosty na indeksach akcyjnych.
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Na koniec miesiaca odbyto sie wystapienie
szefa Fed w Jackson Hole, ktore
podtrzymato wczesniejsze wypowiedzi
szefow Fed o determinacji banku
centralnego do przywrdcenia rownowagi
cen i dosc skutecznie zniechecito
inwestorow do zmiany podejscia do polityki
monetarnej w krotkim terminie.

Sierpniowe spadki dotknety kursow
niemal wszystkich spotek, a wzrost
zanotowat tylko jeden z indeksow
sektorowych GPW.
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W strefie euro indeksy koniunktury

W sierpniu spadty, ale w miare zgodnie

z oczekiwaniami. Pogorszenie sie
nastrojow firm i konsumentéw dotyczace
gtownie przysztej produkdji i sytuadji
pogtebito sie gtownie za sprawa
rosnacych cen energii i spodziewanej
recesji w zimie.

51,2
PMI UStUGI S(PAN VIIL2022

49,8

CEEN VINIL2022

8,9% rir

9,1% r/r [ \UlIELyP)

4,0% rir

4,3% rir \UI[EPLipP]

PMI PRZEMYSL

INFLACJA HICP

INFLACJA BAZOWA

W sierpniu Rada Polityki Pienieznej miata
przerwe w posiedzeniach, a oczekiwania
na wrzesien sg pomiedzy zupetnym
brakiem podwyzki a podwyzka o 50 pkt
bazowych. RPP porusza sie obecnie

w trudnym srodowisku — aktywnos¢
gospodarcza spadta, ale inflacja pozostaje
uporczywie wysoka.

RPP

Sytuacja na rynku pracy pozostata dobra,
cho¢ wptyw na to miaty zdarzenia
jednorazowe (premie sektorowe).
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien byé wytaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Warto$¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki
uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie
w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestorow oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore
moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte
w dokumencie s dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
2022 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
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