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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Narasta pesymizm w europejskim sektorze ustug

Dzi$ dane z przemystu Czech i ustug USA

Ustugowe PMI w Niemczech i strefie euro gorsze niz wstepnie wyliczono

OPEC+ minimalnie zmniejszy podaz ropy w pazdzierniku

EURUSD w dét do 0,99, waluty CEE stabsze, krajowe obligacje 10-letnie potaniaty

Dzisiaj zaprzysiezenie nowej premier Wielkiej Brytanii, dotychczasowej minister spraw
zagranicznych, Liz Truss. W ciagu tygodnia ma przedstawi¢ swoje poglady na polityke
energetyczng i wsparcie odbiorcdw energii. W kraju rusza Forum Ekonomiczne w Karpaczu. W
Czechach publikacja nt. lipcowej produkcji przemystowe;j.

Finalne odczyty PMI dla ustug za sierpien okazaty sie gorsze od wstepnych wyliczen w
przypadku Niemiec i strefy euro jako catosci. Z kolei dzi$ poznamy najpilniej Sledzony
wskaznik opisujgcy kondycje i oczekiwania sektora ustug w USA. Opublikowane dzi$ rano
dane o zamdwieniach w niemieckim przemysle za lipiec pokazaty szosty z rzedu spadek w
ujeciu m/m.

OPEC+ zaskoczyt decyzjg o zmniejszeniu pazdziernikowej podazy ropy przez stowarzyszone
kraje o 100 tys. barytek dziennie. Ta decyzja odwraca poprzednia, dotyczaca wrzesnia. Arabia
Saudyjska komentujac decyzje wskazata, ze to przyktad proaktywnego dziatania na rzecz
stabilizacji rynku ropy. Generalnie cena ropy porzucita w sierpniu trend spadkowy, ale na
przetomie miesigca dos¢ szybko spadata wobec rosnacych obaw o kryzys energetyczny i
zatamanie koniunktury na $wiecie.

Premier Mateusz Morawiecki powiedziat w Polskim Radiu, ze w 2023 r. cena pradu moze by¢
zamrozona, ale tylko do pewnego poziomu zuzycia.

EURUSD z okolic 0,9950 zblizyt sie bardziej do poziomu 0,99, aczkolwiek na poczatku
poniedziatku, pod wptywem informacji o ,bezterminowym” wstrzymaniu przez Gazprom
dostaw gazu gazociggiem NS1, wzrost globalnej awersji wobec ryzyka spowodowat, ze kurs
probowat testowac poziomy ponizej 0,99. Skala umocnienia dolara mogta by¢ ograniczona
nieobecnoécig inwestoréw amerykanskich ze wzgledu na Swieto Pracy w USA.

EURPLN z okolic bliskich 4,71 prébowat atakowac poziom 4,74, ale ostatecznie zakonczyt
dzien w okolicach 4,72. Widmo kryzysu gazowego w Europie w rezultacie wstrzymania
dostaw gazu rurociggiem NS1 negatywnie wptyneta na percepcje ryzyka walut regionu CEE, w
tym polskiego ztotego. Na niekorzy$¢ ztotego dziatato réwniez umocnienie dolara na
globalnych rynkach.

Inne waluty CEE: EURCZK z okolic 24,52 wzrést do okoto 24,60. Prezes CNB Ale$ Michl
stwierdzit, Ze stopy procentowe sg juz na wysokim poziomie, co ostabia wewnetrzna presje
popytowa. Jego zdaniem do obnizenia inflacji w Czechach sg potrzebne trzy czynniki:
zmniejszenie zadtuzenia panstwa, zapobieganie spirali ptacowo-cenowej oraz utrzymywanie i
stabilizacja stop procentowych na wyzszym poziomie niz w ciggu ostatnich 10 lat. EURHUF z
okolic 400 na otwarciu tygodnia wzrést do 404. Wegierska waluta tracita na rosnacych
obawach rynkéw odnosnie mozliwego kryzysu gazowego w Europie.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci rosta na dtuzszym koncu o okoto 8 pb, ale spadta
na krotszym o okoto 7 pb. Cata krzywa IRS przesuneta sie w gore o okoto 8 pb. Delikatnie rosty
rowniez kontrakty FRA. Rynek obawia sie, ze potencjalny kryzys gazowy moze miec
dtugoterminowe implikacje dla krajowego i europejskiego rynku, ale czynnikiem
ograniczajagcym wzrosty, przynajmniej na razie, sg oczekiwania jedynie matych podwyzek stép
przez NBP w najblizszych miesigcach.
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Nastroje w ustugach: wskazniki PMI i ISM
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4,7166 CZKPLN 0,1912
USDPLN 4,7365 HUFPLN* 1,1584
EURUSD 09958 RUBPLN 0,0779
CHFPLN 48316 NOKPLN 0,4757
GBPPLN 54768 DKKPLN 0,6335
USDCNY 6,9408 SEKPLN 0,4389
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 05.09.2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4,7127 4,7441 4,7341 4,7157 4,7263
USDPLN  4,7483 4,7832 47779 47514 4,769
EURUSD 09875 09943 09904 09927 -
Rynek stopy procentowej 05.09.2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
0K0724 (21) 6,98 7
DS0727 (5L) 6,67 8
DS0432 (10L) 6,15 8
Stawki IRS na rynku migdzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 7.87 7 3,89 5 183 6
2L 7,55 6 3,80 6 2,18 6
3L 7,04 7 3,66 1 2,22 9
4L 6,70 9 3,55 12 2,26 12
5L 6,54 9 3,45 10 2,30 8
8L 627 9 327 2 241 10
0L 6,19 9 3,30 3 2,50 n
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6,74 -2
TN 6,83 4
SW 6,92 3
2W 6,97 2
™ 7,05 9
3M 7,16 1
6M 7,36 1
Y 7,51 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 742 4
3x6 7,74 5
6%9 7,85 4
9x12 7,71 4
3x9 792 6
6x12 799 1

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 145 0 459 3
Francja 13 0 63 0
Wegry 196 0 761 6
Hiszpania 53 0 121 1
Wtochy 70 0 237 6
Portugalia 40 0 112 1
Irlandia 14 0 66 1
Niemcy 13 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..

W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (2 wrzesnia)

08:00 DE Eksport VI % m/m -2.75 = -2.1 4.4

14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem VIl tys. 300.0 = 315 526

14:30 us Stopa bezrobocia VIl % 3.5 = 3.7 3.5

16:00 us Zamowienia dobr trwatych VI % m/m 0.0 - -0.1 0.0

16:00 us Zamowienia przemystowe Vil % m/m 0.2 - -1.0 1.8

PONIEDZIALEK (5 wrze$nia)

03:45 CN PMI ustugi Vil pkt 54.0 = 55.0 55.5

09:55 DE PMI ustugi Vil pkt 48.2 = 47.7 49.7

10:00 EZ PMI ustugi VI pkt 50.2 - 49.8 51.2

11:00 EZ Sprzedaz detaliczna Vil % m/m 0.5 - 0.3 -1.0

WTOREK (6 wrzesnia)

08:00 DE Zamowienia przemystowe Vil % m/m -0.5 = -1.1 -0.3

09:00 cz Produkcja przemystowa Vil % r/r -1.6 - 1.7

16:00 us ISM ustugi VI pkt 55.2 - 56.7
SRODA (7 wrzeénia)

PL Decyzja RPP % 6.75 6.75 6.5

08:00 DE Produkcja przemystowa SA Vil % m/m -0.5 - 0.4

09:00 HU Produkcja przemystowa Vil % rfr 0.0 - 4.8

11:00 EZ PKB SA Il kw. % rfr 3.9 - 3.9

CZWARTEK (8 wrzesnia)

09:00 HU Inflacja Vil % rfr 16.0 - 13.7

14:15 EZ Decyzja EBC 08.09.2022 % 1.3 - 0.5

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 03.09.2022 tys. 247.5 - 232.0
PIATEK (9 wrze$nia)

03:30 CN Inflacja Vil % rfr 2.8 - 2.7

03:30 CN PPI Vil % rfr 3.2 - 4.2

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacgji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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