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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Nord Stream T ponownie wstrzymany

Dzisiaj PMI dla ustug, sprzedaz detaliczna w strefie euro

Zatrudnienie poza rolnictwem w USA zgodne z oczekiwaniami

Gazprom ponownie wstrzymuje dostawy gazociggiem NS1

EURUSD najnizej od grudnia 2020, EURPLN w okolicach 4,72, rentownosci nizej.

Dzisiaj finalne odczyty PMI dla ustug oraz sprzedaz detaliczna w strefie euro. W tym tygodniu
kluczowymi wydarzeniami bedg decyzje bankéw centralnych, w tym polskiej RPP w $rode i EBC w
czwartek. Poza tym w krajowym kalendarzu publikacji pusto. W mediach od wtorku dominowac
beda zapewne informacje z Forum Ekonomicznego w Karpaczu, na ktérym wystapienie bedzie miat
m.in. prezes PiS Jarostaw Kaczynski. Prawdopodobnie beda to jednak informacje bardziej o
charakterze politycznym niz ekonomicznym.

Gazprom poinformowat w piatek, ze przesyt gazu przez gazocigg NS1 pozostaje ,catkowicie
wstrzymany” az ,do czasu usuniecia szkod”, ktore wykryto w jednej z ttoczni. W komunikacie nie
podano, zadnych mozliwych terminéw przywrocenia dostaw. Nord Stream 1 miat wznowi¢ prace w
sobote po 3-dniowej przerwie konserwacyjnej. Rzecznik KE Eric Mamer stwierdzit, ze ogtoszone w
pigtek przez Gazprom kolejne wstrzymanie dostaw gazu za posrednictwem NS1 pod fatszywym
pretekstem, jest kolejnym potwierdzeniem jego zawodnosci jako dostawcy. Jego zdaniem to takze
dowdd na cynizm Ros;ji, ktdra woli spala¢ gaz zamiast honorowa¢ kontrakty.

FAO obnizyto prognoze produkcji zb6z w 2022 r. 0 17,2 mln ton ze wzgledu na susze (o ok. 0,5%).
W ujeciu rocznym FAO prognozuje spadek produkcji o 38,9 mln ton, czyli o 1,4%. Zuzycie
prawdopodobnie bedzie wieksze od produkcji, ale zapasy wystarcza, by pokry¢ ten deficyt.

Dane o zatrudnieniu poza rolnictwem w USA byty zgodne z oczekiwaniami, w goére natomiast
zaskoczyta stopa bezrobocia, ktora wzrosta do 3,7% z 3,5%. Wzrost ten wynikat jednak gtéwnie z
powrotow na rynek pracy po wakacjach. Jednoczesnie nieco ostabta presja na wzrost ptac. Mozna
zatem powiedzie¢, ze dane byty po mysli Fed i wspieraja dalsze zacie$nianie polityki pienieznej w
USA.

EURUSD ponownie zszedt ponizej parytetu. Po poczatkowych prébach schodzenia nizej, kurs
prébowat powraca¢ powyzej parytetu, nie tyle jednak z powodu danych z amerykanskiego rynku
pracy, ktérego kondycja wspiera scenariusz 75 pb podwyzki stop Fed-u we wrzesniu co lipcowych
zamowien amerykanskim przemysle, ktore zaskoczyty wyraznie in minus. Ponowne zejscie ponizej
parytetu pod koniec dnia byto zwigzane z informacjg o ponownym tym razem bezterminowym
wstrzymaniu dostaw gazu rurociggiem NS1. W poniedziatek rano kurs jest lekko ponizej 0,98.
EURPLN z okolic bliskich 4,72 prébowat w pigtek atakowac 4,70 ale na koniec dnia powrdcit powyzej
4,71. Ztotemu poczatkowo pomagato nieznaczne ostabienie dolara po danych o amerykanskich
zamowieniach przemystowych, ale wstrzymanie dostaw gazociggiem NS1 ponownie go ostabito. W
poniedziatek rano kurs jest ponownie powyzej 4,72. W tym tygodniu rynek bedzie jednak przede
wszystkim czekat na decyzje RPP i EBC. Jastrzebie tony EBC i podwyzka o 75 pb moga ostabic¢
ztotego, nawet jezeli RPP zdecyduje sie na podwyzke o 25 pb.

Inne waluty CEE: EURCZK wzrost z 24,49 do 24,54. Na wartosci korony negatywnie zawazyt
komentarz cztonka CNB Jana Fraita, ktory opowiedziat sie przeciwko zbyt agresywnemu zwalczaniu
inflacji dziataniami banku centralnego. Jego zdaniem w aktualnych uwarunkowaniach szybkie
sprowadzenie inflacji do celu nie jest mozliwe, a proby przyspieszania proceséw dezinflacyjnych
moga spowodowac nadmierne koszty dla gospodarki w postaci wzrostu bezrobocia bez gwarancji
ustabilizowania cen w dtuzszym okresie czasu. EURHUF z okolic 401 spadt w pigtek nieco ponizej
psychologicznego poziomu 400. W Pigtek Forintowi pomogta wypowiedz Ministra Rozwoju Martona
Nagy, ktory zapowiedziat Sciste przestrzeganie zaplanowanych poziomoéw deficytu budzetowego.
Powiedziat réwniez, Ze trwajg negocjacje ze strong rosyjska w celu zapewnienia dostaw gazu na
Wegry z tego kierunku w nadchodzacym okresie grzewczym, ale potrzeba jeszcze kilku tygodni, aby
sie przekonac o ich ostatecznym rezultacie. Dzi$ rano kurs wzrdst do 403.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci obnizyta sie o okoto 10 pb, o kilkanascie punktéw spadta
rowniez krzywa IRS. Korekta na krajowym rynku byta odpowiedzig na niewielkie kilkupunktowe
przesuniecia sie w dot rentownosci w USA i w Niemczech jakie nastgpity po publikacji danych
dotyczacych amerykanskich zaméwien przemystowych. Natomiast zaraz po odczytach z
amerykanskiego rynku pracy, ktére byty opublikowane wczesniej, rentownosci na rynkach gtéwnych
rosty. W tym tygodniu gtéwnym wydarzeniem dla krajowego rynku dtugu bedzie decyzja RPP
odnosnie stop oraz konferencja prezesa NBP Adama Glapinskiego. Podwyzka stop bez zapowiedzi
definitywnego konca cyklu podwyzek powinna wesprze¢ wzrosty krajowych rentownosci.
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Dane z rynku pracy USA
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.7145 CZKPLN 0.1923
USDPLN 4.7309 HUFPLN* 1.1667
EURUSD 0.9965 RUBPLN 0.0787
CHFPLN 4.8208 NOKPLN 0.4704
GBPPLN 54565 DKKPLN 0.6338
USDCNY 6.9036 SEKPLN 0.4383
“za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 01/09/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.7045 4.7280 4.7258 4.7190 47133
USDPLN 4.6893 4.7584 4.7183 47427 4.6959
EURUSD  0.9909 1.0048 1.0012 0.9947 -
Rynek stopy procentowej 01/09/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
DS1023 (2L) 7.5 0
DS0726 (5L) 6.72 3
DS0432 (10L) 6.14 -2
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana . Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 7.89 1 393 2 1.78 0
2L 7.63 -2 3.85 3 215 -3
3L 7.10 -2 3.67 4 2.19 -3
4L 6.76 0 3.53 2 2.22 -2
5L 6.60 -1 345 3 2.25 -2
8L 6.31 -1 3.34 7 2.36 1
0L 6.27 2 332 6 2.45 2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.80 24
T/N 6.74 10
SW 6.84 8
2W 6.93 4
™ 7.02 1
3M 7.4 3
6M 734 3
1% 7.49 3
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.38 -1
3x6 7.78 2
6x9 793 -2
9x12 7.80 0
3x9 7.96 -2
ex12 8.11 -2

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 146 0 458 -5
Francja 13 0 59 -3
Wegry 196 7 746 1
Hiszpania 53 0 121 1
Wtochy 70 0 239 4
Portugalia 40 0 112 1
Irlandia 14 0 64 -2
Niemcy 13 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..

W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (2 wrzesnia)

08:00 DE Eksport VI % m/m -2.75 = -2.1 4.4

14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem VIl tys. 300.0 = 315 526

14:30 us Stopa bezrobocia VIl % 3.5 = 3.7 3.5

16:00 us Zamowienia dobr trwatych VI % m/m 0.0 - -0.1 0.0

16:00 us Zamowienia przemystowe Vil % m/m 0.2 - -1.0 1.8

PONIEDZIALEK (5 wrze$nia)

03:45 CN PMI ustugi Vil pkt 54.0 = 53 55.5

09:55 DE PMI ustugi Vil pkt 48.2 - 48.2

10:00 EZ PMI ustugi Vil pkt 50.2 - 50.2

11:00 EZ Sprzedaz detaliczna VI % m/m 0.5 - -1.2

WTOREK (6 wrzesnia)

08:00 DE Zamowienia przemystowe Vil % m/m -0.5 - -0.4

09:00 cz Produkcja przemystowa Vil % r/r -1.6 - 1.7

16:00 us ISM ustugi VI pkt 55.2 - 56.7
SRODA (7 wrzeénia)

PL Decyzja RPP % 6.75 6.75 6.5

08:00 DE Produkcja przemystowa SA Vil % m/m -0.5 - 0.4

09:00 HU Produkcja przemystowa Vil % rfr 0.0 - 4.8

11:00 EZ PKB SA Il kw. % rfr 3.9 - 3.9

CZWARTEK (8 wrzesnia)

09:00 HU Inflacja Vil % rfr 16.0 - 13.7

14:15 EZ Decyzja EBC 08.09.2022 % 1.3 - 0.5

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 03.09.2022 tys. 247.5 - 232.0
PIATEK (9 wrze$nia)

03:30 CN Inflacja Vil % rfr 2.8 - 2.7

03:30 CN PPI Vil % rfr 3.2 - 4.2

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacgji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spotkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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