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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dzien z serig amerykanskich danych

Dzisiaj kluczowe dane z amerykanskiego rynku pracy: NFP i stopa bezrobocia
Krajowy PMI spadt w sierpniu 6-ty raz z rzedu

Kochalski i Kotecki z RPP: jest jeszcze przestrzen do podwyzek

EURPLN i rentownosci pozostawaty stabilne

Dzisiaj poznalismy juz dane o niemieckim eksporcie za lipiec, ktory okazat sie z grubsza zgodny z
prognozami. W dalszej czesci dnia opublikowane zostana kluczowe dane z amerykanskiego rynku
pracy za sierpien: zatrudnienie w sektorze pozarolniczym (NFP) i stopa bezrobocia. Raport ADP,
opublikowany w $rode, zaskoczyt w dét, ale w ostatnich latach dane te niekoniecznie byty dobra
wskazoéwka na temat NFP. Z USA poznamy jeszcze dane o zamdwieniach na dobra trwate oraz
zamowieniach przemystowych w lipcu. W serii tych odczytéw inwestorzy beda poszukiwali
wskazoéwek co do prawdopodobienistwa wzrostu stop Fed-u na najblizszym posiedzeniu o 75 pb .

Wskaznik PMI dla polskiego przemystu spadt w sierpniu do 40,9, bardzo blisko naszej prognozy
41,0 i ponizej konsensusu 41,6. Byt to 6-ty spadek z rzedu, sprowadzajacy indeks do jednego z
najnizszych poziomoéw w historii i sygnalizujacy powazne spowolnienie. Zamoéwienia i produkcja
spadty znaczaco, do najnizszych poziomdéw od szczytu pandemii w 2020 roku. Firmy informowaty,
Ze sita nabywcza klientow zostata ostabiona przez rosnaca inflacje. Firmy ponownie poinformowaty
o planach redukcji zatrudnienia. Nowe zamoéwienia eksportowe przyspieszyty spadek, ale kurczyty
sie tez zamdwienia krajowe. Zgtaszany wzrost kosztéw zelzat (najnizszy od 21 miesiecy), ale
pozostat na historycznie wysokim poziomie. Firmy gwattownie ograniczyty nowe zakupy, w zamian
uszczuplajac zapasy, co pozwala oczekiwac, ze korekta w budowie zapasow (ktora obnizyta wzrost
PKB w Il kwartale) bedzie kontynuowana w kolejnych kwartatach. Raport potwierdza, ze sektor
przemystowy znajduje sie w recesji i wspiera nasze przewidywania, ze aktywnos$¢ gospodarcza w
Polsce bedzie prawdopodobnie dalej spowalnia¢ w Il pot. 2022. Spadki przemystowych PMI za
sierpien zanotowaty rowniez Niemcy i cata strefa euro. W USA wskaznik PMI dla przemystu pozostat
bez zmian wzgledem odczytu sprzed miesiaca.

Cezary Kochalski z RPP stwierdzit, ze nadal jest przestrzen do podwyzek stép procentowych, ale
mniejszych niz do tej pory. Podobna opinie wyrazit rdwniez inny cztonek RPP Ludwik Kotecki, ktory
stwierdzit, Ze w we wrze$niu i pazdzierniku istnieje przestrzen do podwyzek stép procentowych. W
opinii tego ostatniego, oprécz stép procentowych RPP powinna podja¢ dyskusje nad innymi
instrumentami walki z inflacjg takimi jak zaciesnienie ilosciowe, emisja obligacji, podwyzka stopy
rezerwy obowigzkowej. Wedtug Koteckiego, poniewaz ztoty sie ostabit RPP powinna wystac sygnat,
ze nie akceptuje wysokiej inflacji. Jego zdaniem, w sytuacji, gdy inflacja nadal ro$nie i ma coraz
bardziej wewnatrzkrajowy charakter, nie powinno sie otwierac dyskusji o obnizkach stop.

EURUSD z okolic bliskich 1,0050 ponownie zszedt ponizej jedynki. Wsparciem dla dolara okazat sie
stabilny odczyt amerykanskiego PMI sektora przemystowego, kontrastujagcy ze spadkami
zanotowanymi dla analogicznych wskaznikéw dla Niemiec i catej strefy euro. O dalszym kierunku
zdecyduja dzisiejsze dane z USA, przede wszystkim z rynku pracy.

EURPLN fluktuowat wokét poziomu 4,72. Stabsze krajowe dane PMI sektora przemystowego oraz
silny dolar byty barierg powstrzymujaca ztotego przed dalszym umocnieniem na bazie rosnacych
oczekiwan na podwyzki stop NBP. Jednak ztoty moze dzisiaj ostabna¢, jezeli dane z USA potwierdza
dobra kondycje amerykanskiego rynku pracy, umozliwiajaca kontynuacje szybkich podwyzek stop
przez Fed.

Inne waluty CEE: EURCZK stabilizowat sie wokot poziomu 24,50. EURHUF probowat przebic
psychologiczny poziom 400 ale szybko powrdcit w okolice 402. Wczorajszy wzrost tygodniowej
stopy depozytowej przez MNB z 10,75% do 11,75% byt juz tylko formalnoscig po tym jak pare dni
wczesniej do poziomu 11,75% zostata podniesiona gtéwna stopa procentowa.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci i IRS pozostawaty wzglednie stabilne wzgledem
poziomoéw z dnia poprzedniego. Podejmowane proby wzrostow zostaty sttumione przez staby
odczyt krajowego PMI dla przemystu. Krajowy rynek juz czeka na przysztotygodniowa decyzje RPP
w kwestii stop. Stabilna sytuacja panowata réwniez na amerykanskim i niemieckim rynku dtugu.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.7145 CZKPLN 0.1923
USDPLN 4.7309 HUFPLN* 1.1667
EURUSD 0.9965 RUBPLN 0.0787
CHFPLN 4.8208 NOKPLN 0.4704
GBPPLN 5.4565 DKKPLN 0.6338
USDCNY 6.9036 SEKPLN 04383

*za T00HUF

Poprzednia sesja na rynku FX 01/09/2022

min max  otwarcie zamkn. fixing

EURPLN 47045 47280 4.7258 4.7190 47133
USDPLN 46893 47584 4.7183 4.7427 4.6959
EURUSD  0.9909 1.0048 1.0012 0.9947 -

Rynek stopy procentowe;j 01/09/2022

Obligacje na rynku miedzybankowym

Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
DS1023 (2L) 75 0
DS0726 (5L) 6.72 3
DS0432 (10L) 6.14 -2

Stawki IRS na rynku miedzybankowym**

Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana

(pb) (pb) (pb)
1L 7.89 1 393 2 178 0
2L 7.63 -2 3.85 3 2.15 -3
3L 7.0 -2 367 4 2.19 -3
4L 6.76 0 353 2 2.22 -2
5L 6.60 -1 3.45 3 2.25 -2
8L 6.31 -1 334 7 2.36 1
1oL 6.27 2 332 6 2.45 2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana

(pb)

O/N 6.80 24
TN 6.74 10
SW 6.84 8
2W 6.93 4
™ 7.02 1
3M 7.14 3
6M 7.34 3
v 7.49 3

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin i
% Zmiana
(pb)

x4 7.38 -1
3x6 7.78 2
6x9 793 -2
9x12 7.80 0
3x9 7.96 -2
6x12 8.11 -2

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 146 0 458 -5
Francja 13 0 59 -3
Wegry 196 7 746 1
Hiszpania 53 0 121 1
Wtochy 70 0 239 4
Portugalia 40 0 112 1
Irlandia 14 0 64 -2
Niemcy 13 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS - PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (26 sierpnia)
14:30 us Wydatki osobiste VI % m/m 0.5 = 0.1 1.0
14:30 us Dochody osobiste VI % m/m 0.6 = 0.2 0.7
14:30 us Indeks cen PCE SA VI % m/m 0.0 - -0.1 1.0
16:00 us Indeks Michigan Vil pkt 55.4 = 58.2 55.1
PONIEDZIALEK (29 sierpnia)
Brak istotnych danych
WTOREK (30 sierpnia)
09:00 cz PKB SA Il kw. % rfr 3.6 = 3.7 4.9
11:00 EZ ESI Vil pkt 97.8 = 97.6 99.0
14:00 HU Decyzja banku centralnego 30.08.2022 % 11.75 = 11.75 10.75
14:00 DE Inflacja HICP Vil % m/m 0.3 = 0.4 0.8
16:00 us Conference Board Konsumenci VI pkt 97.4 - 103.2 95.3
SRODA (31 sierpnia)
10:00 PL Inflacja Vil % r/r 15.4 15.4 16.1 15.6
10:00 PL PKB 11 kw. % r/r 5.3 5.3 5.5 8.5
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Vil % rfr 8.95 = 9.1 8.9
14:15 us Raport ADP Vil tys. = = 132 128.2
CZWARTEK (1 wrzeénia)
09:00 PL PMI przemyst Vil pkt 41.6 41.0 40.9 42.1
09:00 HU PKB Il kw. % rfr 6.5 = 6.5 6.5
09:55 DE PMI przemyst Vil pkt 49.8 = 49.1 49.8
10:00 EZ PMI przemyst Vil pkt 49.7 = 49.6 49.7
11:00 EZ Stopa bezrobocia Vil % 6.6 = 6.6 6.7
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 27.08.2022 tys. 252.0 = 232 237.0
16:00 us ISM przemyst Vil pkt 52.05 = 52.8 52.8
PIATEK (2 wrzesnia)
08:00 DE Eksport VI % m/m -2.75 - -2.1 4.4
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem VIl tys. 300.0 - - 528.0
14:30 us Stopa bezrobocia VI % 3.5 - - 35
16:00 us Zamowienia dobr trwatych Vil % m/m 0.0 - - 0.0
16:00 us Zamowienia przemystowe Vil % m/m 0.2 - - 2.0

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymienionqg w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informagji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



