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Komentarz ekonomiczny

Dobra trwate popadty w nietaske

Marcin Luzinski, tel. +48 510 027 662, marcin.luzinski@santander.pl

Ostatnie dane wskazuja na zatamanie produkcji débr konsumpcyjnych trwatego uzytku,
w szczegdlnosci tych zwigzanych z wyposazeniem mieszkan (kuchenki, telewizory,
lodéwki). Naszym zdaniem jest to pochodna ostabienia popytu konsumpcyjnego w
Polsce i w Europie oraz wyraznego schtodzenia rynku mieszkaniowego wskutek
podwyzek stop procentowych. Uwazamy, ze sytuacja na rynku niepredko ulegnie
poprawie.

Gorsze perspektywy gospodarcze oraz wysoka inflacja przektadajg sie na wyrazne
spowolnienie konsumpcji prywatnej. Jakkolwiek gospodarstwa domowe w takiej sytuacji
staraja sie zwykle wygtadzac¢ swoje wydatki, w zwigzku z czym oczekujemy spadku stopy
oszczednosci w tym roku, to jednak spodziewac sie mozna spadku naktadéw na dobra
niepodstawowe, w szczegdlnosci na dobra trwatego uzytku. W dodatku, Polska jest duzym
eksporterem doébr tego typu na rynek europejski, ktéry rowniez doswiadcza wyraznego
spowolnienia.

Nizszy popyt na dobra trwatego uzytku ma juz przetozenie na sektor produkcyjny. Dane o
produkcji w podziale na typy towaroéw jasno pokazuja, ze produkcja trwatych débr
konsumpcyjnych juz od kilku miesiecy radzi sobie duzo gorzej niz pozostate sektory. To
jednak nie wszystko: wysokie stopy procentowe uderzyty w popyt na kredyt hipoteczny, co z
kolei obniza aktywnos¢ rynku mieszkaniowego i dodatkowo zmniejsza popyt na takie dobra,
ktore czesto sg kupowane do wyposazenia nowych mieszkan. Produkcja tych towaréw jest
juz w wielu przypadkach (kuchenki, telewizory, odkurzacze, pralki, lodowki) wyraznie nizsza
niz srednio w 2019 r., a w lipcu 2022 r. wyprodukowano nawet mniej telewizorow i
kuchenek gazowych niz w szczycie pandemicznego zatamania w kwietniu 2020 r.
Spodziewamy sieg, ze staba sytuacja w tym sektorze bedzie sie utrzymywata.

Nizsza aktywnos$¢ sektora budowlanego ma tez przetozenie na produkcje débr
wykorzystywanych na budowach, cho¢ ewidentnie efekt nie jest (na razie) tak silny jak w
przypadku débr konsumpcyjnych. O ile na przyktad produkcja wyrobéw walcowanych na
goraco (np. elementy konstrukcyjne) zatamata sie w ostatnich miesigcach, to na przyktad
produkcja cementu nadal trzyma sie mocno. Uwazamy jednak, ze i te produkty wkroétce
zaczng odczuwac skutki spowolnienia w produkcji budowlane;j.

Produkcja wybranych débr zwigzanych z sektorem budowlanym, 2019=100
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Produkcja w podziale na gtéwne ugrupowania,
% r/r, 3-miesieczna $rednia ruchoma
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Produkcja wybranych trwatych débr
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw
finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikow mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papierow wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
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& Santander Bank Polska S.A. >



