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Codziennik

Kolejne stabe dane z gospodarki

Dzi$ podaz pienigdza M3, wstepne PMI z najwiekszych gospodarek Zmiana dynamiki sprzedazy detalicznej, % r/r
Kolejne stabe dane z krajowej gospodarki 35
EURUSD ponizej 1,00, ztoty stabszy

Dzisiaj w kraju podaz pienigdza M3. Spodziewamy sie dalszego spowolnienia. Globalnie: 3.0
wstepne indeksy PMI za sierpien dla najwiekszych gospodarek, w USA sprzedaz nowych doméw

i indeks Fed Richmond. Opublikowane juz wskazniki PMI dla Japonii i Australii wszystkie spadty _

m/m, w obu krajach wskazniki tagczne cofnety sie ponizej neutralnego poziomu 50 pkt. 2.5 4 I

Woczorajsze dane z gospodarki wskazaty na dalsze hamowanie. Sprzedaz detaliczna zwolnita w I
lipcu do 2,0% rfr z 3,2% r/r w czerwcuy, blisko naszych prognoz (2,3% r/r, podczas gdy rynek 20 | =
oczekiwat 1,1% r/r). Sprzedaz pozostaje pod negatywnym wptywem wysokiej inflacji, ktora

zjada site nabywczg gospodarstw domowych, spodziewamy sie zatem, ze pozostanie sttumiona

w najblizszych miesigcach. Produkcja budowlano-montazowa wzrosta w lipcu o 4,2% r/r wobec 15
5,9% r/r w czerwcu. W dalszym ciggu obserwujemy spowolnienie w sektorze ze wzgledu na

ograniczenia podazy i sity roboczej oraz gorszy popyt na mieszkania. Liczba rozpoczynanych 1.0

budéw na rynku mieszkaniowym spada juz od poczatku roku, a teraz jeszcze pozwolenia na
budowe wydaja sie zmienia¢ kierunek na minus. Ostatnie stabe wyniki branz przemystowych
zaopatrujacych sektor budowlany réwniez sygnalizuja dalsze spowolnienie. Oczekujemy, ze
dynamika produkcji budowlanej spadnie ponizej zera pod koniec 2022 r. W sierpniu pogorszyty
sie tez oceny koniunktury GUS. Wiecej napisalismy w Komentarzu ekonomicznym.
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Cztonek RPP Henryk Wnorowski powiedziat w rozmowie z Radiem Maryja, ze podwyzki stép
procentowych s mozliwe we wrzesniu oraz w pazdzierniku. Jego zdaniem inflacja w sierpniu
ustabilizuje sie, a od wrzeénia bedzie spada¢. Naszym zdaniem RPP podniesie stopy jeszcze o 50
punktéw bazowych, ale widzimy istotne ryzyko w dét dla tej prognozy. Wynik finansowy samorzadow w

Zrodto: GUS, Santander

Samorzady zanotowaty 14,4 mld zt nadwyzki budzetowej po Il kw. 2022 r. Oznacza to, ze w poszczegolnych kwartatach, 2014-2022, mld zt
samym Il kw. zarejestrowaty deficyt w wysokosci ok. 1,4 mld zt. Zwykle w Il kw. samorzady maja

nadwyzke, a deficyt ostatnio zarejestrowano w 2015 r. Dochody wzrosty o 2,1% r/r, za$ wydatki 20 - wczesniejsze lata
0 13,7% r/r. Z danych wynika, ze w samorzadach doszto do pogorszenia kondycji finansowej po —_— 020

dobrym | kw., natomiast nie opublikowano jeszcze szczegotowych liczb, ktére doktadniej 15 - 2001
pozwolityby oceni¢ te sytuacje. Rzad poinformowat, ze w Il kw. planuje przyjac¢ projekt ustawy

umozliwiajgcej przekazanie samorzadom dodatkowej kwoty 13,7 mld zt na poprawe 10 =
efektywnosci energetycznej i ograniczenie kosztow zakupu ciepta. Jednoczesnie, JST nie |

otrzymaja czesci rozwojowej subwencji ogélnej ze wzgledu na te dodatkowe wyptaty w 2022 r. 5

W poniedziatek na rynkach dominowaty obawy o spowolnienie gospodarcze, m.in. jako poktosie

jastrzebich wypowiedzi z Fed wobec zblizajacej sie konferencji w Jackson Hole oraz obaw o 0 - ~———\

kryzys energetyczny w zwigzku z planowanym ponownym wytaczeniem gazociggu Q1 2 Q3 Q4
Nordstream1. Kurs EURUSD przebit 1,00 i na koniec dnia probowat ustabilizowac sie nieco 5

ponizej 0,995. Rano na nowo ruszyt w dét. Dzisiaj wazne dla kursu moga by¢ indeksy PMI oraz

dane z USA. 10

Rosnaca awersja do ryzyka i umacniajacy sie dolar nie sprzyjaty ztotemu i innym walutom

naszego regionu. W przypadku ztotego réwniez publikowane wczoraj dane nie napawaty 15 -

optymizmem. EURPLN wzrést do 4,77 z 4,75 na poczatku dnia. Widzimy potencjat do dalszego

wzrostu w kierunku 4,80 jeszcze w sierpniu. Forint z kolei wzrost z 406 do 409 wobec euro. 20 |

Najlepiej, tradycyjnie, trzymata sie korona czeska, ale przy takiej presji ze strony dolara na waluty

wschodzace i ona nie unikneta straty. Kurs EURCZK wzrést do 24,66 z 24,63. Zrédto: Ministerstwo Finanséw, Santander

Na rynku dtugu w kraju i za granica rentownosci obligacji dalej rosty. Krajowa krzywa wystromita Departament Analiz Ekonomicznych:

sie, 2-letnie rentownosci wzrosty o 7 pb, a 10-letnie o 12 pb. W ciggu tygodnia krotki koniec
uniost sie o ponad 50 pb, a dtugi o ponad 70 pb. Podobnie zachowywaty sie wczoraj stawki IRS, al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
przy czym ta krzywa przesuneta sie mocniej niz obligacyjna (krotki koniec w gore o 10 pb, dtugi o email: ekonomia@santander.pl
14 pb). W gore poszty takze stawki FRA. Widocznie rynek wiekszg wage przywigzat do stoww www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
cztonka RPP Henryka Wnorowskiego niz do stabych danych z gospodarki. Piotr Bielski 691 393 119

Jarostaw Kosaty 887 842 480

Marcin Luzinski 510 027 662

Grzegorz Ogonek 609 224 857
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https://www.santander.pl/regulation_file_server/time20220822122558/download?id=164530&lang=pl_PL
https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 47571 CZKPLN 0.1912
USDPLN 4.7955 HUFPLN* 1.1541
EURUSD 09919 RUBPLN 0.0802
CHFPLN 4.8242 NOKPLN 0.4743
GBPPLN 55119 DKKPLN 0.6321
USDCNY 6.8551 SEKPLN 0.4452
*za T00HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 22.08.2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.7402 4.7766 4.7466 4.7621 4.7493
USDPLN 4.7259 4.7986 4.7266 4.7933 4.7427
EURUSD 09926  1.0039  1.0038 0.9934 -
Rynek stopy procentowej 22.08.2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
DS1023 (2L) 7.06 7
DS0726 (5L) 6.49 13
DS0432 (10L) 6.15 12
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 7.46 10 374 8 134 6
2L 7.05 12 3.66 8 1.81 13
3L 6.57 13 3.46 8 1.90 14
4L 6.29 13 330 9 1.95 14
5L 6.16 15 317 7 1.99 14
8L 591 16 3.07 5 2.09 12
10L 5.89 17 3.05 4 2.15 11
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.37 -14
T/N 6.57 -10
SW 6.71 -2
2W 6.77 0
™ 6.87 1
3M 7.06 2
6M 7.30 0
Y 7.44 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.30 6
3x6 735 10
6x9 7.43 10
9x12 7.22 15
3x9 7.48 9
6x12 7.54 15

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 140 8 486 6
Francja 13 0 59 1
Wegry 184 0 742 -10
Hiszpania 53 0 119 4
Wtochy 73 0 231 4
Portugalia 40 0 108 2
Irlandia 12 0 63 2
Niemcy 12 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC
PIATEK (19 sierpnia)
10:00 PL  Zatrudnienie Vil % r/r 2.2 2.2 2.3 2.2
10:00 PL  Ptace Vil % rfr 13.3 13.5 15.8 13.0
10:00 PL  Produkcja przemystowa Vil % rfr 7.4 7.5 7.6 10.4
10:00 PL  PPI Vil % r/r 25.6 26.0 24.9 25.6
PONIEDZIALEK (22 sierpnia)
10:00 PL Produkcja budowlana Vil % rfr 5.6 6.2 4.2 5.9
10:00 PL  Realna sprzedaz detaliczna Vil % rfr 1.1 2.3 2.0 3.2
WTOREK (23 sierpnia)
09:30 DE PMI przemyst Vil pkt 48.3 49.3
09:30 DE  PMIl ustugi VI pkt 49.0 49.7
10:00 EZ PMI przemyst Vil pkt 49.4 49.8
10:00 EZ  PMlustugi VI pkt 50.5 51.2
14:00 PL  Podaz pienigdza M3 Vil % r/r 5.9 5.5 6.5
16:00 US  Sprzedaz nowych doméw VI % m/m -1.7 -8.1
SRODA (24 sierpnia)
10:00 PL  Stopa bezrobocia Vil % 4.8 4.9 49
14:30 US  Zamowienia dobr trwatych Vil % m/m 0.6 2.0
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domoéw Vil % m/m -2.5 -8.6
CZWARTEK (25 sierpnia)
08:00 DE  PKBWDA Il kw. % rfr 1.4 1.4
10:00 DE Ifo Vil pkt 86.9 88.6
14:30 USs PKB Il kw. % k/k -0.9 -0.9
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 263.5 250.0
PIATEK (26 sierpnia)
14:30 US  Wydatki osobiste vil % m/m 0.3 1.1
14:30 US  Dochody osobiste vil % m/m 0.6 0.6
14:30 US  Indeks cen PCE vil % m/m 0.1 1.0
16:00 US  Indeks Michigan Vil pkt 55.1 55.1

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg

*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie

tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwengji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoroéw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



