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Codziennik

Przygnebienie konsumentow narasta

Dzi$ poznamy polska produkcje przemystowa, dynamike ptac i zatrudnienia za lipiec
Coraz gorsze nastroje konsumenckie zle wr6za perspektywom konsumpcji Nastroje konsumentéw w Polsce

Glapinski: oznaki ostabienia koniunktury w kolejnych miesigcach moga otworzy¢ dyskusje
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Ztoty dalej stabnie, rentownosci w Polsce wyraznie w gore 10 -
Dzisiaj wazny zestaw miesiecznych danych z polskiej gospodarki, m.in. o produkcja i rynku pracy,
dotyczacy pierwszego miesigca Ill kwartatu. Trzeba liczy¢ sie z tym, ze zobaczymy dalsze sygnaty 01 jaV
wychtadzania krajowej koniunktury. 10 4
Prezes NBP Adam Glapinski w wywiadzie dla ,Gazety Polskiej" wyrazit opinie, ze jesli w
kolejnych miesigcach wystapi spadek popytu i pojawi sie ryzyko wyraznego ostabienia -20 -
koniunktury, to RPP bedzie miata podstawy do rozpoczecia dyskusji o obnizkach stop
procentowych. Jego zdaniem na razie perspektywa obnizek nie jest bliska. Co jest swojg droga -30
dos¢ ciekawe, poniewaz wyrazne ostabienie koniunktury jest faktem juz od kilku miesiecy.
Inflacja HICP wyniosta w Polsce 14,2% r/r w lipcu, tyle samo co w czerwcu i najwiecej od lutego -40 1
1998 r. Inflacja bazowa HICP, narastajgca od lipca 2021 r. do czerwca 2022 r., w lipcu pozostata
na 9,9% r/r. Zakres wzrostow cen pozostaje bardzo szeroki - jedynie sktadniki stanowiace 0,7% -50 1 Wskaznik wyprzedzajgcy
koszyka HICP nie zdrozaty r/r. Dynamika cen tej czesci inflacji bazowej, ktéra podlega wymianie 60 | Wskaznik biezgcy
miedzynarodowej ustabilizowata sie w sierpniu nieco powyzej 8% r/r a czesci niepodlegajacej Zrédto: GUS, Santander

wymianie — powyzej 11% r/r. Niebazowa czes¢ inflacji HICP rosta w tempie 20,9% r/r. Nasza
uwage zwrocito cofniecie sie inflacji w zakresie towaréw przemystowych trwatego uzytku - z
8,3% r/rna 7,5%, podczas gdy dobra nietrwate drozaty w tempie 8,3% r/r (poprzednio o 8,4%).
W sierpniu nastroje polskich konsumentow pogorszyty sie. Wskaznik opisujacy obecna sytuacje
jest obecnie najnizej w historii, znacznie ponizej poziomu z poczatku pandemii. Spadt réwniez
wskaznik opisujacy oczekiwania gospodarstw domowych i pozostaje na historycznie bardzo
niskich poziomach. W doét poszty prawie wszystkie sub-indeksy, przy czym najwieksze
pogorszenie m/m odnotowano w nastawieniu konsumentéw wobec wiekszych zakupdw
(wskaznik osiggnat drugi najnizszy odczyt w historii, nizej byt tylko na poczatku pandemii) oraz w
ocenie przez konsumentéw wtasnej biezacej sytuacji finansowej (najnizszy wynik od 18 lat). W
sierpniu nie ulegt za to pogorszeniu wskaznik poczucia bezpieczenstwa zatrudnienia. Obawy
gospodarstw domowych wyrazone w badaniu nie dotycza utraty pracy, ale spadku sity
nabywczej ich dochodéw z powodu utrzymujacej sie wysokiej inflacji. Nie bez znaczenia sa tez
zapewne rosnace obawy o niedobory energii w sezonie grzewczym. W sumie badanie po raz
kolejny sygnalizuje negatywne perspektywy dla konsumpcji prywatnej. Z kolei oczekiwania
inflacyjne konsumentow spadty po raz drugi z rzedu i s3 najnizsze od lutego. Znaczaco (z 11,8%
do 17,2%) wzrdst udziat gospodarstw domowych uwazajacych, ze inflacja w ciagu najblizszych
12 miesiecy spadnie, natomiast poglad, ze inflacja bedzie taka sama lub wyzsza, wyrazito 70,6%
badanych (spadek z 74,5%).

EURUSD spadt w czwartek do 1,013, najnizej jak dotad w sierpniu, a w nocy jeszcze pogtebit ten
ruch i rano jest blisko 1,008. Doniesienia z USA wsparty dolara. Mary Daly z FOMC (obecnie
niegtosujaca, uznawana za neutralnie nastawiona) wskazata, ze rynki zbyt szybko wyceniaja
obnizki stop, zbicie inflacji wymagaé bedzie jeszcze duzo pracy a we wrzesniu zaréwno
podwyzka o 50 pb jak i o 75 pb moze by¢ dobrym rozwigzaniem. Jednoczes$nie catkiem dobrze
wypadt wskaznik koniunktury Philly Fed za sierpien (wyrazne odbicie w realnej aktywnosci przy
spadajacych indeksach kosztoéw i cen) a nowych zgtoszen po zasitki dla bezrobotnych w USA byto

mniej niz zaktadat rynek.

EURPLN nie probowat wraca¢ ponizej 4,70. Zamiast tego wzrdst do niemal 4,73 a dzisiejsze dane Departament Analiz Ekonomicznych:

rodzg ryzyko dalszego ostabienia ztotego. Tracita tez korona czeska (EURCZK w gére do 24,6),

, . . L. . . .. . al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
EURHUF zndéw na koniec dnia wrocit do 404, ale dzisiaj rano jest wyzej - blisko 406.

email: ekonomia@santander.pl
Na rynku dtugu tym razem krajowe obligacje miaty gorszy dzien niz rynki bazowe - krajowa www: santander.pl/serwis-ekonomiczny

krzywa podeszta o 10-12 pb z wyjatkiem krotkiego konca, podczas gdy niemiecka byta stabilna a Piotr Bielski 691 393 119
amerykanska spadta o 4-6 pb. Rynek pieniezny nadal nie rezygnuje z wyceny podwyzki o 50 pb Jarostaw Kosaty 887 842 480
przez RPP we wrzesniu a do tego zndéw podeszty odleglejsze stawki FRA (ponad rok do przodu). Marcin Luzifnski 510 027 662
Dzi$ od rana rentownosci za granica rosng po znacznie wyzszej od prognoz inflacji PPl z Niemiec. Grzegorz Ogonek 609 224 857
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 47237 CZKPLN 0.1912
USDPLN 4.6836 HUFPLN* 1.1768
EURUSD 1.0083 RUBPLN 0.0786
CHFPLN 4.8242 NOKPLN 0.4743
GBPPLN 55119 DKKPLN 0.6321
USDCNY 6.8059 SEKPLN 0.4452
*za T00HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 18/08/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.6975 4.7301 4.7009 47215 4.7244
USDPLN  4.6155 4.6784 4.6228 4.6687 4.6468
EURUSD  1.0110 1.0188 1.0165 1.0112 -
Rynek stopy procentowe;j 18/08/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark o Zmiana
(termin) ? (pb)
DS1023 (2L) 6.77 -10
DS0726 (5L) 6.19 1
DS0432 (10L) 5.85 1
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 7.37 2 3.67 -2 1.21 6
2L 6.85 3 3.54 -4 1.58 5
3L 6.31 4 333 -5 1.64 5
4L 599 6 3.16 -3 1.69 6
5L 5.80 8 3.04 -4 1.73 5
8L 554 9 291 -3 1.84 4
0L 551 8 291 -3 1.92 4
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.63 -5
TN 6.69 -5
SW 6.74 1
2W 6.79 1
™ 6.86 2
3M 7.04 1
6M 7.30 0
Y 7.44 0
Stawki FRA (na rynku migedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.25 2
3x6 7.26 -1
6x9 7.26 1
9x12 7.03 2
3x9 7.40 -2
6x12 736 -6

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 130 7 476 9
Francja 13 0 58 0
Wegry 184 0 711 7
Hiszpania 53 0 115 1
Wtochy 70 0 223 1
Portugalia 40 0 107 1
Irlandia 13 0 62 0
Niemcy 12 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..

W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*

PIATEK (12 sierpnia)
10:00 PL Inflacja CPI Vil % rfr 15.5 15.5 15.6 15.5
11:00 EZ Produkcja przemystowa VI % m/m 0.0 = 0.7 2.1
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Vi mln € -2571 -3220 -1468 -1485
14:00 PL Bilans handlowy Vi mln € -1500 -2016 -849 -1157
14:00 PL Eksport Vi mln € 27296 26133 28076 28289
14:00 PL Import \'/l mln € 29144 28149 28925 29446
16:00 us Indeks Michigan Vil pkt 51.8 = 55.1 51.5

PONIEDZIALEK (15 sierpnia)
PL Dzien wolny
WTOREK (16 sierpnia)

11:00 DE ZEW VI pkt -49.8 -47.6 -45.8
14:00 PL Inflacja bazowa Vil % rfr 9.2 9.2 9.3 9.1
14:30 us Rozpoczete budowy doméw VI % m/m -1.4 -9.6 2.4
15:15 us Produkcja przemystowa SA VI % m/m 0.3 0.6 0.0

SRODA (17 sierpnia)
09:00 HU PKB Il kw. % rfr 6.1 6.5 8.2
10:00 PL PKB 1l kw. % rfr 6.1 7.0 5.3 8.5
11:00 EZ PKB SA Il kw. % r/r 4.0 3.9 4.0
14:30 us Sprzedaz detaliczna VI % m/m 0.2 0.0 0.8
20:00 us Minutes FOMC VII

CZWARTEK (18 sierpnia)

10:00 PL Koniunktura konsumencka Vil pkt. -41.7 -44.9 -41.7
11:00 EZ HICP VII % r/r 8.9 8.9 8.6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. tys. 265 250 262.0
14:30 us Indeks Philly Fed VIl pkt -3.5 6.2 -12.3
16:00 us Sprzedaz domow VI % m/m -5.1 -5.9 -5.5

PIATEK (19 sierpnia)
10:00 PL Zatrudnienie Vil % rfr 2.2 2.2 2.2
10:00 PL Ptace Vil % rfr 13.3 13.5 13.0
10:00 PL Produkcja przemystowa Vil % rfr 7.4 7.5 10.4
10:00 PL PPI Vil % rfr 25.6 26.0 25.6

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikdw moggq byc¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzgdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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