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Codziennik

Dzisiaj inflacja i bilans ptatniczy

Dzi$ w Polsce inflacja CPI i bilans ptatniczy za lipiec
Inflacja PPl w USA ponizej oczekiwan Inflacja PP w USA, % r/r

Dolar znowu stabszy, co nie zdotato pomoc ztotemu; rentownosci obligacji nieco nizej

Dzisiaj szczegGtowe dane o inflacji CPI za lipiec (wstepne dane pokazaty stabilizacje na 15,5% ::2 ]

r/r) oraz bilans ptatniczy za czerwiec. Uwazamy, ze dane inflacyjne potwierdza stopniowe

wygasanie szokéw cenowych, co bedzie wspiera¢ naszg prognoze stabilizacji i potem spadku 1

inflacji w najblizszych miesigcach. Spodziewamy sie wzrostu deficytu obrotéw biezgcych wobec 10 1

maja do ponad 3 mld euro i jestesmy nieco bardzo pesymistyczni niz rynek, ktory oczekuje ok. 9 1

2,5 mld euro. Ponadto dzisiaj indeks optymizmu amerykanskich konsumentéw Michigan oraz 8 4

produkgcja przemystowa w strefie euro w czerwcu. 7 -

Lipcowa Inflacja PPl w USA zaskoczyta w dot, podobnie jak dzieh wczesniej miara CPI. W ujeciu 6 -

rocznym stopa wzrostu cen producentéw obnizyta sie do 9,8% r/r z 10,4% r/r. Spadek wynikat 5 |

jednak przede wszystkim z obnizenia cen w kategorii surowcéw energetycznych, a w 4

pozostatych notowano jednak wzrosty.

EURUSD po porannej przejsciowej korekcie srodowego odbicia w gore, dos¢ szybko powrocit do 31

wyzszych wartosci, konczac dzien blisko 1,035. Tego poziomu nie udato sie pokonac¢ od kilku dni. 2

Dolarowi nie sprzyjaty kolejne dane inflacyjne z USA zaskakujgce w dét (PPI). Indeks dolara 11

utrzymat sie blisko poziomu 105 gdzie jest tez dzisiaj rano. W obliczu niewielkiej liczby 0 L S— T T T

kluczowych publikacji przed weekendem nie spodziewamy sie znaczacej zmiennosci dzisiaj. -1 E22RIRKIITAA
b o > o >"a > a > o

Krajowy rynek walutowy byt w czwartek wzglednie stabilny - EURPLN wzrost tylko nieznacznie, 2 = v = 0 = »n = o =

do ok. 4,684 na koniec dnia. Niemniej, dziato sie to w warunkach stabszego dolara, ktéry ogélnie Zrédto: Refinitiv Datastream, Santander

sprzyjat walutom rynkéw wschodzacych. Ztoty zachowywat sie w czwartek gorzej od innych
walut w regionie i byt w pigtce najstabszych walut EM. Dzisiaj po potudniu spodziewamy sie
wiekszego od konsensusu deficytu na rachunku obrotéw biezacych, co moze dalej dziata¢ na
niekorzys¢ ztotego.

Inne waluty CEE: EURCZK zakonczyt sesje blisko 24,32, bez wiekszej zmiany wobec $rodowego
zamkniecia, po przejsciowym odbiciu w gore w trakcie dnia. EURHUF zszedt do 393,6, zyskujac
wiecej niz inne waluty w regionie. Pozytywne zachowanie wegierskich aktywow (obligacje tez
wyraznie sie¢ umocnity) to by¢ moze nadal echo odblokowania dostaw ropy naftowej z Rosji
potudniowa nitka rurociggu Przyjazn.

Rynek dtugu: krzywe rentownosci ponownie lekko zeszty w doét: w przypadku rynku obligacji o
ok. 10pb na krétkim koncu i ok. 5pb w segmencie 10L, stawki IRS o ok. 2.5pb na krotkim koncu i
5pb na dtugim. Kluczowym czynnikiem przez wigkszos$¢ dnia pozostawata sytuacja na rynkach
globalnych, bedacych pod wptywem nizszych danych inflacyjnych z USA. Jednak pod koniec sesji
krajowy rynek nie zareagowat znaczaco na skokowy wzrost rentownosci na bazowych rynkach
dtugu, ktdry nastapit m.in. w reakcji na ogtoszenie zwiekszonej podazy amerykanskich Treasuries
i wypowiedz szefowej Fed z San Francisco, wg ktorej jest zdecydowanie za wczesnie aby
ogtaszac zwyciestwo nad inflacjg. Na aukcji zamiany obligacji MF sprzedato papiery za 5,95 mld
ztiodkupito za 5,15 mld zt.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6864 CZKPLN 0.1912
USDPLN 4.5438 HUFPLN* 1.1769
EURUSD 1.0312 RUBPLN 0.0750
CHFPLN 4.8186 NOKPLN 0.4769
GBPPLN 5.5355 DKKPLN 0.6321
USDCNY 6.7377 SEKPLN 04512
*za T00HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 11/08/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 46657 46878 46766 4.6804 4.6745
USDPLN 45129 4.5522 4.5458 45275 4.5206
EURUSD  1.0274 1.0365 1.0281 1.0336 -
Rynek stopy procentowe;j 11/08/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
DS1023 (2L) 6.61 0
DS0726 (5L) 5.82 -9
DS0432 (10L) 5.40 -4
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 7.29 0 3.64 1 1.06 0
2L 6.69 2 351 5 136 4
3L 6.06 -2 327 5 143 4
4L 567 -1 311 6 149 4
5L 543 -2 3.01 8 1.56 4
8L 517 0 2.92 10 173 6
1oL 514 -2 292 M 1.83 7
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.38 -2
T/N 6.51 -1
SW 6.70 0
2W 6.76 2
™ 6.83 3
3M 7.03 0
6M 7.30 0
v 7.44 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.18 -1
3x6 7.38 -4
6x9 7.22 -7
9x12 6.97 7
3x9 7.46 -4
6x12 7.33 0

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 123 -2 443 -13
Francja 14 0 56 0
Wegry 179 -5 702 -20
Hiszpania 48 -3 109 -2
Wtochy 63 -3 204 -6
Portugalia 35 -3 100 -3
Irlandia 14 0 60 -1
Niemcy 13 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJIA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (5 sierpnia)

08:00 DE Produkcja przemystowa SA VI % m/m -0.4 0.4 -0.1

09:00 HU Produkcja przemystowa VI % r/r = 0.6 3.4

14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem VI tys. 250 528 398

14:30 us Stopa bezrobocia VI % 3.6 3.5 3.6

PONIEDZIALEK (8 sierpnia)

09:00 (@4 Produkcja przemystowa VI % r/r 2.0 = 1.7 6.3
WTOREK (9 sierpnia)

09:00 HU  Inflacja CPI Vil % rfr 13.0 - ey 117
SRODA (10 sierpnia)

08:00 DE Inflacja HICP Vil % m/m 0.8 = 0.8 0.8

09:00 cz Inflacja CPI Vil % rfr 17.7 = 17.5 17.2

14:30 us Inflacja CPI Vi % m/m 0.2 = 0.0 1.3

CZWARTEK (11 sierpnia)

14:30 US  Liczba nowych bezrobotnych tys. 260 - 5 248
PIATEK (12 sierpnia)

10:00 PL Inflacja CPI Vil % rfr 15.5 15.5 15.5

11:00 EZ Produkcja przemystowa Vi % m/m 0.0 - 0.8

14:00 PL Saldo obrotow biezacych VI mln € -2571 -3220 -1909

14:00 PL Bilans handlowy VI mln € -1500 -2016 -1222

14:00 PL Eksport VI mln € 27296 26133 28104

14:00 PL Import VI mln € 29144 28149 29326

16:00 us Indeks Michigan Vil pkt 51.8 - 51.5

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikow mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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