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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Inflacja w USA ponizej prognoz

Dzi$ inflacja PPl i liczba nowych bezrobotnych w USA
Inflacja CPI w USA spadta w lipcu bardziej niz oczekiwano
EURUSD w gére, EURPLN w dot, rentownosci obligagji nizej

Dzisiaj brak danych z kraju. W USA opublikowane zostang statystyki na temat inflacji PPl oraz
liczby nowych bezrobotnych.

Czeska inflacja CPI w lipcu wprawdzie wzrosta, ale jednak mniej od oczekiwan. Inflacja w USA
natomiast obnizyta sie i to mocniej od prognoz, co wptyneto na spadek oczekiwan co do
podwyzek stép w USA, ostabito dolara i umocnito waluty gospodarek wschodzacych. Inflacja
obnizyta sie gtdwnie ze wzgledu na mocng przecene paliw oraz biletdw lotniczych. Niemniej,
inflacja bazowa réwniez zdaje sie traci¢ impet, nie mozna zatem wykluczy¢, ze inflacja w USA
osiggneta szczyt w czerwcu i w najblizszych miesigcach bedzie sie obnizaé.

Miesieczny Indeks Koniunktury, publikowany przez PIE, obnizyt sie w sierpniu o 3,8 pkt. do
poziomu 98,6 pkt i byt ponizej poziomu neutralnego (100 pkt) po raz pierwszy od lutego. Indeks
obnizyt sie gtéwnie ze wzgledu na stabe oceny popytu oraz nowych zaméwien. Spadkowa
tendencja tej miary jest spdjna z innymi wskaznikami koniunktury i sugeruje obnizenie
aktywnosci gospodarcze;j.

EURUSD z okolic 1,02 wzrost przejsciowo powyzej poziomu 1,03. Po stabszych od oczekiwan
odczytach amerykanskiej inflacji CPI spadty oczekiwania na podwyzki stop Fed we wrzesniu.
Rynek, ktory po pigtkowym odczycie danych z rynku pracy USA zaczynat juz wycenia¢ prawie 70
pb, cofnat sie w okolice 60 pb. Réwnoczesnie w przypadku EBC oczekiwania na 50 pb podwyzki
we wrzesniu nie ulegty zmianie.

EURPLN z okolic 4,70 zszedt nieco ponizej poziomu 4,68. Przed publikacja inflacji z USA kurs
prébowat podchodzi¢ w okolice 4,72 jednak juz po odczycie kurs zaczat sie obnizaé, wraz z
0go6lna poprawa apetytu na ryzyko na rynkach globalnych. Potencjat do gtebszego spadku kursu
pozostaje jednak naszym zdaniem ograniczony, m.in. ze wzgledu na pigtkowa publikacje
polskiego rachunku biezacego, co do ktérego oczekujemy, ze zaskoczy negatywnie.

Inne waluty CEE: EURHUF z okolic 396 spadt do 393. W trakcie dnia kurs probowat atakowaé
nawet poziom 401 ale forintowi pomogta informacja o znalezieniu rozwigzania umozLliwiajagcego
wznowienie przesytu ropy naftowej rurociggiem ,Przyjazn” na Wegry. Wegierski operator
energetyczny MOL zaptaci Ukrainie za koszty przesytu ropy z Rosji, a potem rozliczy ten koszt z
rosyjskimi firmami. Dodatkowo na korzys¢ wegierskiej waluty i innych walut regionu zadziato
ostabienie dolara na globalnych rynkach jakie nastgpito po odczycie amerykanskiej inflacji.
EURCZK z okolic 24,49 spadt do 24,35. Poza ostabieniem dolara, czeska korona zyskiwata na
nizszym od oczekiwan odczycie inflacji w Czechach (17,5% vs. oczekiwane 17,7%). Inflacja
bazowa okazata sie az 0 0,5 pp nizsza niz zaktadaty prognozy CNB (14,7% vs. 15,3%).

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci obnizyta sie $rednio o okoto 15 pb, w podobnej skali
obnizyta sie krzywa IRS. Oczekiwania stép procentowych na rynku FRA spadty srednio o okoto 10
pb. Gtéwna przyczyng spadkow byt nizszy od oczekiwan odczyt inflacji CPl z USA, ktory
spowodowat nie tylko spadki rentownosci na rynkach gtéwnych ale rowniez na rynku krajowym.
W przeciwienstwie jednak do odczytéw z poprzednich dwoch miesiecy tym razem, publikacja nie
spowoduje raczej istotnego odwrdcenia dotychczasowych trendow rynkowych. Juz w zesztym
tygodniu przedstawiciele Fed-u zapewniali, ze do ewentualnej rewizji dotychczasowej polityki
monetarnej w USA potrzebny jest trwaty trend wskazujacy na sukcesywne obnizanie sie inflacji
w USA, a nie tylko jeden odczyt.
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Inflacja CPI w USA, % r/r
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6786 CZKPLN 0.1912
USDPLN 45478 HUFPLN* 1.1861
EURUSD 1.0285 RUBPLN 0.0752
CHFPLN 4.7987 NOKPLN 0.4749
GBPPLN 5.5337 DKKPLN 0.6321
USDCNY 6.7399 SEKPLN 0.4503

“za 100HUF

Poprzednia sesja na rynku FX 10/08/2022

min max  otwarcie zamkn. fixing

EURPLN 46688 47154  4.6998 4.6700 4.7138
USDPLN 45068  4.6215 4.6012 4.5206 46112
EURUSD  1.0200 1.0368 1.0211 1.0332 -

Rynek stopy procentowej 10/08/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
DS1023 (2L) 6.61 -15
DS0726 (5L) 591 14
DS0432 (10L) 5.45 -13

Stawki IRS na rynku migdzybankowym**

Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 7.30 -9 3.64 -2 1.06 -1
2L 6.68 -9 3.46 -4 133 -2
3L 6.08 -14 322 -3 139 -3
4L 5.69 -16 3.05 -4 145 -3
5L 545 -16 2.94 -4 1.52 -2
8L 5.17 -16 2.82 -1 1.67 -2
10L 5.16 -16 2.81 0 1.76 -2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.40 4
TN 6.52 -5
SW 6.70 -4
2W 6.74 -5
™ 6.80 -2
3M 7.03 0
6M 7.30 0
v 7.44 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.19 =11
3x6 742 -10
6x9 7.29 -6
9x12 6.90 -8
3x9 7.50 -2
6x12 7.33 -7
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 125 -5 456 -9
Francja 14 0 56 1
Wegry 184 -5 722 4
Hiszpania 50 0 111 0
Wtochy 65 -2 210 -3
Portugalia 38 0 103 0
Irlandia 14 0 61 2
Niemcy 13 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream

510 -
4.95
4.80
4.65 -
450
435 -
420 -
4.05 -
3.90
3.75

& Santander

Kurs ztotego

——EURPLN ——USDPLN

3.60

10 lut

9.00 -
8.00
7.00

4.00
3.00
2.00

24 lut |
10 mar |
24 mar |

7 kwi 7
21 kwi

5maj |

19 maj |

2cze |

16 cze |
30 cze

14 lip |

Rentownosci obligacji skarbowych

—2L —5L —10L

28lip |

0.00

10 lut

10.00
9.00

8.00
7.00
6.00
5.00
4.00
3.00
2.00
1.00
0.00

900 -
800 |

600
500
400
300
200
100

24 lut |
10 mar |
24 mar |

7 kwi |
21 kwi

5maj |

19 maj |

2cze |

16 cze |
30 cze

14 lip 7

3-miesieczne stawki rynku pienieznego

——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLNFRA 6X9

28ip |

10 lut

24 lut
10 mar
24 mar

7 kwi
21 kwi

5maj |

19 maj

2cze

16 cze
30 cze

14 lip

Spread 10-letnich obligacji do Bunda
—PL —CZ —ES IT ——HU

28 lip |

10 lut

24 |ut |
10 mar |
24 mar

7 kwi |
21 kwi |

5maj |

19 maj |

2cze |

16 cze |
30 cze

14 lip 7

28p |

& Santander Bank Polska S.A.



Codziennik
1$sie?;2ia 2022 & Santander

Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJIA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (5 sierpnia)

08:00 DE Produkcja przemystowa SA VI % m/m -0.4 0.4 -0.1

09:00 HU Produkcja przemystowa VI % r/r = 0.6 3.4

14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem VI tys. 250 528 398

14:30 us Stopa bezrobocia VI % 3.6 3.5 3.6

PONIEDZIALEK (8 sierpnia)

09:00 (@4 Produkcja przemystowa VI % r/r 2.0 = 1.7 6.3
WTOREK (9 sierpnia)

09:00 HU  Inflacja CPI Vil % rfr 13.0 - ey 117
SRODA (10 sierpnia)

08:00 DE Inflacja HICP Vil % m/m 0.8 = 0.8 0.8

09:00 (@4 Inflacja CPI Vil % rfr 17.7 = 17.5 17.2

14:30 us Inflacja CPI Vi % m/m 0.2 = 0.0 1.3

CZWARTEK (11 sierpnia)

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 260.0 - 260.0
PIATEK (12 sierpnia)

10:00 PL Inflacja CPI Vil % rfr 15.5 15.5 15.5

11:00 EZ Produkcja przemystowa Vi % m/m 0.0 - 0.8

14:00 PL Saldo obrotow biezacych VI mln € -2571 -3220 -1909

14:00 PL Bilans handlowy VI mln € -1500 -2016 -1222

14:00 PL Eksport VI mln € 27296 26133 28104

14:00 PL Import VI mln € 29144 28149 29326

16:00 us Indeks Michigan Vil pkt 51.8 - 51.5

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informagji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikow moggq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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