Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Lipiec przyniost pierwsze od kilku miesiecy
wieksze odreagowanie spadkow na
globalnych indeksach akcyjnych.
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Pomimo szerokiego katalogu ryzyk,
indeksom akcyjnym udato sie w lipcu,
po raz drugi w tym roku, wypracowac
dodatnie miesieczne stopy zwrotu.

+2,7%
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Wsrod spotek na uwage zastuguje Polskie
Gornictwo Naftowe i Gazownictwo,
ktore byto najmocniejszym komponentem
indeksu WIG20. Imponujgcy wzrost
wynikat z ustalenia parytetu wymiany
akcji w zwiazku z potaczeniem spotki

z PKN Orlen, ktéry po ogtoszeniu spotkat
sie entuzjastyczna reakcjg inwestujacych
w PGNIG.

PGNiG

+21.1%

W lipcu rentownosci na rynkach

bazowych silnie spadty.
US TREASURY  -36 BPS 2,65%
BUND -52 BPS 0,82%

HIGH YIELD EUR | +51%
HIGH YIELD USD | +6,0%

OBLIGACJE SKARBOWE +2,8%

KRAJOW ROZWIJAJACYCH SIE

W USA odczyty indekséw koniunktury
w przemysle byty stabe.
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Rentownos¢ 10-letnich obligacji
skarbowych w ujeciu miesiecznym
bardzo silnie spadta.
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Dane makroekonomiczne opublikowane
w ostatnim miesigcu byty stabsze od
oczekiwan. Wedtug ankiety PMI sytuacja
przedsiebiorstw produkcyjnych w lipcu
istotnie sie ostabita, a perspektywy

i nastroje sa najgorsze od dotkéw
pandemicznych.
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Najwazniejszym wydarzeniem miesiaca
byto posiedzenie Fed oraz publikacja
danych z amerykanskiej gospodarki
dotyczacych inflacji i PKB. Decyzje
dotyczace wysokosci stop beda
podejmowane z posiedzenia na
posiedzenie, po analizie danych

z gospodarki, a nie, jak do tej pory, byty
oparte o tzw. forward guidance
(wskazowki, co do przysztych poziomow
stop procentowych). Dato to jasny sygnat
inwestorom, ze w ocenie banku
centralnego inflacja w USA osiggneta
swaj szczyt i nie nalezy juz spodziewac
sie duzych podwyzek stép w kolejnych
miesigcach.

PKB -1,0% r/r

Q2 2022

OCZEKIWANE +0,5%
+75 BPS

STOPY PROCENTOWE

Okres wakacyjny, cho¢ zwyczajowo
wiazacy sie ze spadkiem obrotow
gietdowych, obfituje w tym roku

w zdarzenia majace istotny wptyw na
wyceny notowanych spétek. W lipcu
inwestorzy na GPW staneli przed
koniecznoscia uwzglednienia w swoich
modelach kolejnej podwyzki stop
procentowych, utrzymujgcej sie wysokiej
inflacji, rosnacego ryzyka reces;ji
gospodarczej, trwajacej wojny

w Ukrainie oraz inicjatyw politycznych
majacych wymierny, najczesciej
negatywny wptyw na zdolnos¢
generowania gotowki przez
przedsiebiorstwa. Pojawity sie rowniez
obawy o braki w dostepnosci energii
w wybranych europejskich krajach

w trakcie zblizajacej sie zimy, a ztoty

w dalszym ciagu wykazuje sie relatywna
stabosciag np. w stosunku do dolara.

JSW  -21,6%
Natomiast najgorsza inwestycjg w lipcu
byty akcje Jastrzebskiej Spotki
Weglowej, spadajace w slad za
znizkujgcymi cenami kluczowego
produktu spotki, czyli wegla koksujacego.

W strefie euro indeksy koniunktury
w lipcu spadty, ale w miare zgodnie
z oczekiwaniami.
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Odczyt PKB w Il kwartale zaskoczyt
negatywnie i pokazat drugi kwartat

z rzedu ujemnej dynamiki, co wg
niektérych metodologii oznacza wejscie
gospodarki USA w techniczna recesje.

Walutowo przez lipiec mielismy do
czynienia ze stabngacym ztotym do potowy
miesigca i mocniejszym w drugiej
potowie.

EUR

4,73 PLN

+3 GR

usb 4,63 PLN +15 GR

Sytuacja na rynku pracy pozostata
dobra, ale i tu odczyty byty stabsze od
oczekiwan.
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O Infolinia 801 123 801

GOTOWKA W FUNDUSZACH [6,1%

Mata iskierka nadziei na rekordowo niskich
oczekiwaniach inwestorow, najnizszej
alokacji w akcje od 2008 roku i rekordowej
ilosci gotowki na bilansach funduszy
sprawita, ze inwestorzy ruszyli na zakupy
ryzykownych aktywoéw. Mocnym
czynnikiem wspierajacym popyt na akdje
byty dos¢ dobre wyniki za Il kwartat w USA,
w szczegolnosci wyniki FAANG, ktore
oprocz Facebooka (obecnie Meta) wypadty
przyzwoicie, a przynajmniej nie tak Zle, jak
inwestorzy sie obawiali.

Obawy o spowolnienie gospodarcze
sukcesywnie spychaty notowania
towarow. Na gietdzie surowcowej doszto
do przecen.
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W ujeciu sektorowym najwiecej wzrést
indeks WIG-Leki, w ramach ktorego rosty
wszystkie najwigksze komponenty,

a wyrozniat sie Biomed Lublin wspierany
m.in. informacja o zawarciu znaczacej
umowy handlowe;.

WIG-LEKI

+107,4%

BIOMED LUBLIN

Najstabiej poradzit sobie natomiast indeks
WIG-Banki, gdzie spadki wynikaty miedzy
innymi z podpisania przez Prezydenta
ustawy o wakacjach kredytowych.

Nie bez wptywu na sektor bankowy byty
rowniez informacje o kolejnych rezerwach
zawigzywanych na rzecz pokrycia strat

w przegrywanych sporach sadowych
dotyczacych kredytéw we frankach.

@ WIG-BANKI

-3,8%

EBC

STOPY PROCENTOWE
EBC ze wzgledu na przyspieszajaca
inflacje zdecydowat sie na wieksze od
oczekiwan podniesienie stop
procentowych. Zapowiedziat takze nowe
narzedzie skupu obligacji, ktorych
rentownosci wzrosty mocniej niz
wskazywatyby na to fundamenty
gospodarcze.

PKB Q2 2022

RPP

STOPY PROCENTOWE

VI1.2022 +50 BPS
STOPA REFERENCYJNA 6.5%

Rada Polityki Pienieznej zadecydowata

o podniesieniu stop. Oczekiwania
rynkowe na dalsze podwyzki mocno
spadty, co wraz z pojedynczymi
wypowiedziami przedstawicieli NBP moze
Swiadczy¢ o koncu cyklu podwyzek stép
w niedalekiej przysztosci.

Po raz pierwszy od lutego br. dynamika
inflacji nie przyspieszyta. Dynamika
inflacji bazowej, ktora mierzy
wewnetrzne presje cenowe,
najprawdopodobniej utrzymata sie na
poziomie okoto 9% r/r.

INFLACJIA [+15,5% r/r = VII.2022

INFLACJA BAZOWA +9% r/r  VI.2022
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartosc¢ aktywodw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki
uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikdéw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie
w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore
moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkdw. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
2022 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
,ptomien" sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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