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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Plony moga by¢ wyzsze mimo suszy

Dzi$ dane o inflacji na Wegrzech

Rafat Sura powotany do Zarzadu NBP... oraz do NSA

W Polsce panuje susza rolnicza, ale zbiory moga by¢ wyzsze niz rok wczesniej
EURPLN i rentownosci obligacji bez wigkszych zmian na poczatku tygodnia

Dzisiaj brak istotnych danych z kraju. Za granica inflacja CPl na Wegrzech, indeks optymizmu
matych firm NFIB.

Czeska produkcja przemystowa wzrosta 0 1,7% r/r w czerwcu i byta nieco gorsza od oczekiwan.
Dzieki zmniejszeniu probleméw z niedoborami mikroprocesoréw czeski sektor samochodowy
mogt odrabiac zalegtosci. Jednak wyrazne spadki produkgji w sektorach drzewnym i metalowym
pociagnety gtéwna liczbe wyraznie w dot.

Woczoraj na stronie internetowej NBP pojawita sie informacja o tym, ze byty cztonek RPP Rafat
Sura zostat powotany 28 lipca na cztonka zarzadu NBP. Z kolei w Monitorze Polskim ukazato sie
postanowienie Prezydenta RP o powotaniu Rafata Sury na sedziego NSA. Tymczasem art. 18
Ustawy o NBP stanowi, ze ,Cztonek Zarzagdu NBP nie moze zajmowac zadnych innych stanowisk
i podejmowac dziatalnosci zarobkowej lub publicznej poza pracg naukows, dydaktyczng lub
tworczoscig autorska”. Sura ztozyt dymisje z RPP 18 lipca.

Prezes NBP Adam Glapinski w artykule w dzisiejszej Rzeczpospolitej pisze m.in., ze wzrost
inflacji jest zjawiskiem globalnym, a RPP w ostatnich latach nie zobowigzywata sie do
utrzymywania okreslonego poziomu stop procentowych. Pisze réwniez, ze jego rozmowa z
dziataczka AgroUnii na molo w Sopocie ,jest standardowa praktyka wystepujaca od lat zaréwno
w Polsce jak i za granicg”.

Wg IUNG-PIB, susza rolnicza wystepuje 14 wojewddztwach, a we wszystkich doszto do strat w
plonach ze wzgledu na niedobory wody. Jednoczesnie jednak Izba Zbozowo-Paszowa informuje,
ze tegoroczne plony sg wyzsze od ubiegtorocznych i taka wiadomos¢ jest zgodna z szacunkiem
zbioréw podanych przez GUS w lipcu. Sadzimy zatem, ze zmniejsza sie ryzyko przy$pieszenia
wzrostu cen zywnosci w drugiej potowie roku.

EURUSD powrdcit w blizsze okolice poziomu 1,02. Po wyraznym umocnieniu dolara w piatek, w
poniedziatek doszto do czesciowego odreagowania tego ruchu. Rynek prawdopodobnie bedzie
sie poruszat ruchem inercyjnym az do $rodowego odczytu amerykanskiego wskaznika CPI za
lipiec.

EURPLN fluktuowat wokét poziomu 4,70, przejsciowo schodzac ponizej, ale dzisiaj wracajac
nieco ponad ten poziom. Wobec braku krajowych danych az do pigtku, kurs powinien
pozostawac¢ pod wptywem czynnikéw globalnych.

Inne waluty CEE: EURCZK z okolic 24,47 wzrdst w okolice 24,52. Nieco stabszy od oczekiwan
odczyt produkgji przemystowej z Czech lekko ostabit korone, aczkolwiek gtéwna determinanta
trendu kursu pozostaje polityka interwencyjna CNB. EURHUF wzrost z 392 do 393. Rynek czeka
na dzisiejsza publikacje wegierskiego CPI za lipiec. Wyzszy odczyt niz poprzednio moze pobudzi¢
oczekiwania na dalsze podwyzki stop MNB.

Rynek dtugu: Krajowe krzywe rentownosci i IRS pozostaty praktycznie na niezmienionych
poziomach wzgledem notowan z konca zesztego tygodnia, pomimo rozpoczecia sesji od
wyraznych spadkéw. Na rynkach gtéwnych réwniez nie doszto do istotniejszych zmian. Rynki
czekaja na $rodowa publikacje danych inflacyjnych z USA za lipiec. W ostatnich miesigcach
odczyty te miaty istotny wptyw na trendy na globalnych rynkach dtugu.
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Zrédto: Refinitiv, Santander
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.7050 CZKPLN 0.1912
USDPLN 46104 HUFPLN* 1.1922
EURUSD 1.0203 RUBPLN 0.0758
CHFPLN 4.8263 NOKPLN 0.4736
GBPPLN 5.5690 DKKPLN 0.6321
USDCNY 6.7539 SEKPLN 0.4544
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 08/08/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.6920 4.7145 4.7088 4.7005 47013
USDPLN  4.5966 4.6300 4.6239 4.6053 4.6127
EURUSD  1.0169 1.0221 1.0184 1.0204 -
Rynek stopy procentowej 08/08/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
DS1023 (2L) 6.69 2
DS0726 (5L) 596 B
DS0432 (10L) 551 2
Stawki IRS na rynku migdzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 7.26 1 3.65 1 1.03 -2
2L 6.65 -2 3.45 -2 1.30 -2
3L 6.13 -4 3.21 -5 1.37 -3
4L 575 -4 3.03 -6 144 -4
5L 551 -3 2.92 -7 1.51 -5
8L 523 -3 2.80 -7 1.66 -6
0L 522 -3 2.80 -7 1.75 -6
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.37 -8
T/N 6.59 -16
SW 6.74 -3
2W 6.79 0
™ 6.82 2
3M 7.03 1
6M 7.30 0
v 7.44 0
Stawki FRA (na rynku migedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 717 13
3x6 7.34 12
6x9 77 4
912 6.80 -3
3x9 7.40 8
6x12 7.22 0

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 130 0 461 4
Francja 14 0 55 1
Wegry 189 -1 706 2
Hiszpania 50 0 110 2
Wtochy 68 0 214 7
Portugalia 38 0 103 2
Irlandia 14 1 60 1
Niemcy 13 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (5 sierpnia)

08:00 DE Produkcja przemystowa SA VI % m/m -0.4 0.4 -0.1

09:00 HU Produkcja przemystowa VI % r/r = 0.6 3.4

14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem VI tys. 250 528 398

14:30 us Stopa bezrobocia VIl % 3.6 3.5 3.6

PONIEDZIALEK (8 sierpnia)

09:00 (@4 Produkcja przemystowa VI % r/r 2.0 = 1.7 6.3
WTOREK (9 sierpnia)

09:00 HU Inflacja CPI VI % rfr 13.0 - 11.7
SRODA (10 sierpnia)

08:00 DE Inflacja HICP VII % m/m 0.8 - 0.8

09:00 Ccz Inflacja CPI VII % rfr 17.7 - 17.2

14:30 us Inflacja CPI VI % m/m 0.2 - 1.3

CZWARTEK (11 sierpnia)

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 260.0 - 260.0
PIATEK (12 sierpnia)

10:00 PL Inflacja CPI Vil % rfr 15.5 15.5 15.5

11:00 EZ Produkcja przemystowa Vi % m/m 0.0 - 0.8

14:00 PL Saldo obrotéw biezgcych Vi mln € -2571 -3220 -1909

14:00 PL Bilans handlowy Vi mln € -1500 -2016 -1222

14:00 PL Eksport Vi mln € 27296 26133 28104

14:00 PL Import Vi mln € 29144 28149 29326

16:00 us Indeks Michigan VIl pkt 51.8 - 51.5

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikow mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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