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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Rentownosci za granica w gore, w Polsce w dot

Dzi$ produkcja przemystowa w Czechach

Indeks cen zywnosci FAO spadt ponownie, mocny wzrost zatrudnienia w USA
EURUSD nizej, EURPLN blisko 4,71, rentownosci obligacji w USA w gore a u nas w dot
A.Glapinski i J.Kaczynski przeciwko wprowadzeniu euro w Polsce

Dzisiaj mato istotnych publikacji: produkcja przemystowa w Czechach, indeks optymizmu
inwestoréw Sentix w strefie euro.

Lipcowe dane z rynku pracy w USA pokazaty wyrazny wzrost liczby etatéw o 528 tys. wobec
oczekiwan na poziomie 250 tys. Zatrudnienie przebito nieznacznie poziom z lutego 2020 r., czyli
sprzed pandemii. Dane wskazuja, ze amerykanski rynek pracy pozostaje w formie i moze
generowac presje na wzrost cen poprzez presje ptacowa (w lipcu ptace przyspieszyty do 5,2% r/r).
Indeks cen zywnosci FAO obnizyt sie w lipcu do 140,9 pkt z 154,3 pkt w czerwcu. Byt to czwarty
spadek z rzedu i najmocniejszy w skali miesiecznej od pazdziernika 2008 r. Najsilniej na spadek
indeksu wptyneto obnizenie cen zboz. Spadek indeksu FAO zmniejsza ryzyko przy$pieszenia
wzrostu cen zywnosci oraz inflacji w najblizszych miesigcach w Polsce.

Minister klimatu i $rodowiska Anna Moskwa poinformowata, ze gospodarstwa domowe
nieobjete taryfami cieptowniczymi dostang doptaty w wysokosci do 3,9 tys. w przypadku
nietaryfowanych odbiorow ciepta systemowego (tj. z matych cieptowni), 3 tys. zt w przypadku
pelletu, 1 tys. zt w przypadku drewna kawatkowego, 2 tys. oleju opatowego i 500 zt gazu LPG.
Szacowany koszt tego rozwigzania to 9 mld zt. Wg Moskwy, URE bedzie tez blokowat podwyzki
cen za ciepto systemowe, a maksymalna akceptowalna podwyzka ma wynies¢ 40%.

Wg danych NBP w Il kw. 2022 r. zarejestrowano dalszy wzrost cen nieruchomosci na rynku
pierwotnym. W Warszawie ceny wzrosty o 15,6% r/r wobec 16,1% r/r w | kw. 2022, w 6
najwiekszych miastach o 18,3% r/r wobec 17,3% r/rw | kw. i w 10 $rednich miastach 0 19,1% r/r
w 19,3% r/r w | kw. Tendencje wzrostowe zdaja sie jednak hamowa¢, a roczna dynamika cen
obnizyta sie w 11 z 17 badanych miast. Sadzimy, ze wyrazne obnizenie popytu na kredyt
hipoteczny przetozy sie na zahamowanie wzrostu cen, a moze nawet ich obnizenie w kolejnych
kwartatach.

Prezes NBP Adam Glapinski napisat w artykule w Dzienniku Gazecie Prawnej, ze ztoty jest
motorem napedowym sukcesu gospodarczego Polski, a rezygnacja z wtasnej waluty bytaby
ogromnym i kosztownym btedem. Jednoczes$nie w podobnym tonie wypowiedziat sie szef PiS
Jarostaw Kaczynski w wywiadzie dla tygodnika ,Sieci” - jego zdaniem wprowadzenie euro
oznaczatoby ,radykalne zubozenie" i ,obrabowanie” Polakow. Takie wypowiedzi to jednak nic
nowego, opinie obu panéw w tym temacie sg dobrze znane od dawna.

EURUSD z okolic 1,0250 zszedt w okolice 1,0150. Na korzysc dolara zadziaty wyraznie lepsze od
oczekiwan dane amerykanskiego rynku pracy, ktdre wzmocnity oczekiwania na wzrost stop w
USA.

EURPLN fluktuowat wokot poziomu 4,71. Proby trwatego przetamania poziomu 4,70 kolejny raz
okazaty sie nieudane. Umocnienie dolara na swiatowych rynkach oraz stabsze dane krajowe
jakich sie spodziewamy w tym tygodniu powinny wyrazniej przesunac kurs w gore.

Inne waluty CEE: EURCZK z okolic 24,57 przesunat sie w okolice 24,53. Cztonek zarzadu CNB Jan
Frait stwierdzit, ze bank centralny zakonczy interwencje walutowe kiedy uzna, ze nie s3 juz one
potrzebne, ale w zarzadzie nie ma zgody jak ten moment zdefiniowac¢. EURHUF z okolic 393
wzrost do 394.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci i IRS w pigtek zeszty w dot o przeszto 10 pb. Krajowy
rynek po duzych wahaniach w takcie tygodnia pozostat relatywnie odporny na pigtkowa wyrazna
zwyzke rentownosci na rynkach bazowych, jaka nastgpita po mocnych odczytach z
amerykanskiego rynku pracy. Niemniej jednak globalna narracja stagflacyjna ulegta wyraznemu
ostabieniu po tych danych, co w kolejnych dniach powinno przetozy¢ sie réwniez na trendy na
krajowym rynku dtugu.
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Zatrudnienie w USA poza rolnictwem, tys.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.7090 CZKPLN 0.1912
USDPLN 4.6240 HUFPLN* 1.1830
EURUSD 1.0182 RUBPLN 0.0764
CHFPLN 4.8038 NOKPLN 04712
GBPPLN 55617 DKKPLN 0.6321
USDCNY 6.7611 SEKPLN 0.4530

“za T00HUF

Poprzednia sesja na rynku FX 05/08/2022

min max  otwarcie zamkn. fixing

EURPLN 47007 47158  4.7070 4.7083 4.7053
USDPLN 45962  4.6421 4.5986 4.6291 4.6024
EURUSD  1.0139  1.0239 1.0233 1.0169 -

Rynek stopy procentowej 05/08/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
DS1023 (2L) 6.71 -17
DS0726 (5L) 597 17
DS0432 (10L) 553 -11

Stawki IRS na rynku migdzybankowym**

Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 7.26 -9 3.64 16 1.04 11
2L 6.68 -13 3.47 17 133 12
3L 6.16 -13 3.26 19 141 15
4L 5.78 -13 3.10 18 1.48 17
5L 553 -13 2.99 16 1.55 18
8L 5.25 -1 2.87 14 1.7 18
10L 5.25 -8 2.87 13 1.81 17
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.45 22
TN 6.75 5
SW 6.77 -4
2W 6.79 -3
™ 6.80 0
3M 7.02 0
6M 7.30 0
v 7.44 0
Stawki FRA (na rynku migedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.04 -5
3x6 7.22 -9
6x9 713 -15
9x12 6.83 -17
3x9 7.32 -12
6x12 7.22 -16
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 130 0 457 -26
Francja 14 0 54 -2
Wegry 189 1 705 -32
Hiszpania 50 -3 108 -2
Wtochy 67 -3 207 -6
Portugalia 37 -3 101 -2
Irlandia 13 0 59 -1
Niemcy 13 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Rentownosci obligacji skarbowych
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3-miesieczne stawki rynku pienieznego
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (5 sierpnia)

08:00 DE Produkcja przemystowa SA VI % m/m -0.4 0.4 -0.1

09:00 HU Produkcja przemystowa VI % r/r = 0.6 3.4

14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem VI tys. 250 528 398

14:30 us Stopa bezrobocia VIl % 3.6 3.5 3.6

PONIEDZIALEK (8 sierpnia)

09:00 Cz Produkcja przemystowa Vi % rfr 2.0 - 6.3
WTOREK (9 sierpnia)

09:00 HU Inflacja CPI VI % rfr 13.0 - 11.7
SRODA (10 sierpnia)

08:00 DE Inflacja HICP VI % m/m 0.8 - 0.8

09:00 (@4 Inflacja CPI VI % rfr 17.7 - 17.2

14:30 us Inflacja CPI VI % m/m 0.2 - 1.3

CZWARTEK (11 sierpnia)

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 260.0 - 260.0
PIATEK (12 sierpnia)

10:00 PL Inflacja CPI Vil % rfr 15.5 15.5 15.5

11:00 EZ Produkcja przemystowa Vi % m/m 0.0 - 0.8

14:00 PL Saldo obrotéw biezgcych Vi mln € -2571 -3220 -1909

14:00 PL Bilans handlowy Vi mln € -1500 -2016 -1222

14:00 PL Eksport Vi mln € 27296 26133 28104

14:00 PL Import Vi mln € 29144 28149 29326

16:00 us Indeks Michigan VIl pkt 51.8 - 51.5

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowig gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikow mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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