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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Czeski Bank Narodowy w centrum uwagi

CNB zdecyduje dzi$ o poziomie stop procentowych

OPEC+ minimalnie podnio6st limity wydobycia ropy

Poprawa nastrojow w sektorze ustugowym w Europie i Chinach

EURPLN testuje 4,70, rentownos$ci mocno w gére. 2L ponownie powyzej 7%

Dzisiaj brak istotniejszych publikacji krajowych w kalendarzu. Gtéwnym wydarzeniem w
Regionie CEE bedzie decyzja CNB o stopach procentowych. Od kilku miesiecy rynki
zastanawiaty sie, jak powotanie nowego bardzo gotebiego prezesa CNB Alesa Michla, ktéry
objat urzad 1 lipca br., wptynie na polityke monetarng Czech. Bedac jeszcze cztonkiem
zarzadu gtosowat przeciwko wszystkim podwyzkom stop od 2021 roku. Nowy prezes
zapewnit rynki, ze sprowadzenie inflacji do celu pozostaje gtéwnym wyzwaniem jego
urzedowania, ale uchylit sie od odpowiedzi, czy bedzie to realizowane przez dalsze podwyzki
stop czy wzmozone interwencje walutowe. Pozostate nominacje do zarzadu, zgodnie z
obietnica prezydenta MiloSa Zemana, miaty zapewni¢ bardziej zbilansowane spektrum
pogladow wsrod decydentow CNB, ale na ile to sie udato, przekonamy sie dopiero dzis. Rynek
jest podzielony w opiniach czy dojdzie dzi$ do podwyzki stép w Czechach, czy nie.

Spotkanie OPEC+ zrzeszajace panstwa zrzeszone w OPEC oraz 12 krajow spoza kartelu, w
tym Rosje, zdecydowato o podniesieniu dziennego limitu wydobycia jedynie o 100 tys.
barytek dziennie. Skala podwyzki jest ekwiwalentem 86 sekund dziennego zapotrzebowania
globalnej gospodarki. W kontekscie ostatniego tournée prezydenta USA Joego Bidena po
krajach Bliskiego Wschodu i jego apeli o zwiekszenie produkcji ropy w celu ztagodzenia
globalnej presji inflacyjnej z tytutu wysokich cen surowcéw, decyzje OPEC+ mozna uznac jako
despekt wobec USA. Od strony ekonomicznej jest to decyzja stymulujgca oczekiwania
inflacyjne oraz ostabiajaca perspektywy wzrostu gospodarczego na $wiecie.

Wskazniki PMI sektora ustugowego strefy euro, Niemiec, USA oraz Chin ulegty poprawie w
lipcu. Lepsze odczyty wskazuja, ze pomimo spowolnienia w sektorze wytwoérczym ustugi
trzymaja sie relatywnie mocno, co zwieksza prawdopodobienstwo dalszych znaczacych
podwyzek stép na rynkach gtownych.

Magazyny gazowe w Niemczech s3 zapetnione w okoto 70% pomimo znacznie
zmniejszonych dostaw gazu z Rosji, poinformowat szef Federalnej Agengji ds. Sieci - Klaus
Miiller. Jego zdaniem problemy z zapetnianiem magazynéw wystepuija jedynie w przypadku
tych, ktére wczesniej byty pod zarzadem rosyjskiego kapitatu. Z kolei francuska minister
transformacji energetycznej Agnes Pannier-Runacher, oswiadczyta, ze magazyny francuskie
sg wypetnione w 80%. Jednoczesnie wezwata wszystkich Francuzéw, a zwtaszcza
najwieksze firmy, aby ,upewnili sie, ze ogranicza zuzycie gazu i energii elektrycznej”, gdyz
gazem bedzie trzeba bedzie sie podzieli¢ z Niemcami, aby w zamian uzyskaé od nich wsparcie
na rynku energetycznym. Ze wzgledu na fale upatow, francuska grupa energetyczna EDF ma
problemy z chtodzeniem reaktoréw jgdrowych i nie wyklucza zmniejszenia produkcji energii
elektrycznej, a nawet wytaczenia reaktora w jednej z elektrowni w Pd-Wsch. Francji.

EURUSD Ffluktuowat w strefie 1,01 - 1,02. Napiecia geopolityczne na linii USA-Chiny wokét
Tajwanu kolejny dzien umacniaty dolara.

EURPLN z okolic 4,72 ponownie ponowit atak na poziom 4,70 i tym razem utrzymat sie na nim
na koniec srody. Nieco lepsze odczyty z Europy w ostatnich dniach poprawity nastroje w
regionie CEE, na czym skorzystat ztoty.

Inne waluty CEE: EURHUF réwniez kontynuowat marsz na potudnie na fali lepszych
nastrojéw inwestycyjnych na europejskich rynkach wschodzacych. Kurs z okolic 396 spadt do
394. EURCZK utrzymat swoje notowania w okolicach 24,64 na ktorych konczyt poprzedni
dzien. Korona czeska nie byta w stanie zyska¢ podobnie jak inne waluty Regionu CE3 ze
wzgledu na niepewnosc co do werdyktu CNB w kwestii stop procentowych.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci ponownie mocno w gére. Rentownosci 2L wzrosty
o okoto 25 pb, powracajac tym samym ponownie powyzej 7%. Na dtuzszym koncu krzywej,
rentownosci 5L i 10L wzrosty o okoto 15 pb. Rozszerzeniu ulegty spready ASW, szczegoélnie na
tenorze 2L. Rynki ponownie zaczynaja obawia¢ sie inflacji, pomimo oznak spowalniania
gospodarki.
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Cena ropy Brent, USD
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 510
EURPIN 76970 CZKPIN 01902 495 ——EURPLN  —— USDPLN
USDPLN 4.6217 HUFPLN* 1.1765
EURUSD 70160 RUBPIN 0.0766 480 1
CHFPLN 4.8039 NOKPLN 0.4749 4.65 -
GBPPLN 5.6039 DKKPLN 0.6306 4.50 -
USDCNY 6.7531 SEKPLN 0.4576
*za 100HUF 435 1
Poprzednia sesja na rynku FX 03/08/2022 4.20
min max  otwarcie zamkn. fixing 405
EURPLN  4.6878  4.7252 4.7231 4.6967 4.7032
USDPLN 45963 4.6493 4.6360 4.6297 4.6164 390 1
EURUSD 1.01271 1.0209 1.0184 1.0143 - 375
3.60 T T T T T T T T T T T T !
Rynek stopy procentowej 03/08/2022 5 E s & 8 2 2 § g § 8 ’_E‘ £
Obligacje na rynku miedzybankowym - e s 5 ¥ o0g °0Q N
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
DS1023 (21) 7.10 29 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (50) 6.30 15 2.00 - o 5L oL
DS0432 (10L) 5.79 15 8,00 -
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** 7.00 -
Termin PL us EZ 6.00 -
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb) 5.00
1L 7.48 -1 3.49 4 0.96 0 400 -
2L 6.97 3 3.31 2 1.24 6
3L 6.45 7 371 1 131 7 3.00 A
4L 6.07 11 2.95 -1 137 5 200 -
5L 5.82 14 2.85 -3 1.40 -1
8L 550 i 275 5 760 3 1.00 1
0L 5.47 14 2.75 -5 1.69 2 0.00 : : : : : : : : : : : : \
5 3 5 5 8B : 2 T TR R 22
Stawki WIBOR s e s 5 ¥ 8 g 2R ™
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.69 -8 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
TIN 6.78 -8 10.00 -
W 579 3 900 | ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ———PLN FRA6X9
2W 6.81 2 i
™ 6.79 2 8.00 1
3M 7.01 0 7.00
6M 730 0 600 4
1y 7.43 0
5.00
4.00 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 300 4
Termin % Zmiana
° (pb) 2.00 -
x4 7.2 -4 1.00 -
3x6 7.41 -3
639 745 7 W . L % ® = = w ¥ & &8 = o
Ox12 7.19 B ° = 5 £ L s 8 e g o g ~ &
3x9 7.58 -2
6x12 7.57 -1
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 900 -
CDS 5Y USD Spread 10L* 500 4 —PL——C & T ——Hu
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb) 700
Polska 134 0 493 7 600 -
Francja 15 0 58 -2
Wegry 193 4 722 0 500 -
Hiszpania 50 -5 112 -3 400 -
Wtochy 70 -5 217 -9
Portugalia 70 2 106 3 300 M’\
Irlandia 14 1 62 -6
Niemcy 3 0 - N 200 1
wiL——e— — ——— —
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 0
**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia ;:_,) E é E E E E g g g g E’ :9_
s e 5 ¥R g 0 o

Zrodto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA REALIZACJIA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (29 lipca)
09:00 cz PKB SA Il kw. % rfr 33 3.6 4.9
10:00 PL Inflacja \'Ll % rfr 15.6 15.5 15.5
10:00 DE PKB WDA Il kw. % rfr 1.7 1.4 3.6
11:00 EZ HICP wstepny szacunek VI % r/fr 8.7 8.9 8.6
11:00 EZ PKB SA Il kw. % rfr 3.4 4.0 5.4
14:30 us Wydatki osobiste Vi % m/m 0.9 1.1 0.3
14:30 us Dochody osobiste Vi % m/m 0.5 0.6 0.6
14:30 us Indeks cen PCE SA Vi % m/m 0.9 1.0 0.6
16:00 us Indeks Michigan VII pkt 51.1 51.5 51.1
PONIEDZIALEK (1 sierpnia)
03:45 CN PMI w przetworstwie VI pkt 51.5 50.4 51.7
08:00 DE Sprzedaz detaliczna Vi % m/m 0.4 -1.6 1.2
09:00 PL PMI w przetworstwie Vil pkt 42.9 42.9 42.1 44.4
09:55 DE PMI w przetworstwie VII pkt 49.2 49.3 52.0
10:00 EZ PMI w przetworstwie VII pkt 49.6 49.8 52.1
11:00 EZ Stopa bezrobocia Vi % 6.6 6.6 6.6
16:00 us ISM w przetwérstwie VI pkt 52.1 52.8 53.0
WTOREK (2 sierpnia)
Brak kluczowych wydarzen i publikacji
SRODA (3 sierpnia)
03:45 CN PMI ustugi Vi pkt 54.0 55.5 54.5
08:00 DE Eksport VI % m/m 1.0 4.5 1.3
09:55 DE PMI ustugi Vil pkt 49.2 49.7 52.4
10:00 EZ PMI ustugi VII pkt 50.6 51.2 53.0
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna Vi % m/m 0.0 -3,7 0.2
16:00 us Zamowienia dobr trwatych Vi % m/m = 2.0 1.9
16:00 us ISM ustugi Vi pkt 53.9 56.7 55.3
16:00 us Zamowienia przemystowe Vi % m/m 0.8 2.0 1.6
CZWARTEK (4 sierpnia)
08:00 DE Zamowienia przemystowe Vi % m/m -1.2 -0.4 0.1
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tydz. tys. - - 256
14:30 cz Decyzja banku centralnego % 7.00 - 7.00
PIATEK (5 sierpnia)

08:00 DE Produkcja przemystowa SA Vi % m/m -0.4 - 0.2
09:00 HU Produkcja przemystowa Vi % rfr - - 3.4
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem VIl tys. 250 - 372
14:30 us Stopa bezrobocia Vil % 3.6 - 3.6

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacgji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



