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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

PMI potwierdza spowolnienie

Polski PMI mocno w dét w lipcu

Niemiecka sprzedaz detaliczna wyraznie spadta w czerwcu

ISM w przetworstwie z USA powyzej oczekiwan ale i tak najstabiej od maja 2020 roku
Ztoty stabilny, rentownosci nizej

Dzisiaj brak jest istotniejszych publikacji w kalendarzu.

Polski PMI w przetworstwie spadt w lipcu do 42,1 pkt. z 44,4 pkt. w czerwcu, a wiec bardziej
niz oczekiwalismy (42,9 pkt.). Na spadek gtéwnego indeksu wptynety przede wszystkim
podindeksy produkcji i nowych zaméwien. Firmy zgtaszaty ,nieoczekiwane i niepokojgce”
spowolnienie europejskiej dziatalnosci gospodarczej oraz problemy z brakami materiatowymi
i wyzwaniami logistycznymi. Stabe oczekiwania w sektorze produkcyjnym wspierajg nasze
prognozy powaznego spowolnienia gospodarczego w |l pot. 2022 roku. Finalne odczyty PMI
sektora wytworczego Niemiec i strefy euro za lipiec zostaty zrewidowane nieco w gore ale w
dalszym ciggu wzgledem poprzedniego miesigca utrzymaty sie ponizej 50 pkt., wskazujac na
ryzyko recesji. Amerykanski ISM w przetwaorstwie byt nieco lepszy od oczekiwan rynku, ale i
tak byt to najstabszy odczyt od okoto dwdch lat. Komponent nowych zaméwien spadt z 49,2
do 48 i byt to juz spadek drugi miesiac z rzedu. Spadek wskaznika zalegtosci produkcyjnych
sugeruje dalszy spadek produkgji w Il kw.

Wedtug ankiety NBP wsrod komitetow kredytowych, w Ill kw. 2022 r. banki zaostrzyty
kryteria udzielania wszystkich rodzajow kredytéow i zanotowaty spadek w wiekszosci
segmentéw, z wyjatkiem krétkoterminowych kredytéw dla duzych firm oraz kredytéw
konsumpcyjnych. Banki spodziewaja sie dalszego zaostrzania kryteriéw oraz spadku popytu
we wszystkich segmentach rynku. W przypadku firm zanotowano spadek popytu na kredyty
inwestycyjne przy wiekszym zapotrzebowaniu finansowania zapasow i kapitatu obrotowego.
Niemiecka sprzedaz detaliczna realnie spadta w czerwcu az o 8,8% w skali r/r oraz -1,6% w
skali m/m. Byt to najwiekszy spadek od poczatku notowan tego wskaznika (1994 rok). Duzy
udziat w tym miata sprzedaz zywnosci (spadek az o -7,2% r/r), prawdopodobnie ze wzgledu
na wzrost jej cen. Wskaznik z wytaczeniem zywnosci byt az o 13,6% nizszy wzgledem
pozioméw przed-pandemicznych. Silny spadek nastgpit rowniez w sprzedazy internetowej (-
15,1% r/r), aczkolwiek utrzymata sie ona 0 22,3% powyzej poziomdw sprzed pandemii. Dane
o niemieckiej sprzedazy wskazuja, ze konsumpcja gospodarstw domowych w Il kw. mogta sie
dalej obniza¢. Stabe wskazniki zaufania konsumentéw sugerujg, ze ten trend spowolnienia
gospodarczego u naszego najwazniejszego partnera handlowego moze by¢ kontynuowany
rowniez w || pot. roku.

EURUSD wzrést powyzej 1,0250. Stabe dane ISM z USA zaszkodzity dolarowi. Po ostatnim
posiedzeniu Fed-u rynek szuka sygnatow potwierdzajacych mozliwe spowolnienie tempa
podwyzek stop w USA.

EURPLN zakonczyt dzien w okolicach 4,72 na ktérym rozpoczynat dzien. Co prawda po
stabszym odczycie krajowego PMI kurs probowat atakowa¢ okolice 4,75, ale do konca dnia
powrdcit na pozycje wyjsciowe dzieki stabngcemu dolarowi.

Inne waluty CEE: EURCZK wzrést z okolic 24,60 do 24,62. Czeskie Ministerstwo Finanséw
podato, ze na koniec czerwca deficyt budzetowy wzrost ze 183 do 192,7 mld CZK. EURHUF
umocnit sie¢ do okoto 400 z okoto 402. W przeciwienstwie do tendencji widocznych w
ostatnim czasie w regionie, wegierski PMI wzrést w lipcu z 57 do 57,8. Bariera dla silniejszej
aprecjacji forinta byty jednak weekendowe decyzje rzadu o zwigkszeniu opodatkowania
krajowego monopolisty paliwowego MOL z 25% do 40% oraz o zmniejszeniu limitdéw na
zakup tanszego paliwa dla gospodarstw domowych. Rynki obawiaty sie, ze moze to pobudzi¢
inflacje.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa obnizyta sie o okoto 10 pb, nie mniej spadta krzywa IRS. Stabszy
odczyt krajowego PMI wzmocnity rynkowe obawy recesyjne. Na rynkach gtéwnych pomimo
nie najlepszych danych spadki rentownosci byty jedynie symboliczne, co sugeruje
przynajmniej tymczasowe wyczerpywanie sie potencjatu dalszego umacniania dtugu.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 47177 CZKPLN 0.1913
USDPLN 4.6011 HUFPLN* 1.1795
EURUSD 1.0251 RUBPLN 0.0764
CHFPLN 4.8353 NOKPLN 0.4755
GBPPLN 56278 DKKPLN 0.6335
USDCNY 6.7622 SEKPLN 0.4531
“za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 01/08/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.7065 4.7501 47370 4.7148 47475
USDPLN 45815 46414 46329 45912 4.629
EURUSD  1.0212  1.0275  1.0223 1.0268 -
Rynek stopy procentowej 01/08/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) : (pb)
DS1023 (2L) 6.67 -18
DS0726 (5L) 5.88 -10
DS0432 (10L) 538 -18
Stawki IRS na rynku migdzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 7.40 -4 333 -1 0.88 -2
2L 6.86 -7 3.12 0 1.12 -3
3L 6.29 -8 2.89 -4 1.18 -1
4L 5.86 -9 2.74 -3 1.24 -3
5L 5.56 -9 2.64 -6 132 -3
8L 5.25 -8 2.58 -8 1.51 -2
10L 5.22 -7 261 -10 1.62 -2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.77 -2
TN 6.80 -3
SW 6.78 4
2W 6.79 8
™ 6.74 -1
3M 7.01 0
6M 7.30 0
v 7.44 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.2 2
3x6 7.36 -1
6x9 737 -4
9x12 7.10 -4
3x9 751 -2
6x12 7.48 -4

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 130 0 462 -1
Francja 15 0 57 1
Wegry 194 0 716 -34
Hiszpania 53 -2 109 -2
Wtochy 75 0 221 -11
Portugalia 40 -2 102 -1
Irlandia 13 0 66 3
Niemcy 13 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJIA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES iy
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (29 lipca)
09:00 (@4 PKB SA Il kw. % rfr 3.3 3.6 4.9
10:00 PL Inflacja \'Ll % rfr 15.6 15.5 15.5
10:00 DE PKB WDA Il kw. % rfr 1.7 1.4 3.6
11:00 EZ HICP wstepny szacunek VI % r/fr 8.7 8.9 8.6
11:00 EZ PKB SA Il kw. % rfr 3.4 4.0 5.4
14:30 us Wydatki osobiste Vi % m/m 0.9 1.1 0.3
14:30 us Dochody osobiste Vi % m/m 0.5 0.6 0.6
14:30 us Indeks cen PCE SA VI % m/m 0.9 1.0 0.6
16:00 us Indeks Michigan Vil pket 51.1 51.5 51.1
PONIEDZIALEK (1 sierpnia)

03:45 CN PMI w przetworstwie VI pkt 51.5 50.4 51.7
08:00 DE Sprzedaz detaliczna Vi % m/m 0.4 -1.6 1.2
09:00 PL PMI w przetworstwie Vil pkt 42.9 42.9 42.1 44.4
09:55 DE PMI w przetworstwie VII pkt 49.2 49.3 52.0
10:00 EZ PMI w przetworstwie Vil pkt 49.6 49.8 52.1
11:00 EZ Stopa bezrobocia Vi % 6.6 6.6 6.6
16:00 us ISM w przetwérstwie VI pkt 52.1 52.8 53.0

WTOREK (2 sierpnia)

Brak kluczowych wydarzen i publikacji

SRODA (3 sierpnia)

03:45 CN PMI ustugi VI pkt 54.0 - 54.5
08:00 DE Eksport VI % m/m 1.0 - 1.6
09:55 DE PMI ustugi VI pkt 49.2 - 52.4
10:00 EZ PMI ustugi VII pkt 50.6 - 53.0
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna Vi % m/m 0.0 - 0.2
16:00 us Zamowienia dobr trwatych Vi % m/m - - 1.9
16:00 us ISM ustugi VI pkt 53.9 - 55.3
16:00 us Zamowienia przemystowe Vi % m/m 0.8 - 1.6
CZWARTEK (4 sierpnia)
08:00 DE Zamowienia przemystowe Vi % m/m -1.2 - 0.1
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tydz. tys. - - 256
14:30 cz Decyzja banku centralnego % 7.00 - 7.00
PIATEK (5 sierpnia)
08:00 DE Produkcja przemystowa SA Vi % m/m -0.4 - 0.2
09:00 HU Produkcja przemystowa Vi % rfr - - 3.4
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem VIl tys. 250 - 372
14:30 us Stopa bezrobocia Vil % 3.6 - 3.6

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikow
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczyc¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkq wymienionq w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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