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Codziennik

Wegrzy znow zadecyduja o stopach

Dzisiaj bez publikacji krajowych, za to poznamy decyzje ws. stép procentowych wegierskiego

banku centralnego Warto$¢ nowych zamoéwien w przemysle, % r/r
Wartos¢ nowych zamowien w polskim przemysle rosta w czerwcu wyraznie wolniej od PPI 80 -
Wskaznik Ifo spadt bardziej od oczekiwan Nowe zaméwienia w przemysle
Gazprom ogranicza przesyt gazu rurociggiem NS1 do 20% maksymalnej przepustowosci 60 | — pp|
EURUSD utknat przy 1,02 za to EURPLN wyraznie w dot
Dzisiaj nie bedzie istotnych publikacji z kraju, za to wegierski bank centralny bedzie znéw 40
decydowat o stopach procentowych. Na ostatnim regularnym posiedzeniu 28 czerwca MNB
podnidst stopy o 185 pb gdy rynek spodziewat sie podwyzki o 50-100pb, po czym 12 lipca na 20 |
nadzwyczajnym posiedzeniu dodat do tego jeszcze 200 pb wobec postepujacej deprecjacji
forinta. Tym razem rynek czeka na ruch o +100 pb. Pojawig sie tez dane z rynku 0
nieruchomosci USA, ocena nastrojow amerykanskich konsumentéw Conference Board oraz =) SR ! ﬁ
kolejny regionalny wskaznik koniunktury w USA za lipiec — tym razem z Richmond Fed, Q g e Q Q 9 e
. . - " L . -20 o o o o ) D )
przychodzacy po tym jak oddziaty z Dallas i Filadelfii zaraportowaty wyraznie gorsze nastroje
w biznesie niz oczekiwano.
-40

Dane o nowych zamoéwieniach w przemysle pokazaty w czerwcu wzrost ich nominalnej
wartosci o 16,8% r/r, w tym zamowien z zagranicy o 20,9% r/r. Gdyby wzig¢ poprawke na
zmiane cen producenckich w przemysle (inflacja PPI) to ostatni raz gorsze odczyty przytrafity
sie w kwietniu i maju 2020 r.

Zrédto: GUS, Santander

Stopa bezrobocia rejestrowanego wyniosta w czerwcu 4,9% (spadek z 5,1%) zgodnie z tym
czego oczekiwat rynek. To najnizszy odczyt od czaséw transformacji w Polsce, to samo
dotyczy liczby zarejestrowanych bezrobotnych (818 tys.), mimo ze te dane uwzgledniaja
wzmozone przez wojne w Ukrainie rejestracje obcokrajowcow.

Wskaznik Ifo opisujacy nastroje w niemieckim biznesie obnizyt sie w lipcu bardziej niz
oczekiwano. Za spadkiem do najnizszego poziomu od kwietnia 2021 r. stata duzo gorsza
ocena perspektyw. W samym przemysle przetwdrczym oraz handlu hurtowym ocena
warunkéw prowadzenia biznesu jest najgorsza od miesigca wybuchu pandemii.

Kraje UE porozumiaty sie w sprawie planu oszczedzania gazu o 15% w okresie od 1 sierpnia
2022 do 31 marca 2023 roku. Jak donosi agencja DPA plan ten ma zostac przyjety we wtorek
podczas nadzwyczajnego spotkania ministrow ds. energii UE i ogranicza¢ ryzyka, ktoére
mogtyby wystapi¢ w zwigzku mozliwym catkowitym przerwaniem dostaw rosyjskiego gazu.
Rosyjski Gazprom poinformowat w poniedziatek, ze w zwigzku z pracami konserwacyjnymi
od 27 lipca wstrzymuje prace jeszcze jednej turbiny gazociggu NST, co bedzie skutkowato
ograniczeniem dostaw gazu do UE do poziomu 20% maksymalnej przepustowosci
rurociagu.

EURUSD fluktuowat w ciagu dnia wokot poziomu 1,02. Przeszkoda dla wzrostu kursu byty
gorszy od oczekiwan odczyt niemieckiego indeksu Ifo za lipiec, dalsze ograniczenia w
dostawie rosyjskiego gazu do Niemiec oraz wypowiedzi Roberta Holtzmanna z EBC (jastrzab),
ktory zasygnalizowat, ze skala dalszych podwyzek stop w strefie euro bedzie zalezata od
naptywajacych danych. W $wietle stabnacych w ostatnim czasie odczytow ze strefy euro byt
to wyrazny sygnat, ze nawet niektorzy jastrzebie z EBC obawiaja sie, aby nie przereagowac z
podwyzkami stop. Z kolei Martins Kazaks zasiadajgcy w EBC z ramienia totwy - kraju o jednej
z najwyzszych inflacji w UE - zaznaczyt, ze lipcowa decyzja nie byta skumulowaniem w czasie
kolejnych ruchéw i we wrzeéniu bank powinien znowu dokona¢ znacznej podwyzki stép.

Dodat, ze problemem jest zbyt stabe euro. . .
zep Jest 2By ! Departament Analiz Ekonomicznych:

EURPLN z okolic 4,74 spadt do 4,72. W trakcie dnia kurs probowat schodzi¢ nawet ponizej

4,70. Pretekstem dla wyrazniejszego umocnienia ztotego byto podtrzymanie ratingu al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
kredytowego Polski przez agencje Fitch oraz utrzymywanie sie kursu euro wobec dolara z dala email: ekonomia@santander.pl

od parytetu. Testem dla sity ztotego w tym tygodniu bedzie jednak jutrzejsze posiedzenie Fed www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
oraz pigtkowy odczyt (wg nas relatywnie niski) krajowej inflacji CPI. Piotr Bielski 691 393 119

Inne waluty CEE: EURCZK z okolic 24,53 wzrdst w okolice 24,58. EURHUF z okolic 396 wzrost Jarostaw Kosaty 887 842 480

do okoto 398. Zblizajace sie posiedzenie Fed nie sprzyja umacnianiu walut regionu. Marcin Luzinski 510 027 662
Grzegorz Ogonek 609 224 857

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci zanotowata niewielkie spadki rzedu kilku pb.
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https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 47176 CZKPLN 0,1916
USDPLN 4,6155 HUFPLN* 1,1869
EURUSD 1,0219 RUBPLN 0,0797
CHFPLN 4,7828 NOKPLN 0,4697
GBPPLN 55652 DKKPLN 0,6336
USDCNY 6,7540 SEKPLN 0,4522
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 25.07.2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4,6900 4,7408 4,7379 47173 4,7196
USDPLN 45772 4,6513 4,6405 4,6216 4,6171
EURUSD 10178  1,0257  1,0205 1,0210 -
Rynek stopy procentowe;j 25.07.2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ’ (pb)
DS1023 (2L) 691 -13
DS0726 (5L) 6,19 -2
DS0432 (10L) 588 -3
Stawki IRS na rynku migdzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana . Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 7,48 0 3,41 5 0,98 -3
2L 7,05 -1 3,25 7 123 -5
3L 6,55 -2 3,03 7 131 -5
4L 6,18 -4 2,92 6 1,40 -5
5L 594 -5 2,86 4 1,50 -4
8L 567 -6 2,83 4 1.71 -4
10L 564 -7 2,85 5 1,82 -4
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6,62 17
T/N 6,61 10
SW 6,64 0
2W 6,66 1
™ 6,71 1
3M 7,00 0
6M 7,29 0
1Y 7,44 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 713 4
3x6 7,38 1
6x9 744 -2
912 7,24 -3
3x9 7,56 0
6x12 7,59 -2

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 130 -2 485 -4
Francja 15 0 60 1
Wegry 203 3 722 -19
Hiszpania 60 -3 121 -2
Wtochy 73 0 237 -3
Portugalia 45 0 14 -4
Irlandia 15 0 62 -1
Niemcy 14 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream

5,10
4,95
4,80 -
4,65 4
4,50
4,35
4,20 -
4,05
390
3,75

& Santander

Kurs ztotego
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Rentownosci obligacji skarbowych
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3-miesieczne stawki rynku pienieznego
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES ..
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (22 lipca)
09:30 DE PMI przemyst VI pkt 50.9 49.2 52.0
09:30 DE PMI ustugi VI pkt 51.4 49.2 52.4
10:00 EZ PMI przemyst VI pkt 51.0 49.6 52.1
10:00 EZ PMI ustugi VII pkt 52.0 50.6 53.0
14:00 PL Podaz pienigdza M3 Vi % r/r 7.7 7.6 6.5 7.6
PONIEDZIALEK (25 lipca)
10:00 DE Ifo VI pkt 90.3 88.6 92.2
10:00 PL Stopa bezrobocia Vi % 4.9 4.9 4.9 5.1
WTOREK (26 lipca)
14:00 HU Decyzja banku centralnego % 10.75 9.8
16:00 us Sprzedaz nowych domoéw Vi % m/m -3.4 10.7
SRODA (27 lipca)
14:30 us Zamowienia dobr trwatych VI % m/m -0.5 0.8
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domoéow VI % m/m 0.7
20:00 us Decyzja FOMC 2.50 1.8
CZWARTEK (28 lipca)
11:00 EZ ESI VI pkt 102.0 104.0
14:00 DE Inflacja HICP VI % rfr 8.1 8.2
14:30 us PKB Il kw. % k/k 0.5 -1.6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 240.0 251.0
PIATEK (29 lipca)
09:00 Ccz PKB SA I kw. % rfr 3.4 4.9
10:00 PL Inflacja Vil % r/r 15.6 15.2 15.5
10:00 DE PKB WDA Il kw. % r/r 1.7 3.8
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Vil % r/r 8.7 8.6
11:00 EZ PKB SA I kw. % rfr 3.4 5.4
14:30 us Wydatki osobiste Vi % m/m 0.8 0.2
14:30 us Dochody osobiste Vi % m/m 0.5 0.5
14:30 us Indeks cen PCE SA Vi % m/m 0.9 0.6
16:00 us Indeks Michigan Vil pkt 51.1 51.1

Zr6dto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq $wiadczyc¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spétkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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