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Komentarz ekonomiczny

Kolejne stabe dane z czerwca

Piotr Bielski, tel. +48 22 534 18 87, piotr.bielski@santander.pl
Marcin Luzinski, tel. +48 510 027 662, marcin.luzinski@santander.pl

Czerwcowa sprzedaz detaliczna wzrosta o 3,2% r/r, czyli wyraznie mniej niz
oczekiwalismy my i rynek (5,8% r/r). W ujeciu odsezonowanym sprzedaz spadta o 2,8%
m/m. Oceniamy, Ze wzrost sprzedazy detalicznej pozostanie staby takze w
nadchodzacych miesigcach, gtownie ze wzgledu na staby lub nawet ujemny wzrost
realnych dochodéw do dyspozycji. Produkcja budowlana wzrosta w czerwcu o 5,9% r/r,
wyraznie ponizej naszej prognozy (8,7%) oraz oczekiwan rynkowych (11,3% r/r). W
ujeciu odsezonowanym produkcja spadta o 3,5% m/m, a produkcja wrécita do poziomu z
konca 2021 r. Pewna poprawe pokazaty wskazniki rynku mieszkaniowego, ale naszym
zdaniem jest to tymczasowa poprawa. Dzisiejsze dane s3 kolejnym sygnatem stabniecia
dynamiki wzrostu gospodarczego i wspiera nasze oczekiwania, ze w Il potowie roku
Polska moze znalez¢ sie w recesji.

Sprzedaz detaliczna stabnie

Czerwcowa sprzedaz detaliczna wzrosta o 3,2% r/r, czyli wyraznie mniej niz oczekiwalismy
my i rynek (5,8% r/r). W ujeciu odsezonowanym sprzedaz spadta o 2,8% m/m. Najstabiej
zachowywaty sie dwie kategorie: sprzedaz paliw (-12,6% r/r wobec -0,3% r/r w maju), co
jest naszym zdaniem pochodng bardzo wysokich cen na stacjach benzynowych, oraz
sprzedaz RTV i AGD (-7,0% r/r wobec -4,0% r/r w maju) - wyglada na to, ze gospodarstwa
domowe odktadaja wieksze zakupy w obliczu silnej presji inflacyjnej oraz stabszych
perspektyw gospodarczych. Obie te kategorie w ujeciu miesiecznym pokazaty najstabszy
wzrost dla czerwca od kiedy dostepne sa poréwnywalne dane (2014 r.). Sprzedaz débr
trwatych spadta o 8,7% r/r po spadku o 7,1% r/r w maju.

Co ciekawe, podobny niechlubny rekord ustanowita tez sprzedaz zywnosci oraz pozostata
sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach (czyli w supermarketach), to znaczy
w dos¢ podstawowych kategoriach.

Oceniamy, ze wzrost sprzedazy detalicznej pozostanie staby takze w nadchodzacych
miesigcach, gtéwnie ze wzgledu na staby lub nawet ujemny wzrost realnych dochodéw do
dyspozyciji.

Budowlanka tez gorzej

Produkcja budowlana wzrosta w czerwcu o 5,9% r/r, wyraznie ponizej naszej prognozy
(8,7%) oraz oczekiwan rynkowych (11,3% r/r). W ujeciu odsezonowanym produkcja spadta o
3,5% m/m, a produkcja wrdcita do poziomu z kofca 2021 r. Najlepiej prezentowat sie sektor
budowy budynkoéw (+15,2% r/r), podczas gdy produkcja w inzynierii ladowej wzrosta 0 5%
r/r, a produkcja w robotach specjalistycznych spadta o 3,1% r/r.

Produkcja budowlana, odsezonowany poziom
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Sprzedaz detaliczna, % r/r
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Sprzedaz detaliczna, odsezonowany poziom a
trend sprzed pandemii
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Na rynku mieszkaniowym lekka poprawo, ale raczej tymczasowa

Dane z rynku mieszkaniowego przyniosty informacje o lekkim ozywieniu aktywnosci, po
wczesniejszym okresie hamowania. W czerwcu oddano do uzytku 18,2 tys. mieszkan (wzrost o
3,6% r/r), wydano pozwolenia na budowe dla 34,8 tys. nowych mieszkan (+15% r/r) i
rozpoczeto budowe 24 tys. nowych budynkow (,zaledwie” -6,9% r/r po trzech miesigcach
spadkéw o ponad 20% r/r). Szacowany przez nas wskaznik nowych projektow w toku odbit
lekko w gore, do poziomu z przetomu lutego i marca br. Trudno jednak liczy¢ na trwatg poprawe
trendu w warunkach wcigz rosnacych stop procentowych, zahamowania akcji kredytowej,
chtodzenia rynku pracy i nadciggajacej recesji. Spodziewamy sie dalszego wyhamowania w
zakresie budowy nowych mieszkan w najblizszych kwartatach.
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Dane rynku mieszkaniowego, sumy roczne, tys.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych. Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikow mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papierow wartosciowych i towarow
wymienionych w tej publikacji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktorgkolwiek spotkq wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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