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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Ztoty mocniejszy przed EBC

Dzisiaj krajowa produkcja przemystowa, dane z rynku pracy, inflacja PPI
Wg Bloomberga EBC moze rozwazac podwyzke o 50 punktéw bazowych
Dabrowski z RPP: nie podnositbym juz stép, w 2023 obnizki

EURPLN i rentownosci krajowych obligagji nizej

Dzisiaj sporo danych z kraju: pace i zatrudnienie, inflacja PPl oraz produkcja przemystowa.
Ponadto w USA dane o sprzedazy doméw.

Inflacja HICP w strefie euro wzrosta w czerwcu do 8,6% r/r z 8,1% r/r w maju, zgodnie ze
wstepnym odczytem. Z kolei ten sam wskaznik dla Polski wzrést do 14,2% r/r z 12,8% rfr w
maju i byt najwyzszy w historii badania.

Wedtug agencji Bloomberg, na jutrzejszym posiedzeniu EBC moze rozwazac podwyzke stép o
50 punktéw bazowych, podczas gdy rynek spodziewat sie podwyzki o 25 pb. Informacja ta
miata wyrazny wptyw na rynki, w tym umocnita euro do dolara. Agencja donosi tez, ze prezes
EBC Christine Lagarde chce przy$pieszenia prac nad narzedziem antyfragmentacyjnym.

Ireneusz Dabrowski z RPP powiedziat, ze jego zdaniem stép procentowych nie nalezy juz
podnosi¢, ewentualnie o 25 pb. W 2023 r. Dabrowski spodziewa sie obnizek stop. Zdaniem
cztonka RPP, fundamenty gospodarcze przemawiajg za silniejszym ztotym, ale nie ma potrzeby
interwencji walutowych.

Wg danych MRPIPS, juz 335 tys. obywateli Ukrainy podjeto w Polsce prace na podstawie
uproszczonych procedur.

Wg analiz MFW, odciecie Europy od rosyjskiego gazu kosztowatoby Unie Europejska spadek
dynamiki PKB o 2-3 punkty procentowe. Zintegrowanie rynku gazu umozliwitoby ztagodzenie
wptywu tego problemu do ok. 1 punktu procentowego. Brak gazu z Rosji najmocniej uderzytby w
Wegry, Stowacje, Czechy i Wtochy, ktére mogtyby utraci¢ od 3 do nawet 6% PKB. Polska jest
srednio narazona na ten problem, MFW szacuje potencjalng utrate PKB na 1-2%, co jest z
grubsza zgodne z naszymi szacunkami.

Rzad przyjat wczoraj projekt wyptaty jednorazowego dodatku weglowego dla gospodarstw
domowych ogrzewajacych domy weglem, ktéry wg CIR ma kosztowac ok. 11,5 mld zt, mniej
wiecej zgodnie z naszymi szacunkami, o ktdrych pisalisSmy wczoraj.

Jarostaw Kaczynski powiedziat w rozmowie z Polska Times, ze rzadzaca partia zastanawia sie
nad tym, jak ograniczy¢ nadchodzacy spadek wzrostu PKB. Moze to by¢ zapowiedzig kolejnej
dawki luzowania fiskalnego przed wyboramiw 2023 r.

EURUSD przekroczyt poziom 1,02 w oczekiwaniu na czwartkowe posiedzenie EBC. Wspolnej
walucie pomagaja doniesienia o mozliwej bardziej zdecydowanej podwyzce stép wraz z
ogtoszeniem instrumentu antyfragmentacyjnego. Wydaje sie ze przynajmniej do samego
posiedzenia EBC euro raczej nie ostabnie znaczaco wobec dolara.

EURPLN z okolic 4,79 spadt do 4,75. Wyrazne umocnienie ztotego to przede wszystkim efekt
stabszego dolara oraz malejacej percepdji ryzyka, zwigzanej z oczekiwaniami na ogtoszenie
nowego antyfragmentacyjnego instrumentu EBC, ktdry moze zmniejszy¢ obawy recesyjne na
kontynencie oraz umozliwi¢ skuteczniejsza walke z inflacja dzieki bardziej agresywnym
podwyzkom stop. Dzisiejsze dane o produkcji przemystowej (nasza prognoza powyzej
konsensusu) moga wspiera¢ notowania ztotego.

Inne waluty CEE: EURCZK z poziomu 24,53 spadt w okolice 24,50. Poprawa nastrojow
inwestycyjnych w Europie wsparta rowniez notowania forinta. EURHUF z okolic 399 spadt do
okoto 397.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci oraz IRS ponownie spadty. Poprawa sentymentu
inwestycyjnego w Europie przyczynita sie rbwniez do zawezenia polskich ASW oraz spreadu do
bunda polskiej 10-letniej rentownosci. Kolejna wypowiedz cztonka RPP wspierajaca
weekendowy forward guidance prezesa A. Glapinskiego pomogta ogranicza¢ rynkowe
oczekiwania stoép procentowych w kraju, dodatkowo wspierajac umocnienie krajowego dtugu.
Na rynkach bazowych rentownosci rosty.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.7538 CZKPLN 0.1934
USDPLN 4.6468 HUFPLN* 1.1853
EURUSD 1.0231 RUBPLN 0.0836
CHFPLN 4.7876 NOKPLN 0.4686
GBPPLN 5.5868 DKKPLN 0.6378
USDCNY 6.7540 SEKPLN 0.4547
“za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 19/07/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.7479 4.7975 4.7927 47572 47731
USDPLN  4.6268 4.7340 4.7339 4.6469 4.6594
EURUSD  1.0126 1.0268 1.0126 1.0237 -
Rynek stopy procentowej 19/07/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) ? (pb)
DS1023 (21) 7.65 -1
DS0726 (5L) 7.00 -4
DS0432 (10L) 6.65 -7
Stawki IRS na rynku miedzybankowym**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 7.60 -4 3.54 5 1.06 11
2L 7.37 -4 3.47 7 1.44 11
3L 6.96 -2 3.30 6 1.56 11
4L 6.64 -2 3.19 5 1.67 10
5L 6.46 0 313 4 1.77 10
8L 6.22 4 3.06 3 1.97 7
10L 6.23 5 3.07 3 2.08 8
Stawki WIBOR
Termin o Zmiana
%
(pb)
O/N 6.33 3
T/N 6.49 -6
SW 6.63 -1
2W 6.64 0
™ 6.69 1
3M 7.01 1
6M 7.30 0
Y 7.45 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.12 0
3x6 7.50 -8
6x9 7.57 -11
9x12 7.51 -6
3x9 7.70 -7
ex12 773 -14

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 130 0 537 -14
Francja 15 0 57 -3
Wegry 211 0 760 -19
Hiszpania 65 -3 120 -3
Wtochy 70 -8 215 -2
Portugalia 50 -3 112 -4
Irlandia 15 0 57 -1
Niemcy 14 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnoszg sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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CZAS . PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (15 lipca)
10:00 PL Inflacja Vi % rfr 15.6 15.6 15.5 13.9
14:30 us Sprzedaz detaliczna VI % m/m 0.9 = 1.0 -0.3
15:15 us Produkcja przemystowa SA VI % m/m 0.0 = -0.2 0.1
16:00 Us Indeks Michigan VI pkt 49.0 = 51.1 50.0
PONIEDZIALEK (18 lipca)
14:00 PL Inflacja bazowa \'/l % rfr 9.3 9.2 9.1 8.5
WTOREK (19 lipca)
11:00 EZ HICP \ % rfr 8.6 8.6 8.6
14:30 us Rozpoczete budowy doméw VI % m/m 3.0 -2.0 -11.9
SRODA (20 lipca)
10:00 PL Zatrudnienie '/l % rfr 2.2 2.1 2.4
10:00 PL Produkcja przemystowa VI % rfr 11.2 12.4 15.0
10:00 PL PPI '/l % rfr 25.2 25.3 24.7
10:00 PL Ptace Vi % rfr 13.3 13.3 13.5
16:00 us Sprzedaz doméw Vi % m/m -0.2 -3.4
CZWARTEK (21 lipca)
10:00 PL Produkcja budowlana \'/l % rfr 11.3 8.7 13.0
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna \'/l % rfr 5.8 5.8 8.2
14:15 EZ Decyzja EBC 21.07.2022 % 0.3 0.0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 16.07.2022 tys. 240.0 244.0
14:30 us Indeks Philly Fed VI -0.5 -3.3
PIATEK (22 lipca)
09:30 DE PMI przemyst VI pkt 50.9 52.0
09:30 DE PMI ustugi VI pkt 51.4 52.4
10:00 EZ PMI przemyst Vil pkt 51.0 52.1
10:00 EZ PMI ustugi VI pkt 52.0 53.0
14:00 PL Podaz pienigdza M3 Vi % rfr 7.7 7.6 7.6

Zrodto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek
instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje
zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w btqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie
tych informacji oraz straty, ktore mogty w konsekwencji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen instrumentow finansowych lub wynikéw
finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw moggq byc¢ zainteresowani ktorgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw
wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza
publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorow. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Santander Bank Polska S.A. w
jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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