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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Dolar bliski przetamania parytetu do euro

Dzisiaj Raport o Inflacji, w Niemczech indeks ZEW
Minister Finansow: deficyt budzetowy bedzie wyraznie nizszy od planu
EURPLN juz blisko 4,81, rentownosci spadajq

Dzisiaj publikacja Raportu o Inflacji NBP oraz indeks wyprzedzajacy ZEW dla Niemiec.

Minister finanséw powiedziata, ze tegoroczny deficyt budzetu centralnego bedzie wyraznie
nizszy od zaplanowanego w ustawie (30 mld zt). Naszym zdaniem tegoroczne wptywy podatkowe
beda wyraznie wyzsze od zaplanowanych w budzecie, gtéwnie ze wzgledu na wysoki nominalny
wzrost PKB. Deficyt zatem faktycznie moze by¢ duzo lepszy od zatozonego w budzecie, o ile rzad nie
znowelizuje ustawy budzetowej i nie zmieni limitow wydatkéw. Nalezy jednak miec¢ na uwadze, ze w
ostatnich latach rzad regularnie stosowat polityke przerzucania wydatkéw z kolejnego roku
budzetowego na rok biezacy i uwazamy, ze podobnie zrobi tym razem, wiec stawiamy, ze do
nowelizacji jednak dojdzie, zwlaszcza, ze w 2023 r. wzrost gospodarczy bedzie stabszy i sytuacja
budzetowa moze byc trudniejsza.

Liczba cudzoziemcédw ubezpieczonych w ZUS po raz pierwszy w historii przekroczyta 1 min i
byta 0 23,6% r/r wyzsza niz rok wczesniej. Twarde dane rynku pracy nie sugeruja jeszcze zadnego
osfabienia, ale naszym zdaniem w ciggu kilku miesiecy pojawic sie moga takie sygnaty.

Joachim Nagel, cztonek Rady EBC z ramienia Bundesbanku, stwierdzit, ze nowy
antyfragmentacyjny instrument polityki monetarnej, powinien wzorowac sie opracowanym w 2012
roku schemacie instrumentu OMT (Outright Monetary Transactions). Podkreslit jednak, ze
konstrukcja nowego instrumentu nie moze tworzy¢ wrazenia jakoby dazenie do konsolidacji fiskalnej
krajow-beneficjentow przestawato sie liczy¢. Jest to juz kolejna wypowiedZ przedstawiciela
Bundesbanku w ciggu ostatnich dni, ktora wskazuje na ozywiona dyskusje w ramach EBC odno$nie
ksztaftu nowego instrumentu. Wczesniej postulowat, aby instrument byt uzywany ,jedynie
tymczasowo i w wyjatkowych wasko-zdefiniowanych przypadkach”.

EURUSD po weekendzie wznowit ruch na potudnie. Z okolic blizszych 1,02 zszedt w do okoto 1,0050.
Dolarowi sprzyjaty nie tylko mocne dane z amerykanskiego rynku pracy, wspierajace scenariusz
dalszego szybszego zaciesnienia polityki monetarnej w USA ale rowniez tarcia w ramach Rady EBC
odnos$nie stopnia restrykcyjnosci oraz czestotliwosci stosowania nowego antyfragmentacyjnego
instrumentu polityki EBC.

EURPLN z okolic 4,77 wzrdst do okoto 4,81. Aktywnos¢ BGK na rynku walutowym, nie uchronita
ztotego przed przekroczeniem poziomu 4,80. Niekorzystny dla zfotego uktad danych z kraju i
zagranicy moze przynies¢ dalsze proby ostabiania ztotego i przynajmniej tymczasowego testowania
poziomu 4,82.

Inne waluty CEE: EURCZK ponownie nizej. Kurs spadt z okolic 24,62 do 24,60. Czeskiej koronie
sprzyjaty wypowiedzi nowego prezesa CNB Alesa Michla, ktory stwierdzit, ze sprowadzenia inflacji
do celu pozostaje priorytetem, chociaz nalezy rozwazy¢ roznorakie konsekwencje dalszego
podnoszenia stop procentowych w Czechach. Wypowiedz tak byta o tyle istotna, gdyz wczesniej
rynki obawialy sie, ze jego nominacja moze doprowadzi¢ do ,gofebiego zwrotu” w polityce
monetarnej CNB.

EURHUF ponownie wznowit wzrosty. Z okoto 402 wzroést do okoto 407. Pomimo zasilenia krajowego
rynku finansowego przez MNB w nowy zastrzyk euro celem umocnienia forinta i tak ulegt on
deprecjacji. Sentyment wobec wegierskiej waluty pogorszyt sie po tym jak USA wypowiedziaty
Wegrom umowe o unikaniu podwojnego opodatkowania.

Rynek dtugu: Krajowe krzywe rentownosci oraz stawek IRS kontynuujg spadki napedzane
spadajacymi oczekiwaniami stop procentowych na rynku FRA. Na rynkach gféwnych poniedziatek
przyniost powrdt spadkow.
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Obcokrajowcy zarejestrowani w ZUS
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 510 -
EURPLN 4,7987 CZKPLN 0,1948 495 | 3 EURPLN ——USDPLN
USDPLN 4,7886 HUFPLN* 1,1722 ‘
EURUSD 1,0024 RUBPLN 0,0810 480 1
CHFPLN 4,8640 NOKPLN 0,4681 4,65 -
GBPPLN 5,6796 DKKPLN 0,6448 4,50 -
USDCNY 6,7268 SEKPLN 0,4495
*za 100HUF 435 7
Poprzednia sesja na rynku FX 11.07.2022 4,20 4
min max otwarcie  zamkn. fixing 405 -
EURPLN 4,7724 4,8145 47772 4,8044 4,7976 390 |
USDPLN 4,7029 4,7793 4,7059 4,7631 4,7416 ’
EURUSD 1,0051 1,0151 1,0148  1,0083 - 3,75 1
3,60 T T T T T T — T T . .
Rynek stopy procentowej 11.07.2022 3 f 2 = s 8 2 : T T T § 8
Obligacje na rynku migdzybankowym = & L N - =~ S
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 7,56 3 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 6,90 -12 9,00
DS0432 (10L) 6,61 -7 800 —2a —i 1oL
Stawki IRS na rynku migdzybankowym** 7,00 - .,,//
Termin PL uUs EZ 600 | =
o Zmiana o Zmiana o Zmiana
Poe) ) * b 500 -
1L 7,51 -8 3,38 -3 0,84 2 400 \Cﬂ/‘\ﬁj‘vﬂ/
2L 7,15 -10 3,30 -8 1,24 -6
3L 6,72 -15 3,15 -8 1,38 -8 3,00 1
4L 6,44 -17 3,08 -9 1,52 -9 2,00 A
5L 6,24 -21 3,06 -9 1,66 -8
8L 6,03 21 3,04 9 1,93 8 1.00 1
10L 6,02 -20 3,06 -9 2,08 -7 0,00 T T T T T T T T T T T T
Stawki WIBOR = o« AN e ° = 5 T &
Termin o Zmiana
’ (pb)
O/N 6,28 -25 3-miesigczne stawki rynku pienigznego
TIN 6,57 -26 10,00 -
sw 666 18 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
d 9,00 -
2W 6,66 -4
™ 6,76 9 800 1 . r“‘\\_/*"‘/\/uk
3M 7,00 -8 7,00 /
6M 7,34 -4 6,00 -
1Y 7,42 -12 /
5,00
4,00
Stawki FRA (na rynku migdzybankowym)** 300 |
Termin % Zmiana
’ (pb) 2001
1x4 7,08 -17 1,00 -
3x6 7,44 -20 0,00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 7,56 2 z =z 5 =] & & = = T T T @ )
ox12 7.35 14 §§5m£§$§§§§§§
3x9 7,55 -16
6x12 7,50 -22
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 800 -
CDS 5Y USD Spread 10L* —PL —CZ ES IT —HU
Kraj Warto$¢  Zmiana Warto$¢  Zmiana 700
(pb) (pb) 600 |
Polska 119 1 536 2
Francja 13 0 53 -1 500
Wegry 179 5 743 8
Hiszpania 60 0 109 1 400
Wiochy 68 0 205 3 300 -
Portugalia 48 0 110 0
Irlandia 14 1 58 -2 200 -
Niemcy 13 0 - -
100
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 0
*Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia % %‘ o:i E g E E -é g g g g g
= 8 N ey ® 2 @ = 5 ¥ R

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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CZAS P PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES s
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (8 lipca)
09:00 HU Inflacja VI % rfr 11.6 - 117 10.7
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem i tys. 275 - 372 384
14:30 us Stopa bezrobocia VI % 3.6 - 3.6 3.6
PONIEDZIALEK (11 lipca)
Brak istotnych publikacji
WTOREK (12 lipca)
09:00 PL Raport o inflacji NBP -
11:00 DE ZEW VI pkt -33.0 - -27.6
SRODA (13 lipca)
08:00 DE Inflacja HICP VI % m/m -0.1 - -0.1
09:00 (@4 Inflacja VI % r/r 17.1 - 16.0
11:00 EZ Produkcja przemystowa N % m/m 0.1 - 0.4
14:30 UsS Inflacja VI % m/m 1.1 - 1.0
CZWARTEK (14 lipca)
14:00 PL Saldo obrotéw biezgcych \ min € -3500 -4019 -3924
14:00 PL Bilans handlowy \ min € -2723 -2626 -2466
14:00 PL Eksport \ min € 26667 26147 26559
14:00 PL Import \ min € 29157 28773 29025
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. - - 231
PIATEK (15 lipca)
10:00 PL Inflacja \' % r/r 15.6 15.6 13.9
14:30 us Sprzedaz detaliczna VI % m/m 0.9 - -0.3
15:15 us Produkcja przemystowa SA VI % m/m 0.0 - 0.1
16:00 us Indeks Michigan ViI pkt 49.0 - 50.0

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione
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