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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dominacja dolara

Dzisiaj wieczorem sprawozdanie z ostatniego posiedzenia FOMC
Z danych poznamy m.in. ustugowy wskaznik ISM w USA

EURPLN dotart do 4,77 na fali globalnych obaw recesyjnych
Krajowe rentownosci w gére mimo umocnienia Bundéw i UST
Wyzsze oczekiwania na wzrost stop NBP

Dzisiaj wieczorem publikacja minutes z czerwcowego posiedzenia FOMC, na ktérym Fed
zaskoczyt wieksza podwyzka stop (75 pb wobec oczekiwarn na poziomie 50 pb) oraz
zapowiedziat bardziej energiczng walke z inflacja poprzez przysSpieszenie cyklu
podnoszenia stép w USA. Wobec rosnacych na globalnych rynkach finansowych obaw
recesyjnych, dokument moze wzmocni¢ popyt na amerykanska walute kosztem
pozostatych, podobnie jak ewentualne zaskoczenie po nizszej stronie odczytem
wskaznika ISM dla sektora ustugowego USA. Majowe dane z Niemiec (odczyt zamowien
przemystowych okazat sie nie taki zly) i strefy euro mogg w tym kontekscie petnic¢ jedynie
role uzupetniajaca.

Parlament Europejski pozytywnie ocenit kandydature Chorwacji do cztonkostwa w
strefie euro od 1 stycznia 2023 roku. Przystapienie Chorwacji do strefy euro bedzie
pierwszym znaczacym procesem integracji europejskiej od czasu Brexitu.

EURUSD z okolic 1,04 zszedt do okoto 1,025. Powrdt amerykanskich inwestoréw na
rynek, przyczynit sie do wyraZznego umocnienia dolara w atmosferze wzrostu globalnych
obaw recesyjnych. Umocnit sie tez frank szwajcarski, ktéry przekroczyt juz w dét poziom
parytetu wobec euro. Japonski jen byt stabilny ze wzgledu na nieugiecie gotebig polityke
Banku Japonii. Wobec utrzymujgcego sie ryzyka fragmentacji rynkéw dtugu strefy euro,
oraz braku jasnosci co do ostatecznego ksztattu nowego antyfragmentacyjnego
instrumentu EBC, EURUSD wydaje sie mie¢ wcigz potencjat do spadku. Nie mozna
wykluczy¢ nawet testowania parytetu za pewien czas.

EURPLN z okolic 4,70 wzrést do okoto 4,77, po czym na koniec dnia opadt do 4,75.
Pomimo pewnego wzrostu oczekiwan na podwyzki stép wczoraj, kontynuacja ostabienia
ztotego nastepowata pod wplywem wzrostu globalnej awersji wobec ryzyka, ktérej
wyrazem byty m.in. ruchy spadkowe kurséw EURUSD i EURCHF.

Inne waluty CEE: EURCZK kolejny dzien fluktuowat w strefie 24,73 - 24,75, ale tym
razem z wyjsciem wieczorem powyzej tego pasma. Pomimo wyraznej presji
deprecjacyjnej na rynkach wschodzacych, czeska korona utrzymuje stabilne notowania.
Sprzyja temu uspokojenie nastrojéw w stosunku do nowej obsady Zarzadu CNB i jej
dalszej polityki oraz obawy o ewentualne interwencje walutowe, stosowane catkiem
niedawno. EURHUF ustanowit kolejny historyczny szczyt blisko poziomu 410.

Rynek diugu: We wtorek krajowe krzywe rentownosci oraz stawek IRS wzrosty o okoto
20 pb. W podobnej skali rosty réwniez oczekiwania stép procentowych na rynku FRA.
Krajowy rynek obawia sie, ze proby konczenia cyklu podwyzek stép NBP w Il kw. moga
okaza¢ sie przedwczesne wobec braku wystarczajgco przekonujacych  sygnatow
wygasania presji inflacyjnej w kraju. Zachowanie krajowego rynku od poczatku tygodnia
wyraznie odbiega od tego co mozna obserwowal w USA czy w Niemczech gdzie
nastepuje wyrazna redukcja oczekiwan docelowego poziomu stép procentowych
zaréwno w horyzoncie korica roku jak i dalszym. W USA spadaty zaréwno oczekiwania
inflacyjne jak i docelowego poziomu stép Fed. W strefie euro dziato sie to samo, za
wyjatkiem oczekiwan inflacyjnych do jednego roku (zapewne ze wzgledu na ryzyko
wzrostu cen gazu w okresie grzewczym 2022/2023). Efektem obaw o szerokga recesje, ale
tez pozytywnych sygnatow podazowych jest wyrazne cofanie sie globalnych cen
surowcow zywnosciowych. Wyraznie spadfa tez wczoraj cena ropy.

Przetarg BGK na rzecz Funduszu COVID-19 zakonczyt sie sprzedazg trzech serii
obligacji o wartosci 0,92 mld zt. Minimalna planowana podaz wynosita 0,25 mld zt, przy
popycie rzedu 1 mid zt. Na tle rosnacych obaw o globalne spowalnianie, rynek w coraz
wiekszym stopniu zaczyna poszukiwal bezpieczniejszych aktywow, do ktérych przy
aktualnych cenach najwyrazniej kwalifikujg sie rowniez papiery tego typu.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.7479 CZKPLN 0.1915
USDPLN 46315 HUFPLN* 1.1597
EURUSD 1.0247 RUBPLN 0.0771
CHFPLN 4.7841 NOKPLN 0.4579
GBPPLN 5.5239 DKKPLN 0.6380
USDCNY 6.7085 SEKPLN 0.4395

*za 100HUF

Poprzednia sesja na rynku FX 05.07.2022

min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.7102 4.7722 4.7137 4.7672 4.7358

USDPLN 45099  4.6571 4.5162 4.6487 4.5947
EURUSD  1.0235 1.0448 1.0436 1.0252 -

Rynek stopy procentowej 05.07.2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 7.90 7
DS0726 (5L) 7.19 20
DS0432 (10L) 6.74 15

Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**

Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana

(pb) (pb) (pb)
1L 8.08 17 3.19 -4 0.72 -6
2L 7.71 16 3.08 -5 1.20 -15
3L 7.28 19 291 -7 137 -15
4L 6.90 15 2.86 -12 1.51 -14
5L 6.68 15 2.83 -6 1.64 -13
8L 6.44 14 2.84 -8 1.91 -12
10L 6.42 14 2.87 -8 2.06 -12
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana

(pb)

O/N 6.36 6
T/N 6.47 3
SW 6.66 8
2W 6.68 3
™ 6.69 4
3M 7.10 2
6M 7.39 1
1Y 7.54 1

Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**

Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.76 21
3x6 8.13 24
6x9 8.18 21
9x12 8.06 29
3x9 8.38 27
6x12 8.38 25

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 115 3 555 31
Francja 13 1 61 2
Wegry 172 5 726 42
Hiszpania 60 5 112 4
Wiochy 68 5 209 9
Portugalia 48 5 113 5
Irlandia 13 0 65 2
Niemcy 11 1 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (1 lipca)
09:00 PL PMI przemyst VI pkt 48.0 47.0 44.4 48.5
09:55 DE PMI przemyst VI pkt 52.0 - 52.0 54.8
10:00 EZ PMI przemyst VI pkt 52.0 - 52.1 54.6
10:00 PL Inflacja VI % r/r 15.5 15.5 15.6 13.9
11:00 EZ HICP wstepny szacunek VI % r/r 8.5 - 8.6 8.1
16:00 uUs ISM przemyst VI pkt 54.5 - - 56.1
PONIEDZIALEK (4 lipca)
08:00 DE Eksport V % m/m 0.7 - -0.5 4.4
WTOREK (5 lipca)
03:45 CN PMI ustugi VI pkt 49.0 - 54.5 41.4
09:55 DE PMI ustugi VI pkt 52.4 - 52.4 55.0
10:00 EZ PMI ustugi VI pkt 52.8 = 53 56.1
16:00 us Zamowienia dobr trwatych V % m/m 0.7 - 0.8 0.4
16:00 us Zamaéwienia przemystowe V % m/m 0.5 - 1,6 0.3
SRODA (6 lipca)
08:00 DE Zamaéwienia przemystowe V % m/m -0.5 - 0.1 -1.8
09:00 HU Produkcja przemystowa V % r/r 2.6 - - 4.7
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna V % m/m 0.4 - - -1.3
16:00 us ISM ustugi \ pkt 54.5 - - 55.9
20:00 Us Minutes FOMC 15.06.2022
CZWARTEK (7 lipca)
PL Decyzja RPP % 6.75 6.75 - 6.00
08:00 DE Produkcja przemystowa SA \% % m/m 0.3 - - 0.7
09:00 (o4 Produkcja przemystowa V % r/r 2.5 - - -6.4
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 230 - - 231
PIATEK (8 lipca)
09:00 HU Inflacja VI % r/r 11.6 - - 10.7
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem VI tys. 275 - - 390
14:30 us Stopa bezrobocia \ % 3.6 - - 3.6

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakcji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacfi, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spétkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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