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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Rynki spokojne podczas Swieta w USA

Dzisiaj BGK zaoferuje na przetargu obligacje na rzecz Funduszu COVID-19

Z zagranicy poznamy czerwcowe wskazniki PMI sektora ustug Niemiec oraz strefy
euro oraz dane o zaméwieniach w USA

EURPLN ponownie w okolicach 4,72, krzywa rentownosci wzrosta na krétkim korcu

Dzisiaj z kraju jedynie przetarg BGK na rzecz Funduszu COVID-19, minimalna podaz jest
planowana na poziomie 250 min zt Aukcja moze posrednio wskaza¢, jakie jest
nastawienie inwestorow wobec krajowego diugu przy aktualnych uwarunkowaniach
cenowych i ekonomicznych. Z zagranicy poznamy serie wskaznikéw PMI sektora
ustugowego, m.in. z Niemiec oraz strefy euro za czerwiec oraz stan amerykanskich
zamowien przemystowych oraz na dobra trwate za maj. Dane zagraniczne pozwolg
oceni¢ skale spowalniania w gtéwnych centrach gospodarczych $wiata. Tymczasem
opublikowany w nocy chinski ustugowy PMI odnotowat bardzo silne odbicie z obszaru
recesji w obszar ekspansiji.

Fabio Panetta z Rady EBC z ramienia Banku Wtoch (o opinii jednego z najbardziej
gotebich decydentéw w EBC) potwierdzit, ze polityka negatywnych stép depozytowych w
strefie euro ulegnie zakonczeniu we wrzesniu ale uchylit sie od potwierdzenia, ze we
wrzesniu dojdzie do wiekszej skali podwyzek niz tylko 25 pb. Jego zdaniem, dalsze
podwyzki stép po wrzesniu, tj. przesuwajace stope depozytowag powyzej 0%, beda
zalezaty od nadchodzacych danych i kondycji gospodarki. W jego opinii rosnaca inflacja
nie odzwierciedla nadmiernego popytu, gdyz zaréwno konsumpcja jak i inwestycje nie
osiggnely jeszcze przedpandemicznych poziomdéw, a ptace rosng jedynie w
umiarkowanym tempie, duzo wolniej niz w okresach poprzedzajgcych wybuch wojny na
Ukrainie.

EURUSD utrzymuje w okolicach poziomu 1,04. Brak amerykanskich inwestoréw wczoraj
na rynku ze wzgledu na Swieto Niepodlegtoéci w USA wplynat stabilizujgco na kurs. W
kolejnych dniach spodziewamy sie jednak dalszego stopniowego umocnienia dolara, ze
wzgledu na dalsze sygnaly spowalniania koniunktury w gtéwnych centrach
gospodarczych Swiata.

EURPLN powrdcit w okolice poziomu 4,72, ktéry byt atakowany z dotu w pigtek po duzo
stabszym od oczekiwan odczycie polskiego wskaznika PMI. Stabos¢ ztotego to efekt presji
ze strony globalnej aprecjacji dolara oraz stabnacej koniunktury, ktéra wzmaga obawy
rynku o rychte zakonczenie cyklu podwyzek stép procentowych w Polsce w warunkach
ciggle wysokiej inflacji.

Inne waluty CEE: EURCZK kolejny dzien fluktuowat w strefie 24,73 - 24,75. EURHUF w
trakcie dnia zaczat znéw przesuwac sie w strone historycznych szczytéw w okolicach 404
(dzi$ rano przebit sie juz powyzej 403). Niska ptynnos¢ rynku ze wzgledu na nieobecnos¢
amerykanskich inwestoréw nie dziata na korzy$¢ wegierskiej waluty. Europejscy
inwestorzy moga by¢ negatywnie nastawieni do forinta ze wzgledu na brak porozumienia
wegierskiego rzadu z KE odnosnie odblokowania tamtejszego planu odbudowy.

Rynek dtugu: Silne spadki rentownosci w pigtek oraz nizsza ptynnos¢ rynku stworzyty
dogodne okolicznosci dla préb odreagowania w gore krajowej krzywej rentownosci. 10-
letnie rentownosci polskich papieréw skarbowych w trakcie poniedziatku wzrosty w
okolice 6,70% jednak do konca dnia ponownie powrdcity ponizej 6,60%. Ruchy
wzrostowe odbywalty sie jednak przy stabilnych oczekiwaniach docelowego poziomu stép
NBP, co nie jest zbyt dobrym prognostykiem dla kontynuacji tego ruchu w kolejnych
dniach.
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EUR/PLN na tle wybranych wskaznikéw PMI
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 510 -
EURPLN 47147 CZKPLN 0.1903 495 | —jEURPLN ——USDPLN
USDPLN 45194 HUFPLN* 1.1597
EURUSD 1.0433 RUBPLN 0.0822 480 1
CHFPLN 4.7035 NOKPLN 0.4594 4.65 -
GBPPLN 5.4741 DKKPLN 0.6337 450 -
USDCNY 6.6942 SEKPLN 04373
*za 100HUF 435 1
Poprzednia sesja na rynku FX 04.07.2022 4.20 4
min max  otwarcie zamkn. fixing 405 -
EURPLN  4.6814 4.7202 4.6893 4.7179 4.7002 390 |
USDPLN 44864 45303 44965 45194 4.5032 '
EURUSD 1.0415 10462 10425  1.0426 - 3.75 1
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Rynek stopy procentowej 04.07.2022 :?' :«? 2 3 & 8 E 8B 2 E T 8 B
Obligacje na rynku miedzybankowym - = - e g & & 2 3 ~ &
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 7.83 51 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 6.99 7 9.00
DS0432 (10L) 6.59 5 8.00 —2L —5L 10
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 7.00 -
Termin PL us EZ 6.00 -
o Zmiana N Zmiana 0 Zmiana
* (b * (pb) * () 500 -
1L 7.90 -2 3.24 3 0.78 9 4.00 -
2L 7.55 -1 3.13 3 1.35 13
3L 7.09 -1 2.99 5 153 13 3.00 4
4L 6.74 -1 2,98 10 1.66 12 2,00 -
5L 6.53 1 2.90 1 1.78 12
8L 6.29 2 292 1 203 12 1.00 1
10L 6.28 2 2.95 1 2.18 12 0.00 : : : . : : : : : : . .
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Stawki WIBOR - - = e ] - N S ] ™~ &
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 6.30 -10 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
TN 6.44 2 10.00
W 653 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
9.00 -
2W 6.65 9
™ 6.65 6 800 1
3M 7.08 3 7.00
oM 738 1 6.00 -
1Y 7.53 1
500
400 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 300 |
Termin % Zmiana
(pb) 200 1
x4 7.55 -4 1.00 -
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3x9 8.11 -5
6x12 8.14 -5
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 700
CDS 5Y USD Spread 10L* 650 - —PL —CZ —FE5 u HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 600 -
(pb) (pb) 550
Polska 112 0 525 -6 500 -
Francja 12 0 59 2 450 -
Wegry 167 0 684 -10 400 -
Hiszpania 55 0 108 3 350 |
W}ochy 63 2 201 3 300
Portugalia 43 0 108 3 250
Irlandia 13 0 63 2 200 -
Niemcy 10 0 - - 150 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 1(5)3 7WW/\—V~
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**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia
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Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (1 lipca)
09:00 PL PMI przemyst Vi pkt 48.0 47.0 44.4 48.5
09:55 DE PMI przemyst VI pkt 52.0 - 52.0 54.8
10:00 EZ PMI przemyst VI pkt 52.0 - 52.1 54.6
10:00 PL Inflacja VI % r/r 15.5 - 15.6 13.9
11:00 EZ HICP wstepny szacunek VI % r/r 8.5 - 8.6 8.1
16:00 uUs ISM przemyst VI pkt 54.5 - - 56.1
PONIEDZIALEK (4 lipca)
08:00 DE Eksport V % m/m 0.7 - -0.5 4.4
WTOREK (5 lipca)
03:45 CN PMI ustugi VI pkt 49.0 - 54.5 41.4
09:55 DE PMI ustugi Vi pkt 52.4 - - 55.0
10:00 EZ PMI ustugi VI pkt 52.8 - - 56.1
16:00 us Zamowienia dobr trwatych V % m/m 0.7 - - 0.4
16:00 us Zamaéwienia przemystowe \% % m/m 0.5 - - 0.3
SRODA (6 lipca)
08:00 DE Zamowienia przemystowe \% % m/m -0.5 - - -2.7
09:00 HU Produkcja przemystowa V % r/r 2.6 - - 4.7
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna V % m/m 0.4 - - -1.3
16:00 US  ISM ustugi Vi pkt 54.5 - - 55.9
20:00 Us Minutes FOMC 15.06.2022
CZWARTEK (7 lipca)
PL Decyzja RPP % 6.75 6.75 - 6.00
08:00 DE Produkcja przemysfowa SA V % m/m 0.3 - - 0.7
09:00 (4 Produkcja przemystowa \% % r/r 2.5 - - -6.4
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 230 - - 231
PIATEK (8 lipca)
09:00 HU Inflacja VI % r/r 11.6 - - 10.7
14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Vi tys. 275 - - 390
14:30 us Stopa bezrobocia \ % 3.6 - - 3.6

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakcji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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