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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dzisiaj czerwcowe CPIl i PMI

Dzisiaj w kraju wstepna inflacja CPI za czerwiec i przemystowy wskaznik PMI
Czekamy tez na inflacje w strefie euro i wskaznik ISM dla przemystu USA
Ztoty ostabiony wypowiedzig unijnej komisarz i rewizjg danych NBP
Rentownosci polskich obligacji wyraznie w dét, 10L ponizej 7%

Dzisiaj rano wazne krajowe dane: wstepna inflacja CPl i indeks PMI za czerwiec.
Spodziewamy sie kolejnego mocnego wzrostu CPI do 15,5% r/r (z 13,9% w maju) do czego
przyczyni sie nie tylko mocny wzrost cen paliw (niemal 10% m/m) i nieco stabszy niz w
ostatnich miesigcach ale wcigz spory wzrost cen zywnosci (1,0% m/m), ale tez duza inercja w
pozostatych kategoriach, efektem czego bedzie inflacja bazowa rosnaca wyraznie powyzej 9%
r/r. Polski PMI naszym zdaniem znowu niepokojgco spadnie, podobnie jak indeksy w innych
krajach UE (ktérych finalne odczyty pojawig sie réwniez dzi$ rano) zapowiadajgc dalsze
hamowanie aktywnosci w przemysle. Oprocz tego wazna bedzie wstepna inflacja ze strefy euro
oraz wskaznik ISM dla przemystu USA.

Szwedzki Riksbank dotaczyt wczoraj do grona bankéw centralnych silnie zaniepokojonych
rozwojem inflacji - podniést stopy o 50 pb (poprzedni ruch wykonat w kwietniu, +25 pb) i
zapowiedzial, ze zaciesnienie bedzie kontynuowane a skala pojedynczych podwyzek jeszcze
zwiekszona.

Cztonek RPP Henryk Wnorowski powiedzial, ze podwyzki stép procentowych beda
kontynuowane tak dtugo jak kolejne odczyty inflacji beda coraz wyzsze, przy czym oddzielng
kwestig jest skala tych podwyzek. Jego zdaniem to podnoszenie sie inflacji moze jeszcze
potrwac miesigc lub dwa, ale nie dojdzie ona do 18% r/r. O przestrzeni do dalszych podwyzek
stép (ze wzgledu na wyrazng obecno$¢ komponentu popytowego w polskiej inflacji) méwita tez
wiceprezes NBP Marta Kightley.

Stopa bezrobocia liczona dla Polski przez Eurostat wyniosta w maju 2,7% (miara oczyszczona
z efektdw sezonowych) wobec 2,9% w ostatnich miesigcach przed pandemig, jest wiec juz
rekordowo niska, tak samo jak liczba bezrobotnych (460 tys).

Kwartalne dane o polskim bilansie ptatniczym pokazaty duzo wiekszy deficyt obrotow
biezacych w IV kw 2027 r. i | kw. 2022 r. niz sugerowaty wczesniejsze dane, odpowiednio 0 0,6
mld € oraz o 2,6 mld €. Najwieksza rewizja w gore dotyczyta rozchodéw na saldzie dochoddw
pierwotnych (+3,7 mid € w | kw. 2022 r.) i bylo to gtéwng przyczyng znacznych zmian na
rachunku obrotéw biezacych. Po | kw. br. cztero-kwartalna suma kroczaca deficytu na
rachunku obrotéw biezacych skoczyta do 2,7% PKB z 2,2%. Spodziewamy sie, ze deficyt ten
bedzie sie dalej powiekszat i osiggnie 5% PKB na koniec roku.

EURUSD zszedt w okolice 1,04. Dalsze umocnienie dolara to przede wszystkim efekt rosngcych
obaw recesyjnych na $wiecie i w Europie, ktére przewijaty sie réwniez w kuluarach konferendji
w Sintrze w poprzednich dniach. Stabszy majowy odczyt inflacji bazowej PCE oraz wzrost
tygodniowych danych o nowych zgtoszeniach po $wiadczenia dla bezrobotnych w USA
dodatkowo zmniejszaty globalny apetyt na ryzyko. Niespodziewanym sygnatem z danych byt
tez wzrost bezrobocia w Niemczech o 133 tys. gdy spodziewano sie spadku o 5 tys. (miato to
jednak zwiazek z rejestracja Ukraincéw). Dane z USA o majowych dochodach i wydatkach
konsumentéw po skorygowaniu o inflacje pokazaty ich spadek o odpowiednio 0,1% m/m i 0,4%
m/m. Kurs w trakcie dnia prébowat schodzi¢ w kierunku swoich rocznych dotkéw znajdujacych
sie w okolicach poziomu 1,035 ale na koniec dnia cofnat sie powyzej 1,04.

EURPLN wzrést z okolic 4,67 do 4,70. Poza rosnacag globalnie awersjg wobec ryzyka, na
wartosci zfotego negatywnie zawazyta réwniez wypowiedz wiceszefowe] KE Very Jourovej,
sygnalizujacej, ze polska ustawa o SN nie spetnia warunkéw umozliwiajgcych uruchomienie
wyptat srodkéw z unijnego funduszu odbudowy. Rzecznik KE Christian Wigand wyjasnit, ze
cho¢ nie byto jeszcze oficjalnej oceny ustawy pod katem wypetnienia kamieni milowych to
wstepna opinia Komisji jest negatywna. Negatywna dla ztotego byta takze znaczaca rewizja
danych o deficycie na rachunku obrotéw biezacych za | kw.

Inne waluty CEE: Globalne umocnienie dolara ostabito réwniez czeska korone i wegierskiego
forinta. EURCZK z okolic 24,73 wzrdst do 24,75, a EURHUF z 393 do 397.

Rynek dtugu: Krajowe krzywe rentownosci obligacji i IRS spadty mocno na swoich dtuzszych
koncach pod wplywem rosnacych obaw o perspektywy wzrostu gospodarczego. Polskie
rentownosci 10-letnie spadly o okoto 20 pb i ponownie znalazty sie ponizej poziomu 7%.
Wobec sygnalizowanego przez NBP zblizajacego sie konca cyklu podwyzek w Polsce, nawet
dzisiejszy prawdopodobnie wysoki odczyt inflacji za czerwiec moze nie wystarczy¢ do
znaczacego podniesienia dtuzszego konca krajowej krzywej, ktéra znajduje sie na poziomach
duzo wyzszych niz biezace poziomy stép NBP. Na rynkach bazowych czwartek zakonczyt sie
réwniez pod znakiem silnych spadkéw rentownosci.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.7043 CZKPLN 0.1898
USDPLN 44932 HUFPLN* 1.1725
EURUSD 1.0462 RUBPLN 0.0869
CHFPLN 47013 NOKPLN 0.4529
GBPPLN 5.4509 DKKPLN 0.6320
USDCNY 6.7071 SEKPLN 04373
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 30/06/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.6462 4.7083 4.6644 4.7018 4.6806
USDPLN 44517 45199  4.4621 4.4929 4.4825
EURUSD  1.0381 1.0478 1.0451 1.0467 -
Rynek stopy procentowej 30/06/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 7.65 -10
DS0726 (5L) 7.36 -11
DS0432 (10L) 6.94 -19
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 8.14 -4 3.27 -6 0.79 -9
2L 7.85 -13 3.26 -12 1.36 -18
3L 743 -18 3.14 -12 1.54 -20
4L 7.1 -21 3.07 -13 1.70 -17
5L 6.90 -22 3.05 -12 1.78 -21
8L 6.65 -23 3.05 -9 2.02 -19
10L 6.63 -22 3.07 -8 2.16 -19
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 5.97 -6
TN 6.21 12
SW 6.26 7
2W 6.45 3
™ 6.59 0
3M 7.05 0
oM 7.35 1
1Y 7.51 1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.72 0
3x6 8.13 -4
6x9 8.26 -6
9x12 8.17 -9
3x9 8.37 -8
6x12 8.46 -8

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 112 2 557 -5
Francja 12 0 59 4
Wegry 169 5 679 -9
Hiszpania 56 0 109 1
Wiochy 63 3 203 4
Portugalia 43 0 109 2
Irlandia 13 0 64 -1
Niemcy 10 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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CZAS KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATN/IA
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC
PIATEK (24 czerwca)

10:00 DE Ifo VI pkt 92.75 - 92.9 93.0
10:00 PL Stopa bezrobocia Vv % 5.1 5.1 5.1 5.2
16:00 us Indeks Michigan VI pkt 50.2 - 50.0 50.2
16:00 us Sprzedaz nowych domow V % m/m -0.2 - 10.7 -12.0
PONIEDZIALEK (27 czerwca)
14:30 us Zamowienia débr trwatych V % m/m 0.1 - 0.7 0.4
16:00 us Niezakorczona sprzedaz domaéw V % m/m -3.5 - 0.7 -4.0
WTOREK (28 czerwca)

14:00 HU Decyzja banku centralnego 28.06.2022 % 6.40 - 7.75 5.90
16:00 Us Conference Board Konsumenci VI pkt 100.0 = 98.7 106.4
SRODA (29 czerwca)

11:00 EZ ESI VI pkt 103.0 - 104.0 105.0
14:00 DE Inflacja HICP VI % m/m 8.7 - 8.2 8.7
14:30 Us PKB | kw. % k/k -1.4 - -1.6 -1.5
CZWARTEK (30 czerwca)

09:00 Ccz PKB SA | kw. % r/r 4.8 - 4.9 4.8
11:00 EZ Stopa bezrobocia V % 6.8 - 6.6 6.7
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 226 - 231 233
14:30 us Wydatki osobiste V % m/m 0.4 - 0.2 0.6
14:30 us Dochody osobiste \% % m/m 0.5 - 0.5 0.5
14:30 us Indeks cen PCE SA \% % m/m 0.7 - 0.6 0.2
PIATEK (1 lipca)

09:00 PL PMI przemyst Vi pkt 48.5 47.0 - 48.5
09:30 DE PMI przemyst pkt 52.0 - - 52.0
10:00 EZ PMI przemyst pkt 52.0 - - 52.0
10:00 PL Inflacja Vi % r/r 15.6 15.5 - 13.9
11:00 EZ HICP wstepny szacunek VI % r/r 8.3 - - 8.1
16:00 us ISM przemyst VI pkt 55.4 - - 56.1

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu

zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqgc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przeszfosci nie star

kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
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instrumentéw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikadji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
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al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!

& Santander Bank Polska S.A.



