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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Wegrzy zaskoczyli skalg podwyzki stop

Dzisiaj inflacja z Niemiec i konfrontacja czotowych bankieréw centralnych
Wskazniki nastrojéow w USA zaskakujg pesymizmem

Kotecki z RPP widzi potrzebe podwyzki stép o 100 pb lub wiecejw lipcu

Wegrzy podniesli gtbwng stope o 185 pb, wbrew zapowiedziom mniejszych krokéw

Dzisiaj oprdcz ostatniego zestawu wypowiedzi czotowych bankieréw centralnych w
ramach forum w Sintrze (o0 14:00 panel z udziatem prezeséw EBC, Fed i BoE) pojawig sie
tez wstepne szacunki czerwcowej inflacji w Niemczech i Hiszpanii (w obu przypadkach
mediana prognoz zebranych przez Bloomberg jest nieco wyzsza od majowego odczyty,
ale rozrzut szacunkoéw jest duzy). Opublikowany wczesdnie rano regionalny odczyt inflacji
z Nadrenii Pdétnocnej Westfalii zaskoczyt spadkiem do 7,5% r/r z 8,1% w maju. W
prezentowanych dzi$ przez Komisje Europejska wskaznikach ESI za czerwiec interesuje
nas czy potwierdzi sie wyrazny pesymizm polskich konsumentéw z badania koniunktury
GUS.

Rozpamietywanie sytuacji w USA z ubiegtego kwartatu (opublikowany dzi$ bedzie trzeci
szacunek PKB za | kw.) nie powinno budzi¢ wiecej emodji niz biezace regionalne
wskazniki koniunktury - czerwcowe odczyty wskaznikow z Dallas z poniedziatku i
Richmond z wczoraj okazaly sie duzymi negatywnymi zaskoczeniami. W pigtek kondycje
catego amerykanskiego sektora przemystowego opisze indeks ISM. Réwniez indeks
opisujacy nastroje konsumentéw w USA, Conference Board, przynidst rozczarowanie i
rewizje w dét poprzedniego odczytu. Na odwrdt niz na poczatku pandemii, konsumenci
oceniajg biezaca sytuacje wzglednie dobrze, za to doszto do dramatycznego spadku
wskaznika oczekiwan (nie byt tak nisko od 2013 r.). Konsumentdw niepokojg przede
wszystkim wzrosty cen zywnosci i paliw oraz podwyzki stép procentowych.

Zdaniem Ludwika Koteckiego z RPP w lipcu podwyzka stép procentowych powinna
wynie$¢ co najmniej 100 pb, uwagi na mozliwe dalsze silne wzrosty inflacji na poczatku
2023 r. Kotecki chciatby tez uzy¢ do walki z inflacjg innego narzedzia NBP zmieniajac
oprocentowanie srodkéw na rezerwie obowigzkowej.

EURUSD przez wiekszo$¢ dnia pozostawat w przedziale 1,05 - 1,06. Od poczatku sesji
europejskiej kurs znajdowat sie pod presja, ze wzgledu na stabe odczyty wskaznikdw
ufnosci konsumentéw z Niemiec i Francji, a w dalszej czesci dnia réwniez z USA, ktére
pobudzaty recesyjne obawy rynkéw. Zapowiedzi Christine Lagarde na konferencji w
Sintrze wskazujace, ze nowy antyfragmentacyjny instrument polityki monetarnej bedzie
obwarowany warunkami dla panstw beneficjentéw zostaty dosy¢ chtodno przyjete przez
rynki, ktére obawiajg sie, ze ich spetnianie nie bedzie sprzyja¢ wzrostowi gospodarczemu
w tych krajach. W rezultacie pod koniec dnia kurs przesunat sie blizej poziomu 1,05.
EURPLN fluktuowat w trakcie wtorku miedzy 4,68 a 4,70. Kolejny dzier z rzedu kurs
probowat atakowac wyzsze poziomy, ale potem pod koniec dnia odbijat w dét. Ponownie
rosngce oczekiwania na wzrost stop w Polsce pozwolity ztotemu wytrzymywac negatywna
presje ptynaca z rynkéw globalnych.

Inne waluty CEE: Wydarzeniem dnia w regionie byta niespodziewanie duza podwyzka
stép przez bank centralny Wegier - o 185 pb, wobec oczekiwan na poziomie 50 pb
opartych na wczesniejszych zapowiedziach ptynacych z tej instytucji o woli dwukrotnego
spowolnienia tempa podnoszenia stép. NajwyraZzniej, wobec narastajacych problemoéw
budzetowych, wysokiego deficytu na rachunku obrotéw biezacych oraz rosnacej presji
inflacyjnej, MNB postanowit zmieni¢ swojg polityke. W komunikacie zapowiedziano
kontynuacje zacie$niania polityki monetarnej oraz dtuzszy okres utrzymywania wyzszych
stop procentowych ze wzgledu na rosnace ryzyka inflacyjne oraz konieczno$¢ zwalczenia
narastajacych efektéw drugiej rundy. W rezultacie EURHUF z okolic 401 spadt do 397.
EURCZK minimalnie wzrost z 24,72 do 24,73.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci na koniec dnia spadta pomimo prob
dynamicznej kontynuacji wzrostéw na poczatku sesji europejskiej (okoto potudnia papier
10L byt o ponad 10 pb wyzej a na koniec dnia o 10 pb nizej niz dzien wczesniej).
Trwajaca od kilku dni korekta wzrostowa silnych spadkéw z zesztego tygodnia napotkata
na bariere popytu zwigzang z obawami o spowolnienie wzrostu oraz pojawiajace sie na
horyzoncie ryzyko zblizajacego sie korica cyklu podwyzek stép w kraju.
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Skala miesiecznych zmian stép procentowych
w krajach CE3
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 510 - EURPLN USDPLN
EURPLN 4.6930 CZKPLN 0.1894 495 -
USDPLN 44720 HUFPLN* 1.1780 480 |
EURUSD 1.0495 RUBPLN 0.0860 80
CHFPLN 46715 NOKPLN 0.4530 4.65 -
GBPPLN 5.4306 DKKPLN 0.6304 450 -
USDCNY 6.7016 SEKPLN 0.4391
*za 100HUF 435 -
Poprzednia sesja na rynku FX 28/06/2022 420 A
min max__ otwarcie zamkn. fixing 4.05 -
EURPLN  4.6762 47019 4.6857 4.6921 4.7004 390 |
USDPLN 44118 44664 44292 44541 44377 ’
EURUSD 10502 10606  1.0574  1.0532 - 3.75
360 — T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 28/06/2022 ES f‘ f 2 2 8 E 2 ¢ T T T § 8§
Obligacje na rynku miedzybankowym & = « N o g P2 e s 5 TR
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 7.83 -7 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 7.59 -10 9.00 - Il 5L 10L
DS0432 (10L) 7.30 -1 8.00 - /
Stawki IRS na rynku migedzybankowym®** 7.00 ,.\\,//
Termin PL us EZ 6.00 -
Zmiana Zmiana Zmiana
% % %
(pb) (pb) (pb) 5.00 -
1L 8.21 8 333 1 0.93 4 4.00 MR T\
2L 8.03 6 3.43 1 1.62 6
3L 7.69 3 333 0 1.84 5 3.00 1
4L 7.43 4 3.29 0 198 5 200 -
5L 7.24 2 3.26 -1 2.09 6
8L 6.98 6 323 2 229 7 1.00 1
0L 6.96 -2 3.23 -3 241 8 0.00 T T T T T T T T T T T T T
Stawki WIBOR & = N g 2 e 5 TR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 5.76 -4 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
TN 6.04 4 10.00
——PLNFRA3X6 ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
SW 6.14 1 9.00 -
2W 6.36 3 800
™M 6.58 2 : - r«»\\/_v_/\/
3M 7.03 3 7.00 1 /
oM 732 2 6.00 -
1Y 7.48 2 /
500
400
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 300 1
Termin % Zmiana )
(pb) 2.00 -
x4 7.69 4 1.00
3x6 8.16 12 0.00
6x9 8.35 14 2 z f g E g E B g T T g 8
9x12 8.31 10 g = < N © m w 2] ™ ~ = i ﬁ
3x9 8.42 12
6x12 8.54 6
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 700
CDS 5Y USD Spread 10L* 650 PL ¢z ES T
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 600
(pb) (pb) 550 |
Polska 108 0 566 -1 500
Francja 12 0 55 1 450
Wegry 159 0 689 -1 400 -
Hiszpania 55 2 110 -2 350 -
Wiochy 60 -5 203 -6 300
Portugalia 43 -2 108 -2 250 |
Irlandia 13 0 61 0 200 -
Niemcy 10 0 - - 150 -
. _— ) . 100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 50
*Informacje odnoszg si¢ do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia % % % E E g E E _é ‘g g g g g
K = K ~ © m w 2] ) ~ s = Q

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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CZAS KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATN/I/%
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC
PIATEK (24 czerwca)

10:00 DE Ifo \ pkt 92.75 - 92.9 93.0
10:00 PL Stopa bezrobocia Vv % 5.1 5.1 5.1 5.2
16:00 us Indeks Michigan VI pkt 50.2 = 50.0 50.2
16:00 us Sprzedaz nowych domow \% % m/m -0.2 - 10.7 -12.0
PONIEDZIALEK (27 czerwca)
14:30 us Zamowienia débr trwatych \% % m/m 0.1 - 0.7 0.4
16:00 us Niezakorczona sprzedaz domaéw \% % m/m -3.5 - 0.7 -4.0
WTOREK (28 czerwca)

14:00 HU Decyzja banku centralnego 28.06.2022 % 6.40 - 7.75 5.90
16:00 us Conference Board Konsumenci \ pkt 100.0 = 98.7 106.4
SRODA (29 czerwca)

11:00 EZ ESI Vi pkt 103.0 - - 105.0
14:00 DE Inflacja HICP Vi % m/m 8.7 - - 8.7
14:30 us PKB | kw. % k/k -1.4 - - -1.5
CZWARTEK (30 czerwca)

09:00 (@4 PKB SA | kw. % r/r 4.8 - - 4.8
11:00 EZ Stopa bezrobocia \ % 6.8 - - 6.8
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 226.0 - - 229.0
14:30 us Wydatki osobiste \ % m/m - - - 0.9
14:30 us Dochody osobiste \ % m/m - - - 0.4
14:30 us Indeks cen PCE SA \ % m/m 0.7 - - 0.2
PIATEK (1 lipca)

09:00 PL PMI przemyst Vi pkt 48.5 47.0 - 48.5
09:30 DE PMI przemyst pkt 52.0 - - 52.0
10:00 EZ PMI przemyst pkt 52.0 - - 52.0
10:00 PL Inflacja Vi % r/r 15.6 15.5 - 13.9
11:00 EZ HICP wstepny szacunek VI % r/r 8.3 - - 8.1
16:00 us ISM przemyst VI pkt 55.4 - - 56.1

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi

odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqgc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przeszfosci

nie stanowiq gwarandji przysztych cen

instrumentéw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikadji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych.
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