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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Rentownosci znowu w gore

Trwa forum w Sintrze, dzis kolejne dane z USA i decyzja MNB

Syntetyczny wskaznik koniunktury w Polsce w dét

Nerwowo na EURPLN, ale bez ucieczki ponad ubiegtotygodniowy przedziat
Wzrosty wyceny podwyzek w Polsce i na rynkach bazowych

Dzisiaj kolejne istotne wystgpienia w Sintrze. Uzupetnieniem dla wypowiedzi
przedstawicieli bankéw centralnych beda naptywajace w trakcie tego tygodnia wstepne
dane inflacyjne za czerwiec (w $rode Hiszpania i Niemcy, w czwartek Francja i USA, w
pigtek Wiochy i strefa euro). W USA - miernik nastrojéw konsumentéw Conference
Board. Po szybkim odbiciu w | pot. 2021 r. wskaznik zaczat spadac z powrotem w strone
przedziatu, w ktérym poruszat sie w najbardziej ucigzliwym dla konsumentéw okresie
pandemii. Rynek oczekuje, ze w czerwcu dokonat sie kolejny wyrazny spadek i dojscie do
gbérnego kranca tego przedziatu. Wegierski bank centralny decyduje o stopach
procentowych, m.in. na podstawie nowej projekgji inflacji i PKB. Opinie rynku co do skali
tej podwyzki sg podzielone (wiekszo$¢ stawia na ruch o 50 lub 100 pb).

Zamowienia na dobra trwate w USA okazaly sie lepsze od prognoz, solidny wynik
pokazat sie tez w mierze wylgczajacej zamodwienia wojskowe oraz w dostawach.
Pozytywnym zaskoczeniem byt tez brak dalszego duzego spadku w liczbie
nieukonczonych sprzedazy doméw (+0,7% m/m zamiast oczekiwanych -3,9%) - odczyt
przerwat trwajacg od pazdziernika serie miesiecznych spadkéw. W ujeciu r/r oznaczato to
wcigz jednak spadek o 12%.

Wyliczany przez GUS wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej w Polsce spadt
w czerwcu do 95,4 pkt, tj. najnizej od marca 2021 r. Byt to juz trzeci odczyt z rzedu
ponizej poziomu 100 pkt, ktéry wyznacza diugookresowg $rednig. Wskaznik utrzymywat
sie powyzej od potowy 20271 r. do lutego br. Jednoczesnie czerwiec byt pierwszym
miesigcem, kiedy jego sktadowa opisujgca koniunkture w przemysle spadta ponizej 100
pkt (98,0 pkt). Za to wskaznik dla handlu detalicznego wzrést do najwyzszego poziomu
od poczatku 2018 r. (112,5 pkt), przy czym tak wysoki poziom wynika gtéwnie z
utrzymujacych sie od roku niedoboréw towardw a czerwcowa poprawa to efekt lepszej
oceny biezacych trenddw sprzedazowych.

EURUSD z okolic 1,055 przesunat sie blizej 1,06. Dzieki obnizeniu sie oczekiwan
inflacyjnych amerykanskich konsumentéw spadty nieco obawy rynku o recesyjne skutki
szybszego podnoszenia stép przez Fed. Natomiast obawy o mozliwg fragmentacje rynku
dtugu strefy euro zostaty ostabione przez sygnalizowane przez EBC wzmozenie prac nad
wdrozZeniem nowego instrumentu, ktdéry ma rozwigzac ten problem, co posrednio ma
réwniez umozliwi¢ wieksza skale podwyzek stép w strefie euro. W takich okolicznosciach
kurs pozostawat relatywnie stabilny, z lekkim wskazaniem na mocniejsze euro, ze
wzgledu na oczekiwane dalsze wzrosty wskaznikéw inflacyjnych ze strefy euro, ktére
beda publikowane w tym tygodniu oraz spodziewane potwierdzenie utrzymania
jastrzebiego nastawienia EBC na konferencji w Sintrze.

EURPLN utrzymat poziom 4,68 na koniec dnia w poniedziatek. Préby ponownego
atakowania okolic 4,72 w trakcie sesji przy okazji mocniejszych od oczekiwari danych o
majowych zamdwieniach na dobra trwate z USA zostaty szybko zanegowane przez
ponownie rosnace oczekiwania na wzrost stép w kraju. W tym kontekscie dla dalszych
loséw ztotego kluczowy bedzie pigtkowy odczyt danych inflacyjnych za czerwiec.

Pozostate waluty CEE: EURCZK kolejny dzier utrzymywat stabilne notowania, oscylujgc
wokét poziomu 24,72. EURHUF rozpoczat poniedziatkowa sesje w okolicach poziomu
400 i w jej trakcie ustanowit nowy historyczny szczyt na poziomie bliskim 405. Na koniec
dnia kurs zszedt w okolice 402. Stabos¢ forinta to skutek kumulacji niekorzystnych
czynnikdw, zwigzanych z duzym deficytem na rachunku biezgcym, zbyt powolnymi w
ocenie rynku podwyzkami stop NBH, problemami budzetowymi oraz brakiem
porozumienia rzadu z KE w kwestii odblokowania wegierskiego KPO.

Rynek dtugu: W poniedziatek krajowa krzywa rentownosci wzrosta o okoto 30 pb, krzywa
IRS o okoto 20 pb. Wznowienie wzrostow jest zwigzane na nawrotem oczekiwan na
dalszy silny wzrost inflagji, ktére moze wymusza¢ kontynuacje znaczacych podwyzek stop
w kraju, oraz kwestiami technicznymi, zwigzanymi z odreagowywaniem gwattownych
spadkéw z ostatnich dni. Na rynkach gtéwnych rentownosci réwniez rosty.
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Wskazniki koniunktury GUS
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6844 CZKPLN 0.1891
USDPLN 4.4266 HUFPLN* 1.1519
EURUSD 1.0580 RUBPLN 0.0829
CHFPLN 4.6291 NOKPLN 0.4527
GBPPLN 5.4298 DKKPLN 0.6293
USDCNY 6.6863 SEKPLN 0.4391
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 27/06/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.6725 47110  4.6877 4.6873 4.6965
USDPLN 44135 44574 44352 4.4206 4.4369
EURUSD 1.0552  1.0614  1.0563 1.0598 -
Rynek stopy procentowej 27/06/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 7.90 41
DS0726 (5L) 7.69 36
DS0432 (10L) 7.31 30
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#**
Termin PL uUs EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 8.12 17 3.32 4 0.89 5
2L 7.98 21 3.42 3 1.57 9
3L 7.66 22 3.34 3 1.79 12
4L 7.39 22 3.29 5 1.92 11
5L 7.23 21 3.27 6 2.03 12
8L 7.04 24 3.25 7 222 11
10L 6.98 22 3.26 6 2.33 10
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 5.80 -5
TN 6.00 0
SW 6.13 1
2W 6.33 4
™ 6.56 3
3M 7.00 2
6M 7.30 2
1Y 7.46 0
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.66 10
3x6 8.04 16
6x9 8.21 17
9x12 8.21 22
3x9 8.30 16
6x12 8.48 25

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 108 -2 577 20
Francja 12 0 54 0
Wegry 159 0 690 34
Hiszpania 58 0 112
Wiochy 65 0 209 5
Portugalia 45 0 110 1
Irlandia 13 0 62 -2
Niemcy 10 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sig¢ do stawek kupna na rynku migdzybankowym na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS . PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES L
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC
PIATEK (24 czerwca)
10:00 DE Ifo VI pkt 92.75 - 92.9 93.0
10:00 PL Stopa bezrobocia \' % 5.1 5.1 5.1 5.2
16:00 us Indeks Michigan VI pkt 50.2 - 50.0 50.2
16:00 us Sprzedaz nowych domaéw V % m/m -0.2 - 10.7 -12.0
PONIEDZIALEK (27 czerwca)
14:30 us Zamaéwienia débr trwatych V % m/m 0.1 - 0.7 0.4
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow V % m/m -3.5 - 0.7 -4.0
WTOREK (28 czerwca)

14:00 HU Decyzja banku centralnego 28.06.2022 % - - - 5.9
16:00 us Conference Board Konsumenci VI pkt 100.0 - - 106.4
SRODA (29 czerwca)

11:00 EZ ESI \ pkt 103.0 - - 105.0
14:00 DE Inflacja HICP W % m/m 8.7 - - 8.7
14:30 S PKB | kw. 9% k/k -1.4 - - -1.5
CZWARTEK (30 czerwca)

09:00 Ccz PKB SA | kw. % r/r 4.8 - - 4.8
11:00 EZ Stopa bezrobocia V % 6.8 - - 6.8
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 226.0 - - 229.0
14:30 us Wydatki osobiste V % m/m - - - 0.9
14:30 us Dochody osobiste \% % m/m - - - 0.4
14:30 us Indeks cen PCE SA V % m/m 0.7 - - 0.2
PIATEK (1 lipca)
09:00 PL PMI przemyst Vi pkt 48.5 47.0 - 48.5
09:30 DE PMI przemyst pkt 52.0 - - 52.0
10:00 EZ PMI przemyst pkt 52.0 - - 52.0
10:00 PL Inflacja Vi % r/r 15.6 15.5 - 13.9
11:00 EZ HICP wstepny szacunek \ % r/r 83 - - 8.1
16:00 us ISM przemyst Vi pkt 55.4 - - 56.1

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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