Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Miniony tydzien (20-26.06.2022 r.) uptynat pod znakiem rosngcych obaw o mozliwg recesje gospodarcza,
a przyczynit sie do tego m.in. Jerome Powell. Prezes Fed (System Rezerwy Federalnej, realizuje zadania banku
centralnego Stanéw Zjednoczonych) zeznajac przed senackg Komisja Bankowa zapewnit, ze Fed zamierza
kontynuowa¢ podwyzki stép procentowych dopdki inflacja nie zacznie spowalnia¢, nawet jezeli bedzie to
oznaczato spowodowanie recesji. Z drugiej zas strony pojawiajg sie optymistyczne gtosy, ze nawet jezeli recesja
nadejdzie, to bedzie ona krotkotrwata.

Jednoczesnie rosng obawy o kondycje konsumentéw, napedzane najnowszymi odczytami danych rynkowych.
Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej obliczany przez GUS spadt w czerwcu br. o 5,4 pkt. w poréwnaniu do
poprzedniego miesigca i wyniést minus 43,8 pkt. (wskaznik moze przyjmowac wartosci od -100 do +100; wartosc¢
ujemna oznacza przewage liczebng konsumentow nastawionych pesymistycznie nad konsumentami nastawionymi
optymistycznie). Podobne nastroje sg widoczne réwniez na rynkach zagranicznych. Czynnikiem sprzyjajacym
zaciskaniu pasa przez konsumentéw jest takze stabsza od oczekiwan dynamika wzrostu wynagrodzen w Polsce
w maju wynoszaca 13,5% r/d/r (analitycy oczekiwali dynamiki 14,7%), czyli mniej niz majowa dynamika inflacji na
poziomie 13,9% r/d/r. Ryzyko zwigzane ze zdolnoscig zakupowg klientéw sktania decydentéw do nietypowych
interwencji - prezydent USA Joe Biden wezwat Kongres do zawieszenia poboru federalnego podatku od benzyny,
a krajowy PKN Orlen, ktéry jest spotka Skarbu Panstwa, do konca wakacji oferuje klientom rabat na kazdy zakupiony
litr paliwa.

W otoczeniu rosngcego prawdopodobienstwa wystapienia globalnej recesji gospodarczej mocniej reagowaty
rentownosci obligacji. Rentownos¢ 10-letnich polskich obligacji skarbowych tymczasowo przebita w minionym
tygodniu poziom 8%, co byto wartoscig najwyzsza od co najmniej 15 lat, lecz ostatecznie spadata w ujeciu
tygodniowym o niemal 1 punkt procentowy konczac tydzien na poziomie 7,00% (spadek rentownosci oznacza
wzrost ceny obligacji). Podobny wzorzec wykazaty amerykanskie 10-letnie obligacje skarbowe, ktérych rentownosc¢
zamkneta sie na poziomie 3,14%.

Ceny rosty rowniez na rynkach akgji, zwtaszcza w przypadku gietd amerykanskich, gdzie inwestorzy doczekali sie
mochniejszego odbicia po wczesniejszych spadkach. Indeks S&P 500 wzrést o 6,4%, Nasdaq Composite o 7,5%,
a japonski NIKKEI225 umochit sie 0 2,0%. Wyjatkiem byt niemiecki DAX, ktorego wartosc¢ spadta o 0,1%. Na krajowym
rynku réwniez przewazaty optymistyczne nastroje, przy indeksie WIG rosngcym o 0,7% oraz duzych spétkach
zgrupowanych w indeksie WIG20 zwyzkujgcych o 0,3%.

Na rynku surowcéw doszto do korekty cen ropy o 0,4% (kontrakty terminowe na rope typu Brent), lecz cena za
barytke wcigz utrzymuje sie powyzej poziomu 100 dolaréw - od rozpoczecia wojny w Ukrainie tygodniowa cena
zamkniecia ani razu nie spadta ponizej tego poziomu. Trzeci tydzieh z rzedu spadajg notowania kontraktow
terminowych na miedz, tracac 6,8% w ostatnim tygodniu, co réwniez sugeruje rosngce oczekiwania rynku
w zakresie spadku popytu na surowiec w zwigzku z mozliwa recesja. Notowania kontraktéw na ztoto spadty
0 0,6%.

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytgczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Painstwa lub NBP.
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Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajdujg sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréow oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFI/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okresSlonego wyniku
inwestycyjnego,

a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktére moze ulec
zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkow.

Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepsza wiedza jego autorow i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnoscii kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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