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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Coraz gorsze nastroje konsumentow

Dzisiaj publikacja stopy bezrobocia w maju

Z zagranicy niemiecki zostanie opublikowany czerwcowy wskaznik Ifo

Nastroje konsumentéw ulegly wyraZznemu pogorszeniu w czerwcu

EURPLN wzrést w okolice 4,70, rentownosci obligacji i IRS kolejny dzieh mocno w dét

Dzisiaj poznamy krajowe dane o stopie bezrobocia, ktéra prawdopodobnie spadta w czerwcu,
plus zestaw szczegdtowych danych z Biuletynu Statystycznego GUS. Odczyt niemieckiego
wskaZnika Ifo nastrojéw w przemysle - jesli rozczaruje - moze dodatkowo pogtebi¢ recesyjne
nastroje w Europie, prowadzac do dalszych spadkéw rentownosci.

Nastroje polskich konsumentéw byty w czerwcu duzo gorsze niz w maju. Wskaznik oceny
biezacej sytuacji znalazt sie rekordowo nisko (dane od 2004 r.). Rekordowo stabe (lub niewiele
wyzsze od nich) odczyty wystapity w ocenie przez gospodarstwa domowe ich biezgcej i
przysztej sytuacji finansowej oraz biezacej i przysztej kondycji polskiej gospodarki. Drugi
najgorszy w historii wynik pojawit sie we wskaZniku nastawienia wobec duzych wydatkéw.
Pesymizm jest powodowany wysokg inflacjg (wskaZnik pewnosci zatrudnienia pozostaje
powyzej dtugoterminowe] Sredniej). Tak negatywne nastroje wsréd gospodarstw domowych to
powazne ryzyko dla kolejnych odczytéw konsumpgdji prywatne;j.

W czerwcu spadly wszystkie sektorowe wskazniki nastrojéow w biznesie oczyszczone z
wahan sezonowych. Najwiekszy spadek wystapit w hotelach i restauracjach, instytucjach
finansowych i ubezpieczeniowych oraz w handlu hurtowym. Obnizenie wskaznikéw byto
niemal w cato$ci oparte na gorszej ocenie perspektyw prowadzenia biznesu. Indeks nastrojéw
w przemysle nie byt tak niski jak w marcu silnie obcigzonym wybuchem wojny, ale jednoczesnie
byt drugim najstabszym odczytem przez ostatnie 1,5 roku. Zaleznie od sektora udziat firm
odczuwajgcych powazne lub zagrazajace istnieniu skutki wojny w Ukrainie wahat sie miedzy
25% a 35% (tylko sektor handlu detalicznego byt wyraznie odporniejszy na ten czynnik, z
udziatem 16,5%).

Podaz pienigdza M3 wzrosta w maju o 7,6% r/r po 82% w kwietniu. Rynek oczekiwat
utrzymania sie kwietniowej dynamiki a my wyhamowania do 7,8% r/r. Gotéwka w obiegu
spadfa w miesigc o 1,6% co jest nietypowym zachowaniem (Srednia zmiana w ostatnich 8
latach to +1,1%). Jednoczesnie dokonat sie spadek o 0,5% m/m (czyli ok. 4,5 mid zf) wartosci
kredytéw gospodarstw domowych. Roczna dynamika depozytéw byta podobna jak w kwietniu
(6,3% r/r, w tym depozyty gospodarstw domowych +2,3% r/r a depozyty przedsiebiorstw +8,8%
r/r). Wzrost depozytéw na zadanie kurczyt sie dalej, do 0,3% r/r z 3,2% poprzednio a depozyty
terminowe przyspieszyty do 35,2% r/r z 23,6%. Wzrost kredytu po korekcie o zmiany kursowe
wynidst 5,3% r/r wobec 5,8% poprzednio w tym kredyty gospodarstw domowych pokazaty
wzrost 0 2,5% - najstabszy od lutego 2021 r. - a kredyty przedsiebiorstw rosty w tempie 11,7%
r/r - najszybciej od potowy 2012 r. Warto$¢ portfela ztotowych kredytéw mieszkaniowych
wzrosta o 8,7% r/r (poprzednio 10,1%) i byt to najstabszy wynik od 2009 r. Wejscie w zycie
wakacji kredytowych oznacza¢ bedzie powolniejszg sptate kredytéw hipotecznych przez co
bedzie dziata¢ na rzecz podtrzymania tego wzrostu.

EURUSD opadt w czwartek do ok 1.05. Stabe odczyty PMI z Europy i USA pogorszyty nastroje
globalne nastroje co umocnito dolara. Dzisiaj od rana widac lekkie odbicie w goére.

EURPLN z okolic 4,70 wzrést do okoto 4,71. Poza spadajagcymi rentownosciami obligacji i
oczekiwaniami docelowych stép NBP, zfoty tracit przez stabsze od oczekiwan dane PMI z
Niemiec i strefy euro. W trakcie dnia byty podejmowane préby ataku na poziom 4,72 ale kurs
sie cofnat po potudniu.

Pozostate waluty CEE: EURCZK pozostawat blisko poziomu 24,74. EURHUF ponownie zblizat
sie do psychologicznego poziomu 400, ktéry dzisiaj rano udato sie dotkna¢. Na wartosci forinta
negatywnie zawazyta decyzja NBH o pozostawieniu bez zmian tygodniowej stopy depozytowej
(w zesztym tygodniu byta podniesiona o 50 pb) oraz informacja, ze do konca maja wegierski
budzet zrealizowat juz 86% planowanego na caty rok deficytu budzetowego.

Rynek dtugu: W czwartek spadki krajowych rentownosci oraz stawek IRS byty kontynuowane.
Krzywa rentownosci spadta o okoto 30 pb, a stawek IRS okoto 45 bp. Od poniedziatkowego
szczytu polskiej rentownosci 10-letniej na poziomie 8,16% jej notowania spadly juz przeszto
115 pb. Obawy o globalne spowolnienie gospodarcze w rezultacie bardziej agresywnego
nastawienia gtéwnych bankdéw centralnych, zgraty sie z nizszymi od oczekiwan krajowymi
danymi przemystowymi i z rynku pracy, ktére wzmocnity narracje NBP odnosnie rychtego
konca cyklu podwyzek stép. Skutkiem tego zaczety spadac oczekiwania docelowego poziomu
stép na rynku FRA wyraZznie ponizej poziomu 8%, oraz gwattownie zaczat rosna¢ popyt na
krajowy dtug. Czwartkowa aukcja sprzedazy obligacji MF jedynie potwierdzita te tendencje, przy
podazy okoto 4 miliardéw ztotych popyt byt bliski 6,9 mid zt.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 47011 CZKPLN 0.1896
USDPLN 44643 HUFPLN* 1.1655
EURUSD 1.0534 RUBPLN 0.0836
CHFPLN 4.6435 NOKPLN 0.4478
GBPPLN 5.4672 DKKPLN 0.6314
USDCNY 6.6972 SEKPLN 0.4389
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 23/06/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.6917 4.7205 4.6959 4.7039 4.7096
USDPLN 44366 44940  4.4428 4.4762 4.4881
EURUSD  1.0481 1.0579 1.0565 1.0501 -
Rynek stopy procentowej 23/06/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 7.47 -26
DS0726 (5L) 7.27 -37
DS0432 (10L) 7.00 -22
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 7.83 -26 3.29 -4 0.90 -10
2L 7.61 -33 3.37 -7 1.53 -21
3L 7.26 -38 3.26 -8 1.69 -28
4L 6.97 -43 3.20 -9 1.82 -27
5L 6.80 -45 3.17 -9 1.92 -26
8L 6.60 -46 3.13 -8 2.11 -22
10L 6.59 -43 3.15 -7 2.23 -21
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 5.73 -5
TN 6.00 -1
SW 6.13 0
2W 6.25 5
™ 6.49 0
3M 6.98 1
oM 7.26 2
1Y 7.44 3
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 743 -9
3x6 7.75 -27
6x9 7.90 -31
912 7.84 -32
3x9 7.96 -31
6x12 8.06 -37

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 112 2 556 -3
Francja 13 2 55 1
Wegry 159 5 671 -12
Hiszpania 58 5 109 2
Wiochy 63 2 205 4
Portugalia 45 5 107 2
Irlandia 13 0 63 -2
Niemcy 10 1 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream

& Santander

Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATI\’II:A
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (17 cze)
11:00 EZ HICP V % r/r 8.1 = 8.1 8.1
14:00 PL Inflacja bazowa Vv % r/r 8.5 8.5 8.5 7.7
15:15 us Produkcja przemysfowa SA V % m/m 0.4 - 0.2 1.4
PONIEDZIALEK (20 cze)
us Dzien wolny
WTOREK (21 cze)
10:00 PL Zatrudnienie \') % r/r 2.6 2.6 24 2.8
10:00 PL Produkcja przemystowa Vv % r/r 16.7 17.3 15.0 13
10:00 PL PPI \' % r/r 24.7 24.8 24.7 233
10:00 PL Ptace \' % r/r 15.0 14.5 13.5 14.1
16:00 us Sprzedaz domow V % m/m -3.7 - -34 -2.43
SRODA (22 cze)
10:00 PL Produkcja budowlana \' % r/r 8.0 8.6 13 9.3
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna \') % r/r 8.8 8.6 8.2 19.0
14:30 cz Decyzja banku centralnego % 6.88 - 7 5.75
CZWARTEK (23 cze)
09:30 DE PMI przemyst (wstepny) Vi pkt 54.0 - 52 54.8
09:30 DE PMI ustugi (wstepny) \ pkt 54.5 - 524 55
10:00 EZ PMI przemyst (wstepny) Vi pkt 53.8 - 52 54.6
10:00 EZ PMI ustugi (wstepny) \ pkt 55.5 - 52.8 56.1
14:00 PL Podaz pienigdza M3 Vv % r/r 8.2 7.8 7.6 8.2
PIATEK (24 cze)
10:00 DE Ifo \4 pkt 92.7 - 93
10:00 PL Stopa bezrobocia \ % 5.1 5.1 5.2
16:00 US  Sprzedaz nowych doméw V % m/m 0.7 - -16.6

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jjakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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