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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Stabsze dane z kraju, dzisiaj kolejna porcja

Dzisiaj odczyty produkcji budowlano-montazowej oraz sprzedazy detalicznej
Czeski Bank Narodowy bedzie decydowat o stopach procentowych

Stabsze dane z krajowego przemystu i rynku pracy

Rentownosci obligacji i swapy nieco w dét, ztoty mocniejszy

Dzisiaj poznamy krajowe dane o majowej produkcji budowlanej i sprzedazy detalicznej.
Po wczorajszych stabszych danych przemystowych i z rynku pracy, inwestorzy beda
poszukiwa¢ w dzisiejszych danych kolejnego potwierdzenia sygnatéw spowalniania
koniunktury w Polsce.

Henryk Wnorowski, cztonek RPP, w rozmowie z PAP stwierdzit, ze stabilizacja dynamiki
CPI, a nastepnie odwrdcenie jej trendu, nastapi pod koniec wakacji lub niedtugo pdZnie;.
Jego zdaniem oznacza to, ze jest przestrzen do co najmniej dwoch kolejnych podwyzek
stép po 50-75 pb. Z kolei pierwsze obnizki stép powinny by¢ mozliwe juz w IV kwartale
2023 roku. W odniesieniu do ztotego stwierdzit, ze ztoty jest obecnie stabszy, niz
uzasadniatyby to czynniki fundamentalne.

W maju produkcja przemystowa wzrosta o 15,0% r/r, ale byta wyraznie stabsza od
oczekiwan, czym potwierdzita, ze sektor wszedt w okres spowolnienia. Ponizej prognoz
wypadty tez majowe odczyty zatrudnienia i ptac w sektorze przedsiebiorstw. Warty uwagi
jest fakt, ze wzrost wynagrodzen byt nizszy niz wzrost cen. Wg nas na statystykach rynku
pracy odbity sie zachowania Ukraifncéw: wyjazdy, ale tez podejmowanie pracy w Polsce.
Inflacja PPI doszfa w maju do 24,7% r/r i wg nas moze by¢ juz blisko szczytu. Wczorajszy
zestaw danych pokazat, ze gospodarka zaczyna spowalnia. Wiecej na ten temat
napisalismy w Komentarzu.

EURUSD utrzymywat sie w strefie 1,05 - 1,06. Czynnikiem ograniczajagcym dalsze wzrosty
kursu jest niepewnos¢ co do ostatecznego ksztattu nowego instrumentu
Lantyfragmentacyjnego” zapowiedzianego na zesztotygodniowym nieplanowanym
posiedzeniu EBC. Po tym jak Francois Villeroy stwierdzit w poniedziatek, ze czynnikiem
gwarantujacym skuteczno$¢ instrumentu musi by¢ jego nielimitowana dostepnos¢, we
wtorek Peter Kazimir i Olli Rehn podkreslali z kolei koniecznos¢ wprowadzenia
warunkowo$ci nowego instrumentu oraz sprzeciwili sie stosowaniu ,jednego
benchmarku” dla oceny dopuszczalnej skali odchylert spreadéw na rynku dtugu strefy
euro.

EURPLN z okolic 4,65 spadt do poziomu 4,64. Préby trwatego zejscia ponizej 4,63 zostaty
powstrzymane przez stabsze od oczekiwar dane z przemystu i rynku pracy wskazujace na
pewne oznaki stabniecia presji inflacyjnej w kraju, ktére przefozyty sie na spadek oczekiwan
wzrostu stop na rynku FRA. Jezeli dzisiejsze dane potwierdzg sygnaty stopniowego
spowalniania gospodarki, dalsza kontynuacja aprecjacji ztotego bedzie utrudniona.

Pozostate waluty CEE: EURHUF spadt z okolic 396 do 394. EURCZK wzrést z okolic 24,67
do 24,70. Dzisiejsze posiedzenie CNB o stopach zdecyduje o trendzie korony na
najblizsze dni. Spodziewamy sie podwyzki o 1 pp. Nizsza skala podwyzki moze podsyci¢
obawy rynku o stopniowe koriczenie cyklu podwyzek stép w Czechach i ostabi¢ czeska
walute.

Rynek dtugu: We wtorek doszto do wyraznego umocnienia krajowego rynku dtugu.
Krzywa rentownosci spadta o przeszto 30 pb, a stawek IRS o okoto 20 pb. Pretekstem do
korekty z nowych rocznych szczytéw okazaly sie krajowe dane produkcyjne i z rynku
pracy. Jezeli réwniez dzisiejsze dane potwierdza ten trend, spadki rentownosci i stawek
IRS beda dalej kontynuowane.
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Produkcja przemystowa w Polsce
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 46415 CZKPLN 0.1878
USDPLN 44223 HUFPLN* 1.1619
EURUSD 1.0495 RUBPLN 0.0822
CHFPLN 4.5682 NOKPLN 0.4449
GBPPLN 5.4049 DKKPLN 0.6238
USDCNY 6.7210 SEKPLN 0.4346
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 21/06/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.6247 46490  4.6405 4.6342 4.646
USDPLN  4.3850 44175 4.4100 4.3954 43917
EURUSD  1.0511 1.0582 1.0522 1.0547 -
Rynek stopy procentowej 21/06/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 8.07 -29
DS0726 (5L) 8.10 -35
DS0432 (10L) 7.73 -42
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana o Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 834 -14 341 -1 1.05 0
2L 8.28 -19 3.59 0 1.82 -1
3L 8.00 -22 3.52 -4 2.06 -1
4L 7.78 -23 3.44 0 2.20 0
5L 7.64 -23 3.39 1 2.29 1
8L 745 -21 333 4 245 1
10L 7.39 -20 333 6 2.55 2
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 5.87 8
T/N 6.01 -1
SW 6.11 0
2W 6.18 0
™ 6.44 6
3M 6.94 3
6M 7.21 3
1Y 7.38 4
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.72 -10
3x6 8.31 -14
6x9 8.57 -18
9x12 8.57 -16
3x9 8.56 -24
6x12 8.77 -25

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 110 0 597 -43
Francja 10 0 56 -1
Wegry 154 3 695 8
Hiszpania 53 -2 109 -4
Wiochy 58 -2 203 -4
Portugalia 40 -2 105 1
Irlandia 13 0 67 -1
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Rentownosci obligacji skarbowych
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3-miesieczne stawki rynku pienieznego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (17 cze)
11:00 EZ  HICP \% % r/r 8.1 - 8.1 8.1
14:00 PL Inflacja bazowa Vv % r/r 8.5 8.5 8.5 7.7
15:15 uUsS Produkcja przemystowa SA V % m/m 0.4 - 0.2 1.4
PONIEDZIALEK (20 cze)
S Dziert wolny
WTOREK (21 cze)
10:00 PL  Zatrudnienie \' % r/r 2.6 2.6 24 2.8
10:00 PL  Produkcja przemystowa \' % r/r 16.7 17.3 15.0 13
10:00 PL  PPI \' % r/r 24.7 24.8 24.7 23.3
10:00 PL  Place \' % r/r 15.0 14.5 13.5 14.1
16:00 US  Sprzedaz domow V % m/m -3.7 - -34 -2.43
SRODA (22 cze)
10:00 PL Produkcja budowlana \' % r/r 8.0 8.6 9.3
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna \' % r/r 8.8 9.1 19
14:30 (o4 Decyzja banku centralnego % 6.88 - 5.75
CZWARTEK (23 cze)
09:30 DE PMI przemyst (wstepny) VI pkt 54.0 - 54.8
09:30 DE PMI ustugi (wstepny) VI pkt 54.5 - 55
10:00 EZ PMI przemyst (wstepny) VI pkt 53.8 - 54.6
10:00 EZ PMI ustugi (wstepny) VI pkt 55.5 - 56.1
14:00 PL Podaz pienigdza M3 \' % r/r 8.2 7.8 8.2
PIATEK (24 cze)

10:00 DE Ifo VI pkt 92.7 - 93
10:00 PL Stopa bezrobocia \' % 5.1 5.1 5.2
16:00 US  Sprzedaz nowych doméw V % m/m 0.7 - -16.6

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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