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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dzisiaj wazne dane z kraju

Dzisiaj odczyty produkcji przemystowej, cen producentéw, pfac i zatrudnienia

EURPLN spadt ponizej 4,65

Rentownosci obligacji i swapy dalej mocno rosty dyskontujgc oczekiwane podwyzki stép
10-letnia rentowno$¢ polskich obligacji rzadowych przekroczyta 8%

Dzisiaj poznamy pakiet krajowych danych z przemystu i z rynku pracy. Inwestorzy beda
w nich poszukiwali sygnatéw co do biezgcego stanu koniunktury oraz dynamiki ewoludji
presji cenowo-ptacowej w maju.

Adam Glapinski, szef NBP, w rozmowie z Obserwatorem Finansowym stwierdzit, ze
,ryzyko wystapienia stagflacji w Polsce na razie jest przesadzone, nie wida¢ zadnych
takich perspektyw, bo mamy wysoki wzrost”. Ponadto ocenit, ze 2022 roku ,wzrost z
wysokiego putapu na jakim jest w tej chwili zejdzie do 4-4,5%, w 2023 roku wzrost PKB
Polski spowolni do jakich$ 2,5-3%, i na tym poziomie powinien juz by¢, nizej schodzi¢ nie
mozna, bo grozi to bezrobociem”. Potwierdza to wczesniejsze stowa prezesa NBP, ze
RPP jest juz blizej korica cyklu podwyzek niz jego poczatku. RPP jest zaniepokojona
mozliwym stabnieciem koniunktury i jesli najblizsza projekcja inflacyjna (lipiec) wskaze na
spowolnienie wzrostu w rejony podane przez Glapinskiego, w jej opinii przestrzer do
dalszych podwyzek moze sie skurczy¢. Naszym zdaniem RPP bedzie jednak pod presjg
wysokie] inflacji oraz wzrostu stép w gtéwnych gospodarkach.

Christine Lagarde, szefowa EBC, stwierdzita, ze ryzyko fragmentacji rynku dtugu strefy
euro musi by¢ ,zduszone w zarodku”. Nie podata jednak szczegétéw nowego
Lantyfragmentacyjnego” instrumentu EBC oraz warunkdéw jego uruchomienia.
Potwierdzita, ze w lipcu EBC podniesie stopy o 25 bp oraz w wiekszej skali w wrzesniu
Jjezeli perspektywy inflacyjne sie nie obnizg”. Na okres po wrzesniu szefowa EBC
zapowiedziata podwyzki ,stopniowe ale systematyczne”. W odniesieniu do ewentualnego
ryzyka wywotania recesji, stwierdzita, ze nalezy je monitorowa¢, aczkolwiek prognozy
banku centralnego zaktadajg, ze wzrost gospodarczy bedzie kontynuowany nawet w
warunkach zaciesniania polityki monetarnej. Réwnoczesnie jednak przyznata, ze ,ryzyko
gwattownej korekty na europejskich rynkach finansowych i nieruchomosci jest powazne”.

James Bullard gtosujgcy cztonek FOMC uwaza, ze gospodarka bedzie stopniowo
spowalnia¢ do prognozowanego przez Fed trendu PKB. W jego opinii, ostatnie wzrosty
cen najmu moga wskazywal, ze inflacja moze przez dtuzszy czas pozostawac na
podwyzszonych poziomach. Jego zdaniem Fed jest zdeterminowany, by obnizy¢ inflacje.

EURUSD pozostat stabilny w okolicach 1,05. Spokojnej sytuacji na rynkach sprzyjat dzien
wolny w USA w poniedziatek oraz brak istotniejszych danych ze strefy euro. Wypowiedzi
cztonkéw EBC i Fed-u wpisaty sie w retoryke prezentowang na zesztotygodniowych
posiedzeniach przez co nie miaty istotniejszego wptywu na kurs.

EURPLN kontynuowat spadki, schodzac ponizej poziomu 4,65. Ztotemu pomagaty rosnace
oczekiwania na wzrost stép procentowych, pomimo sygnatéw z NBP o zblizajgcym sie
koncu cyklu podwyzek stop w Polsce. Jezeli dzisiejsze dane przemystowe oraz z rynku pracy
wskazg na brak wyraZnych sygnatéw stabniecia presji cenowo-ptacowej, zioty moze
umacniac sie dalej.

Pozostate waluty CEE: Poniedziatek przyniést réwniez umocnienie czeskiej korony oraz
wegierskiego forinta. EURCZK zszedt do 24,68 z okoto 24,79, a EURHUF do okoto 397 z
399. Waluty regionu korzystaty na uspokojeniu sytuacji na rynkach w zwigzku z dniem
wolnym w USA.

Rynek dtugu: Poniedziatek przyniést kolejne silne wzrosty krajowej krzywych
rentownosci oraz IRS, obie o kilkanascie pb w gore. Silnie rosty réwniez oczekiwania na
wzrost stép procentowych na rynku FRA: o okoto 25 pb w okresie 7-15 miesiecy. W
obliczu wyraznego przy$pieszenia tempa zacie$niania polityki monetarnej na rynkach
gtéwnych, krajowy rynek pozostaje sceptyczny wobec kreslonych przez NBP perspektyw
zblizajgcego sie konca podwyzek stop w Polsce. Ostabieniu krajowego diugu pomagaty
réwniez wzrosty rentownosci na rynkach gtéwnych.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6395 CZKPLN 0.1877
USDPLN 4.4090 HUFPLN* 1.1679
EURUSD 1.0523 RUBPLN 0.0792
CHFPLN 4.5577 NOKPLN 0.4465
GBPPLN 5.4085 DKKPLN 0.6236
USDCNY 6.6938 SEKPLN 0.4359
*za DOHUF
Poprzednia sesja na rynku FX 20/06/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4.6447 46825 46754 46499 4.6731
USDPLN 4.4088 44535 44411 44124 4.44

EURUSD 1.0506  1.0545 1.0521  1.0536

Rynek stopy procentowej 20/06/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym

Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 8.35 35
DS0726 (5L) 8.45 16
DS0432 (10L) 8.14 18

Stawki IRS na rynku miedzybankowym#**

Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
L 8.47 22 343 4 1.05 3
2L 8.47 22 3.59 1 1.82 5
3L 8.22 21 3.56 4 2.06 7
4L 8.01 19 3.44 1 2.20 8
5L 7.87 18 3.38 1 2.29 9
8L 7.66 18 3.29 1 2.44 10
10L 7.59 17 3.27 0 2.53 9
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 5.79 3
T/N 6.02 -3
SW 6.11 -1
2W 6.18 2
™ 6.38 6
3M 6.91 3
oM 7.18 4
v 7.34 3
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin Zmiana
%
(pb)
x4 7.82 11
3x6 8.44 13
6x9 8.75 29
9x12 8.74 27
3x9 8.79 23
6x12 9.02 33
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y USD Spread 10L*
Kraj Wartos¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 110 0 639 9
Francja 10 0 57 2
Wegry 152 0 687 -6
Hiszpania 55 -3 113 3
Wiochy 60 0 207 5
Portugalia 43 -3 104 -1
Irlandia 13 0 67 1
Niemcy 8 0

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosza si¢ do stawek kupna na ry nku miedzy bankowy m na koniec dnia

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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Rentownosci obligacji skarbowych
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (17 cze)
11:00 EZ  HICP \% % r/r 8.1 - 8.1 8.1
14:00 PL Inflacja bazowa Vv % r/r 8.5 8.5 8.5 7.7
15:15 uUsS Produkcja przemystowa SA V % m/m 0.4 - 0.2 1.4
PONIEDZIALEK (20 cze)
S Dziert wolny
WTOREK (21 cze)
10:00 PL Zatrudnienie \' % r/r 2.6 2.6 2.8
10:00 PL Produkcja przemystowa \' % r/r 16.7 17.3 13
10:00 PL PPI \' % r/r 24.7 24.8 233
10:00 PL Ptace Vv % r/r 15.0 14.5 14.1
16:00 US  Sprzedaz domow V % m/m -3.7 - -2.43
SRODA (22 cze)
10:00 PL Produkcja budowlana \' % r/r 8.0 8.6 9.3
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna \' % r/r 8.8 9.1 19
14:30 (o4 Decyzja banku centralnego % 6.88 - 5.75
CZWARTEK (23 cze)
09:30 DE PMI przemyst (wstepny) VI pkt 54.0 - 54.8
09:30 DE PMI ustugi (wstepny) VI pkt 54.5 - 55
10:00 EZ PMI przemyst (wstepny) VI pkt 53.8 - 54.6
10:00 EZ PMI ustugi (wstepny) VI pkt 55.5 - 56.1
14:00 PL Podaz pienigdza M3 \' % r/r 8.2 7.8 8.2
PIATEK (24 cze)

10:00 DE Ifo VI pkt 92.7 - 93
10:00 PL Stopa bezrobocia \' % 5.1 5.1 5.2
16:00 US  Sprzedaz nowych domow V % m/m 0.7 - -16.6

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych
V sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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