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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik
Wyptaty z KPO dopiero po spetnieniu warunkéw

Dzi$ dane o amerykanskim rynku pracy - raport ADP schtodzit oczekiwania
Z Fed nadal ptyna jastrzebie sygnaty
Stabszy dolar pod koniec dnia zrobit miejsce na umocnienie walut CEE

Dzisiaj w Europie zestaw ustugowych wskaznikéw PMI. Te przemystowe w finalnych odczytach
okazaty sie nizsze od wstepnych szacunkéw dlatego w przypadku indekséw dla sektora ustug
konsensus znajduje ponizej wstepnych odczytéw. W USA pojawig sie dane za maj
obrazujgce stan tamtejszego rynku pracy, m.in. zmiana zatrudnienia, stopa bezrobocia,
dynamika ptac. Opublikowane wczoraj prywatne badanie ADP dotyczgce zmiany w
zatrudnieniu (niecate 130 tys. zamiast oczekiwanych nieco ponad 300 tys. plus duza
rewizja w doét poprzedniego odczytu) przygasito oczekiwania na solidny odczyt payrolls
dzisiaj.

Ursula von der Leyen przybyla z wizytg do Polski w zwigzku ze Srodowym
zatwierdzeniem polskiego KPO przez KE. Na wspdlnej konferencji prasowej z
prezydentem Andrzejem Dudg i premierem Mateuszem Morawieckim zaznaczyta jednak,
ze warunkiem ubiegania sie kraju o pierwszg wyptate $rodkéw pomocowych jest
dostarczenie zmian w prawie dotyczacych niezawistosci sadownictwa wg wytycznych KE,
a ,Polska nie jest na koricu drogi jesli chodzi o praworzadnos¢”.

EURUSD co prawda niewiele zmienit sie w ujeciu d/d, ale w trakcie sesji wyznaczyt nieco
nizszy dofek niz minimum z poprzedniego tygodnia. Ze strony EBC pojawita sie
wypowiedz przedstawiciela Francji, Francoisa Villeroya o zbyt wysokiej i zbyt szeroko
zakrojonej inflacji, na ktdéra nalezy jednak odpowiedzie¢ ,normalizacjg polityki pienieznej
a nie jej zaciesnieniem”. Dodat on, ze kolejne dwa lata bedg albo pod znakiem mizernego
wzrostu albo wrecz stagnacji. Za to przedstawiciele Fed sygnalizowali, ze rynek stusznie
wycenia podwyzki po 50 pb na dwdch kolejnych posiedzeniach a we wrzesniu nie bedzie
powodu do przerwy w tych dziataniach przy czym wg Lael Brainard mozliwe jest
utrzymanie tempa zaciesnienia o ile nie wystapia sygnaty ostabienia trendu inflacyjnego i
wystudzenia popytu a wg Loretty Mester w przypadku uparcie wysokiej inflacji mozna
bedzie pomysle¢ o podkreceniu tempa podwyzek i dopiero seria coraz nizszych
odczytéw inflacji mogtaby przekona¢ Fed, ze co$ sie zmienito. Losy EURUSD beda
zalezaly w duzej mierze od uktadu dzisiejszych waznych danych ze strefy euro i USA -
wczorajszy staby wynik ADP zmusit dolara do oddania dziennego zysku dajac przedsmak
dzisiejszych danych z amerykanskiego rynku pracy.

EURPLN cofnat sie ponizej poziomu sprzed publikacji niepokojaco niskiego przemystowego
wskaznika PMI za maj dla Polski. W spadku pomogto dopetnienie formalnosci przy
zatwierdzeniu polskiego KPO i odbicie EURUSD pod koniec dnia. Wg nas dalsze
umocnienie zlotego moze by¢ trudne bo USDPLN zszedt juz w poblize 4,25 gdzie
spodziewamy sie intensywniejszego popytu na dolara ze strony importeréw.

Pozostate waluty CEE: wegierski bank centralny nie pozwolit forintowi na dalsze
ostabienie wspierajgc go podwyzka tygodniowe] stopy depozytowej o 30 pb do 6,75%.
Do tego z banku padfa zapowied?, ze przed koricem czerwca stopa znajdzie sie powyzej
7%. Wieczorne ostabienie dolara wystarczyto, zeby EURCZK spadt ponizej 274,
odwracajac cate delikatne podejécie jakie dokonato sie w ostatnich pieciu sesjach.

Na rynku stopy procentowej miato miejsce podejscie catej polskie] krzywej
rentownosci o ok. 8 pb. Wzrost krzywej niemieckiej byt nieco mniejszy i w niewielkim
stopniu dotyczyt dtugiego konca. W ciggu dnia delikatnie urosta wycena tegorocznych
podwyzek stép zaréwno w strefie euro jak i USA. Informacja o zgodzie OPEC+ na
zwiekszenie miesiecznego wydobycia w lipcu i sierpniu o 50% wobec dotychczasowego
planu zbita cene barytki ropy o ok. 4 USD, ale tylko na kilka godzin. Problemem wydaja
sie ograniczone mozliwosci zwiekszania wydobycia przez kraje kartelu. W rezultacie
wzrost rentownosci moégt by¢ kontynuowany.
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Miary miesiecznej zmiany zatrudnienia w USA
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.5750 CZKPLN 0.1849
USDPLN 4.2549 HUFPLN* 1.1580
EURUSD 1.0752 RUBPLN 0.0695
CHFPLN 4.4402 NOKPLN 0.4535
GBPPLN 5.3468 DKKPLN 0.6148
USDCNY 6.6596 SEKPLN 0.4382
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 02/06/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.5704 4.5997 4.5855 45711 4.5876
USDPLN  4.2573 43079  4.3028 4.2597 4.2931
EURUSD 1.0648  1.0738  1.0656 1.0730 -
Rynek stopy procentowej 02/06/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 6.76 8
DS0726 (5L) 6.97 12
DS0432 (10L) 6.61 10
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana 0 Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 7.65 2 267 0 0.53 3
2L 745 4 298 -1 1.20 6
3L 7.15 4 2.99 0 1.44 7
4L 6.91 4 295 0 1.56 7
5L 6.75 5 294 0 1.66 8
8L 6.49 4 2.94 0 1.84 6
10L 6.43 5 297 0 1.95 5
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 5.65 -2
TN 5.63 5
SW 5.65 9
2W 5.81 8
™ 5.97 6
3M 6.64 3
oM 6.90 10
1Y 6.95 5
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 7.09 4
3x6 7.62 6
6x9 7.78 3
912 7.77 2
3x9 7.82 8
6x12 7.98 8

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 105 0 538 5
Francja 10 0 53 1
Wegry 130 0 606 -9
Hiszpania 53 0 113 2
Wiochy 63 0 206 6
Portugalia 43 0 119 4
Irlandia 13 1 58 1
Niemcy 8 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATI\’II:A
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (27 maja)
14:30 us Wydatki osobiste \% % m/m 0.6 - 0.9 1.4
14:30 us Dochody osobiste \% % m/m 0.5 - 0.4 0.5
14:30 us Indeks cen PCE SA \% % m/m 0.2 = 0.2 0.9
16:00 us Indeks Michigan V pkt 59.1 - 58.4 59.1
PONIEDZIALEK (30 maja)
11:00 EZ ESI \ pkt 104.9 - 104.9 104.9
14:00 DE inflacja HICP (dane wstepne) V % m/m 0.5 - 1.1 0.7
WTOREK (31 maja)
09:00 cz PKB (dane wstepne) | kw. % r/r 4.6 - 4.8 4.6
10:00 PL Inflacja CPI (dane wstepne) Vv % r/r 13.5 14.0 13.9 12.4
10:00 PL PKB 1 kw. % r/r 8.5 8.5 8.5 7.6
11:00 EZ inflacja HICP (dane wstepne) \Y % r/r 7.7 - 8.1 7.5
14:00 HU stopa referencyjna NBH % 5.9 = 5.9 5.4
16:00 Us Nastroje konsumentéw V pkt 103.9 = 106.4 107.3
SRODA (1 czerwca)
09:00 PL PMI przemyst \' pkt 52.3 51.9 48.5 52.4
09:00 HU PKB I kw. % r/r 8.2 - 8.2 7.1
09:55 DE PMI przemyst \% pkt 54.0 - 54.8 54.6
10:00 EZ PMI przemyst \% pkt 54.7 - 54.6 55.5
11:00 EZ stopa bezrobocia \% % - - 6.8 6.8
16:00 Us ISM przemyst V pkt 55.0 - 56.1 55.4
CZWARTEK (2 czerwca)
14:15 us ADP zmiana zatrudnienia \ tys. 302 s 128 202
14:30 us nowe zasitki dla bezrobotnych I kw. tys. 215 - 210 211
16:00 us zamowienia débr trwatych V % m/m - - 0.5 0.4
16:00 Us zamowienia w przemysle V % m/m 0.8 - 0.3 1.8
PIATEK (3 czerwca)
08:00 DE Eksport \% % m/m - - - -3.0
09:55 DE PMI ustugi V pkt 57.1 - - 57.6
10:00 EZ PMI ustugi \ pkt 57.4 - - 57.7
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna \% % m/m - - - -0.4
14:30 us zatrudnienie poza rolnictwem \ tys. - - - 428.0
14:30 us stopa bezrobocia \ pkt 3.5 - - 3.6
16:00 us ISM ustugi \ pkt - - - 57.1

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i

nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknqc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentéw finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spotkq
wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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