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Codziennik

Sita kwietniowych danych

Dzisiaj kolejne wazne dane za kwiecien: produkcja budowlana i sprzedaz detaliczna
Relatywnie silna produkcja przemystowa, wysoka dynamika ptac i PPI

W kazniki ak ci ek . .
Ztoty silniejszy i z potencjatem do dalszego umocnienia ybrane wskazniki aktywnosci ekonomicznej

w Polsce, %r/r

Dzisiaj kolejne dane obrazujace site wejscia polskiej gospodarki w Il kw.: produkcja 35 .

; . . ) o . Produkcja
budowlana i sprzedaz detaliczna. Zaktadane przez nas wyhamowanie tej pierwszej z 30 budowlano-
uwagi na utrudniong dostepnos$¢ materiatdw i sity roboczej, jesli zmaterializuje sie w montazowa :
przewidzianej przez nas skali, bedzie kolejnym dowodem na odpornos$¢ gospodarki. W 25 . ‘
przypadku sprzedazy detalicznej widzimy szanse na wyrazne przyspieszenie. Wiemy, ze 20 Sprzedaz

detaliczna

dochody z pracy konsumentéw wcigz wygladaty solidnie a przecietna dynamika pfac 15

wcigz przekraczata inflacje CPlI w kwietniu. Co wigcej, nastroje konsumentéw w kwietniu 10

ulegty delikatnej poprawie dzieki rozwianiu czesci obaw zwigzanych z wojng w Ukrainie. 5

Kwietniowe dane o produkcji przemystowej pokazaly stosunkowo lekkie ugiecie sie

rocznej dynamiki pod wplywem wojny w Ukrainie i probleméw podazowych. Do tego w 0 o
duzo mniejszym stopniu niz w poprzednich miesigcach wynik zalezat od 5 g Q
kontrowersyjnego wzrostu w wytwarzaniu energii. Dodajmy do tego stosunkowo duzy -10 22
wzrost zatrudnienia, dynamike pfac przekraczajgcg 14% r/r i inflacje PPI skaczacg do 15

ponad 23% r/r i mamy obraz gospodarki, ktéra nie ugina sie pod ciezarem zacie$nionej
polityki pienieznej ani pod wzgledem realnych wynikéw ani presji inflacyjnej. Do tego w
maju firmy juz mniej obawialy sie o wptyw wojny na koniunkture, za to niektdre sektory
odczuty duzy wzrost w podazy pracy. Wiecej w Komentarzu ekonomicznym.

EURUSD pozostawat w strefie 1,05 - 1,06. Rosngce oczekiwania na wzrost stop w strefie
euro oraz sfabsze dane przemystowe z USA byly gtéwnymi motorami odreagowania
kursu z okolic 1.04 w minionym tygodniu. W kolejnych dniach mozliwe préby dalszego
wspinania sie kursu.

EURPLN z 4,64 zszedt w pigtek do okoto 4,62. Silne pigtkowe dane przemystowe oraz z
rynku pracy podbity oczekiwania inflacyjne i przewidywania inwestoréw co do wzrostu
stoép procentowych w Polsce, co wyraznie wsparfo notowania ztotego. Dzisiejsze dane o
sprzedazy detalicznej, perspektywa podjecia kolejnych krokéw na drodze do
odblokowania KPO w dalszej czesci tygodnia (mozliwe przyjecie przez Sejm ustawy
likwidujacej Izbe Dyscyplinarng SN w $rode-czwartek) oraz mozliwy dalszy wzrost
EURUSD powinny sprzyja¢ utrzymaniu mocnych notowan ztotego.

Pozostate waluty CEE: EURCZK ostatnie kilka dni utrzymywat sie nieco ponizej poziomu
24,70 wykazujac nieznaczne tendencje do aprecjacji czeskiej korony. Na parze cieniem
kladg sie obawy rynkéw co do przysztej polityki monetarnej CNB, ktére ograniczaja
potencjat aprecjacyjny czeskiej waluty. EURHUF réwniez nieznacznie spadt w pigtek do
383 z 384. Czynnikiem hamujacym aprecjacje forinta jest niepewno$¢ co do dalsze]
polityki MNB, ktéry sygnalizuje potencjalne spowolnienie tempa podnoszenia stép, oraz
dalsze losy proponowanego embarga UE na surowce energetyczne z Rosji, ktéremu
stanowczo sprzeciwiajg sie Wegry.

-25

Zrédto: GUS, Santander

Rynek dtugu: krajowa krzywa nieznacznie wzrosta w pigtek na krétkim koncu oraz
minimalnie obnizyta sie na dluzszym. Mocny zestaw krajowych danych podnidst
oczekiwania na wzrost stép w kraju, jednak potencjalny ruch w goére polskich
rentownosci z tego tytutu byt hamowany przez obawy gtéwnych rynkéw o dalsze
perspektywy wzrostu gospodarczego, ktére udzielaty sie réwniez rynkowi krajowemu.
Kolejne mocne dane z kraju w tym tygodniu oraz przyblizajagca sie perspektywa
odblokowania KPO prawdopodobnie jednak zaczng stopniowo wywiera¢ coraz wieksza
presje na wzrosty krajowej krzywej.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 510 -
EURPLN 46223 CZKPLN 0.1875 495 | —EURPLN ——USDPLN
USDPLN 4.3602 HUFPLN* 1.1961
EURUSD 1.0597 RUBPLN 0.0727 480 1
CHFPLN 44932 NOKPLN 0.4492 4.65 -
GBPPLN 54616 DKKPLN 0.6216 450 -
USDCNY 6.6556 SEKPLN 0.4399
*za 100HUF 4.35 1
Poprzednia sesja na rynku FX 20/05/2022 420 -
min max__ otwarcie zamkn. fixing 4.05 -
EURPLN  4.6201 4.6446 4.6441 4.6227 4.6366 390 |
USDPLN 43730 43945 43925 4.3804 4.3832 ’
EURUSD 1.0538 1.0598  1.0572 10558 - 3.75 1
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Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 6.23 -1 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 6.72 -6 750 -
DS0432 (10L) 6.49 -8 7.00 - —24 —s 10
650 | A\
Stawki IRS na rynku miedzybankowym** ggg
Termin PL us EZ 500 -
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 450
(pb) (pb) (pb) 400 P
1L 7.29 8 2.54 -1 0.38 -2 3.50 A
2L 7.02 6 2.84 3 0.92 5 3.00 -
3L 6.65 1 284 7 113 6 250 1
aL 639 2 282 5 126 5 2%
5L 6.19 -6 2.81 -4 1.36 -4 100 1
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Stawki WIBOR &’gé’g:a:&é;éiﬁg
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 5.11 11 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 524 1 9.00 -
W 533 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
2W 538 1 800 V"
M 5.62 2 7.00 - f~
3M 6.46 1 600 4
oM 6.69 1 /
1Y 6.80 0 5.00 -
400 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 3.00 +
Termin % Zmiana 200 |
(pb)
x4 6.90 4 1.00
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Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 700
CDS 5Y USD Spread 10L* 650 - —PL —CZ ES IT —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 600
(pb) (pb) 550 |
Polska 115 0 555 -8 500
Francja 12 0 52 2 450
Wegry 130 0 630 -26 400 -
Hiszpania 55 2 113 4 350
Wiochy 65 2 204 8 300 -
Portugalia 43 2 119 3 250 |
Irlandia 13 0 60 3 200 -
Niemcy 9 0 - 150 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 123 |
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia f g:‘ g % % % ‘:f ;::_', E E E _é g g
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Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATI\’II:A
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (20 maja)
10:00 PL Zatrudnienie \" % r/r 2.7 2.8 2.8 2.4
10:00 PL Produkcja przemystowa \" % r/r 14.5 12.3 13.0 17.3
10:00 PL PPI vV % r/r 20.3 20.5 23.3 20.0
10:00 PL Ptace IV % r/r 12.3 12.4 14.1 12.4
PONIEDZIALEK (23 maja)
10:00 DE Ifo V pkt 91.4 - - 91.8
10:00 PL Produkcja budowlana v % r/r 18.9 18.5 - 27.6
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna \ % r/r 16.1 17.1 - 9.6
WTOREK (24 maja)
09:30 DE PMI przemyst V pkt 54.0 - - 54.6
09:30 DE PMI ustugi \ pkt 57.2 - - 57.6
10:00 EZ PMI przemyst V pkt 54.7 - - 55.5
10:00 EZ PMI ustugi \% pkt 57.5 - - 57.7
14:00 PL Podaz pienigdza M3 \"] % r/r 8.4 8.8 - 7.9
16:00 Us Sprzedaz nowych doméw \% % m/m -1.7 - - -8.6
SRODA (25 maja)
08:00 DE PKB WDA | kw. % r/r 3.7 - - 3.7
10:00 PL Stopa bezrobocia \ % 5.3 5.3 - 5.4
14:30 us Zamowienia débr trwatych \% % m/m 0.6 - - 0.8
20:00 us Minutes FOMC 04.05.2022 0.0 0.0 0.0 0.0
CZWARTEK (26 maja)
14:30 us PKB | kw. % k/k -1.3 - - -1.4
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych 21.05.2022 tys. 210.0 - - 218.0
16:00 us Niezakorczona sprzedaz domoéw \% % m/m -1.9 - - -1.24
PIATEK (27 maja)
14:30 us Wydatki osobiste W% % m/m 0.6 - - 1.1
14:30 us Dochody osobiste W% % m/m 0.5 - - 0.5
14:30 us Indeks cen PCE SA W% % m/m 0.2 - - 0.9
16:00 us Indeks Michigan \ pkt 59.1 - - 59.1

Zrédfo: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wyfgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przeszfosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikdw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spétkg
wymienionq w tej publikadji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych.
W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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