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Tygodnik ekonomiczny

Gospodarka wcigz grzeje

Co w gospodarce:

e Po weekendzie dalszy cigg rozpoczetej dzisiaj nowej serii publikacji krajowych danych

miesiecznych, ktére powiedzg nam wiecej o koniunkturze w gospodarce na poczatku |I Wybrane wskazniki aktywnosci

ekonomicznej w Polsce, %r/r

kwartatu. Warte uwagi beda m.in.: w poniedziatek produkcja budowlano-montazowa i

sprzedaz detaliczna za kwiecien, we wtorek wyniki finansowe firm za | kw. i kwietniowa 35 Produkcija
podaz pienigdza, w $rode bezrobocie, koniunktura konsumencka i szczegdtowy 30 budowlano-
Biuletyn Statystyczny. Dzisiaj opublikowane wskazniki (produkcja przemystowa, ptace i 25 montazowa

i,

zatrudnienie, PPl) pokazaly, ze na razie ostabienie realnej aktywnosci

L : o : 20 —Sprzedaz
ekonomicznej po wybuchu wojny w Ukrainie jest bardzo nieznaczne, za to

detaliczna

procesy indeksacji nominalnej w gospodarce wcigz sie rozpedzaja, co zwieksza 15
obawy o to, ze inflacja CPI moze zajechac¢ wyzej niz sie nam zdawato i okazac sie 10
bardziej uporczywa. Kolejne potwierdzenia tych tendencji w danych beda sprzyjaty 5
wzrostowi oczekiwan nt. skali dalszych podwyzek stép NBP. 0
e W strefie euro sporo indekséw koniunktury i nastrojéw, m.in. niemiecki Ifo, wstepne INEY]
PMI przemysle i ustugach, w USA minutes z posiedzenia Fed, rewizja PKB za | kw., dane -5 ; %
o dochodach i wydatkach konsumentéw. -10 -
o W $rode-czwartek zaplanowano posiedzenie Sejmu, na ktérym ma by¢ zatwierdzony -15
prezydencki projekt zmian ustawy o Sadzie Najwyzszym, mu.in. likwidujgcy Izbe 20

Dyscyplinarna. Sejmowa komisja sprawiedliwosci w koricu zdotata zakoriczy¢ prace nad
projektem, co potwierdza, ze partie koalicji rzagdowej porozumiaty sie w tej sprawie i
wynik gtosowania Sejmu powinien by¢ pozytywny. Jesli tak, to bedzie to krok
przyblizajgcy nas do odblokowania pieniedzy z funduszu odbudowy.

e Spodziewalibysmy sie réwniez, ze Sejm zajmie sie w koncu obsadzeniem dwdch
wakatéw w Radzie Polityki Pienieznej.

-25
Zrédto: GUS, Santander

Co na rynkach:

* EURPLN powinien wg nas po weekendzie kontynuowa¢ ruch w dét. Na najblizszy
tydzier widzimy przedziat 4,62-4,63 z mozliwg tymczasowa probg zejscia do 4,60-4,61.
Mocniejszemu ztotemu beda sprzyja¢ dane makro przemawiajgce za wiekszg skalg
podwyzek stép NBP, EURUSD prébujacy przebijac sie w gére powyzej 1,06 i rosnace
szanse na odblokowanie KPO.

» Rentownosci obligacji prawdopodobnie wzrosng - mocne dane, ryzyko dalszych
zaskoczen inflacyjnych i wiekszych podwyzek stop sugeruja, ze korekta spadkowa jest
juz na ukonczeniu. W czwartek nowa podaz obligacji rzadowych na aukcji MF ktéra
dodatkowo nie bedzie raczej sprzyjata umocnieniu dtugu.

Departament Analiz Ekonomicznych:

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczn
Piotr Bielski 691 393 119

Jarostaw Kosaty 887 842 480

Marcin Luzinski 510 027 662
Grzegorz Ogonek 609 224 857

—
)
O
cC
O
e’
cC
S
(Vp)

& Santander Bank Polska S.A.



https://www.santander.pl/regulation_file_server/time20220520130829/download?id=164245&lang=pl_PL
https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny

Tygodnik ekonomiczny
20 maja 2022

EURPLN i EURUSD

——— EURPLN — EURUSD (odwrdcona o0$)
5,00 4 r 1,02
4,90 | + 1,04
' 1,06
4,80 -
1,08
4,70
70 L 1,10
4,60 4 L 1,12
4,50 1,14
4,40 . : : : . . 1,16
— — o N N N N
o~ o~ N N ~N N N
(%) > > = ) = T
= 5 @ 2 g 2 £
Source: Refinitiv Datastream, Santander Bank Polska
EURCZK, EURHUF i USDRUB
26,0 400 - —— EURHUF - 160
—— USDRUB (prawa 0s$)
—— EURCZK
25,5 1390 - - 140
380 | + 120
25,0 +
370 - + 100
24,5 1360 | L 80
24,0 J350 | ‘ ‘ ‘ : — 160
— — N N N N N
o~ o~ N N ~N [a\ N
%) > > = = = T
= 5 @ 2 g -
Source: Refinitiv Datastream, Santander Bank Polska
Rentownosci polskich obligacji
—_—2L  ——5L  —10L -8
F7
L6
t5
+4
+3
2
- — N N N N N
N N N N N N ~N
(%) =] > = = = T
= 5 @ 2 g 2 g
Source: Refinitiv Datastream, Santander Bank Polska
Rentownosci 10-letnich obligacji
—— PL1OY ——US10Y —— DE10Y (rhs)
7,0 4 r1,5
%01 - 1,0
5,0 -
4,0 4 +0,5
3,0 -
+0,0
2,0 4
1,0 -0,5
— — N N N N N
N o~ ~N N N N N
» =] > = = = T
= 5 B 2 g Z £

Source: Refinitiv Datastream, Santander

GBPPLN i USDPLN

& Santander

6,20 - —— GBPPLN —— USDPLN (prawa 0$) 46
+4,5
6,00 - ’
+ 4,4
5,80 A L 43
5,60 - 4.2
- 4,1
5,40 -
’ 4,0
5,20 T T T T T 3,9
— — N N N N N
o~ o~ N ~N N N N
(%) =] > = ) = T
= 5 @ = g Z g
Source: Refinitiv Datastream, Santander Bank Polska
PLN FRA i WIBOR3M
—— FRA6x9 FRA12X15
8.00 - FRA21X24 —— WIBOR3M
7,00 -
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00 : : : . .
— — N N N N N
o~ o~ [a\] N N 8\ N
® > > - o = —
- o 2] = g E g
Source: Refinitiv Datastream, Santander Bank Polska
Spready asset swap
— 1ML ——5L —2L
100 -
50 -
0 {
-50 A
-100 A
-150
- - N N N N N
N o~ N N N N o~
» > > - o = —
- o)) ”n 2 g E E
Source: Refinitiv Datastream, Santander Bank Polska
Nachylenie krzywych dochodowosci
——2-10PL ——2-10DE ——2-10US
150 -
100 -
50 4
0 4
50 A
— — N N N N N
o~ N 3 N ~N ~N N
® ) > - o = —
- o [z =2 g _5 E

Source: Refinitiv Datastream, Santander Bank Polska

& Santander Bank Polska S.A.



Tygodnik ekonomiczny
20 maja 2022

Kalendarz wydarzen i publikacji

& Santander

CZAS . PROGNOZA OSTATNIA

KRA WSKAZNIK OKRES L
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC

PONIEDZIALEK (23 maja)
10:00 DE Ifo \ pkt 91.4 91.8
10:00 PL  Produkcja budowlana \% % r/r 18.9 18.5 27.6
10:00 PL  Realna sprzedaz detaliczna \ % r/r 16.1 171 9.6
WTOREK (24 maja)
09:30 DE  PMI przemyst \ pkt 54.0 54.6
09:30 DE PMI ustugi \ pkt 57.2 57.6
10:00 EZ  PMI przemyst \ pkt 54.7 55.5
10:00 EZ PMI ustugi \ pkt 57.5 57.7
14:00 PL  Podaz pienigdza M3 I\ % r/r 8.4 8.8 7.9
16:00 US  Sprzedaz nowych doméw I\ % m/m -1.7 -8.6
SRODA (25 maja)
08:00 DE PKB WDA | kw. % r/r 3.7 3.7
10:00 PL  Stopa bezrobocia \Y % 5.3 5.3 5.4
14:30 US  Zamodwienia débr trwatych [\ % m/m 0.6 0.8
20:00 US  Minutes FOMC 04.05.2022
CZWARTEK (26 maja)
14:30 us PKB | kw. % k/k -1.3 -1.4
14:30 US  Liczba nowych bezrobotnych 21.05.2022 tys. 210.0 218.0
16:00 US  Niezakonczona sprzedaz domoéw I\ % m/m -1.9 -1.2
PIATEK (27 maja)

14:30 US  Wydatki osobiste I\ % m/m 0.6 1.1
14:30 US  Dochody osobiste % % m/m 0.5 0.5
14:30 US  Indeks cen PCE SA [\ % m/m 0.2 0.9
16:00 US  Indeks Michigan vV pkt 59.1 59.1

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
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papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji. Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
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