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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Dzisiaj wazne dane z kraju

Dzisiaj dane z kraju: produkcja przemystowa, rynek pracy
Stabsze dane z USA
Prezydencki projekt ustawy o Sadzie Najwyzszym wraca do Sejmu

Dzisiaj sporo danych z kraju: rynek pracy (pface i zatrudnienie w sektorze
przedsiebiorstw), inflacja PPI, wskazniki koniunktury gospodarczej GUS, produkcja
przemystowa. Kluczowe beda dane o produkcji przemystowej, ktére pozwolg oceni¢, jak
pod wptywem szokdéw (wojna w Ukrainie, podwyzki stop procentowych) zmienia sie
krajowa koniunktura. Nasza prognoza jest nieco ponizej konsensusu, ale i tak wskazuje
na solidny wzrost. To pierwszy odczyt produkgji dotyczacy Il kw. wiec bedzie wazny dla
ksztattowania oczekiwan na ile po bardzo mocnym | kw. gospodarka zaczeta hamowac.
Spodziewamy sie tez nadal mocnych danych z rynku pracy i dalszego wzrostu inflacji PPI.

Wczorajsze dane o liczbie nowych bezrobotnych w USA okazaty sie nieco wyzsze od
oczekiwan. Wzrost tej metryki trwa juz od kilku tygodni i jakkolwiek nie jest on mocny, to
sugeruje jednak lekki wzrost stopy bezrobocia w USA. Rowniez majowy indeks Philly Fed
byt nieco gorszy od oczekiwan (wskaZnik spadt do poziomu 2,6 pkt wobec oczekiwanych
16 pkt oraz 17,6 pkt poprzednio), w tym mocno obnizyt sie indeks dotyczacy przysztej
dziatalnosci. Mocniej od oczekiwan obnizyta sie tez sprzedaz doméw i byta najstabsza od
pandemicznego szoku w 2020 r. W dot zaskoczyt tez obejmujacy cate USA wskaznik
koniunktury Conference Board, spadajac w kwietniu o 0,3% zamiast spodziewanego
wzrostu o tyle samo. Do tego w wynikach tego badania mozna sie doszuka¢, ze blisko
70% ankietowanych szeféw amerykanskich firm uwaza, ze gospodarka zmierza w strone
recesji. Z kolei pozytywnym sygnatem dla rynkéw byta dzi$ rano obnizka o 15 pb. 5-letniej
stopy kredytowej przez chinski bank centralny.

Sejmowa Komisja Sprawiedliwosci doszta wczoraj do porozumienia wokét
prezydenckiego projektu ustawy likwidujacej I1zbe Dyscyplinarng uwzgledniajac poprawki
Solidarnej Polski. Wg rzecznika rzadu proces legislacyjny powinien sie zakonczy¢ przed
koncem czerwca a samo jego glosowanie w Sejmie ma sie odby¢ na najblizszym
posiedzeniu w przysztym tygodniu.

Parlament Europejski zaakceptowat zawieszenie cet na caty ukrainski eksport na rok,
co powinno poprawi¢ tranzyt ukrainskich towaréw m.in. przez Polske w obliczu
zablokowanych portéw na Morzu Czarnym. Senat USA przyjat pakiet pomocy dla Ukrainy
warty blisko 40 mld USD (w poréwnaniu z ok. 14 mld USD pomocy zatwierdzonej w
marcu). Zdecydowana wiekszo$¢ nowych srodkéw ma is¢ na dozbrojenie Ukrainy.
EURUSD od kilku dni podejmuje proby wspinania sie w kierunku i powyzej poziomu 1,06.
Odreagowaniu kursu w gére sprzyjaly stabsze dane z USA o majowej aktywnosci
gospodarcze] z Filadelfii i okolic oraz publikacja minutes z kwietniowego posiedzenia EBC.
Dokument potwierdzit one obawy Rady zwigzane z rosnacg inflacjg oraz szeroki konsensus
odnosnie koniecznosci  zacieSnienia polityki monetarnej. Sygnalizowanie szybszych
podwyzek stép w strefie euro uznano za jeden z warunkéw obnizania oczekiwan
inflacyjnych.

EURPLN pomimo préb schodzenia nizej w trakcie czwartku ostatecznie zakonczyt dzien
osfabieniem ztotego. Kurs wzrést w okolice 4,65 z okolic 4,64. Czynnikiem dziatajgcym
przeciwko zfotemu byly spadki na warszawskiej gietdzie, ktére dyskontowaty ponowny
wzrost obaw o perspektywy globalnego wzrostu gospodarczego.

Inne waluty CEE: EURCZK wzrést do 24,70 z okolic 24,66. Wice-prezes CNB Tomas
Nidetzky stwierdzit w wywiadzie, ze cykl podwyzek stép by¢ moze zbliza sie do konca, ale
jeszcze za kadencji obecnego szefa CNB Jiriego Rusnoka moze dojs¢ do kolejnej podwyzki
stép w czerwcu. Ostrzegt, rowniez, ze ,interwencje na korzys¢ korony nie s3 narzedziem
pozbawionym ograniczen”. Zastrzegt jednak, ze CNB bedzie uzywat standardowych
narzedzi, mianowicie stép procentowych, ,tak dtugo jak beda one dziata¢”. EURHUF wzrdst
do 384 z 383. Motorem ostabienia forinta, podobnie jak w przypadku pozostatych walut
regionu, byto pogorszenie nastrojéw na rynkach finansowych.

Rynek dtugu: Krajowa krzywa rentownosci oraz stawek IRS ulegta obnizeniu w czwartek na
fali spadkdéw na rynkach gtéwnych. Nachylenie krajowej krzywej rentownosci (mierzone jako
réznica w rentownosci 10L i 2L) nie uleglo wiekszym zmianom i pozostato wyraZnie
pozytywne (inaczej niz w marcu i kwietniu, gdy krétki koniec znajdowat sie wyzej niz diugi).
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Liczba nowych bezrobotnych w USA, tys.
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Zrédio: Refinitiv, Santander
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 510 -
EURPLN 4.6387 CZKPLN 0.1877 495 | —EURPLN ——USDPLN
USDPLN 4.3821 HUFPLN* 1.1977
EURUSD 1.0584 RUBPLN 0.0707 480 1
CHFPLN 4.5160 NOKPLN 04516 4.65 -
GBPPLN 5.4675 DKKPLN 0.6232 450 -
USDCNY 6.6927 SEKPLN 0.4418
*za 100HUF 435 1
Poprzednia sesja na rynku FX 19.05.2022 420 1
min max  otwarcie zamkn. fixing 405 1
EURPLN  4.6347 46558  4.6394 4.6504 4.6429 390
USDPLN 43844 44436 44218 4.3947 4.4231 ’
EURUSD 1.0463 10598 10494  1.0585 - 3.75
3.60 T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 19.05.2022 2 82 3 38 8 8 2 2 E g 2 £ ¢
Obligacje na rynku miedzybankowym T 5 ¥ 5 S = g ® oy e
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 6.24 -5 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 6.78 -4 750
DS0432 (10L) 6.57 -8 7.00 - —2a —5 1oL
650 | AN
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** ggg
Termin PL us EZ 500 -
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 450
(pb) (pb) (pb) 4.00 ’ A\
1L 7.21 -4 2.55 0 0.40 2 3.50
2L 6.96 5 2.86 7 0.97 1 3.00
3L 6.64 9 2.90 5 119 1 250 1
aL 6.41 9 287 6 131 K 2%
5L 6.25 -10 2.85 -6 1.40 -2 100 -
8L 6.04 -13 2.86 -4 1.58 -4 050 -
10L 5.99 -12 2.89 -5 1.69 -6 0.00 : : : : : : : : : : : :
2 585 8% % % % % & g 2 2 F
Stawki WIBOR T 5 ¥8 - 8 -y ® { e
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 5.00 -8 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
T/N 523 1 9.00 -
Sw £33 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
8.00 -
2W 537 -1
™ 560 2 700 ,,N’FMW\
3M 6.45 0 6.00
oM 6.68 1
Y 6.80 0 5.00 -
4.00
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 3.00
Termin % Zmiana 200 -
(pb)
x4 6.86 -2 1.00
o o8 ; . L s 3 s 5 5 s =z o=
. - = = = =3 =] @© @© ©
912 7.24 4 93§§§§E§§§$§§
3x9 7.37 -3
6x12 7.46 0
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 700
CDS 5Y USD Spread 10L* 650 - —PL —CZ ES IT —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 600
(pb) (pb) 550 |
Polska 115 0 563 0 500
Francja 12 0 50 1 450
Wegry 130 5 655 K 400 -
Hiszpania 53 0 109 2 350
Wiochy 63 2 195 3 300 -
Portugalia 40 0 116 2 250 -
Irlandia 13 0 64 1 200
Niemcy 9 0 - - 150 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 1(5)2 |
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia ﬁ % gw gw % % E E E § E _é g
8 o5 5 TR TR - g ® § e

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (13 maja)
10:00 PL Inflacja v % r/r 12.3 12.3 12.4 12.3
11:00 EZ Produkcja przemystowa 1l % m/m -2.0 = -1.8 0.5
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych ] min € -2935 -2478 -2972 -2663
14:00 PL Bilans handlowy 1] min € -2194 -1836 -3253 -1559
14:00 PL Eksport LI} min € 26259 25950 25831 25141
14:00 PL Import 1] min € 28919 28038 29084 26700
16:00 us Indeks Michigan V pkt 63.7 - 59.1 65.2
PONIEDZIALEK (16 maja)
14:00 PL Inflacja bazowa [\ % r/r 7.5 7.7 7.7 6.9
WTOREK (17 maja)
09:00 HU PKB I kw. % r/r 7.8 - 8.2 7.1
10:00 PL PKB 1 kw. % r/r 8.1 8.1 8.5 7.3
11:00 EZ PKB SA I kw. % r/r 5.0 - 5.1 4.6
14:30 us Sprzedaz detaliczna Y % m/m 1.0 - 0.9 1.4
15:15 us Produkcja przemystowa SA Y % m/m 0.4 - 1.1 0.9
SRODA (18 maja)
11:00 EZ HICP \% % r/r 7.5 - 7.4 7.4
14:30 us Rozpoczete budowy domow I\ % m/m -1.7 - -0.2 -2.8
CZWARTEK (19 maja)
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 193 - 218 197
14:30 us Indeks Philly Fed \% 16.7 - 2.6 17.6
16:00 us Sprzedaz domoéw I\ % m/m -2.1 - -2.4 -3.0
PIATEK (20 maja)
10:00 PL Zatrudnienie v % r/r 2.7 2.8 - 2.4
10:00 PL Produkcja przemystowa v % r/r 14.5 12.3 - 17.3
10:00 PL PPI v % r/r 20.3 20.5 - 20.0
10:00 PL Ptace v % r/r 12.3 124 - 124

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikadji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakcji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spétki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.
V sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
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