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5DSRUW QLH]DOH*QHJR ELHJAHJR UHZL
DWHVWDF\MQHM GDM FHM UDFMRQDOQ

JJRGQR FL PHWRG L ]DVDG Z\FHQ\ DNW\
6DQWDQGHU )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZD
SURVSHNFLH LQIRUPDF\MQ\P ] SUJHSLVD
UDFKXQNRZR FL IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK
NRPSOHWQR FL W\FK ]DVDG ] SU]\M W

Z\G]JLHORQ\FK VXEIXQGXV]\ SROLW\N LQZ
GDOHM A2 ZLDGF]HQLHP"’

'R =DU] GX 6DQWDQGHU 7RZDU]J\WWZD )XQGXV]\ ,QZHVW\F\MQ\F
VW S

=RvwDOL P\ ]DDQJD*RZDQL SU]JH] =DU] G 6DQWDQGHU 7F
,QZHVW\F\MQ\FK 6 $ A7RZDU]\WWZR~ QD SRGVWDZLH XPRZ\ R
DWHVWDF\MQHM GDM FHM UDFMRQDOQ SHZQR U SROHJDM FHI
]DVDG Z\FHQ\ DNW\ZyZ IXQGXV]X RSLVDQ\FK Z 3URVSHNFLH ,¢
)XQGXV]X ,QZHVW\F\MQHJR 2WZDUWHJR AYXQGXV]’ ZULC
VXEIXQGXV]DPL

6DQWDQGHU $NFML 3ROVNLFK

6DQWDQGHU =UyZQRZD*RQ\

6DQWDQGHU 6WDELOQHJR :JURVWX

6DQWDQGHU 'aXx*Q\ .UyWNRWHUPLQRZ\

6DQWDQGHU 2EOLJDFML 6NDUERZ\FK

6DQWDQGHU $NFML 6SyaHN :JURVWRZ\FK

6DQWDQGHU 2EOLJDFML .RUSRUDF\MQ\FK

6DQWDQGHU 30DWLQXP .RQVHUZDW\ZQ\

6DQWDQGHU $NFML ODA\FK L UHGQLFK 6SyaHN

ABXEIXQGXV]H XWZRU]JRQHJR L ]DU] G]DQHJR SU]JH] 7RZDU]\!
ZU]H QLD U L ]JDNWXDOL]JRZDQ\P PDMD U A3URYV

GRW\F] F\PL UDFKXQNRZR FL IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK D
NRPSOHWQR FL W\FK ]DVDG ] SU]\M W SU]H] IXQGXV] SROLW\N

2SLV SUJHGPLRWX J]OHFHQLD L PDM FH |[DVWRVRZDQLH NU

3URVSHNW ]JRVWD& VSRU] G]JRQ\ L RSXEOLNRZDQ\ SU]JH] =DL
VSH4QLHQLD Z\PRJyZ DUW 8VWDZ\ ] GQLD PDMD

LQZHVW\F\MQ\FK L ]DU] G]IDQLX DOWHUQDW\ZQ\PL IXQGXV]DPL
ODM FH ]JDVWRVRZDQLH Z\PRJL GRW\F] FH |DVDG VSRU] G]DQLE

i 3ULFHZDWHUKRXVH&RRSHUV 3ROVND VSyaND ] RJUDQLF]JRQ RGSRZLHG]LDO
:DUV]DZD 3ROVND 7 ) 2ZZ SZF FRP

3ULFHZDWHUKRXVH&RRSHUV 3ROVND VSyaND ] RJUDQLF]RQ RGSRZLHG]LDOQR FL $XG\W VS N ZSLVDQD MHVW G
SUJH] 6 G 5HMRQRZ\ GOD P VW :DUV]DZ\ SRG QXPHUHP .56 6LHG]LE 6SyaNL MHVW :DUV]D:



5DSRUW QLH]DOH*QHJR ELHJ4AHJR UHZLGHQWD ] XVaxJL DW
UDFMRQDOQ SHZQR i GRW\F] FHM ]JRGQR FL PHWRG L ]DVDG
)XQGXV]X 6DQWDQGHU )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ R
SURVSHNFLH LQIRUPDF\MQ\P ] SU]JHSLVDPL GRW\F] F\PL UD
IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK RUD] ]JJRGQR FL L NRPSOHWQR FL
SUJ\M W SUJH] ND*G\ | Z\G]JLHORQ\FK B6XEIXQGXV]\ SROLW\N

1ZDQ\ GDOHM A2 ZLDGF]JHQLHP  FG

5R]SRU] G]JHQLX OLQLVWUD )LQDQVyZ ] GQLD PDMD U

LQIRUPDF\MQHJR IXQGXV]X LQZHVW\F\MQHJR RWZDUWHJIR L
LQZHVW\F\MQHJR RWZDUWHJR RUD] Z\OLF]DQLD ZVND(QLND ]\
A5R]SRU] G]JHQLH R SURVSHNFLH"

=JRGQLH ] Z\PRJLHP t XVW SNW 5R]SRU] G]JHQLD R SUF
]JDPLHV]F]D VL R ZLDGF]JHQLH SRGPLRWX XSUDZQLRQHJR G
ILQDQVRZ\FK R ]JJRGQR FL PHWRG L ]DVDG Z\FHQ\ DNW\ZyZ
SURVSHNFLH LQIRUPDF\MQ\P ] SU]JHSLVDPL GRW\F] F\PL UTL
LQZHVW\F\MQ\FK D WDN*H R ]JJRGQR FL L NRPSOHWQR FL W\FK
SROLW\N LQZHVW\F\MQ

1ILQLHMV]H 2 ZLDGF]JHQLH GRW\F]\ PHWRG L ]DVDG Z\FHQ\ D
SUJHGVWDZLRQH JRVWDAa\ Z 5R]G]JLDOH ,,, SXQNW 3URV
LQZHVW\F\MQHM ND*GHJR ] Z\G]JLHORQ\FK 6XEIXQGXV]\ 33ROL
]JDZDUWH Z 3URVSHNFLH L 6WDWXFLH )XQGXV]X

5R]GJLDOH ,,, $ SXQNW\ 3URVSHNWX RUD] Z 5R]G]L
, L 5R]G]LDOH $UW\NXOH &] FL ,, 6WDWXWX )XQ
]D4a F]IQLN GR 3URVSHNWX ABWDWXW  GOD 6XEIXQGXV]X ¢
5R]G]JLDOH ,,, % SXQNW\ 3URVSHNWX RUD] Z 5R]G]L
, L 5R]G]LDOH $UW\NXOH &] FL ,, 6WDWXWX )XQ¢
]D4 F]IQLN GR 3URVSHNWX ABWDWXW  GOD 6XEIXQGXV]X ¢
5R]G]JLDOH ,,, & SXQNW\ 3URVSHNWX RUD] Z 5R]G]L
, L 5R]G]LDOH $UW\NXOH &] FL ,, 6BWDWXWX )XQ
]D4a FIQLN GR 3URVSHNWX ABWDWXW' GOD B6XEIXQGXV]
‘JURVW X

5R]G]JLDOH ,,, ' SXQNW\ 3URVSHNWX RUD] Z 5R]G]LI
., L 5R]G]LDOH $UW\NXOH &] FL ,, BWDWXWX )XQC

]Da F]IQLN GR 3URVSHNWX ABWDWXW-’ GOD O6XEIXQGX
.UYWNRWHUPLQRZ\

5R]GJLDOH ,,, ( SXQNW\ 3URVSHNWX RUD] Z 5R]G]L]
, L 5R]G]LDOH $UW\NXOH & FL ,, 6WDWXWX )XQC
]Da FIQLN GR 3URVSHNWX A6WDWXW  GOD B6XEIXQGXV
6NDUERZ\FK



5DSRUW QLH]DOH*QHJR ELHJ4AHJR UHZLGHQWD ] XVaxJL DW
UDFMRQDOQ SHZQR i GRW\F] FHM ]JRGQR FL PHWRG L ]DVDG
)XQGXV]X 6DQWDQGHU )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ R
SURVSHNFLH LQIRUPDF\MQ\P ] SU]JHSLVDPL GRW\F] F\PL UD
IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK RUD] ]JJRGQR FL L NRPSOHWQR FL
SUJ\M W SUJH] ND*G\ | Z\G]JLHORQ\FK B6XEIXQGXV]\ SROLW\N

1ZDQ\ GDOHM A2 ZLDGF]JHQLHP  FG

5R]G]JLDOH ,,, ) SXQNW\ 3URVSHNWX RUD] Z 5R]G]L
, L 5R]G]LDOH $UW\NXOH &] FL ,, BWDWXWX )XQ
]Da FIQLN GR 3URVSHNWX ABWDWXW’  GOD 6XEIXQGXV]»
'JURVWRZ\FK

5R]G]JLDOH ,,, . SXQNW\ 3URVSHNWX RUD] Z 5R]G]L]
, L 5R]G]LDOH $UW\NXOH &) FL ,, BWDWXWX )XQ
]D4 FIQLN GR 3URVSHNWX A6WDWXW’' GOD 6XEIXQGXYV
.RUSRUDF\MQ\FK

5R]G]JLDOH ,,, / SXQNW\ 3URVSHNWX RUD] Z 5R]G]LI
, L 5R]G]LDOH $UW\NXOH &] FL ,, BWDWXWX )XQ
]D4& FIQLN GR 3URVSHNWX ABWDWXW' GOD 6XEIXQGXV
.RQVHUZDW\ZQ\

5R]G]JLDOH ,,, 0 SXQNW\ 3URVSHNWX RUD] Z 5R]G]L
, L 5R]G]LDOH $SUW\NXOH &] FL ,, BWDWXWX )XQ
]D4 FIQLN GR 3URVSHNWX A6WDWXW’' GOD 6XEIXQGXV]X
UHGQLFK 6SyaHN

3RSU]JH] ]JJRGQR it PHWRG L ]DVDG Z\FHQ\ DNW\ZyZ )XQGXV]X R
SUJHSLVDPL GRW\F] F\PL UDFKXQNRZR FL IXQGXV]\ LQZHVW\
JJRGQR i ] SUJHSLVDPL XVWDZ\ ] GQLD ZU]H QLD U R
Z\PRJDPL 5R]SRU] GJHQLD OLQLVWUD )LQDQVyZ ] GQLD JUXC
V]F]JHJYyOQ\FK ]DVDG UDFKXQNRZR FL IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\F
33U]JHSLV\ GRW\F] FH UDFKXQNRZR FL IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\F

3RSUJH] JJRGQR (i L NRPSOHWQR (i PHWRG L ]DVDG Z\FHQ\ DNV
SUJH] ND*G\ ] Z\G]JLHORQ\FK 6XEIXQGXV]\ 3ROLW\N LQZHVW\F\I
L ]JDVDG\ Z\FHQ\ RSLVDQH Z 3URVSHNFLH REHMPXM ZV]\VWNI
GRNRQ\ZDQLH LQZHVW\FML SU]H] 6XEIXQGXV]H MHVW SU]JHZL
3URVSHNWHP

\PRJL RSLVDQH SRZ\*HM RNUH ODM SRGVWDZ VSRU] GJHQLD
DNW\ZyZ Y)XQGXV]\ |IDZDUW\FK Z 3URVSHNFLH L VWDQRZL QDV
NU\WHULD GR VIRUPXARZDQLD SU]JH] QDV ZQLRVNX GDM FHJR L



5DSRUW QLH]DOH*QHJR ELHJ4AHJR UHZLGHQWD ] XVaxJL DW
UDFMRQDOQ SHZQR i GRW\F] FHM ]JRGQR FL PHWRG L ]DVDG
)XQGXV]X 6DQWDQGHU )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ R
SURVSHNFLH LQIRUPDF\MQ\P ] SU]JHSLVDPL GRW\F] F\PL UD
IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK RUD] ]JJRGQR FL L NRPSOHWQR FL
SUJ\M W SUJH] ND*G\ | Z\G]JLHORQ\FK B6XEIXQGXV]\ SROLW\N

1ZDQ\ GDOHM A2 ZLDGF]JHQLHP  FG

2GSRZLHG]LDOQR U0 =DU] GX

=DU] G 7RZDU]\VWZD MHVW RGSRZLHG]LDOQ\ ]D SU]J\M FLH PH\
)XQGXV]X RSLVDQ\FK Z 3URVSHNFLH JJRGQ\FK ] 3U]JHSLVDPL GI
IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK D WDN*H ]D ]DSHZQLHQLH ]JRGQF
RSLVDQ\FK Z 3URVSHNFLH ] 3BROLW\N LQZHVW\F\MQ ND*GHJR
=DU] G 7TRZDU]J\VWZD MHVW RGSRZLHG]LDOQ\ UyZQLH* ]D ]DSUI
XWUJ\PDQLH V\WWHPyZ L SURFHVYyZ NRQWUROL ZHZQ WU]JQHN
PHWRG L ]DVDG Z\FHQ\ DNW\ZyZ )XQGXV]\ ] RERZL ]XM F\PL 3L
UDFKXQNRZR FL IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK D WDN*H JJRGQR i
3ROLW\N LQZHVW\F\MQ ND*GHJR ] Z\G]JLHORQ\FK 6XEIXQGXV]\

1DV]D RGSRZLHG]LDOQR U

1DV]\P ]|DGDQLHP E\4aD ZHU\ILNDFMD ]JRGQR FL PHWRG L ]DVDG
]JDZDUW\FK Z 3URVSHNFLH ] 3U]JHSLVDPL GRW\F] F\PL UDF
LQZHVW\F\MQ\FK D WDN*H LFK ]JJRGQR FL L NRPSOHWQR FL | 3
Z\G]JLHORQ\FK B6XEIXQGXV]\ RUD] Z\UD*HQLH QD SRGVWDZL}
QLH]DOH*QHJR ZQLRVNX ] Z\NRQDQHM XVaXJL DWHVWDF\MQH N\

1DV]H SUDFH DWHVWDF\MQH SUJHSURZDG]LOL P\ JJRGQLH ] .U
$WHVWDF\MQ\FK ,QQ\FK QL* %DGDQLH L 3U]JHJO G = Z EU]F
6WDQGDUGX 8VaxXJ $WHVWDF\MQ\FK JPLHQLRQHJR A8V :
EDGDQLD L SU]JHJO G\ KLVWRU\F]Q\FK LQIRUPDFML ILQDQVR
6WDQGDUG WHQ Z\PDJD DE\ P\ SUJHVWU]HJDOL Z\PRJyZ HW\F
SUJHSURZDG]LOL QDV]H SUDFH Z WDNL VSRVYE DE\ X]\WVNDi Ul
L IDVDG\ Z\FHQ\ DNW\ZyZ )XQGXV]X ]DZDUWH Z 3URVSHNFLH V
DVSHNWDFK NRPSOHWQH L ]JJRGQH ] NU\NSHWLBBIHBEBLRIMX\P L
JOHFHQLD L PDM FH [DVWRVRZDQLH NU\WHULD

5DFMRQDOQD SHZQR i MHVW Z\WRNLP SRJLRPHP SHZQR FL DC
SUJHSURZDG]RQD ]JRGQLH ] .68% = ]DZV]H Z\NU\MH L
JOLHNV]WDAFHQLH LVWRWQ QLH]JJRGQR i ] Z\PRJDPL

'\PRJL NRQWUROL MDNR FL

6WRVXMHP\ SRVWDQRZLHQLD XFKzZD&a\ .UDMRZHM 5DG\ %LHJa
]DVDG ZHZQ WU]JQHM NRQWUROL MDNR FL Z EU]JPLHQLX OL
.RQWUROL -DNR FL L ]JJRGQLH ] QLPL XWU]J\PXMHP\ NRPSOHN\
REHMPXM F\ XGRNXPHQWRZDQH SROLW\NL L SURFHGXU\ RGQR



5DSRUW QLH]DOH*QHJR ELHJ4AHJR UHZLGHQWD ] XVaxJL DW
UDFMRQDOQ SHZQR i GRW\F] FHM ]JRGQR FL PHWRG L ]DVDG
)XQGXV]X 6DQWDQGHU )XQGXV] ,QZHVW\F\MQ\ 2WZDUW\ R
SURVSHNFLH LQIRUPDF\MQ\P ] SU]JHSLVDPL GRW\F] F\PL UD
IXQGXV]\ LQZHVW\F\MQ\FK RUD] ]JJRGQR FL L NRPSOHWQR FL
SUJ\M W SUJH] ND*G\ | Z\G]JLHORQ\FK B6XEIXQGXV]\ SROLW\N

1ZDQ\ GDOHM A2 ZLDGF]JHQLHP  FG

HW\F]Q\PL VWDQGDUGDPL |J]DZRGRZ\PL RUD] PDM F\PL ]DV\
SUDZQ\PL L UHJXODF\MQ\PL

3UJHVWU]JHJDP\ Z\PRJyZ QLH]JDOH*QR FL L LQQ\FK Z\PF
OL G]\QDURGRZHJR .RGHNVX (W\NL =DZRGRZ\FK .VL JRZ
OL G]\QDURGRZ\FK 6WDQGDUGYZ 1LH]DOH*QR FL Z\GDQH
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siedmiu lat od momentu wprowadzenia Wynagrodzenia za Wyniki. W kolejnych latach wyznaczanie podstawy
naliczania Wynagrodzenia za Wyniki "% tZ2cet- "Z% 1% %YZS E Y1 t% *—YS% ™twZ 2 s & +"“2 “Y2’

t—mn t—mny
o | oot | w2704 | vanisv b9
Vror &4 yior g« ZZt S fe,e—VZVHd L e g5 vio| @@ | podstawa | T YZ YTOL e—¥Z V10
. braku Wynagrodzenia za . L 5Y " . pobierania pobierania
braku pobrania . braku Wynagrodzenia za Wynik i . naliczania . 5
T Wynagrodz Wynik i max Wynagrodz Wynagrodz.epla Wynagrodz.epla )
B . . za Wyniki za Wyniki Opis
Rok enia za enia za enia za
Wynik i Wynik i Wyniki
Subfundusz |benchmark | alfa Subfundusz |benchmark | alfa [%] Subfundusz Subfundusz
et—m™"
startowa - 1000 1000 Y10 "2 @@ "2'8§'t"eZ "™t —_™M "z Y2
hipotetyczna
%22 §1¢8"%38"YE +"“Z Se $S“Tekdo
1. rok 900 900 -10,00 -5,00 -5,00 -10,00 -5,00 -5,00 0,00 0,00 -10,00 -10,00 pierwszym  « Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
pobierane.
297« 33<8'%38°YS +"cez Se 5" «bku|
drugim, ale ujemny wynik Subfunduszu w stosunku do
2. rok 954 954 6,00 3,00 3,00 -4,60 -2,15 -2,45 | 0,00 0,00 6,00 -4,60 benchmarkuw "+ —S$7ZS <% " "S'" "€ «ZValfd"
5Y jest ujemna ¢ Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
pobierane.
29Ze  83<8“%8°YS +"cez Se 5" oku|
trzecim oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku
3. rok 1049,4 1045,01 10,00 5,00 5,00 4,94 2,74 2,20 0,00 2,20 9,54 4,50 do benchmarkuw "+ —S$7"ZS «%""S'"@"€ +ZV
alfa 5Y jest dodatnia « Wynagrodzenie za Wyniki jest
pobierane.
2927 $%<3“%8VE "7 Se 1S et
4. 1ok 1091,38 1086,81 4,00 5,00 -1,00 9,14 7,88 1,26 2,20 0,00 4,00 8,68 czwartym - Wynagrodzenie za Wpyniki nie jest
pobierane.
29Ze  8%<8"%8°YE <z Se S5 coku]
CZI™Z T — 1Y %%t ™“Z @Z“Ze $H<E*
do benchmarkuw "« —S8~Z8 +Zv," 7" ‘dfam5V¥ jeist
dodatnia  “t"™e8eS i —1"ZS Z“tE
5. rok 1036,81 1023,63 -5,00 -10,00 5,00 3,68 -2,91 6,59 2,20 4,39 -5,81 2,36 39202 "% —Y “2°3 oT'ZB%d 1° <Y max.
(pobranie ®ITE—"%YS"Zt “HT™MY,eS
We—VZet%hs §+5“SE” ®2“Ze§ §+c8
wynik Subfunduszu przekracza benchmark).
6. rok 1067,91 1054,34 3,00 500 | -2,00 18,66 731 [1134 |13,00 0,00 3,00 17,15 5 Yzfm o ;k‘:obsf;nﬁa ;vinag'm dzzenisa'za \i]jniki_'mt*
Wynik S8$¢3“%8 Y3 "z S S5 e t—-
TZN% 2 " — 1Y %o %o tSUbfUhdos it & stosunku
7. rok 1142,66 1120,16 7,00 3,00 4,00 19,78 7,31 12,46 9,45 3,01 6,24 17,42 do benchmarku w okresie 5letnim, tj. alfa 5Y jest
dodatnia « “t " ™ie¥eS o fWyhdgidiizenia za
Wyniki "% —Y “Z°% «"'Z%% Y2 t'<t (bt
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4.5

4.6

5.1

*alfa ( 'te "%oe"@Zt% T “teaez "YSe "edlfie"Ett%Sez °S oe BFfuiduszu ponad benchmark) w okresie
odniesienia, w okresach od jednego roku do czterech ‘T™ o”e Y S% Y te! " 2"s %ot “Z —"eh~ %Y ¥o »ZORItENGWI S e
T —™ 1~ e I T Y0812 et — ™" 2

alfa 3. rok Skumulowana alfa
' 3i4rok 3,4i5rok 3,4,5i6 rok
5,00% 4,15% 9,45% 7,75%

alfa ( 'te ™ cet—T™7ia PteTZ P tth «™MY_—t “t eveZ "VE +—V2eO01%YZS @277 ,h'(eg

T 2 Tt @27 Xz TE—"%YS“Zt Yt YT —Y!%Y1“ZS 351<5“%3°YS’
"et—YZ "™ YT YT—VYIi%Y1“ZS $1<5“%3"YS' "™ _VYaESIS 102 T @ "R SZEY 8 "o t—VYZ ™M
©ZYe"YSe ¢S%o“Te “Z i
f 2,0% edla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
f 2,0% »dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
f 2,0% »dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,
f 1,9%- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku .

TetVEUZS ZT™eZSel%z7e §'Voe (8% VS ZSxh f % TMIRZS IMONED6S VS VIS %hd VIIRZ T
lub " T1—S%“Z” ~!' —"Y % Y Z Subfubdusz s Bt —Y 2" ™aoe” ‘§F Z““7 «"%’'Z2"™h ;@ M2’ §"O8EZ % "%t ™e"@S .
“t @Z7"e"in e—"ZYeZ 1728 —1“2"¢ «—VYSY "% 'Z"™ o _"@T%Y!"Z %VYZTOT “"ia 'te'S—"el "1

T'et—V2 ™ot Y1 VSubfindidsiem: 2 S

Y ™MZ % YZTOT N7 3EVSHBSYRS—") e ZY%%YZ $51<3'%S°Y T "et—VYi ™Me'g 1t t%Zz "f°Z! -
Py ™M Z Pe St ™MiTMEMg

"% Z" ™7 o — " t% Y!"S % VZTOT "o "te'S—"¢'h 1eZt% " Y!"S §"OSEZ “t —YS"Y §1<8“%&"Ysh '"E
Subfunduszy analizy i rekomendac ¢S ‘§f "<S—"cet- %" ™Yse %" S'Se™_"7°Y“7%e "7"MES Y@ ™__f "t
%" %o T ™e”@SEN "7 “ZS 'T @e0Z®S “t ®Z77e"1n o—"®@ZYeZ ¢"£2S—1“2"¢ «—YSY "% 'Z2"™ o—_"t%
na ez "e"in @Z“TE—"%YS“Ztet &t ¥X¥V2W™M% VYT ZSemst <3 %S~ Y

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander " eZ "‘"eZ7e @ $eY"Z§ 72" ™" _7"Y"7'g

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym
§1¢3“%35 Y3 Yit% t 2 «+—VSY $ZSEOS E880-00EB8%AS Yt 02”201

§1<8 %8 Y8 T “™MT%S— o eZ ""e7% “t %YZSx & E—35%“Z

I 150835 ) #96n 4 YO 367514 * ()h 36
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Doroku 2021 e O!"Y“ZS S%e“""™e7 "YS" ™7 Mgt ot ™MSE" 77 “7S 1707 ®2%YZS'"“Sg
Z dniem %% et %oV ZS—“7e«t Subfibtdhisz—Sarander Akcji Polskich ce @278 «"O!"V§“7Zt @Se“vu™—V“SE" +—

Subfundusz Santander ¢ ¢Z f—"%"®@Se Z ""e"%“ZSe §—_"e7g ™Z TMS %o ZSdntand®f ZAdkcli 51«5 %S
f—"%e"Se Z """ %78 ™M+F¥70!"Y""S %" T+ ™ 7 ce Bantaider Ak BOISkich.
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5.2

5.3

5.4

5.5

T—™" 12 1 —S%“ZSe "™7¢7 Yoe—"™5 Y Z"®@S" ™2 «Z @ S% " ™eZ "YS"T™MZ " ™MeEpt Fi3“ %3 YSg

P in = 8% 28 "™ ez Ye—"™8 V 2°@E " ™1 07 @ 8% 7™Mz “yETme
Akcji Polskich za ostatnie 3, 51 10 lat
.-, 60,42%
o 54,10%
o 48,65%
. I 28,31% T =S mA
o 26,39%
n
A" 25,05%
o N 23,01%
K 22,38%
@ —— 22,26%
0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0%
™7et Yoo —"™F "EZ°Y"F “f «"% " ™t@eZS 33 ¢5“%S"YS 00 "TMITT™MUZ %78 ot S %kt —Y 7 —

WY O ™I e erime g
Doroku 2021 e O|"Y*“ZS S%“YSMWAZ ™M@t «tMSE”—272 “72S 1707 2% YZ2S'"“Sg
Z dniem %% <t % YZS—“Ze+1 Subfthdbsz—Sarander Akcji Polskich @ @z“Z«3 «"0!"YS“Zt ®Se“%™ —Y“SE” +—
Subfundusz Santander " e7 f—"%+"@Se 7 “Te"% 7Se F—_"e3g ™3 ™S %7 Santand® Adecii $1<3 %SV
f—"%¢"0Se Z """ %728 ™M+F¥7O!"Y"“S %" T+ ™ 7 ce Bamtaridbr Akejh BOISkich .
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wzorca.

Od 1 stycznia 2022 roku: 95% WIG (WIG) + 5% WIBOR O/N (WIBOON Ask Price)
Do 31 grudnia 2021 roku: 95% WIG + 5% WIBID O/N
Do 1 stycznia 2015 roku : 75% WIG + 20% [(MSCI Emerging Europe ex Russia)+Austria Index] + 5% WIBID O/N
Do 31 maja 2012 roku : WIG
Do 31 grudnia 2001 roku: WIG20
f—S%“ZT "™t Yoo —"™F ¥ @V "—"f %'t "e—S VYoo " efYT“2"c ;& «+™ (g%g
F ™M n 8% 78 ™M e: Yo —"™ME ¥ o VIeUui™MEE" +— VSV S5 %E"Y
(benchmarku) za ostatnie 3, 5i 10 lat
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Model naliczania Wyn agrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia1  stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja
MY eZeS T ™MEZ Y78 x 7787 e—VZet% te!"Z & Yb#tainége-Dhid\Wyaeny%s 2023 TakE); 25 %o
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7°S“2h «Z%- ‘t™ @~ ™8 dMd bstatridtp Drita Wyceny w  danym roku, przyj '$§¢S “Z% %o” 2'Z"YSx ""™Mi™M«Z7
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Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie
odniesienia.
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w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.
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Wynagrodz Wynagrodz Wynagrodz s o .
. . . za Wyniki za Wyniki Opis
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Wynik i Wynik i Wyniki
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hipotetyczna
247+7  $3<8"%3°YSE 7“7 Se  +S*Tekd|
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pobierane.
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4.5

4.6

5.1

5.2

te 2’1t @27 HRZTE—"%YS“Zt YT YT—Y!%Y1t“ZS $§3+<3“%3"YS’
"et—YZ2"™®e” YT YT—Y!%YT“ZS §1<58"%3"YS' "™M_VY7'5§«S oastdlornE przéw TBWaAstem, oz ~"+"1"Z
©ZYe"YSe oS%o“Te “Z i
f 2,0% -dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
f 2,0% -dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
f 2,0% »dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,
f 1,9% »dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku.
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ub «"1—8%“Z" "1 —"Y % Y Z StbfiSdusz’ss Bt — Y2z~ ™ce” ‘8% 2“2 +"%'Z"™h ce ™2' §"OF5EZ %" %oT ™" S .
“t P e m e EHSZ 1 I e VSV "% 2™ et %VI"Z % VIZTOT U Tia te§—"el "tV t 3
T'et—Yz2 "™t Y1 YSubithgdsiem:ZS
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dodatkowe), "" “ZS 't ceeOZ@E “T @Z™"e"ia e—"@ZYeZ «"f7ZS—1"“2"¢ «—VYSY ¢"%'Z"™ «—"t%hY'! 7 %
na ez e~ @Z‘TE—"%YS°Zt "et—V2 ™M@t Yt Yt—V' %V 128 §+3°%35"YS'g

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu  Santander —Ye“’cet "“% oo §eV" 723 «Z"™" _7°Y*2'g

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym
§1¢8“%8"YS Yit%t 2 «+—VYSY $Z2SEOS E 7433002888 YOt ez~ 20t
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Doroku 2021 @O !"Y“ZS S%e“""™ez ~YS " ™MuZ7" ™Mpg ) s tRUSUELSZ 7 ST ZS

Z dniem 11 marca 2022 roku Subfundusz Santander —Yce“"cet tZz®ez“Z+§ +"0!1"YS“Zt ®Se“¥%™ —Y“SE” «—YS:!0
Santander Platinum Dynamiczny g ™Z’ ™S % “ZS’ te™37ce t SahthrderBIAinug Dynamiczny Y""™1072 O!"Y""S
do te™zeYblunduszu t“™1“%S— —Yoe“'et "2

b 8% 28 T™Mer Ve "™ME ¥ ZU @S ™I 7 @ S%T™MeZ VS TMUZ Mpt 518 %E"VEg
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5.3

5.4

55

Z dniem 11 marca 2022 roku Subfundusz Santander —Yoe“’cet tdzoez“Z«§ «"0|"YS"Zt Sy ™ —Y“SE” +—YS+|0
Santander Platinum Dynamiczny g ™2’ ™S % “ZS’ te™7ce t SabthnderdRIainus Dynamiczny Y ™10z O!"Y"*S
do T'TMi(EYCE §¢<§S%n§aﬁﬁl§— _Y(Buum.r nay

Doroku 2021 e O "Y“ZS S%“""™eZ "YS ™MeZ " ™Mept t™MSE"—Z2Z2 “7ZS 20 Z2%YZS5'""Sg

N(

TetY1 ZS @Y —"1 "08 |"SE” %" ""S"2 S<Se™7e“"I"Z Z"eS ™z eZ 08 S¥ko"""™eZ "YS MUZ " ™MEpt §
wzorca.

Od 1 stycznia 2022 roku: 30% WIG (WIG) + 25% MSCI World Net Total Return USD (M1WO)+ 20% ICE BofA Poland

Government Index (GOPL) + 10% ICE BofA Global Government Index (WO0G1) zabezpieczony

do YO"™MSE" T $(& "o E—" "ot ™S % 8e o HHE YTESVZS V"7 %" ¥
Do 31 grudnia 2021 roku: 35% WIG + 20% MSCI World Index (MXWO) + 30% ICE BofA Poland Government Index (GOPL) + 15%

"o §—=" 7 Tt ™S % Se o ##E YTESVYeZS V"7 % YO"™MSE”
Do 3 stycznia 2021 roku: 55% WIG + 45%ICE BofA Poland Government Index (GOPL)
Do 1 stycznia 2015 roku : 40% WIG + 15% [(MSCI Emerging Europe ex Russia)+Austria Index] + 45% indeks rynku obligacji
S——7' 7" 7% "G WIS TMT o £ e %" "TMYet7 'gZ%g “T e™ ™Mejttececeg’ "’

Do 31 maja 2012 roku: 50% WIG + 50% indeks rynku obligacji Merri ** Z“%e 7"‘Z7e "5SS _'S4TM™ o # £ «%""™MI4e47 g

na http://www.mlindex.ml.com).
Do 31 grudnia 2004 roku : 50% WIG + 50% 52tygodniowe bony skarbowe.
Do 31 grudnia 2001 roku : 50% WIG + 50% MIDWIG.
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"% —"Y%YZTO g Parkandsr BiabiliYego Wzrostu .

1.

1.2

1.3
1.4

15

1.6

21

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu  Santander Stabilnego Wzrostu.
OY®“S «f ™S E"suffidhdused meh dywersyfikacja.
§1¢8§“%8&"Y Z°@S"™EeS te™Mzet EOY®“ZS ® %08 “S ete285—7 et—™"i1"2"®S 72 24" ™__§'S§ ™3z _
YYitZ te™ZzeVYeoe 't “t "S'§ "ZVE“ZY%"ZS " 'ZeZS ®z7"eZSe "™M"e7 Ye—"cPaSovegm,i prS %o “Z’ Z %o C
242t 2ZYt1 2 —2V2zet “Z2S0ezeOt 1t it Z S Z™S ™t
%o YAPOZ ;@ e™7@t e 51¢5“%5" VS $1%%VYZS etetO “"Z% 00 YTe—S"ZS "% %#e %" '#& +™MieVae !
©ZYaYO2z 702" «—72™MS_7Y® % "1 "—F§ ‘"ot ™ %" o7 —™St Z*@S" ™72 Z2+“SE” $3<5“%3"YSg
Podstawowym kr 2 ™S —78" % "3"—&§ ‘"et™ oS %! S478 %" ""ZIE“ZYa"Zt "S'S Z“eS" ™2 7.“SE"
"% @ZS%“ZSe ™"z Ya—"™3F YV +™M7ieYoe §1<3“%3°VYS3g —VYZ § ™t 1428 5%VYZTOY® te"eZ
W e™Zeet e §F<53“%S" Y3 TY%%! T—T“S "WV SITETEViZae" V2" “ZeZ c0t—8§"“e3e!"S "2™MZt ey, “t —7"et
YM™MTO™M et 2SS “ZY% 7 eS—"eSe™Mziez —S ™M @ " i"7Z %0§ “ze ¢teZS—Ye ®et—™"i"Z"®i’sg %
“HTTMY 0508 EOY@ZS e Tet—"25 " TU T ZVYs <§°% 1 S ™t g
ZFY— 2™ 3 S MY Y %" e"— ™St “TT™Ye5eS EOVR“ZS & et —"238 i
1. 1Tt ZY% <§“% T S¥Met “%“2S"2S5“28 %o” ¢ eZh ete” o"% "™te"ez s 'S™M"% t“t'ZY%2 +—YSaceZ%
@™ot “Ze"@Seh " —Y@“te " YSe ‘§f Y% 2 +"" ™M @t %% ¢« —YSeO7@Yoe +Z25“Z2ZY% “2"h
2. Tt ZYY% -~YTMTOW”<§T"NQ’T—”ZZV“”- ~ ™eYieodfimsieniI§ jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
"—tY ™MzM™MEOV e §MEGHEN VE - B @westowania,
3. eSS —"eSe™iei §YZ et“Zt " ‘ZZS z™"eZSe "™M"e7 Yoo—"™F o_—VY7 +S%“""YS"“édo 'Z2“Z2 1T Z2Y"
2“Z2S@ze0t 1t "172) S'Z™S ™Mt 7 —73V7et "E—1"Z"V""Se «02““"1°Z Z «—VY7 §'Zt—e"t“Se t+°Se
W "%“ZS 72578 %" %0F “27e oteZS Y@ t—™"1"Z2"02 e Z 2™ _§'S"™MY e —7“«§ «ZS5“7Y, “SE”
4, %"t "0et“Z2S Z""™ _§'S“™MY @ %" o't ol E I EM VG STIZNZ YteZe8t e —VS%t 72 oteZS—Ye cef
eTMY 7% "84t «8"™ @it "“F oo "%e"@ZS%"“Z% womthe®Mdnir ddt Wyskandaryzowanych
lub “ZS @z "™t“%t—2Y @t 2 MS—"7“"@%% ™M—1“"te¢"eZ Vie§e§t e —YS%t 7 cet‘§™h
5, «Qz““"in 2™ _§' & " WNWEHM —t“"te eZ "— 1Y ©ZS ‘"I «od VY HtZE8 IS A3Io™ "™ _Fte™MY e ™MS__7
et——1t“™Yoeh "e"eZ “t Z%S"2 Z "+ eZ “t+ te"e$h
6. ""VYSeZ@t“ZT "" %" ¢ZS—3"e§ Y'ZT" "™MYe o_""S" ™" gupddnieSiniu To-tFahsakaje Swap™alutowy
itrt“"te eZ “ete “t "™"el, o+ " S ™M plg

N (D¢

51¢3"%38"Y “ZS "% YeZS—"7ZS% 't SY“T“SE” Z"%S+"8 Te oZ '§% % 0§ “27¢ oteZS—Ve@ ®t—™"i"2"ce

Wskazanie h S §3¢5"%3"YS " S "et—te™MS 7Vt "ZY% %S | Y'ZS“ 1" Z) ®z“Zetel”! ¥YS "o Ot % §
ME e e VE—VI% VT2t o"— ™S 8§ g

Nie dotyczy.
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tet—"72S §'Yaeh ¢e™MY_—7"¢ ¢« _Y¥S%'Z"™S" "1 Z4"™M_E'S“™M7 o" "% “Sh ;@ M7’ “ZS®2"™t"%t—2Y"c
® "% @t Y —""™ —7YVZet YRZ!IYT“SE” Y o—VZelYy™! o7 Z™3e! 7¢@SE ™32 7e“!h ¢”*28@T %'t

kategorie ryzyk szcze EY O "ce” "«Z " 1“R.1044s+ ™

“etY14ZS Eet—t "™t "—1Y et—38“ Ve Eoet—1t“"eZ ®2:01™Zz "e—Si"""Se sg"™7z ¥ 7BFFIOZ " %o
takiej gwarancji udzielono.
Nie dotyczy.
o7 —2VZiet YRZ!YT“SE” YV Z*eS ™ @t“ZS’ dwa SuafindiszuZ SaniaSde?™ ‘Sabilnego

V" mEh e ™Mz Vet 29@E ™I 3 “SE” YRZIVTSE" YV o VZeYa™! o 7 M3l FepE”
o727 —3Viet 2°@E ™7 7S E” YRZIVI'SE” Y " Z ™7l 79@ET™MZ 7o ! 515 %S VE Y SYE Yat% 7
SEetTEZ “t GOWMBE —2Z2S *"et™ 513 %S VS "eZ271"S & +o™ $g$h EOY®“2'Z +t1™MSE"—Z1'2 —2V.
Z " Z ™zl 7ve8 ™I Ze !l 51(E“%E°VE T —7VZet YoeZ!Vt*S K ZZteST™VIe}"7 3% VZEOS0e ™7
Subfunduszu %% YZS ettt 2% ®0%do408 Z23Mi% Ve S1<5“%E " YEh ¢MYeS W TS2¥ e eo™ %g$g$ (|
a™te S Y —72YZ2et'Z YRZIYT“2'Z Y —2"¢2ZS" %08 “2"e -ﬁé‘zy—%oé“cyw—eewwzi-&ﬁ%‘ﬁmY—z’
Z'@S ™ et t €W WAD T "YVala e ™ZeY e SRR T I Sg—7 et e $Ya%YZS 'ZTOT VUt V172 eeOZce *

42



211

2.1.2

2.1.3

2.1.4

2.1.5

2.1.6

2.1.7

2.1.8

219

2.1.10

21.11

2.1.12

aw +7 8o @S e ™MEe § f TEMET ey, (2t Tl TYST™MOZet §%3 Vg

"t % ™ h  §1<3 %8 Y "E—T“Z Yt —2VZe" ¢+—S%hi™"@S ¢"e—VYSY %"FY— Z“"™M_§ S M™MYe (Z°t"
kredytowej ich emitenta | $% Eoet—Tt“™tg 08 2z ™SS —Y®“ZS %2t@StZB8Zit"9%hY &Y 2 Zt<3 %57 YS
wZeT™M g8 ™z (7ut " meS —Y “2%e §'ZMS MY @g

7S ™I et 7 E1<E %8 VE 02! | “ZYa T ™MYeEe1"S "%V ted —3VZeti
ryzyko rynkowe «wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom o ®Z“Ze§ Y'ZtT* ¢"e2™& Z "%t 2z Z*"™M __§'S“™MYe <7
TYa%o! 270 270 «—YS%'Z2"™S'g "Zt“Z ¢"e2™E 7 "%t 2 “t "e—S1""“S " FVEBEYS"TMZ «ZT % S ¢t
2 Ze—"Se"ZY S E” "™ Y S“Zth @ eteZ’ <§“e”e"“8eS S 7 ™ SHT¥OWTE, " eraZ PodtrzegartehiM Y <Z*
przez Z2*eS" ™" —Yae e072®s ™7"e "Y7i““ZeYor “T ¢eS—"eSe™Mimei E" ¢ %t—"YS S'Z™MS*™Mtg 7Y
%o MEOVE ZUTM_E G MY e (29t Tz e T et —te™ME A ERURY BB Yoz Y SFEGEMB VS %05 ‘2 -
ryzyko kredytowe ¢ —2V7Ze” YZ!Y1“S «—VYS%S "YZ " ™eZ' ¥ %08 “72'Z «t'IE+H"B EHt 280720k 212" 7" 2
S'Z™MS “™T e™te § EREYIYRIZEHE Z o8 YoZ!YeS Y ™2 “Z2S®@2®@Z!IVT 2T “2Y +—YSY “ZSE” Y «—)
f_@%ovz uzécei.o.r'\.r(uu\l"z ‘"E: :::2_| 12%%0Y2 2““2,2 ~2TM§T"‘T VT._vvg.uunvZ”YuTh (Bi'“n‘z .HVZHV
w stosunkudo Te™ZceeYoeh “Z2™3t et “t —7%e8 Z 0@ t—1* 2 S'Z™S“™th

ryzyko stopy procentowej e+ «”"*SET “t Y'Z1“ZS "S* %08 “7Z ¢ ¢teZS—_YEMEROLMIITREIMIETZE & o — V2T Y%

Je
L

V'Ztez —z% e @Se "™ ez "8 ™M @Eeg e VZet%od @Y —""ME "™MYe o St ez e "S54t tel
Woe—VZiet% oS “eT%eS ™Yo o 28187 ¢ %O "V VI~ %" @ZeS§es Z*"™M_§ 8 ™MEh @z —7Vie”
Y24“Zet'Z ""EVZ'Z " "%o"®T Y —""™ 7%z e "™MYe o« S @7 e 7 et %Se "S* 77T %

ZUM_8 8 MY e %08 ‘e 1 e TYTYSEY UITZI eV—"T™ 128 1"§e ‘8% «—TEV et Se Zec't
E "%t —"VEETh “et%Se TMTZ & NEVWTI—"Sh “SET™Mze t TSt Z @S ™M Ve +—V2 YOS -

@Y —""™ "TMY. e " St™M 7e @ Z““27s +—Tet eh

ryzyko rozliczenia * YoeZ!VYt“S ¥ '" ‘Zee"i"Z! “ZS™MS ' 72“"@SE" —"V'Z2°YS“Zt ™M—t“"fe eZh "7 " § e
Subfundusz %o "% T ™e” @2 e ¢" Y ™Y ‘§F "™ __+™h 7Y %YZ 7127272 & VEMY-FF'IMYe <Z2“T“" "z «h «™
™M FeTtetet % ™I VE 72 3—te28 7 Ze "2 — Ve —Vi% VT2t “Z'Zh

ryzykokontrahenta + *" ‘S ET “t E™ _§%“Z" %" ‘EF 28 eE™ME VI %o” T FEZ R EE VIV EN_ToS MY eh o™
“ZS @zeZ!YT'Z "Z% Y ™M—1“"teeZ ¥ §“%8E"YS' Ytoet—™Se oYt "2"™MS'S Eet—1t“"2+“%'h
C3Vzen «OZUVTISET t ™M _E%“TITZt e 0 “e— V8%t z ZUM_§' S ™ME (FUt T @SE” "— 1tV et %o
finansowychwwynikubra % e”e¢7™g “f ™S« Z«~™__g'S«™ ‘S+h g e —YZeT% 8 ¢S%“""™Se Z M7™MEOY e §°YS
ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub  Instytucie W eY ' “S@E®®eS "™ et“Ztg 2zYze” ™» ' § @®Z!Yt-

2 ZEININNZY TS e ™t a2 "S5ty TS 2 ATMREET 2TMI™MAZE 12 TYSe 2 SE" @f—™in

O~ YHTAv:An —"i%728 7 ' § t3A '—ViAVi“: 2 "eZSE” "VZ"E "M_t™M @ "e_S "t e o3V
®z2e"OT“SE” "ZY%% Y2 2°“2°2 «—N2 " Y2'1'Z “t™ME—1'"2"7Z ot Pl SATHtS "T 2 ZGNZSet ™MEZ N 7" Zh "VZ
politycznymi,

ryzyko walutowe e« +”*SET “t 7 ‘Z@”i"Z Y'Zt" +3—"Yee T'8™h 0@ e™Y—72"e %S“"Z“"@t*S "] ‘"et™z §

‘S
et E8™Z ¢" "e78eh @ +™Y —Se %"e"“7cet“t SETUMduEzE,S“T *™Z@Yce
—2Y72e" YRZIYT*S ¥ e —YS e zeddZS Etts ™z 8N-et“Z " YS“Z3 %2 " @t 2T '§f §™M—1"2S "YWUI"Z '3
S8 %8 VEQ +™Zet $§1<3“%E°VE +—V8 emmz@t S "l “t — 1"+ SDepoaytariuszaipadniivtyAfzecie ¥ S V
e™MY S VS el e ™MieYoe 51<3“%SEVYE “t "% " ™teZS 57wz Y Se"Yz™Mt—Z3"YS' '3 &
S8 %38 VE " VteZ 70018 “t —45e8 MM atZe "% Yt 78 "% te™zceVee Se'VZ™Mt_28"Vth Z%vz~
Subfunduszy. W o —YZet %8 YTe—YS " ™T“Z1 % Y&ih€rd isthi€j ryz8kd YgrdMiczenia dysponowania Aktywami
§1¢8“% 8" Y8g Se"YZ™Mt—Z8"Y """ 7 "%e"@ZS%YZT'“"i~n YT §™ _1+™Y, te™M7eYceh "olaMY—2"« "o
tT—™g $% §"™Mg$ Z §"™g & "Ye'—VIi%VYS“ZT '&+t%#$) 1IWPRE 0% T e "eZ 1t 2" @@ "Y%YZTt
—EVZe VeZIVI“S ¥ o7 8 ™Mt el te™Mpt@ ™E S8V %S VS TE! tEa Ter S ™M et S e
—39e5h "SE'S 728 —3%e8 ‘8f "e—S1"%3 "% Vtes tym Mikae Yoopgwiedmos segtentie lub rodzaju
Teo™M7eY®RS "% %YZTO0Zet- “1 «024“"i= Z @Ubfun@dithh «™ ey GeE™e et Z"™M"™ 3 7 tet“Zt'Z T
Jednostki Uczestnictwa,
ryzyko podatkowe < dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
naopodatkowa “Z§ oo "¢ Yi 7“2 “7Z e—YSeZ% 7otz +—VYSY §“%8"Y e—VYZ %"e"“1“Z8 Z"@S"™Z" .,
"% T™e"@SE” ‘§F ®@Z"™!eZ7847Z8 Y'ZT" 7" ™ _Ze e7 «"%t™eYeg ZYZe” ¢"% T™e"®S '” S "eZ™e"x
Z ™MteZ% et ™ 7 @ o7 "Se@S el LTI T 78 %otET™MeZ "YS " ™MUZ " ™M@eth
ryzyko prawne e+ «”'SET """ “t e 0Zz@ZS Y'Z1" prowhdedrz Tee i tYSY S'Z™MS ™t %V ZtOT “"ia E"" "% t—"Y!
CED @ Y YSEYUNZ % ™2 Via e—toet "% t™er@SE h 728 VIt SVETeZ@i 2 S¥S Ve S
©z“Zete!"S ¥V "f’®Z!YeYe c—t® 2 s " S +—YSO" Z- "Z% "t eY—""™ 'Y ™Y@ %YZTOt “"i“Z &
na «SE” "2™3t oY «Z2"T“""e! Z cet—™"12 ®@2S'Z™ @t “Z e oteZS—Yoe et—™"1"Z2"Z"h
ryzyko inwestycji zagranicznych e inwestycje nar z“st e YTE—1"2"Y*2"e YZ|YT"S "} Y —2Y2+72S" @t '§™ @z’ "-.
%g$g* "—TY Y —2V22S Y'Z1"Z2 "Z2™ET eZ "te—"Se" 72 V¥ *Seg Z™Et et Z“t“""et S'Z™MS*™MY e Vi

43



2.1.13

2.1.14

2.1.15

2.2
221

SYT'S "Z"t "o “TMEEE 4THZETe™ME 7 WET % TS IVES T VR G LS ™ME—F Ee %t — VS 0§ "SETT
o074l LF “e"@! 2°S“Ys oteZS—VYe etT—™"I"Z"az" S'Z™MS“MY@ ¢ " «"%Y! 2 eryikathat“SE” o—1
YTE—T“Z2"Y 2"« “t—1 "8 "1 ™te § “f _3Y7e” " Z™M3°V“Sh eMVY_§ ' § o"Vue" & TE -t ZNEA™ZS
Z % T"SE” —SEZ"“8 7 "e5™e" gt "et% 2S5 et—™"1"7Z Z*@S" ™z e7g

—2YZ2e” 2SS ™27 & ™ 7 MANpizypatke MWesioWAhee W  jednostki uczestnictwalub ™z ™E0OZ §TYST™MUZ " ™MEt e
ryzykw 011722 " %™ —3§'S“™MY@ (2“1 ¥ 1¢7%" @ "«Ot%h Z ¢ " —™McS'7 7S tME ¢ a2 68 —17W 7

®@O0ti"Z®ez ™ %'t MZ™MZOY0oe §°YS ™ Z " ™t efe” Z"™M __F'S“™MY @@ Z“t1"7"@Z eh 02" ™YeFe] "t ™Y,

21131 —72YZe” t—1te8 eOZz0es “t £ZS |"! "™ ZEESF—Yf '—iV & Sdate O Dok %o “ 4" — RyoShriiary
%o"e " 7 eT*S «—VSY YT—Y'%oYT-'ASCE” “TTMZTME el “eY *SE” ‘@S ™ et“Zth
21132 —72YZe" F—1e8 %" ™Yed %" Te™ZT “SE” S@TWFE "% BBt ZE %S 2YeZ %" ™MZ Y72 *7

+™7ceYSmbfunduszu e ™MZ™MEOZ S YSTMEFIMMBRf "geeZ ™M —2°¥2 "eOt% o — ™St sTmzME
“e8 "™ @t Zth «™MY_8 SetceZte! "eOT% ' —™ S tpreepidn h-pralval Ryzykd tof Sziidczas o

§*Z2S8 «S"™ »» +7.S $72S5 1"S "e—Si'S“ZS +t—1'S™M_Y@ Z*eS ™7 2“7 eh @ ™Mz +*YZ"§ —
21133 —3Vze" 02 “"i"Z MrMEOY e EEWIIM I MBSt 00 co™ 9%g$g) "% VIS "ZVe %" MEIMEOTV e &
2.1.13.4 ryzykowyceny s «"'SET “t '" 'Ze”1"Z ®2°S*2 te™Z®VYe +—YSY *T™MzM™ME ey, "Y' "SE” “eS"TM
et YE ‘7 %e"e" 7aetOtmduSa 1S
2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej ¢ ¢"‘SET “t 7 ‘Z@’i"Z z"™!eZS*Z2t —Y “Z° " 7%%YZ oz°S*! —2¢
E VS MET Mt T TMI et e T F%ed —SEE TeT Z e “TMITE .S %" eV Zet%ete!"Se «f ™
2.1.13.6 —Z2YZe" ot SE™M __ 1 07 toeTMNOE e ZEH“S—B2 oo™ %g$g, «"'SET “T " ‘Zoe"1"Z Yt Y“SE” §Y
®72“ZeVe §1<5“%35°YS "% @Z“ZeY0oe ¢S%"“Se ‘& ¢Z'e§ “TMZMZ a7 “eV'“SE” “S"™M'et“Z

“e8°72¢2°V"S —7Vzet YoeZ!YT“S ¥ Z ™ _§ SV ™t i 28 B Z 57 §'Y coh— V"B Yho "M S T ZeT M __ g GeTm

e %e S 7! L TZVa “1T™MY4eEel"S —3VZet]

21141 —2VY2e” “285001T1"2@SE” Yd4¢ST&IS VS " Z¥®"1"Z “2Se 011" 2@SE” YT11SYZS"YS“Zt «"Y2~
Vi ™" et 2t «—YSY 8§1<3“%3"Y “ZS®@0O1T1"ZeSE” Z“" ™MEFSSE S ¥FTRONIZBESIE"SE®" 2 11

2.1.14.2  ryzyko wyceny e polega na zastosowaniu W "% S‘S @2 S“Z %et“2 e —Zz“e"@2z"e Yt®ZS—te!"2"e £O0 %%
Te'@"%"eta ezetYt“ZS 02°8%7 Z*"™M_§'S“™MY@e (Z“t“""eZ%e & "— ™S8 “7ZS"%VYoeZ!
godziwej,

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania e+ polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i Y 1TfSYeZS Vte!"Se @z “Zetel 2’
210Y%%“Se ""S%% " 81 eZ ¢ 7Y% Y7 «"V2 ¢! YTESYeZS VT !l t Zzv"™M_§' S ™S V1ESV.z8"

2.1.14.4 ryzyko bazy -« polega na zmianie kursu instrumentu Y t1SVeZS Yte!"SE” “ZSt %S Lokt e Beai- "%
instrumentu bazowego,

2.1.145 —2YZe" «OZ¢I"BET “t “ZS@Z"™Y;e" @t “Z8 oS% " YST“SE” «"ez™F 7 "%t 7 "™t —"Y

— 1t Tt e eZ «S % VY SIMZS Ut "V Z et o VW SY¥ ZBS Wi B 275 Z

— 7Y%t YeZ!YT“S ¥ 2SS " ™ @26 et “45¢S » MGudsfifnouszu o2 ¢ S Z! | "ZYs «""Z "YS —7Yzeti

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne ¢ “t —7“Se te"eZ ""E! “SEt™M2®@“ZS ®@eOi"la "Yi"“ZeZ 'te—"Se" "7
ileZt™"eSh @ "Y " VBEYSTZ ™MS'e” @Y —""™8§ E" «"%tT—"YSE"h "™"e728x “ZS—Ye“ et
©%S<Z2"72™7 13%0 STM"CEShi—‘—T“’r%oYUEEZ-T-ZZS 1"77«€h @@ZS'+"i eMeZTME oMU E e 7o SE"h "V Z"
@Z""e"la "™MYe o " SEM @I eh Y MEO ™M @t ZS "V 2" sT%oSJTYﬁF’“?’mﬁmlhé"%MZ‘“Q%m §.5+S %o
o477 Se "MtU%t %3 oo ~é'TM"—Vg tt“e”@z’h 0ZS8'+"im Y1% 08 $“Z1 «—1te"SE"h "2™§
e Y™MTO™M @t “ZS “ZYs «"YZ"'8§ Z“<'t"eZh @ZS‘e"in Z +"YMFO™M "t “ZS "ZY «"VYZ"'§ "S* "§-
Pogars Vel t “Z% “2™MEt et "te"Sem 7 V0t ¥ _SESO 2 e @it ot BT 1 Ao 2§ T

21152 —2VZe” t—1% 8SMS“"Z te"eZ ! "% %ot “Z —2V7e8 T—1“2h @ +™MY—Se %VYZ1Otelg "Y"Y
wzrostu konkurencii, spadku popytu na  produkt y sprzedawane przez +"%0'Z" ™2 Y F—1“ 2 Z Y'Zt* ™MStevn " EZ"Y
E—1“2"YS"“ZS —2Y7et £—1"“ "@SE” «S™™ ' ‘7Z@S ¢"¢—YSY 2SIV "eftZ§ @ t« +S ~«YO

21153 —7YZe” “eS°72<Z2°V "8V ®RYO¥ES ¥ Z*'®@S" ™ "®@1“ZS’ e te eSS "V VSEYItE 1S ZIMStHMY e g

WUV TYSEY INZ mVZT Ot %ed e — 72 SE” STZME ™MD ofetia VE—VI%VIZth @Z"ZeZ
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agenciji.

7" —7YZet YeZ!Yt"SE” §m¥w SUBfURIOZU™ ce

IYze" “2S"ZVE®“ZYa"Zt ""YSeZet*SE” Ye—"™5§ \"( z-

zY¥tet—"2S" "e—Si'""“2"« §'Yeh —2YZze” YeZ!Yt*S Y

gwarancjami.

2Vzer “28UTZIVEZVSZT UVSeZettSE” Yoe—"™E ¥ Z'e$ ™.z o SET "t “Z87 NiNZ +—VSee

24T 5 S ™MY @I e e "% Y!"Z2 e @ "eOT% " — ™St e"EISSBIWE LS “"1"Z «—YS®eZ%YS“ZT Y
g ™"et Yoo —"™Z Y Z*eS ™2 eZ ;@ S%k " ™eZ "YS ™M Z MEt §tery HdhoNdUcsSsiticthvitS “t YT —V

«Z "YSTMYZ ™Met §

eSsS-T ™M
"y T—&"ef’Z ™M —F"Fe 07 7

M
nY

N<8
Ux
8 §Q

oz
EV:

U N(

44



w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa «—VYSY "YS " ™“Zeth ZS'e"1"Z «7*2S87727“Se "eO0t™2z Yt Yt2°2S S%
"o QT ™1 YT “H $z ™2 B&Bny %ednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszui @ ZS*«"1"Z
TeOT™ME 78777480 ¥ MEMEDE "% e & eifsS TBdnostek VUSRSV < + T O T ™M T VT " %0 » ¥ DEyEASKE
SYZ " et“Zt %o %ot ™“ZSe "™”e7 Ye—"™F VS " ™M“Ze¢ £1%YZS Y"3"®@ZIVT“Z %" YTeOT™Z "% 1T ™e§ %
"YST™Zet @ZSe”ia "™z Ye—"™Fg e"a? "Y2' —2ZYybediSSubdants3u hiézgodrenl z profiem

inwestora. Polegaonona “ZS% "Y1t "et“Z% 0017 “Se teS—"0Z %" —2YZ2et 2"@S" ¥ " MtSEVZZ4ZS— "t
Ml Yo tAREedY ™3 .7 e 81<8“%E"Yh "7 " 8§ TeEMetgeto "%e8.7878  SxehlE ™Ee “V§
“28"%Y®ZS—"72S%te!"Se ""YSeZoetx "YS ™ “Zet Z %OSE" SuBfundidsZi e ? e +S—"eSe™ie ‘"ot ™7
T %t Y YTet—™Zz"e o —YSY §“%3°Y 'Y '§f ™M—F“"te ez “28 72828 ¥YS ""i| —7YZe Z2%27e "7
%g$ 228 VEE" "% — 1Bl esgyvaranicfo

222 Ryzyko 0z " ™!1eZ28*7Zt Y YSEY 42z e e Z°Y*"I"Zh “t ®Z"™!eZ28%ZS e™MY_7"e "YS"™M4Ze F1(E“%S”
"E—1“Z2°Y""2 @O

2221 ryzyko otwarcia likwidacji - ;@ «—VYZet %oe$§ oei”TM"ZS“ZT e—YS"OT"“Se §TMGIS" P THeS ™ME ™G hatS~Y 7 &

Y7 Mt Y @ZIVtezg "Y@ZIVI“ZE S %eEVBE T OM%eEEE S8 Te@ 2%t 0Zg %28 —"VerV

§9 %5V 28 ' 5 Yii%e-Té—vZZeT—' é%o“"*ws- CYETmez ety VS T™MeZe 28 ' eOZce?

e — VSOt “Se%h'iZe@7 $“%S5"Y3Sg ™ __te"78 7Z"™U78“7F $“%SE"YSEh 3“%S8"Y " S «"%-e!a

Subfunduszuw e —VYZet%o+3 02" ™!eZ2S5 2T «—YS " Ot“Se 7e—Si""“2%e & T—™g (§"™g $ ™FMEME

72" ™IeZS"ZS +—YS"O1"“Se ‘'ZewZ%t *Z S1ISTNBIYSY “FoBT%RFTe "e—Si"ze @ ™

i "Ye"—V!% YSsgrawieetrybu likwidacji funduszy inwestycyjnych g “™“ZSeS —7YZe'h S i—"% 7 oeZe

Uczestnikowi po Yte"x"YS“Z8 ‘ZeeZ% 1t 22 1t%%! “Z "YS “Z 1202172 o e—YZet%oe3 o7*™3z"

Subfunduszu.
2222 —YSew,"ZS YT—Y'%oYT“ZT «—YSY 24§ TM"CET—YZ~TM(E"h ~-YO-1/¢n‘ﬂ}bGd-s\aV%MrTh0Wy' ‘§i T—Y"
Ytoet—™Se «—_VYSY "t—VYzZ" ™" Y 2“2’ "eet—VYZ"™eS «§“%8"Y2 Z“S "™z 7“7 eh

VT—V!1%VYT“ZS 8“%3 Y& Fatet—S ™te S @ %o—"%VYS §"ezh «—YSetVta "eYO S YT —VY!%
%o YZTOT “7ia “ft MS_7™"_78 YS Y7e" e"'Z™MSe ""e78¢ YT—V!%VYT“ZS §“%3° VS Z +—
VH—V'%VY1t“Zt §“%3°YS' wz’'tEt YE"%Z E—""1% YS“Zatutu” §rdz ™« Ao omhr? of "2 %
e—YZet%oeYe @ etYt“ 2 08 YE"%@®EZS'Z2Z"eZ2g "YS"™“Ze 't "E—1“2°YV""72 ®O0Ze “t VYt
e etYt 2 e 'Y «"e—YSY §%YZt0 e E—""1%YS“Z8 "YS"™“Z«.Veeg

2.2.2.3 V2t t Se"Yz™Mt—Z8 VTt ‘§f «"%'2"™3 "1~ Odf0iIe "SE Bt FZS —SeS ™M _§ te™MieYee
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariuszaz Yt e"0et“2S’ "VYS1°2" 28" 2Y " VY“SE” ™MS—"7"8 ®Z+" e’
mZ%et 7S ttetVita §%3Y'eeZ Y'Zt*Ya SerYz™Mt—78"Ytg Si'Z SerYz™Mt—Z7§"Y “ZS
wskazanych w §'"@ZS t'1” @Ze"“3eS oS “ZS“1'S 72°728h §“%3"Y O¥ZAEZRNMTZ 1S "% %y
We—VYZ7et% o3 "™t —"21 ‘ZeeZ%t +Z ‘5% "EO""VYS*“Zt §¢1t%O0"1"Z Se”Y2z™+t—-73"Yth &§“%
Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Z *Zt“t Se”"YZ™+ 728 "Y1 «¢S™™ % "e"“2 0Tt @ ~
VYteSe“Zte!"2 “28¢e—VYS—0et“S wz+"“201“2S "t"Z!YeY® %S"VZI™M{+ %I VYIYt Z&T—V2"
%"t Y'ZT“2 "% 'Z"™Yoe "t "O3ESe!"7"e §“%SE"Yh o "Y'YSEY'“"i"Z ES*™Mt —t4"S—
®e078%E 2YeYs "et—YZ ™ot " Y'Z1“2ZS Se"YiI™T—Z8" YT ‘§f ¢"%’'Z2"™§ "t O§ESE!"SE

2224 ?OI"YS“ZS «<8“%8 Y8 Y 2“2 - <Z3™MFBEVYSZS +—YS®eZ%SES ' Ze"I"Z +7O"YS ZT <8 %E"YE 7
otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. TMEZS8eS 07 tZe"ia "0 YS 2T 81<8"% 8
2272 51<3"%3°YS’'g "O!"YS“ZS ™teZS 1 ™Y eFeS o VSV «_YS*72S57787ZS "ftel™ey §:
na "§1<3“%8"Y ¢ —YSe'8e!l"7 "— 1Y ¢—V2%VYZ2S5:'S“2S "YS " ™“Ze” 51¢5“%3 VS +—VYSe'"1"“SC
subfunduszu +— VY& 8§+1"SE"g " § ™" " "%"et-h & "YE ™MeZ. "Mtez§ "y, Y& MeZ 7§
e—"¢Z" oS"T™ “785"%e"®@ZS%“Z %'t "YS ™M“Zetg "YS ™«Ze “ZS 't eOZeS “T %S ZVYe

Subfunduszy.

2225 e— VS Y™TO"S“ZS ¢S fundhSAY IiwesiPaiego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - nie
dotyczy.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - — 1'% ¢”'Z™3%e7 7“@S ™7 7¢“Se  $1<§“%35"YE "e—Si'"“§
i ™Mt™ME 7ZS "E) §'SET- Y'Zt g "™teet 7 S -"%SV?@?FGEW“ZTT“?”\"(oan'VT““‘ Y8 Yzt t
7—Se™M7ey g $“%3"Y ' S Y'72S87'4 ™Y o1/t SIS ZIMZZZ'“' e _YSY Y'Zt v ™ TMSTMESg

"e—Sit" 2% @ t—™g %' “™teezh Y'Zt4z ™Mi™MEI™E ez'tEte! Ya@dseniuddpoligg (2t t ™1
2SS ™27 7e%Se "ZS®Z'TET!"t YE " %2 ZSZ8ET30%8Z ™Me—YS e *HS LY EE O% VY S“Z T
OY'Zt*“t eg 'Zt“t ¢7'Z™7e7 7*®@S ™27 72¢%Se " SYS"@®"%S ®MAHZS “ZYs "YS"™“ZeZS’ "5fcE"
e™MY _SE” «—"<Z" «S"™ “75E2es™EZ W2V ™M Ze “ZS nat YA MeE ™Mtez "—1tY “t %S ZVe
Towarzystwa 0 zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
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2.3

4.1

4.2

4.3

od “' 2t “8e "Mrez Voe—"™ME 38V S@VIE Y% ZT 2T 291"

Ryzyko Y@Z!Y1t“S ¥V —SES T et’'Z e—1t@“2'Z %"™2°Y!"2'Z 13" % & Ididnyocceqitazjl pravbaylch «” ez’ Z
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h Z““2%e §"™t@t eh §'"@T s "ZY% YZ2“t—"%"@2"s Z 2“2« —SES‘t "+t eh "Y"YSEVY‘“ZS & Vte—

podstawy opodatkowania i stawki pod Tt ™e§ ""E! ceeOZzoet- “t "™ ey Ye—"™F Y Z*®S" ™z ¢Z 08 S%h“ " ™eZ °

CTMETHZE M STt o 28 1O Z™MEe ST V2007 §'%E"VEQ

Dla subfunduszu Santander ™ttZ'“SE” Y—""™3% "@t—VYZ " Pra’RtE"*¥2% 212"Vt "tOe"eZ™! Se~e”"YV7
FUN%o8 VS «— V2 Y1 ™ et 28 "§™M %7 VIt Et "@t“Zt YE %" 2§ VI %H$ 28 ISV LZ1OL t8i" 2

e+ —Si'S“7ZS «—"¢7'5 7" S~ ™" Sahtarklér StaBilSSgo $Vzrostu.
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4, te Se™Zel _7V7e" YoZ!YT“S Y 2SS ™2 e1'Z @ "$'ZET eSS Z 2““S oteZ2S5—7 %oOs “Sh @z“Zete!”

emitenta h —72YZet «OF8IWAZeT cetoetx —Z"e"@Z"e "™Ye o« " "S“™M @7 e
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walut obcych.
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Rodzaje, maksymalna cZ~”¢«”i-h “e¢" Vi et‘'e§"
'“TCE—"%oYS“ZS ™Mret—Yz2 " ™et "—1Y

"l 7e—Si"*S e fast. M7 Statutu.

tT—™"1 o “eYO YZ"“Zet ""Y™Ye tO0e"Z™ze s £g

WKCw 2021 roku @ 2“ZY~Oi

f 2,53% edla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;
f 2,43% «dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;
f 1,93% edla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.
Jednostki Uczestnictwa kategoriD  “ZS 207 2% YZ&'tokB. o % #
T—™MWKC "% Y®ZS—"7ZS% 't §%YZTO «""Y™Y@ “ZSVYeZ!Y1 2 e $SYe"1—S%"“2Z" ¥V %VYZtOt ' “"1"2} Z*
WAN Subfunduszu za rok 2021.
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4.4

przez Uczestnika.

"7 Se et V1" tisfrzateZprzez Uczestnika i ich maksymalne stawki:

1. ”«O 124 habycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz  « 3%,

2.
3.

O T 24 dbdkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz 1%,
"eOt Wt Yt Zpddierana przy Zamianie lub Konwersji  « 1%.

UNE CHZOVEUZT vz TVZTe e OT™ VII™MEG "eZ 17 @ "V%VYZT'S e +e™ )g$h )g% Z )g(g
eV Zet%ood ™Mt Tt e % ™MIVITE e §% ™S CYE M7 M@t fMEET 77 @i VS "eOT™;

cOFT™Yt V'Z8Y%N T "YY%ITZ) @Z“TE—"%YS“Zt YT YT—VY|%Y1“ZSh «™MY—Se gz""e”in ¢S"™ §Yt:S *
VBT E— VST ZT Y VRV ESh @ ee™g 'g( "eet—VZ Mo "M_Vz't —Ve'ZS ei'tE.
inwestycyjne Subfunduszu (Wynagrodzenie Y1 2“Z«Z€g "Y' ZS 7't E—"%YS“Zt Yt 2“Ze¢Z «S~™ ™» ~{'§ ¥
zmiennej.

4.4.1.

4.4.2

4.4.3

4.4.4

4.4.5

4.4.6.
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4.4.8

ZTE—"%VYS“ZS Yt 2%Ze¢Z +§™™ “$:72°V1*S “ZSY1'S “ZS %'t ot %Se ¢+t ™MSE"—27Z S%“""™S§
ZTE—"%YS"“Zt Yt 2“Z+Z %'t 1 %o Desték Udz@siSicEva—yhosi P86 (d 0T % YZSi"Zt +—""S*™Mgg
W "%“2S"2S“2Z8 %" «" Y VYSEY'*2"e +t™MSE"—Z27Z S%k"“""™Se "YS M7 "MEpt et—Vi ™Me”
za 2“Z+Z2h 3"™17“S @S%OSE “Z "Y2z s "™tSeh “Z 'Te"Z't“t "™tceeet "luboRrestivb oo Y% T4Z3
V128 et~ «SE” 12851 219

FUTE—"%VSEZS VYt 2°ZeZh 7 «™MY—3 @t o +8“+ 28 'g'g$h +8"™ 1 Z2°V1S Z ezeOt 1S
Ve "™ ¥ %tSe ot MEE"—77 S%“""™Se "YE M Met e YSoez "Vt ~Tihkele ¥Te—"™& ¥ 1
0 "e—S87ZS "%“ZS"ZS“Zth " «e™Y—7 "t & +§“+"ZS 'g'g&yg T%o®Z Vs ™Y, "e—Si'T TZYs o el
e 87 % ZSTZEUZT ™Y % S e’ Te— 87 WZVZE +78etzTe t™Mh e ™Y 2 Te8'§cetrt
Uczestnictwa danej kategorii jest +”—Yoe“?cet“t ¥YS "¢§'§ "cet"! “TM"-: Ye—"™§ Y £S“ 't —e3g
t92°YS85“28 Z ;e2+O0t™t 2TE—"%YS“Zt YT 2"Z+Z "e—S1'1“S ¢S5 ™ %1'Se ¢"ey,"728" —""Y*“Se .
—""Y“2%eh "%oe”@Zt%ote! 2 e ‘tT™" 1S %t—Y"z'h S%0O8 ki Rakrdarzowegb: H3E <t % S E
—SYS—cet “t Z2TE—"%YS“ZS Yt 2“Z¢Z «S"™ ®@Z%s"YT "% YS—1tg Y%i- —SYS—c®z “t 2"t
%" 'Z°ViZ St T™MSe VS TMUZ Mt %t Se «t™MSE"—ZZh §7—V7'z%e 't %teZS VST
ot % 8E“Zt 2°S*7z @ Y'1'eZIVt Zt §3<5“%&°YE Z 0wz.Ot " t*t 28" 2%"Y“2ZSh “ZSY1'S “ZS
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja
“TT™MYeEeS “f PTMEMEZ VXK % TS 720 %H% Y —"eF e "% ZS 2SS ZE %o TTMET™MZSE” “Z’r
t oZ2S—@ V2 +S0%2 «Z2%"Z2"'S™“Z "e—8" "%“2S"72S 72t «"x"Yz "ZY c ""Mit™MeZ' “73 "S 7
T"™MY,e" 7S 7Y 72" S™UZ e 8" "% 78" ZS“ZT TTM e S PN 12l SIS VIS R TR oy % ”~TMTTM“V§CE
7°S“72h 2% 't™ " ™S Yh «—V7 "YZ2' %'t ""Mt™MZSE” “Zt 2°5%72 ® %ot Z —7"e8h +—VYZe'§
37897 @ —"e§ o2V ‘t™ @ ™S Vg

o—VYZet% s O1"YS“ZT 31<3“%3"Y§ Y 2“2’ ~“§t1§" %a§uwf@1du$2¢’wyﬂagmdz%mlbzaWyn|k|
1% %YZS “t'2°Y""S Z +"1—1"S "% @ZS%"“Z" ® “Z3 72°S"7 o—YZet%ote!"Z “t %YZSx +70!"
"831¢8"%3"YS T “ft %YZSx ‘ZewZ%T eZ $1<58“%3YSg

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana 1 % S@E” “Zt 2°S“2h o "™""§“¢§ %" %YZS““Se Y'Z1“2
@t—3"+Z2S'h S Y'ZT"t t'<2 «S™™ % "% T™"“Zt ce %oT“" “Z8 27842 "— 1tV e"e—7™Mf «5"™ Ze§
"e—S877S8 "%“257728%72tg S S'Z Y'Zt*t t'<z S~ §¢S'“t @ %ot“ZliczonASrezera ‘ih %o” ™ 2"«
FHE—"% V828 V1t 292+7 5§1<3“%E"VE +3~ ™ —"Yer:\"(ZoeT“T et N7 S %" et Yol ]

Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie
odniesienia.

V' YSEYO"®eS Yt 1%z “t'Z°V1"Zt —SYS—@z “t ¢"e—2"2S 2"tE—"%YS“Zt Yt 2“Z+Zh oe ™
w artykule 77a Statutu.

Uczestnik poeZ*“ZS* Yoe—Y"Z- "Y' YSEY'"! 3tTE¥% *7 ™"h § & -GtM¥ ‘AT E4AEHSY S H e“Z!
w przypadk u, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

—VY72eO0t% "2z """ Yt "$Z°Vi“Zt 7 WyGiki- 0% Y-StATe Yeb—""VI"SE” «%""S'"®"€ 2% 7" S™“ZS(
"% 2SS Z2S"Ztg —VZeOt%o "ot VEeS "o YL ET™MEIFUZ T o7 % " ™ T\YRIKI TaEZS Y 1%02 T YZ¥F E—BWZSZ T
siedmiu lat od momentu wprowadzenia Wynagrodzenia za Wyniki. W kolejnych latach wyznaczan ie podstawy

naliczania Wynagrodzenia za Wyniki "%tZ20et- “"Z% 1% %YZS @ E Y1 T% ¢—YS% " ™ta@Z"“ 2" 00 «"“Z "V2’
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t—mn t—mny
Jednostki Jednostki Wynik 1Y [%] Wynik 5 [%]
LA P | wzezes fe,e—Vz Vit y o o) alfa — V2 V10| przy Y1O" §
Yto" S YtO" S¢) - 272« ( fé,»—YZ Y1O Podstawa . . 5 .
. braku Wynagrodzenia za . - 5Y " . pobierania pobierania
braku pobrania . braku Wynagrodzenia za Wynik i naliczania 5 5
Wynik i max* Wynagrodzenia [ Wynagrodzenia
Wynagrodz Wynagrodz Wynagrodz s o .
. . . za Wyniki za Wyniki Opis
Rok enia za enia za enia za
Wynik i Wynik i Wyniki
Subfundusz |benchmark | alfa Subfundusz |benchmark | alfa [%] Subfundusz Subfundusz
et—m™"
startowa - 1000 1000 V10" "2 0@ "2'8't"eZ "™t —_™M"e: Y2
hipotetyczna
247+7  $3<8"%3°YSE 7“7 Se  +S*Tekd|
1. rok 900 900 -10,00 -5,00 -5,00 -10,00 -5,00 -5,00 0,00 0,00 -10,00 -10,00 pierwszym  « Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
pobierane.
247+ 31¢8“%3°Y3 "z Se 15" soku—|
drugim, ale ujemny wynik Subfunduszu w stosunku do
2. rok 954 954 6,00 3,00 3,00 -4,60 -2,15 -2,45 0,00 0,00 6,00 -4,60 benchmarkuw "+—S5~25 %" "S'"e"€ «ZValfd”
5Y jest ujemna ¢ Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
pobierane.
247+ 31¢5“%3°Y3 "z Se 15" soku—|
trzecim oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku
3. rok 1049,4 1045,01 10,00 5,00 5,00 4,94 2,74 2,20 0,00 2,20 9,54 4,50 do benchmarkuw "+ —S$7"ZS «%""S'"@"€ +ZV
alfa 5Y jest dodatnia « Wynagrodzenie za Wyniki jest
pobierane.
2977 8F<8"%8VE "7 Se F8ttert
4. 1ok 1091,38 1086,81 4,00 5,00 -1,00 9,14 7,88 1,26 2,20 0,00 4,00 8,68 czwartym - Wynagrodzenie za Wpyniki nie jest
pobierane.
242+ 53<3"%8°YE ez Se $S* soku]
CZI™Z T — 1Y %%t ™“Z @Z“Ze $H<E*
do benchmarkuw "« —S87Z8 +ZY," 7" ‘dfam5V¥ jeist
dodatnia + “t"™e8eS F—14ZS  zTE
5. rok 1036,81 1023,63 -5,00 -10,00 5,00 3,68 -2,91 6,59 2,20 4,39 -5,81 2,36 FeFeF "% —Y o 2BV 2 < 5Y max.
(pobranie ®ITE—"%YS"Zt CHT™MY,eS
We—VZet%hs §+5“SE” ®2“Ze8 §+c8
wynik Subfunduszu przekracza benchmark).
247 §3¢8“%8 Y8 «"Z Se 185" orbku—|
6. rok 1067,91 1054,34 3,00 5,00 -2,00 18,66 731 11,34 | 13,00 0,00 3,00 17,15 <~ ghrak pobrania Wynagrodzenia za Wyniki
Wynik S83<8“%3"Y8 "z Se $S5“ e’ t—-
TZY%'E " —1Y % %o tSibfihdoeszuy & stosunku
7. rok 1142,66 1120,16 7,00 3,00 4,00 19,78 731 12,46 9,45 3,01 6,24 17,42 do benchmarku w okresie 5letnim, tj. alfa 5Y jest
dodatnia « “t " ™ie8eS o fWyhdgidiizenia za
Wyniki "% —Y “Z°7 "' Z%%VYZ t'<t (bt

*alfa ( 'te "%oe"@Zt% T “tecez “YSe "edlfie"tft%Se? ~S oe BtiFfuiduszu ponad benc hmark) w okresie
odniesienia, w okresach od jednego roku do czterech ‘T ™ o”e —Y S% Y Te! 2" %ot“2Z —"eh~%oY Yo »ZORUZSHENIWOh 5 02

@T—™ 1o e I T Ee 50 et — ™2

alfa 3. rok Skumulowana alfa
' 3i4rok 3,4i5rok 3,4,5i6 rok
5,00% 4,15% 9,45% 7,75%

alfa ( 'fe ™" et—"™"ia "teTZz T th e™Y—1F “t "z "YZ +—V72eO1t%YZS ®z“""Z ,h'(ég
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4.5

4.6

5.2

te 2’1t @27 HRZTE—"%YS“Zt YT YT—Y!%Y1t“ZS $§3+<3“%3"YS’
"et—YZ"™e” YT YT—VYi%Y1“ZS $1¢5“%3°YS' "™ V73S 7"t E—"% YEowakystwo,cpig""+"i1"Z &~ ™
©ZYe"YSe oS%o“Te “Z i
f 2,0% -dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
f 2,0% -dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
f 1,65% «dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,
f 1,9% »dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku .

EYTOZS Z7MeZ8e"2%e §'Vee (8% o — VS ZSxh f % MI@ZS -SUNEDRSVE VISH % V1L

ub "1 —8%“Z" ~! —"Y %V Z Stisftduszsh Bt —VZ ™ @” ‘8% Z°“2 «"%'Z"™h 0@ ™2’ §"OSEZ %" %ot ™e S .
na @27 "e"in +—"@IVSZTHE o VEY "%'Z"™ o "et% V! 2 %VZtOT “Tia Tte§_"el "tV “t 3"
T'eet—Yz"™et YT Y Subfihtidsiem:Z S

Y T™MG % VZTOT N7 515 %S TYE — V% VZS T S Tl " Z%%YZ 51<3"%3°Y t "et—Yi ™e'g

Ty ™7 e Sttt T

"% Z" ™7 o —"®T%h Y!"S %VYZTOT "I~ "ferS—"elh 1eZT% " Y!"S 3"O05EZ “t —YS"Y §1<3"%35"Y3h "E
$1<¢3" %38 Y2z tU1'ZY2 Z —Se"'S"% 1 ¢S '8f "«S—"0et= %" " ™¥e %" S'Se™__"tZ Yz e "7Z"™MS'V (e

dodatkowe), coni § 't @073 “t @z "e"in e—"@ZYeZ ¢"1728—1“2"¢ «—YSY ¢"%'Z"™ o —_"@1%Y!"Z %Y
na ez e~ @Z‘TE—"%YS°Zt "et—V2 ™M@t Yt Yt—V' %V1“Z8 §+3°%35"YS'g

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu  Santander Stabilnego Wzrostuw  § ¥ “tis$orycznym.

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym
§1¢8“%8"YS Yit%t 2 «+—VYSY $1Z2SEOSET5Btetl%s YOt ez~ 201

ST<83“%8"YE T"™Mt “%S— ™t3Z“SE” VY—""™3F “t %YVZSx &$ E—35%

I 150209 ' +h& s ¥ O 369029 1, ) %
N 255 912 +*%h . ¥ O

nT S mA

Doroku 2021 ;e O!"Y“ZS S%e“""™e7Z "WEITMEFI2WET “ZS 12072 2% VYZS"“Sg

Z dniem 25 lutego 2022 roku Subfundusz Santander Stabilnego Wzrostu e @7“Z+8 «"0!"VYS“Zt ®Se“ %™ —_VY“SE” -
Subfundusz Santander Platinum Stabilny g ™2’ ™S % “ZS’' te™ 7 ce tSadtandet Riatindns Stabilny ¥~ ™ t O ¢zameO |
%" tTe™Zz@VYee §1Sd%asder Stabilnego Wzrostu .

Pl I $ % ZSe ™Mz Ve —"™E V Z9eS ™I eZ oo S%TT™MeZ VS TMUZ Met $%c5 %3 Vg

P ™l S % ZSe "Mz Ve —"™ME ¥ Z'eS ™I eZ ;@ S%TT™MeZ VST
Stabilnego Wzrostu za ostatnie 3, 51 10 lat
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Wynagrodze |Wynagrodze Wynagrodze za Wyniki za Wynik i Opis
ROK nia za Wyniki [nia za Wynik i nia za Wyniki
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Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu  Santander Obligacji Skarbowych.
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Wynagrodzenie za Wyniki  $§1<8§“% 38 Y8 ¢S™™ "V @Z!YZeet“t s—"e"—"e"“1“2ZS %" "ot % & t'¢z ¢’ 2%2
Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie
odniesienia.
446. Y'YSEVYO"®eS Y1 " t%z “1'Z"Vpokytiec- Wgné@edzania 2a Wyniki, w tym wykorzystywane wzory opisano
w artykule 97a Statutu.
447 Uczestnik poeZ“Z2S* Yee—Y"2- "V YSEVY'*! S§etE% “» ™M"h § %P QFtMY T EL SRS SF e“Z!
w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresi e odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.
4.4.8 —Y72eO0t%"Zz "+""Y% "1'Z2°YT“ZT ZWylki- 0% Y-StATe Yob—""Y!"SE"” *%""S'""€ «ZY"7"'S™M"“Z5(
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siedmiu lat od momentu wprowadzenia Wynagrodzenia za Wyniki. W kolejnych latach wyznaczanie podstawy
naliczania Wynagrodzenia za Wyniki "%ctZ20et- “Z% 1% % YZS @ E Y1 " T% *—YS%h " ™t@Z"“2 e & «"“Z2 "V2’
T—md f—mid
Jednostki Jednostki IWynik 1Y [%] przy [Wynik 5Y [%] przy
przy przy Suz. s vy vre| su3. S o5 DG Ytor §4z Ytor §4z
Y1OM Sea V1O Suz‘brakzu ViynaZmdfzz;ia:aYV\fyn;(TiO ‘ V%/yna(grofdzee”nierz:\;ly:iljio s a]:aafo IPELEETE TR [PEEEITE
braku pobrania naliczania Wynagrodzenia | Wynagrodzenia
Wynagrodze |Wynagrodze Wynagrodze za Wyniki za Wyniki Opis
ROK nia za Wyniki [nia za Wynik i nia za Wyniki
Subfundusz [benchmark | alfa Subfundusz |benchmark | alfa [%] Subfundusz Subfundusz
@f—""1 — V10" "2 @ "2'8't7eZ "Mt _M i "V 2
startowa -
hipotetyczna
24727 %<8 %8"VE "7 Se $847ert
1. rok 1010 1010 1,00 1,50 -0,50 1,00 1,50 -0,50 0,00 0,00 1,00 1,00 pierwszym ¢ Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
. pobierane.
297+ 3F<8"%3°YE "z S+ $3Tet—
drugim, ale ujemny wynik Subfunduszu w stosunku
2. 1ok 1022,63 1022,63 1,25 1,00 0,25 2,26 2,52 -0,25 | 0,00 0,00 1,25 2,26 do benchmarku w okresie (docelowo) +Z%~Z"* S ™"
’ alfa 5Y jest ujemna <« Wynagrodzenie za Wyniki nie
jest pobierane
297+ 3F1<8"%3°YE ez S+ $3Tet—
trzecim oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku
3. rok 1032,86 1032,34 1,00 0,50 0,50 3,29 3,03 0,26 | 0,00 0,26 0,95 3,23 %" S et —e8 @ "e—S"ZS +%""S e
. alfa 5Y jest dodatnia * Wynagrodzenie za Wyniki jest
pobierane.
29247 $1<3"%8°VS " Z S 5ot
4. rok 1030,28 1029,76 -0,25 0,00 -0,25 3,03 3,03 0,00 | 026 0,00 -0,25 2,98 czwartym + Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
pobierane.
247 §1<8“%8°Ys  §.5'“:h 1§
$S e t—e8 e —"e§ eZi™Mz' "1tV
5. rok 1027,7 1026,66 -0,25 -0,75 0,25 2,77 2,25 0,51 0,26 0,26 -0,30 2,67 Subfunduszu w stosunku do benchmarku w okresie
. «7Y," 77 §mMe7h ™eg trct ( e S~ ™ %nidsd
za Wyniki jest pobierane.
292+7 $1<3"%8°VS " Z S 5 et
6. rok 1037,98 1036,93 1,00 1,25 -0,25 2,77 2,00 077 | 1,01 0,00 0,95 2,61 “YY~™3zé Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
. pobierane.
24Ze §F<8"% 8 YE e'cez Se FS“Tet—
TIV%E TtV %% t™MZ eZtZe
7. 1ok 1058,74 1054,53 2,00 0,50 1,50 3,53 1,50 2,03 0,75 1,28 1,75 3,12 stosunku do benchmarku w okresie 5letnim, tj. alfa
! 5Y jestdodatnia ¢ “t" ™Y e8e8 ot 1478 7]
Vit 29ZeZ "% —Y “Z°%2 " Z%%YZ ti<t
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alfa 3. rok Skumulowana alfa
' 3i4rok 3,4i5rok 3,4,5i6rok
0,50% 0,25% 0,75% 0,51%
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@ZYae"YSe «S%o“Te “Z i

f 1,95% e« dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

f 1,65% «dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

f 1,35% «dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

f 1,85% «dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku .
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Podstawowe dane finansowe Subfunduszu  Santander Obligacji Skarbowychw &% "7Z§ 72" ™" __7"V*“7 g

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym
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P a 1 8% 28 ™M ez Yoo —"™E V 7S ™2 eZ 0o S%'T™MeZ “YS Mz
Obligacji Skarbowych za ostatnie 3,5 i 10 lat
= I ———  28,8T7%
P 27,37%
= T 25, 711%
= I 5,21%
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5.3 et Y14ZS eY'—"1 "08 I"SE"” %" " S niveSty§iarIedmostki Ut z&stnictwa Subfunduszu oraz dokonanych zmian
wzorca.
Od 1 czerwca 2012 roku: ICE BofA Poland Government Index (GOPL)
Do 31 maja 2012 roku: *#e  Y'Ztet 2% Se"§  S——Z'  z%Te " ZTe P58 08 ETMT 0 £ e %"
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2. "+O 1 74 ddkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz * 1%,
3. "« Ottt Z1"pobierana przy Zamianie lub Konwersji < 1%.
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e—YZet%oe8 ™M— 1 "o eZ %" ™7 YV!"72%e S%“""™MSGe "YE M7 M@t ot MSE" 27 "z “YVS "eOt™;
cOT™MTZS  “th %% | T "Y%i"Z! @z2“tTE—"%YS“ZT Yt YT—V!%VYT“ZSh +™MY—Se @2""¢"i- «S§"™ Vi
VEZ T E—"% VS 2t Vi VIWI% tBSh & ee™g 'g( "et—VI ™M’ "™M_Vi't —Yoe'ZS wi'tCE.
inwestycyjne Subfunduszu ¢ Z“tTE —"%YS“ZS Yt 2“Z«Z€qg Y% 7S Z“TE—"%YS“Zt Yt 2“ZeZ «§ ™ ™~

zmiennej.

441 Z7“TE—"%YS"“ZS Yt 2“Ze¢Z «S~™ “$:Z2°Y1*S “ZSY1'S “ZS %'t of %Se ¢t ™MSE"—727Z S%“""™S
ZTE—"%YS“Zt Yt 2“Z<7 z%ategorit JédSostek Uczestnictwa, wyno ~Z % #& <% t%YZSi"Zt «—""§"
W "% “2S" 72828 %" " Y YSEY'“2 ¢ ¢t™MSE"—727 S%“"" ™S SYSVTFS-Mee t7“ @& %otV SRS
za 2“Z+Zh § ™1 "8 8% OSE “Z "Yz e "™t@Seh “Z ’te"2't*“niupOprizedniin kib-okiesoior oo Y %o T
V1428 et ¢SE” «+"1Z2S—1“Ztg
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Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja

“TTMIYeZeS T M TINGE IV ZEXZe T %ot lTZ 08 WHNW —"eF s "% “ZS"ZS"Z8 % ""MT™MUZSE” “Z
T oZ2S—@ V2 ¢S0"72 ¢Z%"Z2"'S™“Z "e—S8~ "%"2S"Z2S"Zt ¢"x"YZ "ZY @ ""M{t™eZ' 7% 3°S%%
T MY e 28 «ZY 2" S™MZ "e— 8" "% “Z2S 2S5 AT 7™ toeS VALY 2SS ¥F " h ™eg "% "T™MT™MZ S
z h eZ%- t™ @ ™S "Vh «—Y2 "YZ' %'t ""™Mt™M“ZSE” “Zt 2°S"%2 0@ %oT"2’ —"e8h «+—Y7Zz+'3
e —"e8 ¢Z%- 't™ @"™S Vg

e—VYZet%oo8 O!"YS“Zt $3¢8“%8"Y8 Y Z““%' ¢ SknddatihoSubiusdusizut Wynagrodzenie za Wyniki
TYa% YZS “12°V"“S Z "t —1“S "%oe"@ZS%“Z2Z” @ “Z8§ 2°5“%2 e—YZet%te! 2" “T %YVZSx «"0O!"
"8F1¢8“%S8"YS T “t %YZSx ‘ZewZ% T eZ $1<8“%37YSg

4.45 Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jestn TZ Y t“t ot % SE” “Zt 2°S“Zh 0@ "™”"§“e§ %" %YZS““Se Y2
©t—3“+ZS'h S Y'Zt*“t t'<Z «S™™ % "% TtT™"“Zt & % 1“2’ “Z§ 2°S“72 "—1Y o¢’¢e—7™F «S"™ Z&S§
"e—S"ZS "%“2S"72S*Ztg S S'Z Y'Zt*t t'<z +S™™ Ze.S'“t ozhc¥as ThliczonAsrezerVa ‘ish %" ™ Z
ZTE—"%YS"ZS Y1 2“Ze7Z 51<58“%8" Y8 ¢S"™ _"VYeZIVZIeT 't e—"e"—"¢"“1“ZS %" "ot %3 1
Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie
odniesien ia.
4.4.6. Y YSEYO"eS Y1 1%z “t1'Z°V1“Zt —SYS—@Z “t ¢"e—2"72S 72“tE—"%YS"“Zt Yt 2“Z¢Zh @ ™
w artykule 107a Statutu.
4.47 Uczestnk poeZ“ZS* Ye—Y"Z- "Y' YSEY'"! §etTE% “" ™"'h § &P -GFM¥ ‘A10EASHSY S F "2
w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.
448 —V2+Ot% ez “" Vi "HZ VI Zt 2 WYEK- 0 VSR T Vi VTS ES % S Tt + 2V 2T E ™2 S
"% 7287728219 —VYZ.OT%Y £"ET WMEHeG AT "% ™toez “t 2"V 1" Z tWynikt @—=tUNE T e HG—ce"VZ e
siedmiu lat od momentu wprowadzenia Wynagrodzenia za Wyniki. W kolejnych latach wyznaczanie podstawy
naliczania Wynagrodzenia za Wyniki "%ctZ20et- “Z% %% YZS e E Y9 % 2VS % 7™ e ¥%.01t% YZSg
T PENEYETY
Jei’::;tk' Jei’::;tk' Wynik 1Y %] | Wynik 5Y [%]
vtor 8¢ vtor g« 2208 fé,—YZViQ 370 ( fe,e—vz v10] ¥ | pogstawa [ S X2 YEOL e Y2 YO
. braku Wynagrodzenia za 5 . 5Y y . pobierania pobierania
braku pobrania . braku Wynagrodzenia za Wynik i naliczania 5 5
Wynik i max* Wynagrodzenia [ Wynagrodzenia
Wynagrodz Wynagrodz Wynagrodz . . .
) N N za Wynik i za Wynik i Opis
Rok enia za enia za enia za
Wynik i Wynik i Wyniki
Subfundusz |benchmark | alfa Subfundusz |benchmark | alfa [%] Subfundusz Subfundusz
et—m™"
startowa - 1000 1000 Y1O" "2 e "2'8'1"°eZ "™Mt—™"cez "V 2"
hipotetyczna
297+7  $1<3'%8°VE " Z Se +S*Tekd|
1. rok 900 900 -10,00 -5,00 -5,00 -10,00 -5,00 -5,00 0,00 0,00 -10,00 -10,00 pierwszym  « Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
pobierane.
797+ 31c¢3“%E°YE "oz Se 15" oku
drugim, ale ujemny wynik Subfunduszu w stosunku do
2. rok 954 954 6,00 3,00 3,00 -4,60 -2,15 -2,45 | 0,00 0,00 6,00 -4,60 benchmarkuw "+ —S5~Z85 <% " "S‘"e”€ «ZYalfd"
5Y jest uiemna « Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
pobierane.
797+ 31c¢3“%E"YE "oz Se 15" oku
trzecim oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku
3. rok 1049,4 1045,01 10,00 5,00 5,00 4,94 2,74 2,20 | 0,00 2,20 9,54 4,50 do benchmarkuw "+ —87Z8 «%""S‘"@"€ +Z%
alfa 5Y jest dodatnia + Wynagrodzenie za Wyniki jest
pobierane.
o 227 31<5"%3"VE 7“7 Se 1S nert—
-ro 1091,38 1086,81 4,00 5,00 -1,00 9,14 7,88 1,26 2,20 0,00 4,00 8,68 czwartym - Wynagrodzenie za Wpyniki nie jest
pobierane.
242+ 8F3<3"%8°YE ez Se $S5* soku|
fZI™MZ Tt Y %o %ot ™Z e2"Ze 813"
0 benchmarkuw "+« —S8~28 «Z2Y," 7" ‘afa"5¥ jest
dodatnia + “t"™e8eS F—1ZS zTE
5. rok 1036,81 1023,63 -5,00 -10,00 5,00 3,68 -2,91 6,59 | 2,20 4,39 -5,81 2,36 3022 %o ¥ 28 ~TLEA T BY max
(pobranie ®I“TE—"%YS“Zt ERRRLE7AE
We—VZet%hs 85 “SE" ®2“Z+8 §+c§
wynik Subfunduszu przekracza benchmark).
297+ $1<3"%8TYS "7 Se 13" avku—
6. rok 1067,91 1054,34 3,00 5,00 -2,00 18,66 7,31 11,34 | 13,00 0,00 3,00 17,15 - ¥ ™ gbrak pobrania Wynagrodzenia za Wyniki,
Wynik SE$c¢8“% & V& o"cez Se t8“ et
TZY %2 T—1Y %o %o tSMbfUhdoEsZ & stosunku
7. 10k 1142,66 1120,16 7,00 3,00 4,00 19,78 7,31 12,46 | 9,45 3,01 6,24 17,42 do benchmarku w okresie Sletnim, tj. alfa 5Y jest
dodatnia ¢ “t ™Y e5eS " tWyhddgidiizenia za
Wyniki "% —Y “Z°2 +"'Z%%Y¥Z t'<t (bt
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4.5

4.6

51

*alfa ( 'te "%oe"@®Zt% T “tea?z "YSe "edlfie"tfit%Se? °S e BtiFfuiduszu ponad benc hmark) w okresie
odniesienia, w okresach od jednego roku do czterech ‘T ™ "¢ —YS% Yte! 72 e %t“Z —"eh~%oY %o »2ORUZStENIVH § e
@T— ™I T FET Y8 2% et — ™12

alfa 3. rok Skumulowana alfa
' 3i4rok 3,4i5rok 3,4,5i6 rok
5,00% 4,15% 9,45% 7,75%

alfa ( "te ™7 g@t—™"j5 "Fe"Z T “Th e™MY 1 “F e"@? Y2 ¢—VY72eO01%VYZS ®z“""7Z ,h'(ég

te "2t "t @277 R ZTE—"%YS“Zt YT YT—V!%VY1t“ZS §1<8“%3&"YS’

"et—YZ"™e@” Yt YT—Y!%YT“ZS &§1c8“%38"YS’' "™M_V7'8§eS ®7“TE—"%YS"Z&ystwo,caie™"+"1"7Z §~™
©ZYas"YSe oS%o“Te “Z i

f 2,0% edla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

f 2,0% »dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,

f 2,0% «dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

f 1,9% »dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku .

TEVEZE ZTMUZSe 20 SV B o —UVEZEXN T % MTRZE  «SUDKEIIRSE VI VISH Sk VAL

ub "1 —8%“Z" ~! —"V % VY Z Stbftduszsh Bt — V2" ™a” ‘§% 2“7 «"%'Z2"™h o8 ™2’ §"OFEZ %" %t ™e S .
na ez e"in +—"@ZVSZtHE o — VSV "%’ 7Z"™ e @t% V! 2 %VZTOT “"ia "te'§—"e! "tV “t @2~
T'et—V2 ™ot V1 VSubfindisiem: 2 S

Y T™ME %V ZTOT N7 818 %S TVE — 'V %VZS TS Tl e 7Y% VE §1<E“%E Y t eet—Vi ™e'g

Y M7 ve_§itt MpmMEMg

"%’ Z ™M e @ T% VIS %o VZTOT “ ia "te'S—"elh 1Z1% "V!"S §"OZEZ “t —VSE"V 3$1<5“%8$"Vsh " E
§1¢3"%3"YZ t°1'ZY2 Z —S+"'S“% 1t ¢S '8t "<S—"®@T= %" " ™Ye %" S'Se™_rt7 V"7 % “7"M™MS V(e
%o"%oT ™" @SEN "7 “Z8 't eOZ@®E T ®ITVeTin e—TZVeZ 7FZ8—1 2 e «—VEY "% Z"™ «—"cet%
na ez "e"in RZI“TE—"%VETZA ™t VI VI—VI%V1ZS $§13* %5 VS'g

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu  Santander Akcji ¢ YO Se Y —""™@ae§sW, 728§ «Z2" ™" _7"Y"2'g

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym
§1¢3“%8" Y3 Yit% t 2 +—VYSY $ZSEOS E265663%66 YOt 02”201
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5.2

5.3

1 $F¢5" %3 YS T ™Mt %S — e eZ «YOSe Y—""™ @7 “f %YZS

150453 $,%h,$ YO

nT S mA

Doroku 2021 @O V"2 $%* "Mz VS TMZ Mt ot MEE 22
P 1% 28 Tz Ve — ™S ¥ 21 @ETME 2 @ %7 ™MeZ

78 1707 @i%YZS Sy

"YS ™z ™t 518" %3YSg

CTTHT Ve T™ME Y 29eST™MEeZ @ S%TT™MeZ CYSTMezT
ez eYOSe Y—rT™rezte YEOUUME™OZS gh (2 $# t™

R,  50,90%

44,97%

A 39,84%

fe ™ 8%t 2

10 lat

nT S mA

I 25,36%

23,49%

I—— 22,12%

5 lat

(KU

70,03%

T 69,87%

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0% 80,0%

3 lata

$T¢8 %8 Y8 @ ""ME™M 7" %78 et S %t —Y "z —"e§ "f-

WVc")nTMi'\. .nx~.2'\.g

Stopazwrotu "t‘Z°Y”"“t “t "% " ™t@eZS

TUT™ T oo EMW K8 ZE Do—SMZKEZT %H#HWH —7e3 Y2870 YUt

e"eZ YOSe Y—""™M @z eg

148 %" ™2z V! —VY®@“ZS "33<5"%3"YS
inwestycyjnejoraz “tYoe¥s “t t“™t“%S—

Doroku 2021 e O|"Y“ZS S% """ ™e7Z "YS " ™MeZ " M™Meet +t™MSE"—727 “ZS 17207 ©2z%VYZS5'"“Sg

i"Z Z"eS"™2%«Z ;@ S% """ ™eZ "YSTMUZ ™MEpt 3

N¢

“etYtYZS Y —"1 "08 |"SE” %" Sc<Se™mz"”

wzorca.

TStz

Od 1 stycznia 2022 roku:

Do 31 grudnia 2021 roku:
Do 1 stycznia 2020 roku:
Do 27 maja 2018 roku:

Do 31 maja 2012 roku :

Do 27 maja 2011 roku:

Do 30 kwietnia 2010 roku :
Do 31 grudnia 2008 roku :

25% mWIG40TR (MWIG40TR) + 70% MSCI World Net Total Return USD (M1WO) + 5% WIBOR O/N
(WIBOON Ask Price)

25% mWIG40 + 70% MSCI World Index USD + 5% WIBID O/N

90% BIST 100 + 10% WIBIOD/N

95% BIST 100(do 4 kwietnia 20131 oku % YZ1tOte!"Z «"% “1Y daflex
100% ISE National 100 Index

50% CEE Real Estate Index (w euro) + 50% MSCI Emerging Europe exRussia + Austria (w euro)

50% UniCredit REX (EUR) + 50% MSCI Emerging Europe ex Russia Austria (w euro)

40% UniCredit REX (EUR) + 40% MSCI Emerging Europe Banks ex Russia + Austria (w euro) + 20%
MSCI Emerging Europe ex Russia + Austria (w euro).

SH#HHE

"(Eé‘

r 1S %"™2°Y! —Y®“ZS “81c8“%8"Y§ —-ft "Yoe"e§ §—"e7 +—YSeYMIO"""SE”
W "8Fc3"%3"Y <3“%3YE —-et eTeZ §—S8"eZ%s oMt MY 78| T ™I %S — "eZ 3§58 e77e€g
§F<8 “%8"Y T ™1 %S — e eZ §—S"eZ% V'ZS5'Z0 Yt t%Z e"'Z™2e7 Z'@®@S " ™2°7e"Se "—tY “f
Wzrostowych.
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Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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1.4
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1.6

21

Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu  Santander Obligacji Korporacyjnych.
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e—VYZet%oVoe @ etYT“2"e @ YE"S%2ZS'27e2g "YS ™“Ze 't "E—1“2"Y"“2 02 “t Ytc
e etYt 2z e 'Y «"e—YSY §%YZt0 e E—""1%VYS“Z8 "YS"™“Z.Veg

2223 V'Zt t Se"Yz™Mit—Z5 VT ‘§f «"%'Z2"™3 "1 O8@mie "SE BTy T ZS —S.S" ™3
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariuszaz VYt " t“Z2S’ "YSi°2"'2S " 2Y:"Y“SE” ™S —°
727t 7S “tetVita %3 Y'eZ Y'Zt*Ya Se’Yz™Mt—Z28"Ytg Si'Z SerYz™Mt—Z§"Y
wskazanych w 3'"@ZS t'f” ®Zze""3eS oS “ZS*1'S 72°728h §"%3"Y OY¥ZAREBIRHMZ 1S "%y
We—YZet% eS8 "™Meet—"21 ‘ZeeZ% T 72 ‘§f "EO""YS“Zt §¢1%O"1"Z Se"Yz™Mt 78" Yth §“%
Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Z  *Zt*t Se”’YzZ™t—Z5 Y1 «¢S"™ % e"“Z 021"t @ ~
VYteSe“Zte!"2 “28¢e—VYS—0et“S ®z+"“201“2S "t"Z!YeY® %S"VZI™M{+ %I VYIYt Z&T—V2"
%o"e" T Y'Z1“2 ¢"%'Z"™Yee "t OSESe!"2 e §“%E"Yh @ "Y' YSEY'“"i"Z ES*™Mt —t“"«S—
®©e07008%E 2V "t—VYZ " ™ot " Y'Z21“28 Se"VZi™Mt 78"Vt ‘8% «"%'Z2"™§ "t OSES.!"SE

2224 OV S4ZS (8“%3"VE Y 242 «E™MFEEYSEZS o —VYSweZ2%ES " Ze"i"Z +"O!"YS“Zt <8 %8 VS 7
otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. TMeZ8eS 0 Ze"in "0 YS 2T §1<3“% 8§
2272 51<3"%3°YS’'g "0O!"YS“ZS ™teZS 1 ™Y eFeS o VSV «_YS*72S577S87ZS "ftel™ey  §:
na "8§1<8“%8"Y ¢ —YSe'8e!l"7 "— 1Y ¢—V2%VZ2S5'S“2S "YS " ™ “Ze” §15“%3E VS +—VSe'"t"“SC
subfu “%e 8" Y8 «+—VYSe'§e!1"SE"g " S ™" «"®@"%"et-h S "YS"™M«Ze "™Mt47S “71Y, "YS T ™M4Ze7
e—"¢Z' o8"™ “787% " ZS %" “Z %'t "YS"™M“Zetg "YS"™Ze 78 ' @eOZed “t %S 2V

Subfunduszy.

2225 e—VSeY™TO"S“ZS ¢S fundhSAY Iiwesiaiego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - nie
dotyczy.

2226 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - — 1’2 ¢”*Z™2e7 Z7*®@S ™7 7¢“Se  31<3"%3"YVYE "e—Si'"§
i ™Mt™ME 7S "E] §'SET- Y'Zt g "™ttt 7S % YSESE W ZITZ YeeZiYT z' YS Y'Ztet
3 Se™ice: g §%ETY "8 VIZS¥ZE ™t rGEBIWMIZ e ) e — VSV V2t Yy, mimgmgg
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i“eS ™z 7¢“Se “ZS®Z'TETI"t YE "%z "Z2Z WOIWIE W—YS e "BSZWV"EONYS“ZT
OY'Zt"t eg 'ZT*t ¢7'Z™37e7 7"®@S " ™32 72¢%Se " SYS"@®"%YEWMAHZSE “ZYs "YS ™“ZeZS’ "5fc§"
e™MY _—SE" e—"<Z' «8§"™ “7B¢est" X Y%e" X oo™ Ze “ZS 'Ha B DRGES "™tz "—1Y “t %S 2V
Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.
RzYZze” “ZS®2+01 " 1" "1 "2 ELSt @I*"™Y,085eSg §“%S5 Y “ZS ¢S™™ (3“%3" VS Eet—t*"™"et“Z'g
Ryzyko inflacji *Uczestnicy @Z““7Z S YE %% “Zt—~ —2YZ7e” “et%oe8 "Z20% “t1720"YSe i—" %Yo ¢+"@ZS—Y""2"
" %SeSh S ZIEZV™T +—VEY VS T™MeZet —Stf of SeVE Y% ZS 2zt treze T™Mret
unyZuT(ng. TTMP Y Yo —"TME -¢S\"( §CE(§TI)E‘V4%0“ZT“ZT ZH(LT
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4.1

4.2

4.3

Ryzyko Y@Z!Y1t“S ¥V —SES T et'Z e—1t@“2'Z %"™2°Y!"2'Z 13" % & Ididnyocceqitazjl pravbaylch «” ez’ Z

%" ™Z Y727 %VZTOT“"1"Z §“%3"YE "—tV S'Z™MS“™MY@ 2" ™ _§S“™MVe Z“T“ 7@z e "« "% VY| 2"

ezt “T Lok Z!VYeZ §“%8 Y8 Z «SE” "VYS " ™“ZeYag 'Z1“2 —SES 't ¢Z «"%t™e"0Z"e YTet-
h Z““2%s 3"™t@t eh §'7@t e "ZYa% YZ2“t—"%"®2 s Z 2““2"¢« —SES‘t st eh "Y' YSEY'“ZS & Vite—

podstawy opodatkowania i stawki po %o T ™e§ ""E| eeOZceta T "™7eYys Yr—"™3 Y Z*®S ™27 ;@ S%“""™eZ

e™MET 7S "M T ettt TS ™M%t o ZT—8 Tt 0" eZ™Se SeTe"V 7707 §°%S5 V3¢

Dla subfunduszu Santander 'ZEt eZ "—e"—1"2e"2"¢ "t —YDIM®B"1E Yo' BZZ YT "1TOe"@Z™! Se~e”YV 7"

8“% 3" Y8 o—YZz VT ™" et 28 'S™ %2 YT1“ET "0t 2t YE % “ZF e V-V Y%%F 28 %Y 21D T 01" 2

e+ —Si'S“7ZS «—"¢7'5 7" S~ ™" Sahtarklér ©blgac]i K&rporacyjnych.

Subfundusz polecanyjes ™ ™37’ 7“@S"™” __"'h «™Y _ V7 ¢S5%"“""VS1“ZS ~eSO“Zte! “t ™Y, e3e!1"S 2t —§“eZi

1. o't 8e! 2SS " ™M @1t“ZS 1 —S% 2" ™S 3 @thiege S «' 242’8’

2. 0°YSe3e! ®Y—""™5 et—™"I"Z ~q@opizer idWest@Vaie hapolskim oraz zagranicznych rynkach obligacii
o —VYS% " ZVafZ"—" ™

3. “ZS te"Se™Ze! —7V7et YeZ!Y1t"SEAeiaBiagy 7« TSZ ™! —2Y 2" Y@ZIVYT“S ¥ Z2*®eS" ™2 «1'Z
i 2“8 eteZS—7 %08 “Sh ez“Zet+!"S EOV®e“ZS Y —2Viht 2Z8tet QO PE" i NZ—& YZWIS “@ e T x
3t ¥ e "TMY .\WCHSHTMH

4, teSe™Ze!l _7V7e” @T'E™"@S YeZ!YT“S YV <te™S'h Z +Sce“t "Y%i- e™ZeYe 8$51<5“%S3"YSs '
walut obcych.

Wskazanie 3-*S™“ZSE” "e—S"§ ofe” 2472’1 "SE” "Y1"8 2SS ™2z eZ "Y*“t " Yth S Z*eS ™" — «"eZ2“ZS"

PrYSY S1c89%38™Y "T™2 cte e"s85el"Ea "M 03 Yoo "™E ' & “F HITNF e %or ZE" V4" sV YSAY" 7900 E" ™3 0
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TE™MZTcte e 3l SETZTETWS ‘51 “TeS™ Yoe—"™3F «S0“Se 02717 MY 05 e SMBLrE BE % GIZ Y 2

3 lata.
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72777177 "eOt™ 7 e —"@ZVYVeZ YeZ!YT 2 e Y §°Y S~ ™MSahtdider SOblmgacii Skiorgotse\gryehs

Te" Y Z0e 27Nt Zt Z ot ZS—1"Zt "—1Y 7 oY ™z 771 te1”S 313" %5 Vg

Rodzaje, maksymalna @z~ "¢"i-h “e”"Yi et‘e&t eZ Z “1t'Z2°Y1“Zt «""Y™VYoe "t 2! te!"2°+ §1<§“%3 Yh
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w eTMY 7" “tee " VS1“ZSe " S “F T ™MIe7 o 0"e 378 Y YSEY “Z"e —
"1 re—Si"*S e tiarfM§78 Statutu.

T—™" o “eVYO Y72 “Zet ""Y™MY@e tO0«"Z™7i%e « £g
WKCw 2021 roku 0ez“ZVY~Oi
f 1,52% «dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;
f 1,46% e« dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;
f 1,39% e« dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.
S%ho“""™e7 "YS M7 " Mpt ot MSE" 727 278kt707 ®@Z%VYZS'"S 0 %#
T—™MWKC "% Y 0eZS—"2S% 't 3% YZTO «""Y™Yoe “ZSY@Z!Y 1“2 e $SY "1 —S %87 %% " Hol Bt OFSW 257"
WAN Subfunduszu za rok 2021.

Szt TVl Y MY @ — V¥ (ZTeltl ot MSE 28 $% ™S CYETMIZ Mt 8T™ @itE—"%
Te 2t "t @27Mein @I TE—"%VS"ZT VT VI—V!%V1'ZS 513" %3 VeE™YG "G 1042 +S=4S %" ™t Z"" 1

TMSE"—ZS «"" VY ™Y@ §33“%S5 VYSWES®O|"Y "2 s %"

1. e""Y ™7z ™ _f"te"7e“Sh @ M7 e—"@ZYeS Z "eOt™2 'te'S—"eZSh ¢"%t™eZ YeZ!VY1t"S V¥ “t12°2S

2. "%"S™eZ ¥ ™M7zMIOE VI ZIE“ZYa™Z%e o7 7°YSe ‘8§t «—S%7Z™VYeh

3. TeZt% YS“ZbtoelZS ¥ —STt'ZY1 eZ §°Yoeh e™Y—7"e ¢ —YS%'Z"™S* ~| Z“"™M_5'S"“™7 «” "% “Sh

4, 7eOt™z VY@ZIY1T*S Y “t12°Z2S ‘3% "% 3+2S"7ZS’ S%ke"""™Se B W YwHSt FSF 28 %Dt
przez Uczestnika,

5. @t—™"1"Z §"O03CE % "%t ™e"0Z +g

cOT™Z "1 Ze8 T 2o "SEYYIZMBEOSE "%0e8eZ2S"ZT Sk ™Se "YS ™G ITEN VA“Z IS Ve 0+ S % Z
przez Uczestnika.
M7 Se @7tV TeOT™MZ SZTVIVEES «—VEY VS T™MeZet Z 27 1m0 "MtceeZi
1. 7«0 124 habycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez  Fundusz « 3%,
2. "+O 1 74 ddkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz * 1%,
3. 7«0t ™t VY1’ Zpdbierana przy Zamianie lub Konwersji  « 1%.
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4.4 -0

tT™t Y'ZS8S““th %% "t "Y%UI"Z! @Z2“TE—"%YS"Zt YT YT —VY!%Yt“ZSh «e™MY_—Se @7~"¢”j7 «§"™ §
Y Wynagrodzeniaza Yt —VY!% Y1t P8h-2' '"cet o se™g 'g( "cet—YZ2 " ™ME” "™M_Y7't —Ye“ZS ®i“tE-

2SS ™7 2e"S 31<3"%S"YE o 2TE—"%YS“ZS Yt 2"Z+2€g "+¥"ZS z"tE@—"%YS“Zt Yt 2"Z+Z
zmiennej.

4.4.1.

Wynagrodzenie za Wyniki jest nalic Y 1“S “ZSVY1'S “ZS %'t of % Se o T ™MSE”—Z27 S%h“""™Se "YyS muz~m™

ZTE—"%YS"“Zt Yt 227 %'t ot %Se YV ot™MSE"—Z7 SZo %H8 S % &V WZ231 ™k T h— o B
W odniesieniu do «”" Y YSEY “Z2 e ¢t ™MSE"—Z22Z S%“"" ™S ysiWS "™ B oot 2YTE—"% Y S“ZS
za 2“Z+Zh 3"™1 7S @S%OSE “Z "V2 e "™toSeh “Z 'fTe"z't“t "™teet "e—Si"“t 08 Y% T“Z8
Yt14ZS eta «SE” «"1Z28S—1“Z1g

442 3 TE—"%VYSE“ZS YVt 2ZeZh " «™MY_3' "ot oo +8“e 28 'g gt B2V ¥ ZEY te B S%ock i + GF %5 2
Ye—"™35 V %t “Se et MSE"—27Z S%h“""™Se "YS"™M«7"™Mept «—YSez "Vt "™"eY Ye—"™3 Y ¢t
G "e— 8778 "%“28"28“Zth " «™Y_3' et oe +8“+ 28 'g'g&g tUWf@Z Y ™Ys e8It “ZYs o"ely
4.43 Okres odniesie “Zt ™" %" S'"@” "e—S~ oZY,"7§ +7'Se"77e ‘t™Mh @ e™Y_7' “eZ'§"at“t ™7t
CYETTMEZ et %ottSe fMEE 22 +8T™ > Voetzoet t VS Te8'Eveett] TMrel Ye—"™E ¥ £§
444  1'2°YS"ZS Z ®@zO0t™t ZtTE—"%YS"Zt YT 2"Z+2S"«—SW 188 «S7MMEZG& 2V 71" ™Y4e5+S e
—""Y“2%eh "%oe”@Zt%te! 2 ‘T™" o1 S“%t—Y"eZ'h ®S%OSE "™T“8§ “t +"“28" ot %SE”
rezerwa na Wynagrodzenieza 2“Z+Z +S™™ @ Z%+ Yt "% YS—tg Y¥%i- —SYS—@Z “torgéraBa—"%YS“ZS
%" 'Z°V1iz S%h " ™MSe "YSTM™MUZ " MEpt %t Se ot ™MSE"—ZZh §"—Y""Z e “t 1%t“ZS "yS~m™
ot %SE” “Zt 2°S"7 ® Y'1'eZ!V1t“Zt ¥ BrWETYZ I Z% " Y"ZSh “ZSYt'S “ZS "% e—72"™T"]
Model naliczania Wynagrodzen ia za Wyniki stosowany jest od dnia 1  stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja
“tT™MYeEeS “F PTME™MEZ V7S x 77847 e—VZet%te!"Z & Yb#tainége-Dhid\Wyaeny%s 2023 TakE): 25 %o
T oZ2S—@ V2 ¢S0%2 ¢ZY% 2" S™“Z "e—S 7% 02 SIS M 29" x"FF 27572 o—VZet%ote!"Z & %#HO
T MY e 28 ZY" 72" S™UZ "e—S7 "% Z2S"Z2S" 2T "™1teS “ZY, "e—S5~S’ —&d eltatriegoDnia“ t oY T4z .-
7°S“72h eZ%- ‘t™ @" ™S "Yh e—V72 "YZ %'t ""™MitM™MZSE” “Z1 7 %"7208F % TVE*x Z"WHh™ZY X7 8
72°S%7 ®@ —7e8 7Y 't™ " ™S Vg
o—VYZet%o8 O!"YS“Zt 33<3“%S3 Y8 Y Z““72’ "83¢8"%38"YS’ 11" 'ZewZ% 1t +Z 51<5“%3"Y&h
1% %YZS “tZ2°Y""S Z +"1—1*S "% ZS%"“Z" ® “Z3§ 2°S"7 +—YZet%undlizzu zihngaY ZSx 70"
“853¢8"%3"YS T “ft %YZSx ‘ZewZ% T eZ $1<5“%3"YSg
445 SYS—eet “t ZTE—"%YS“ZS Yt 2“Ze¢Z «S™™ “1+:72°V1“t of % SE” “Zt 2z Sélhpad ~™”""§“e3
cet—3§“«Z2S’h S ¥ jestidodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta  jest ujemna alfa z lat poprzednich w
"e 8778 "%“25"2S*Ztg afiyS§ea ufendnh“w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na
ZTE—"%YS"ZS Y1t 2“Ze7 51<8“%8" Y8 ¢S§"™ _"VYeZ!IVieT t ¢—"e"—"¢"“1“ZS %" "ot %3 1
Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie zat en sam poziom alfy w okresie
odniesienia.
446. Y YSEYO S Y1 1%z “1'2°Y1“2Zt —SVYS—ceZ “t ¢"e—2"728 2“TE—"%YS“Zt Yt 2“ZeZh ¢ ™
w artykule 157a Statutu.
447 Uczestnik poeZ“ZS" Ye—Y"Z- "Y' YSEY'"! SetE% “" dwtbeni $ &P FtMy ‘Ai™MYeseS —Ve“Z!
w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.
4.4.8 —V72eOt% @2 "o Vi "1 27V ZT 7 WydEki- 0% V-StZATe Vei—""YI"SE” +% " "S'"®"E «ZYa 2" S™M"“ZS(
"% "Z2S57Z2S"Ztg —YZeOT% ¢ eTVES eIV E ET™MITZT 0" %" ™ T\RYRIKI T2 3 Y 12T Y24 E E—eBNZSZ T
siedmiu lat od momentu wprowadzenia Wynagrodzenia za Wyniki. W kolejnych latach wyznaczan ie podstawy
naliczania Wynagrodzenia za Wyniki "% tZ2cet- "Z% 1% %YZS @& Y1 t% +—YS% ™teZ”“2 s @ +"“2 "Y%’
T f—wid
Jednostki Jednostki IWynik 1Y [%] przy [Wynik 5Y [%] przy
’ R s vaae & V1or §4z| Vtor §'Z
Y?réy S+ Y?%V S+ WAL & fe,,-.—Yz Ve &°Zo ( fe,,-.—Yz YTO Slak ?Y Podstawa pobierania pobierania
e pobrania braku Wynagrodzenia za Wynik i Wynagrodzenia za Wynik i max’ e — Wynagrodzenia | Wynagrodzenia
Wynagrodze |Wynagrodze Wynagrodze za Wyniki za Wyniki Opis
RCK nia za Wynik i [nia za Wynik i nia za Wyniki
Subfundusz |benchmark | alfa Subfundusz |benchmark | alfa [%] Subfundusz Subfundusz
t—mrid YtO" "“7 & ~2'§" TreZ "Mt _™M @7 "V
somowa | 1000 1000 LeEe ®2
hipotetyczna
2427 $f<8“%8"VE +"“Z Se tS4"ert
1. rok 1010 1010 1,00 1,50 -0,50 1,00 1,50 -0,50 0,00 0,00 1,00 1,00 pierwszym ¢ Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
pobierane.
7°7e $F<8"%8°VE ez S+ $57Tet—
2 1ok 1022,63 1022,63 1,25 1,00 025 2,26 252 | -025 | 0,00 0,00 1,25 2,26 drugim, ale ujemny wynik Subfunduszu w stosunku
g do benchmarku w okresie (docelowo) «Z%~Z"*S ™
alfa 5Y jest ujemna « Wynagrodzenie za Wyniki nie
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jest pobierane

797e 51<5"%3°VS "z Se $Set—
trzecim oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku

1032,86 1032,34 1,00 0,50 0,50 3,29 3,03 0,26 0,00 0,26 0,95 3,23 %" FS et —e8 @ "e—S8"ZS %" S "e"{
alfa 5Y jest dodatnia « Wynagrodzenie za Wyniki jest
pobierane.

7977 5%<¢5"%3S VS "7 Se $347ert
1030,28 1029,76 -0,25 0,00 -0,25 3,03 3,03 0,00 0,26 0,00 -0,25 2,98 czwartym + Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
pobierane.

22 SHc<8"%S VS §+S'“%h t:S
FS“T e’ t—e8 @ —"eF eZIM™M7 " _1Y
1027,7 1026,66 -0,25 -0,75 0,25 2,77 2,25 0,51 0,26 0,26 -0,30 2,67 Subfunduszu w stosunku do benchmarku w okresie
CZYa 727 S™ 2 h ™eg tict ( +ST™ ik
za Wyniki jest pobierane.

242+7 3F<5"%37YS o7 Se $S "ot

1037,98 1036,93 1,00 1,25 -0,25 2,77 2,00 0,77 1,01 0,00 0,95 2,61 “Y Y™™ z¢ Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
pobierane.
242+ 81<8"%38"YE "z Se 1S et —
IV %'E "—1Y %o "% t™“Z ceZ“Ze
1058,74 1054,53 2,00 0,50 1,50 3,53 1,50 2,03 0,75 1,28 1,75 3,12 stosunku do benchmarku w okresie 5letnim, tj. alfa

5Y jestdodatnia ¢ “t ™Y e8eS "t —1"ZS 7
Yt 2422 "% —Y “2°%2 "' Z2%%YZ Tt

*alfa ( 'te "%oe"®@ZT% T “tecez "YSe "eflfe "tft%Soez °S ce Btfuiduszu ponad benc hmark) w okresie
odniesienia, W "¢ —S"t e "% +S%“SE” %o ' ‘T e %ot VIS Yo Vol [ %o T e —F YU E%oS-T0ET"™MT " eZ @t—™"]

TEeTEE L Y CPT™MI4eEe1% 5 et — ™10 Zi

alfa 3. rok Skumulowana alfa
' 3i4rok 3,4i5rok 3,4,5i6rok
0,50% 0,25% 0,75% 0,51%

Tret (0fe ™7 et —™"1a "te"Zz t th ™Y —t "t "z "VZ «—VYZ2eOT%VYZS wz“""Z #h*(ég
45 T 2t t @27 X ZTE—"%YS“Zt YT YT —VY!%VY1“ZS 51<5“%3"YS’
Towarzystwo YT Yt—VY!% VY1“ZS §1<¢53“%3"YS' "™M_V7'8eS ®Z“TE—"%YS“ZS ® ®z7"+"1"Z §" ™Mt "§
®ZYe"YSe oS%o“Te “Z i
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WKCw 2021 roku e2“ZY"~0i

f 1,82% «dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;

f 1,72% «dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;

f 1,62% «dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.
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Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie zat en sam poziom alfy w okresie
odniesienia.

446. Y YSEYO"®S Y1t " t%z “t'Z2°Y1"2t —SYS—cez “t ¢"e—2"2S 2"tE—"%YS“Zt Yt 2"Z¢Zh & ™
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w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.
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siedmiu lat od momentu wprowadzenia Wynagrodzenia za Wyniki. W kolejnych latach wyznaczanie podstawy
naliczania Wynagrodzenia za Wyniki 0% t20et- “Z% $%%YZS @ E Y1 1% *—YS%h " ™t@Z"“2" & «"“2 "V2’

Ty T—m]
| e | w6 | s )
vtor 8¢ vtor g« 27208 fé,.—YZViQ 370 ( fe,o—vz v10] ¥ | pogstawa [ SN2 YTOL e—¥2 YEO
. braku Wynagrodzenia za 5 . 5Y y . pobierania pobierania
braku pobrania " braku Wynagrodzenia za Wynik . naliczania 5 .
Wynagrodz Wynagrodz Wynik max Wynagrods Wynagrodz.enla Wynagrodz.enla )
. . ) za Wynik za Wynik Opis
Rok enia za enia za enia za
Wynik i Wynik i wyniki
Subfundusz |benchmark | alfa Subfundusz |benchmark | alfa [%] Subfundusz Subfundusz
et—m™"
startowa - 1000 1000 V10" "2 0@ "2'8't"eZ "™t ™"} Y2
hipotetyczna
247+7  $3<8"%3°YS 7“7 Se  +S*Tekd|
1. rok 900 900 -10,00 -5,00 -5,00 -10,00 -5,00 -5,00 0,00 0,00 -10,00 -10,00 pierwszym  « Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
pobierane.
247+ 31¢5“%3°Y3 "z Se 15" soku—|
drugim, ale ujemny wynik Subfunduszu w stosunku do
2. rok 954 954 6,00 3,00 3,00 -4,60 -2,15 -2,45 | 0,00 0,00 6,00 -4,60 benchmarkuw "+ —87ZS «%""S$' "€ «Zvalid"
5Y jest ujemna < Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
pobierane.
242+ 31¢8“%3°Y3 "z Se 15" qoku|
trzecim oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku
3. rok 1049,4 1045,01 10,00 5,00 5,00 4,94 2,74 220 | 0,00 2,20 9,54 4,50 do benchmarku w "+ —8728 «%" S ®"€ 2%
alfa 5Y jest dodatnia « Wynagrodzenie za Wyniki jest
pobierane.
2977 8F<8"%8VE "7 Se F8ttert
4. 1ok 1091,38 1086,81 4,00 5,00 -1,00 9,14 7,88 1,26 2,20 0,00 4,00 8,68 czwartym - Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
pobierane.
242+ 53<3"%8°YE ez Se $S* soku]
ZI™MZ "— 1Y % %t ™“Z @Z“Ze §Fc<E"
do benchmarkuw "+«—8~28 «Zy," 7" ‘dfa"5Y jest
5. rok 1036,81 1023,63 -5,00 -10,00 5,00 3,68 -2,91 6,59 2,20 4,39 -5,81 2,36 d?ﬁ;'az %0 T_Yn;l/f.'is-'is ';”;:;%Ia{zis'( :5\5 mTaiE
(pobranie ®ITE—"%YS“Zt R RRLEZAR
We—YZet% 8 §S'“SE" ©2“Z+8§ 13
wynik Subfunduszu przekracza benchmark).
247 §3¢8“%8 Y8 «"Z Se 185" orbku—|
6. rok 1067,91 1054,34 3,00 5,00 -2,00 18,66 7,31 11,34 | 13,00 0,00 3,00 17,15 ~¥ ¥~ ™ grak pobrania Wynagrodzenia za Wyniki.
Wynik SE$¢3 %8 V8 "z Se $85 e t—o
“ZV %2 "— 1Y %" %o tSMbfhdossZut & stosunku
7. rok 1142,66 1120,16 7,00 3,00 4,00 19,78 7,31 12,46 9,45 3,01 6,24 17,42 do benchmarku w okresie 5letnim, tj. alfa 5Y jest
dodatnia ¢ “t"™Ye5eS " tWyhdgidiizenia za
Wyniki "% —Y “2°7 "' Z%%VYZ t'<t (bt

*alfa ( 'te "%oe"@Zt% T “teaz "YSe "edlfie"Ett%Sez °S o BuFfuiduszu ponad benchmark) w okresie
92



odniesienia, w okresach od jednego roku do czterech ‘T ™ ¢”e —Y S% Y Te! 72" %ot 2 —"eh~%oY Yo *ZORUZSHENGWh 5 &
@T— ™ 1= "t 2 FFTYe80l 2% T — ™" 7]

Skumulowana alfa
alfa 3. rok - - -
3i4rok 3,4i5rok 3,4,5i6rok
5,00% 4,15% 9,45% 7,75%

alfa ( fe ™7 @t—™7ia 'teZ P th +™MY 1 “t ez “V2 e—V2e01t%VZS 2’7 ,h'(eg

4.5 te 22t "t 277 R ZTE—"%YS“Zt YT YT—V!%V1t“ZS §1<5“%3"YS’
e t—Yz"™Me” YT YtT—YIi%VY1“ZS §1¢5"%3" VS’ "™ Va2 75¢8" 1082 “§@F "%oFS +28Y e
©ZYse"YSe eS%ho“te “Z i
f 2,0% -dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
f 1,85% «dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
f 1,45% «dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,
f 1,9% »dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

"oet—VYZ" ™

w skali roku .
46 TetYPeZS ZTmeZzSel"z%e &'V (8% 0 VEZExh 't "% ™MieZS <SUDKEBRETVE VIS % VRS2 1
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5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu  Santander Platinum Konserwatywnyw §e%°7Z§ «Z" ™" __3°V“7'g

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym
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5.4

5.5

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wy

WVO”TMiA‘ .nx~‘2'\.g

Doroku 2021 e 0" Y*“ZS S%“""™eZ "YS"™MUZ " ™Mept f™MSE" 77
TetY1 ZS @Y’ —"1 "08 |"SE” %" ""S"z S<Se™z0e""1"Z Z2"eS"
wzorca.

Od 1 stycznia 2022 roku:

Y1ESVYeZS V"2 %” YO"™MSE” | &#¢& "<

%" YO"™MSE"

Do 31 grudnia 2021 roku:
Government Index (WOG1) + 10% WIBID 3M

Do 3 stycznia 2016 roku :
Government Bond + 10% WIBID 3M

s—"

®Z%YZS'""Syg

%o "M e T

10% MSCIACWI+ 65% ICE BofA Poland Government Index ( GOPL) + 15% ICE BofAGlobal

" $% oF % YZS—“Z+t %#$' 95% mideks rynku obligacji Merrill Lynch Polish Governments (GOPL) + 5% indeks WIG
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) Konserwatywny wzorca (benchmarku) za ostatnie 3i 5 lat
n
s
™
T T T T T T T T 1
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VSV
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P ™ in | — 8% 28 "™7ez Yo "™ V 2°@E ™2 e7 & %k TT™Mez “YET™
Platinum Konserwatywny za ostatnie 3 i 5 lat
— 1153%
8 10,98%
o
T 10,429
e 7.30%
8
© 6,98%
7 6.65%
nT S mA
0,0% 2,0% 4,0% 6,0% 8,0% 10,0% 12,0% 14,0%
_ T " u é .

CYgTmMezomeet §

10% MSCI World Net Total Return USD (M1WO) + 10% WIG (WIG) + 35% ICE BofA Poland
Government Index (GOPL) + 15% ICE BofA Global Government Index (WO0G1)
T t™ME % Se

3% WIG + 7% MSCIAIl Countries World Index + 65% GOPL + 15% BofA ML Global
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Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu  Santander

®ZUYO2 "7 «—7™MS_7Y0e %"FT"—38 Mot ™ %" " M (St 7S ™MZ 7S E" §1«3“%35"Y3g

"o ™Mt R eI TME T8 %"t'—& Tet™ oG ™ %o ! S478 9% "~Z:CE“21/4AZT ~EE TeEeSTMI IS

Yoo 7S % TS ™M ez Ye—"™ME ¥ eMieYe §tc3 %S Vg

7Y — Z9"™M_§' S ™Y e «Z“T“"" ez e %o " —™McSt “T ™M e8e8 EOYR“ZS @ "et—"78 i

1. t4“1Z2Yv% <§“%0T’S“W1odhiesieniu do Ae"eZh ete” o"% " ™t@"ez e 'SM™M"% F4+7ZY7 ¢e—YS0eZ%5S "1
et “Ze"@Seh “tTeeY0Se ‘§f Y% 72 e"“™M"@t“7%e « —YSeO7@Yoe ¢+Z25“ZYs “2"h

2. ® "%"“2S857728"7Z8 %" +S%“""™Se §YS M7 " ™Met (§“%SE"YZ Z“0S” ™ Instythti WodW CME™MEOY o
Inwestowania - ""S“YVs ™7 e (8“%8"YZ ‘8% Z“"™MZM™ME " «Zh Y SYE Yu%o“ZSUZEY F=Z™ME_ZYV Y 77 " T Yoe
Yoe—"™§ «§“%&"Yzh t“t‘ZYtT oe”¢t “ZeYe ~"08 172" 8478 S<Se™Z®“"I"Z «8“%8"YZh t4t‘ZY*t
" tY e—7™S _7VYoe ete"i"Z"cZz"e ot“tZYtT "™MtiZ“"i"Z YS"e"OYee Yt—Y!%Ytel"Z2 eh tetZzY+t
procesu inwestycyjnego);

3. «S—~ -S-TMzoez sYz et“Zt " *ZweZS 27"eZSe "™’e7 Ye—"™F o—_Y7 «S%h“"YS 2 7272172V’
2"28S®z.0t "t 7172 S'Z2™MS ™t 7 _3YVZ2et "E—1“2"Y"“Se «Q0z*“" "2 Z o—Y2 §'Z2t—e"0t“Se TS
wodni S"Z2S“7§ %o" %005 “77e ot eZS Y e Zd M IMIS TMOE BS 77 “ 08 «ZS 7Yy “SE"g

4, oS _—_"eSe™iei EYZ et “Zt " ‘Z@ZS ®77"eZSe "™"¢7 Y@—"™E 70" S M @ “ZTE «—V7 ¢S5% """\

YeZ!IYT“SE” Y “ZS@zeOt 1" 172! "™ __teS“™t F e T EH-STZE " Y5 Fo” WB"YZ™Yorg
§1¢8“%8"Y “ZS "%Y@eZS—"72S% ‘'t §VY“1“SE” Z“%S+"§ T¢ ¢Z ‘8% %OF “2"¢ ¢teZS—Ye @t—™"1"Z"e
Wskazanie h  $ 15 %S VS 7 S et —te™ME 7V 0t "ZY %S | V'Z3 102! eitZetel’l VS T Ot %S
ME e 77 VT —VI% VT ZT «"—™c5:Sg

15 %8 VS 7 S "ot —te™MS 7V et "2V %S | V2SN ez Zetel™l VS TeOT% S T — ™S 2

t®ZS—1“2ZS §'Yoeh «e™Y —7"¢ « V8% 'Z"™S" "] Z4"™__§' 8™z o""e"%“Sh cg ™3’ “(idéEEiNTMT“%oT—zY
§“%8"Y " S YteZS—1t- §"®?2 %u"T""iAY:Aé e™7eYoe Sfc8 %S YEh e™MY —7"¢ ¢ _YS%'Z2"™S" ~! 7
“7Sez" ™t % t—2Y"et*S Z4"™M_§'Se™My e % “Sh ®@z0!"Y“ZS e °~5's VYt SCE“ZS“ZT Te—te
inwestycyjnym Subfunduszu lub "E—1“Z"YS“Zt —zYz-T 2SS ™2 74“SE”h "% @t—8“2S" S Ytet—"28

z celem inwestycyjnym Subfunduszu.

toet—"2S §'Yaeh ¢e™MY_—7"¢ ¢« —YS%'Z"™MS" "1 74" ™M__§'S«™M7 o" "% “Sh ;@ M7’ “ZSe@z™"™t“%t—2Y"c
"% et @Y —"" MeZAWiHSEY Y -—Yz-1/4TM: M7 ™MZel 74@ST™MZ e h o778 @t %'t ™MZ"e §'Yoo
et MSE"—ZS —7V2e "Y' VYSEYQIHL "«Z"1“S 00 oo™

etV t4ZS Eet—1t ™t "—1Y et—38“ Yoo Eet—1“"eZ z+:0t ™2 ”eJeddstekSUcarastiitta Yo 781 FEOE " %o
takiej gwarancji udzielono.

Nie dotyczy.

7" —7VZet YRZ!'YT*SE” VY Z"®@S" ™ "@t“ZS’ . S% """ ™eZSantaileiM ‘¥ P et OB P53 %S

i f—S%“Z s MY SNZ —7V7et 298" ™2 7e*SE” YRZ!IVYT“SE” ¥ e —VZela™! ¢ 7™M3el 740"
Opistyzyka 2 S ™3 3+*SE" Y@ZIVI“SE” ¥ «"' 2 ™3¢l 75@E " ™M 705 5+ 5°%5 VE YV §@VE %% 2528

SRTEZ “t EOVER S 1 ™MEE"—78 "ef™ F1c5“%E"VE "e2°1“S 00 +e™ $g$h EOV@“2'Z «t™MEE" —7
Zen Il ZTreE M Tt SEISLEYHT VYEZIVES ¥ 2 @S M @t ZS @ o008 e etVIiS @ o™
UG HETM__t a7 te™ZeYoeg $F<8“%STY Z“0e KM@ Ve LS e NV T e ZFM 27 MEA et *F Y% Y ZS 210
Vet V"7 eeOzce “t & W FSeeS  eZ ™MieSp 22t 7! VS ™M Zet §%SVEQ SH<E %SV o7
"7eS 7 @E ™M e T —3%eE o7 "eZ'g Z™MET et “f M7 308 "V VSEYV “ZS "% USHBLMASAS “T @t —™

"t % ™"h  §3¢8“%3"Y "E—T1T“Z°YT —ZiVZe” «—S%z™ @S @ «Z NSV 06" Yol Z 4T ™M S EBIMNYZE" %50 "’

95



211

2.1.2

2.1.3

2.14

2.1.5

2.1.6

217

2.1.8

2.1.9

2.1.10

21.11

2.1.12

o—S%z™"®Se Z"e S'Z™MS ™Mt 5f Eet—t"™tg O3 72 ™S'F G ZS 1% 2% V-5 71 5E%hS TV
wZeT™M 5 S ™ (7t eSS —Y “27e S'Z™MS MY g

7S ™2 e1'7 §1<E“%E YE @Z! ! T2V “t"™MYeEe!l"S "% Y TeS —7VZeTi
ryzyko rynkowe ¢ @@Z"S*t "ot ™ F1c3“%3 YE % 'SET Y'ZT " 00 ®z“ZeE Y'ZT" o702 ™E Z "%t 2 24" ™ —
TYa%o! 270 270 e —YS%'Z2"™S'g *Zt“Z «”e2™E 7 «"%t Zz “t "e—S1" S VEEYS"TVZ «ZT %S it
i mikroekonomiczn SE” "™""YS“Zth e eteZ’ <§"e"e”“8§eS S'Z™MS ™ ™ jGwycld, " Orz—poStEEFaNam <Z“t "
przez Z*eS ™" —Ye weO7z@E ™7 e "Yi““ZeYor “T ¢S—"eSe™Miei E" "% T—"VS S'Z™MS“™Mtg zYzs
%o"™MZVZ ZUTM S EIMY R (2t T RE e T o™ BV MU R T BV @ " Cet—Te™ME VS %05 "z o7f"
ryzyko kredytowe o —2YZe” Y@Z}Y1“S +—YS%S Y2 ™eZ' Y %08 “2'Z «t+IE+H"B kit 2887400212242
S'ZMS ™t e™Mte S EREUFYPITZEHE Z 0o YRZ!\¥RZ W ivZt “ZYed—YSY “ZSE” Y e—YZeYa™z e “f “ZS:
f—Y%Ot'Z “2S®z20t 1t “"1"2 ""E! t2- "Z%%YZ 2““2°2Z “2™&t et 'te—"Se”*Z2°V“th @z "eZ +"Y
wstosunkudo te™zaYah "Z™Et et “t —Z7"e8 Z 00 $—1" 2 S'Z™S*“™th
ryzyko stopy proce ntowej * «”"*SE*T “t Y'Z1“ZS "S* % O8§ “7Z"¢ ¢teZS—Y® @t—™"1"Z"@z" " "™tz "e—""§"
Y'Z142 —Z2%e”@Se "™"e7 «_" S ™M "gpS.g o—VZet%oed @Y —""™F "™MY. o S gz "S4t @2
We—VZet%oeS "oT%oe§ "™VYe o 2"28T™WEHHcO3 "YZ "Y1~ %" 00ze§e§ Z“"™M _§'SMER ™7’ 7Y Z7er ™
Y294Zet'Z ""E!Z'Z " "%k"T Y —""™ —'“-”oez e TMYe o _""S¢™MZ"e Z “ef%Se "S "7 T %
2™ 58S ™Y e %08 “z%e ! @ "Y'VYSEVY'“iI"Zi eY—""™ $ZS !jiSwysckie tempbEoiWdjoe T Se Z“<'t
E" "%t —"VYESEh “et%hSe “™ez "~Y“Y1/4%o“"rz @ E""%t—"8h “SEt™zee*t "8t Z @S ™"V
Y —""™ "™MYe o+ S ™ @7 e oo Z““2"e «—tet eh

ryzyko rozliczenia « YoeZ!Yt“S Y ' ‘Zae”i"Z! “ZS™MS VS "B ®—+"WZ*Zh "7 " S «"®e "% et +"“Z2S"ZS"
§3<5“%8"Y %o "%oT ™o 2" o” Y ™Y e '§F ™M _t™Mh ZWRYI LRI BT MBI R «Z4t " @z eh o™
™ tetet % ™MZVE Z d—1e28 7 Z@""Z — Ve —V %Vt Zt “2'Zh

ryzyko kontrahenta +«”*SET “t sTM—s%o“Z"““' ‘“.’; “ZSTeEM™ME TV Z %" e % VS ZE —""YV Y Sx 3“%8°VY3 @"tS
“728 @720 Z\YT'Z "Z2% Y ™M—t“"teeZ Y “%3"YS' Ytoet—™Se oVt "2°™MS' S Eet—t“"2e“2’h
—7YZe” «Oz*$"¥YV'ZSET “t TM—§%0““iAZT"- © "+—VYS%t ZsodefdMoraz sPAdS jegd ‘téry na rynkach
CZUTeTT ez e e RZUZeS F—Te§ oTeZ™ME “f TMEH ZU M _E 8™ ‘Eth o e VZet%ooS +S% T ™MSe Z MEMEQD

ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje W ~eY‘“S @riwestowan ia. Ryzyko to m” S @Z!Yt- ~“ZY%
zo"Z2S8 Y " i"Z) terSe™tre7 "S47 "e—YS%t z 2™ _§'S ™M (72t "@SE” Z"™M" ™78 “7 "YS. “7
cOZNZ VYN 28 7 8 t3a e V2 VEY! 2TeZSE” "VZTE TM_ ™M g e &1 e o3V

720" Ot “SA® %Y 2 2" 27 «— Y2 Y2 1’2 “T™ME—1'“2"7 e00 ™MZ’ «f™MF "™ __" "7 “tM™ME_1:“3'7h $e¢7%S"'7
politycznymi,

ryzyko walutowe ¢ «"*SET “t " ‘Z@e”i"Z Y'Zt“ +8—"Yoe et'8™h @ ™Y —7"e %S Z "t S 7! ‘met ™Mz §
waluty polskiej h e ™Y —Se %"« "3cet"t &~ ™ Sebfufdubzus™ 2 ce Y ce

—2Y72e" YRZIYT*S ¥ e —YS e zeddZS Etts ™z 8N-et“Z " YS“Z3 %2 " @t 2T '§f §™M—1"2S "YWUI"Z '3
§1¢5“%38"Y8g *™Zet S1c8“%8 " YE +—YS e"mZet“S ! “t —prZed Depdaytariuszeiperdivibtyzizecie,

e™Y S e _YS e"e8e! "YWUin e™7eVYe $1<3“%3°YS ‘T "% " ™teZS $ "z Y Se"Yi™Mt_Z§V!
S5 %S VE "1 VieZ 700t S "t —4Se§ M atle "%t 7S "% te™MzceYe Se'VIMI_Z& Vth 23",
Subfunduszy. W ¢ —YZet%e& YTe—YS ™Mt Zt %YZtO1:“"1"Z Se"Y2Z™t—28"Yt Z2"™“2SeS —7V7e” "E—1
§1¢8“% 8" Y8g Se"YZ™Mt—Z38"Y """ 7 "%e"@ZS%YZT“"i~n YT §™ _1+™Y, te™M7eYceh "osaMY—2"« "o
art. 12ustliu "™g & "Ye'—Y!%VYS“Zt '&+t%#$) “T YT T% T ¢ "eZ27 1“2« @ "Y%VYZ1'S ee™g | h
—2Vze" YRZIYTS ¥ 77 Sem 17} T-TM?Zoéo'eé ™ ST BV %S VS VE! fia et S ™M_retrS “t e
—Z7“e8h "SE’'S“"ZS —7“e§ ‘8§t 7"e—Si'"“2" — % Y heria tym Miikee Yodpgwiedrvs gegmencie lub rodzaju

eIV e S KoV Z1OZe n *f +O20e | USRI 13 48 TS a T 2P 22 oot 22 ot
Jednostki Uczestnictwa,

ryzyko podatkowe < dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych po za granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega
a’e"%t™e"@t“ZE 0@ “o""YEt Z2"“72 “Z e—YS®eZ%Zet Z «+—VYSY §“%S8"Y e—VYZ % e""t“Z% Z"S™™
%ot ™Mem e SE” ‘EF ZT™IZEUZE VIt o7 M _EeteZ o %t ™MeYoeg 2VZe' o %t StopyaBotl” S “eE ™" e
Z ™MteZ% "et™ 7 g """ Se@S 07 "t 7 §“ZS et—™"1"Z S%e“""™eZ "YS " M™MeZ MEmth

ryzyko prawne e+ «”'SET """ “t e 0Zz@ZS Y’'Z1" prowhdedrz Tee tYSY S'Z™MS ™t %V ZTOT “"ia E"" "% t—"Y!
"El @ "Y' YSEY'"UITZ %" ™Z Yzl @B@&EThe B¢V S Y I"Z Yz eZoet Zt YSYe"'Sx Z «"""STeZg
©7“Zete!"S ¥V "t’®@Z!YeYoe c—t® 2" 'S +—YSO" 74 "Z% “t ®@Y—""™ «""YM™MY@ %YZtOt“"i"Z &
na «SE” "2™3t oY 2"t ! Z ;et—™"1- ®2S'Z™ etydie +teZS—Yoe t—™"iI"Z2"®

ryzyko inwestycji zagranicznych ¢ Z“eS"™Z2%eS “t —7%et e YTE—1“2Z"V"2 e YZ|YT*S ~! ¥ —2YZ72S" @t'g™
%QgSg*r "— 1TV ¥V —2V2e28 V'Z19%2 “2™MET 07 'te—"8e 7 YV Seg 72™MEL et Z 1t et §ZME ™MV V1
uzale “Z""t "% "TMTUE eV0ZEte™ME_7 (ESTe T?’o&ffA—SYBW%e‘TMYoeg ZEUT 78 e™ME 3 BT %ot —"VSe 7
07"l 2F e"®@! ®Z°S“Ys oteZS—VYe ®T—™"I"Z"®2"e S'Z™MS“™MYE """ %Y Z eryfkatlat“SE” o —1

—+

96



2.1.13

2.1.14

2.1.15

2.2
221

YTE—T“Z"Y"2"e “t—1 ""S ZVYPeteeSZMzY“Sh «+™MY—-S " S " "% "®t- 02 ""<z@t"2S "ZY% Z"®S™™

2%t SE” —SEZ™E Z Te8™eT et Tet K28 @T—™'IZ Ze$ ™I e2g

—2YZ2e" Z*®@S" ™2 eZ ¢ ™z ™ME(pizypadks iiWeROWamERT jednostki uTY ST ™ Z "™t SIYRZT™MYOMeth "e—Y" Y

—72Y72e 0Oti"Z@z™e %'t Z“" ™M __3'S“™MY e «Z“T"“ "2 s 0"+ "% Y| 2" @ "eOt% ZZ%eet0z™S 277 905~ ™

eOti"Z®z s %'t SHWS ™MEE " ™MEet ‘§f Mz™MEOY@ §°YS" ™MUZ " ™MEt ofe” ZT™M_§'S ™Y@ <Z“T“ "7’

ryzyka:

21181 —3Vze" t—1e8% eeOz0es "t $78 I "™ S WS NSt Oz eE ‘T ~éyd Heniaty—™ St 7
%ou‘vvuz(ETug '—YSY VT—Y:%OVT‘:AS(E" (éu%oé"‘YSV Zumg'ﬂ'mzAi,uzv ‘&t xx~TM2TM§".: ~‘Y‘“SCE"

21132 —7VYZe” t—Te8 % " tTHMIF USE" “eOT% S e" STWIS T ¢"% S’ "001t“Z8 %S " 2YeZ %" ™2 V! 2% ‘7.
«™7eBabfunduszu . ™z2™30Z §TYST™MUZ " ™Met @ "et—"73 7 eldfuftlusal MWestyCt@ddhe o — ™ ¢
lub “"™MzME .7 "oV SE” “@S ™ et Zth +™YV—$ @etbonihdcheWskaZiniytla w przepisasht
e—toetg 2YZe” ™" "Y“t°Yth S “ZS «&"™ v 7@8 $78 !"S "e—S5i1'S“Z8 et —F'S™M_Ye Z“
ryzyka,

21133 —2Vie” «O2°*"i"Z ™MzMEOVoe EINGI™MIIZMES G e ™ %g$g) "%V !"S stichvae” ™MZ™EO Ve §

2.1.13.4 ryzykowyceny e+ «"'SET “t 7 'Ze"1"Z ®2°S“Z te™MieY® c—VYSY «53“%& WE VIR MEYVZIISIETS T
“eS ™ @t “ZT & "%'Z2S " 2 Te"YE “Z %" 20T0OFZz eS¢ 51c5“%S"Vh

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej ¢ ¢"'SET “t 7 ‘Z@’i"Z iz ™MZS“ZIZY%WYZ ®z"Sl —zite"@! ™zM™ME(
S VS ™MET Mt TTMP et ETe f 3908 —SESE T I 00 "M E S %o '—Vi'T%oT':A§° “toT

2.1.13.6 —Z2YZe" ot S ™M _ 1707 te™MZIo ¥R ZEH SV %gS$g, «"'SET “T " ‘Zoe"1"Z YT Y“SE” §Y
wynik Yoo 81<8% 8 VE "% @2“ZeVoe *S%“SE” o 81 oZ'0FE <58%E"VE Z@mE ™2 7.“8E” ‘%
Inwestowania,

“eS°2¢Z2°Y"S —7zYZet YoeZ|Vt“S ¥ Z4"™M 5 SV ™t e A5 PR 7 B 75 Yaeh «™Y —7"e «—YS%'Z"™S "I 7

%S e Z! ! TZY, “dergkas !

21141 —72Y72e” "ZS®0t1"ZeSE” Y44&STHEIS"VYS"Z7e"1"Z “2ZSeOti1"ZeSE” Y1+SYZS"YS“Zt V2"
Vi ™ "ot 7t « —YSY §1c§“%8"Y “ZSeO0ti1"Z@SE” 2" ™ —-§'S“™ME Y11SYeZS " V1e!"SE" *§1

2.1.14.2  ryzyko wyceny < polega na zastosowaniu W "% S'S ©Z°S“7 %ot 2" —Z“e"@Z"e YteZS—te!"7"¢ £ O %%
Tet®% et eZetY1T“ZS 2°SYz Z4"™M_3'S“™MY@ <Z“t“T"oezte & "— ™S8 “ZS "% VYol
godziwej,

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania e+ polega na niedopasowaniu po zycji zabezpieczanej i YT1SYeZS VY te!"Se @7“Zete!"2’
Z210%%“Se ""S*7 " —S 1 eZ o 7Y%V 7 +"YZ2 0! YT3SVeZS YVt + 2" ™M 5SS ™S V11SYVeZS"

2.1.14.4 ryzyko bazy + «"*SET “t V'Zt 28 e§8—"8% Z"™M_g §«m™ME V11EVeZE Y TVIBIE" B MGIS e T ™
inst rumentu bazowego,

2.1.145 —2YZz2e" 072 4I"BET “t “ZSez" ™Y@t Z8 oS% " YSTUSE” ¢"eZ™F 7 "%t Z @z~ ™t—"Y
™ __t "t e 07 ¢S% " YSI“ZS “t "V Z et e Y HBIY¥IBS Y2757

— 7Y%t Y®Z!YT“S ¥ Z*eS " ™ ezt "R ftZS"« S ™ 78ubfaaduszu o S @Z! | "ZYs «""Z "YS —7YZeti

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne ¢ “t —Z“Se te"eZ "E! “SET™Z0e“ZS @®@e02“!\n "YZi““ZeZ 'te—"Sevv 7
iteZt™”@Sh e "Y' YSEY'“"i"Z ™MFeZS otei MS'e” @Y —""™3 Guagk itikioekonoidzrid ~™ "« 72 S x “7
*%S<Z"72™7 1t3% S™"eShi-t Y tmeZAZS |"2"e€h @ZS‘e"in ¢"e2™F o"“"§ e 7e“SE"h "YZ"
RZ7"e"ln "™MYe o "8 @7 eh Y MTO™M @t 7S «"YZ"' 8§ %Se"YZ™MYe Z +—S%Z™VYe “Se™”
M7 e Mgt S oY SSET e zh ©@Z5 o V1%OE $UZt +—te"@SE"h “zMEt et *f
i e"Y™MTO™ @t “ZS “ZY% «"YZ"'8 Z 't eZh ®ZS‘e"in Z +Y™MTO™M et 2SS "ZYs +"YZ2"'§ "S* "§-
TEF—"Vteltt TZYs TEMET et te 8. 2V toMywniS MBSO Z ‘B @t Y T o2y

2.1.15.2 —2YZe" f—1% 8SMES "7 teteZ T "% %t Z —2VZ7e8 tT—1“ 2h @ e™MY—Se %VYZtOte!g Yoy
wzrostu konkurenciji, spadku popytu na  produkty sprzedawane przez "%’ Z"™2 Y t—t“ 2 Z Y'ZitinyttS e " E
E—1“2"YS*“2ZS —2YZet t—1" "eSE” +S"™ *” ‘Z7@S «"e—YVSY Z2S ™V eitZ§ e t+°«S "eYO

21153 —7YZe” "eS 72<¢Z2°V "8V ®REO¥ES ¥ Z*'®@S ™ "®1“ZS’ & te eSS Y VYSEV'“z"e STZ™MS“™MY®g
w Y YSEY “"itZ «"YVZ" Ot %S SE2eSA™MS“™th ete”in YT—Y!%YT“Zth 2“Z+«7Z <Z"t*""@Sh
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.

72" —7Y72et YeZ!VT“SE” ¥ §°YS"™M“Z"™M®S e $t<5“%3"VYS§

RzYze” “2S8S" " 2\E®“ASZIet SE” Ye—"™8 V Z*®@S"™Z7"«Z 08 S%h“""™eZ "YS"™“Z"™Mmpt 51c5“%3")

zVY¥Ytet—"28" 7«—Si'"“2%« §'Yeh —2V7¢" Y®Z|Y1"“S YS "Y' YSEY'"2'Z ;et—§"“et'Z ™M—t""te"eZ Z
gwarancjami.

2Y2e" “28"7VE“ZYa"ZT " YRRZEME®” 72 S ™2 7 o"'SET “t “ZS'" “"i"Z +—YS®Z%YS“ZT o—
24T 5 S ™Y e <ZYT Tz @7 % Y |TZ2"e 8 "eOt% W ArTMESHFSTELE B TYEIZZ e —VS®eZ%YSZT Y
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfund  §"Y3 «S™™ Y 1'S “t YV denyVedridstkbdczestnictwa

97



222

0 %“Z3 “t12°Zt S%h“""™Se "YS"MZ M@t «_YSEY "YS" ™«Zeth @ZS'e"i"Z 7257727 “Se "eOt ™3
7o QT ™1 YT “H $z ™2 B&Bny %ednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jed nostek Uczestnictwa Subfunduszui @ZS*«"1"°Z
"eQf™Z @787 77Se ¥ ™MZMIOE "%oe3eZS Zt o—VSY 3F<E %O ™F %oV T ™%« IV PEIEBKEY " ™ ce T
SYZ et “Zt %o %ot ™“ZSe "™”e7 Ye—"™F VS " ™M“Ze¢ £, %YZS Y'3"@Z!VT“Z21%2Z ¥ tSOZF M2 1e3% ¥BYS %

"YST™MEZet @ZSe"ia T™M7ez Yoe—"™M3g o'z "Y' —2V%2728 ®Z2! S 7% —iYie" w@zt"—§ §tc¢§“Y
inwestora. Polegaonona “ZS% " Yt "et“Z% 0017 “Se teS—"0Z %" —2YZ2et 2"S" ™2 2+"SE"” Z +ZS—"cet
S™”el VYoo —"PgeSY ™z eZ & §1c3“%S"Yh 7 7S TeZ™Met@ta "%e8+2S5“2ZS’ S¥ehie ™Se VS

“ZS"%Y®ZS—"ZS% 'Te!"Se ""VYSeZetx "YS ™M Zet 7 %O5E” BUBfunddsZi ez e S—"eSe™7e "et™7 @
T %t ¥V YTet—™Zz"e o —YSY §“%3"Y §'Yoe SSES™MIg 43Vl 228272877 —72Y2e” Z*®@S" ™27 7e"S "o
%g$ “Z“2ZSe"YSE” "%ho—"Y%YZ1OS5g $“%S"Y “ZS §%YZS't Eet—t“"+Zg

7Y2e” "ZS™MS —7""®Se 0Ze0T™Z i—"%Yeg te” S +—VSoet te!") "YVA« + SN 2@ Wae-75¢ ¢3-%¥S %ot

jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe  + e Y1'S “"1°Z "% “472%5-SEZ 1t:3” “1 Tobedtys 6ddsty YranSakcii,
e +—VYZet% 8 YO" S“Zt «+—¥YSY "YS "™ ZeYa VYt "V!"2°¢ ®@t—™"1"Z2"@" Y‘'S"Sx ptoe8+25“Z1

*S%“""YS7“Se “Z77¢ZSe @t—™"I"Z “"ez"c ®@eOT™ %" 351<3“%3°VYS "—1Y “Z7eZrSchureut —™"i"Z i
Z2“®S ™2 7e%7’ §1¢5“%5"YSh "YS"™*Z. eZ“ZS* 'ZSA “T 3et%VYSh S o0 7z SeemtelutY T2’ «—V:
—St'ZYt eZ cezeCQutotkupi¥nia”z M E*YZS YizetO Z2*"™—_5S“™M7 Z"t*""eS "—1Y ""YVYSeZetO "t -
™t " teteZ YEZTZT ™ZTe Z°T™M 35S ™Y@ 7 o -"“”S-oes .

z i— "%oeZ 7S 7ZYa *S Y ™Mzm™M3OE —St*7
®ZOT S "YETMUZer el %o XEEVCEIWME IS ™Mt Z VEZZT 2§08 ™Y e (ZU Tz eg
Ryzyko Z~™ 178471 "V YSEY “2%e "e" Z°V*"1"Zh “t 002" ™!e28%78 ™Y _3"e "Y&E"™MeZ0 5tcE“%E"
E—12"Y""2 @Oz

2221 ryzyko otwarci alikwidacji - @ e —YZet %8 @2 ™!eZS 7t ¢+ —YS"OF“Se "e—Si'""“72%e @@ T—™g '+ §"™g

TMt o "YaeZ!YTrzg "Y®ZIYTYZS 5 %SYBI LT OMWbeEES 208 ‘Ze@Z%oT 0 Zg %28 —"Ver"Y
é“%o§”\? “Z8 7S Yikedrzdet- Sk mYESWeZ Metg “YST™MZe “Z8 't @eOZeE “t @’
e—YS Ot “Se ‘ZeZ%t *Z §“%3 V&g ™ __te"ZS Z"™MUZS“Zt §“%3"YEh §“%3$"Y " S
Subfunduszuw s—VYZet%oe3 @2 " ™!eZ2S“Zt «—VYS O1“Se "e—S1*" il Yozesthikritegn (T S6EYQ 2P ™ T ™

Na 2" ™1e78%28 « V8 O1“8e ‘ZeZ% T 02 51<3“% 3"V Egt™ F%ob Zo%o™m et 1“ I/ o8 « &~ ™I ¥7 S
i "Ye"—V!% YSsgrawieetrybu likwidacji funduszy inwestycyjnych g “"™“ZSeS —7YZe'h S i—"% 7 oeZe
Uczestnikowi po Yte"x VY S“Z§ ‘ZewkeZt%Wo! “Z “YS “Z 1720737 o e—YZet% o8 "“™M7“8§"@t“Z]

Subfunduszu.

2222 e —YSeWZS YT —Y!%VY1t“Zt «+—YSY Z“*S ™M"eet—VY2"™@"h ~«Y O -Yné pedsiaie Miowy | ‘3t T—Y"
zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy in S ™2 7e%72%eh ™M et Yz ™ME” ™” " § ..
YT1—Y!%Y1t“ZS $“%3°YS'g "et—VYz2"™M@” '™ S ™Mte S & %o—"%YS 8§ "Zh +—YSetVi- “eY(

%o VZTOT “7in “F ™ME_3™MI 78 VE Yz e I MEe " eTEe VE—V!%V1ZS §%S VS Z e—
VI—VI%Y1 2t §' %5 VS @2 TET YE %2 E—""1%VSEZt V& ™ qphz§TTtFg ™+
o —VZet%eVYoe @ «etYt“2 e 08 YE"S%RZS'727«72g "YS"™“Ze '+ "E—1“2"V""2 020 “1 Vit
R etV 1 2% &'V «"+—VSY §%VZ10 @ E—""1%VS$"Z8 V& ™*Z.YVeeg

2223 V'Ztet Se"Vz™Mt 78"Vt ‘8§F "% 'Z"™8 "t OSERFIE- "EUUE VB ZS —SeS"™M__5 te™MieYe
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariuszaz VYt e”cet“Z2S’ "YSi1°2" 728 2% " VY“SE” ™MS—"7"% oei " e 2
727t 7S “tetVita %3 Y eZ YNZAMB—BEYtg Si1'Z SerYi™Mt—Z§Y “ZS @®ze"“3eS

e etYt 2z e @ $7®ZS t'f” ®Ze"“3eS oS “ZS“1'S 72°728h  §“% S Wt aeZP%eetZZ oot "L Mg Z
We—VYZet% o8 "™Mat—"21 ‘ZeeZ% 1t *Z ‘8%t "EO""YS“Zt §+1%O"1"Z Se"VzWimialy3"Yth &“%
Se"VE™Mt—78"Vtg "Z1“t %S+ "VYZ™Mt—28 VYVt 02’ tET YE" %2 "’ZN-Zg Ztet SenVimt 75
YteSoe“Zte!"7z “2Se—VS—@t“S 2e"2@1“2S "$70Z|VeV® %Se"VYZ™Mit+ % V1Yt " Z8t+T—V2"

%ot Y Z T 2 "% 'Z" ™Yo " OSES YNz W YSEY“"itZ ES*™Mt —t“"«S—"@eSE"g "V
0708 “T %S 2YeYs "et—YZ " ™at " Y'Z1“2ZS Se"YZ™Mt—Z73 VT ‘8F ¢"%’'Z"™§ "t "OSES.!

2224 O YSUZS (8 %E"YE Y Z9“72-<«EMFEEYSZS c—VS®@Z%ES "7 Ze"i"Z +" O EsHS/iedo <3 % S Y S 2
"Mt —MEE” ¥ ei%VZS 27 “81<8 %S VT'Z YV 2% <§8°%&°VS'g “™Z8+8 " ‘Zoe’i-
2272 81<8“%3"YS'g "O!"YS“ZS ™teZS “t "™ e5eS o —_YSY «—YS“ZS"ZS*ZS 'tel™e§ §:
na "83¢8“%38"Y +—YSe’§e!"7 " — hig UczeStiiken SubfBduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa

"E5FcE"%EYE c— Y85 "SE'g " S ™" te"%"eT-h S "YSTM™MeZe "™MieZS "7y, "YST™EZe.

e—"<Z' oST™ “7S5"%«"ZS%"“Z %'t "YST™M“Zetg "YST™M“Ze “ZS 'TtodeQZGISYSHZBS 2V

Subfunduszy.

2225 e —VSemY™MTO"S4ZS "eS et Z"MZVUSE” 3“%SE"YS Z“0S ™7 7¢“SE” "™Met—THSEE" o 5“9
dotyczy.

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - — 1’2 ¢”'Z™37e7 7“S ™7 7¢“Se  $1<5"“% & tdie "o —S1'""S
i ™Mt™ME"7ZS "E) §'SET- Y'Zt g "™teet " S -"%o‘SCET—' Y'Zt“" e "Y'YSEY‘“"I"Z VYee:
2—§-TM2092 g $“%3"Y ' S Y'Z2S87' 4 ™Y o1t S ZIMZZZO“' e _YSY Y'Zt s ™ TMSTMES g

"e—Sitt e @ t—™g %' TMMREPME VY EZ TE T YE"%Z 7727+ Zgodnigsieniu d8pblityki™ 3 ce
98



2.2.3
224

225

2.3

4.1

4.2

2SS ™27 7e%Se "ZS®Z'TET!"t YE" %2 ZTLSZ8ET30%87 ™Me—YS e *HS LY EE O VS Z T

oY'Zt“t eg 'ZT*t o ZTMz-Z 2 S ™z 7e%Se  RzBathie $taibce 7V ”SYS“TM“Z-Zé’ “51<8“% STV &)
eTMY —SE” +—"<Z' +S™™ “ZS"US"WZS%GZ "HoST ™ “Ze "Za' V' P OZEITVTRZ "—TY ‘T %S ZY-

Towarzystwa o zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

RzVZze” “ZS@z+OT 17177 «ELSt 2 1™ ™Y, « § » Synie JesHitinduszem gwarantowanym.

Ryzyko inflacji » "YS"™“7Z"7 @Z"“Z §@YE %% "2t~ —2YZ2e” “ot%oe8 “Z207 “t120"YSe i—" %Yo *+"®ZS—"

*"®"%S*Sh S "TZIE“ZY%™T +—YSY "YS ™ Zet Sttt oY 3VYE ' Ya%SZ32ASZIM™ZBE SN it

od “"Z“t“Se "™ ez Y—"™F «tSY $@VYE YU%“ZT“Zt Z <t +Z€g

Ryzyko Y@Z!Y1t“S ¥V —SES T et'Z e—1t@“2'Z %"™2°Y!"2'Z 13" % & Ididnyocceqitazjl pravbaylch «” ez’ Z

%o ™MZ Y172 e %o VZTOT 1" E %EVE "tV & PG @ ™IV MV e “eOT% " — ™St §“%E"

eOzet- “t e—Tet Z "t"Z!YeZ §“%3"YS Z +SE” "YS " ™“ZeYeg 'Z1“2 —SES‘T ¢Z «"%t™e "2 s
h Z““2%e "™ttt eh §'7t e "ZY%% Y2t —"%" @2 "« 7 Z""“2" «wzdki@t'Kohstrilkdji podathuSwWENm “ Z S

TR "ot ™Mot @TZT Z T™MEcReZ "%t ™eE "E! @eOZta f "Ml Yoo "™E Y Z S ™I 7

e 7S TMr T et TS Mgt @ 7t —8 "t O0e"@Z™Se SeTe"V 707 %87 YEg

Dla subfunduszu Santander «¢“¢Z tOZ +f—S%“Z e +YOSe "et—Yz Prw”RoE"SY D2t 2" YT "1Oe"@Z™!

e e V2 ety §%8°VE e—VZ VI ™M T @tZE ™M %: VITCET "t Zt VE % DS VBN B EY e

0%VYZtOt "

e—Si'S“72S «—"¢7'8 7"02S” ™" Sahtarklgc S % E " YVIE 72 e Z f—S%“Z"e ¢YOSeg
Y

8§15 “%8" § 14z «§"™ ™3 7v@E ™M _"h «™MY__¥7 «§5% " VSi“ZS “eSO“Zte!l “t"™MIYe8e!1°8 @t —3

1. o‘t“Se! 2SS "™’ ®@1t“ZS % OSE"™S —-RtriiegS «'22'3" (

2. ""YSe8§e! @z""eZ e Y2"eYh

3 "Se™Ze!l _7YV7e" YRZ!IYT'S Y Z @S O73eF V—0S%¢2S "oYOSei ‘Z°Y! "Z% Y ' *Z@e "\ 2! “2'“7 e &
27 248 ™77 "V VYSEVY‘“ZS 0 o—VY™e7Z' "o 8 78€h YeZ!Y 1“2 ¢ ¥ ¢"“Z8“e™g__1 “f _F“et"e ¢

4, teSe™Ze!l —7Y7e” @T'E™ @S YeZ!YT*S Y <te™S'h Z +Se“t "Y%i- - poiowaneena sy % 3" YS ' S

walut obcych.
Wskazanie5-‘S™“ZSE” "e—S"§ -T-" 1
e—VYSY 5fc83“%3Y "tT™zTcteremugel" g
RFeE YVt ™M n~z:CEuzl/4 ZT eI TS "

TMULF Yoee—"™E S tET™MIGZ o %" e ZcaiaWestyclis BT (T ™.

T“;VCEH VETE 7S ™I e "YUt Vth § Z 'S ™' et @S
™7 Ye—"™35 e "e—S8"ZS e—Y™"YZ “Z (*t™ t“Z “ZS Eet-

7S ™" —t Y77e§ ‘8% “teS™ VYe—"™§ «S50“Se ®@727"¢"1"Z Y12“@S" ™ "et“SE” ¢teZ™t08% e MS—'7
ZewY@E %% 3 “t <te™h S 81¢8“%8"Y $8%8¢S ¢"— ™S eteZS Y et—™"i"Z"®2"s & "¢t—"28 " t
787t 7 «§"™ EOY®“ZS ™2 7S ™" —""h «™Y_Y7? “ZS YteOt%ote! Te™M7e“SE” YT—V!%YTt“Zt Z
§1¢8“%8"Y "7 S FZa +7 St zZh ete” Z“SWM IR BefMeFo 7S ™2 «Zh —Y@“ZS ™2 """f"’h «™Y_S (E!
7S ™28 $SVeZS°Y"S Zt'8F o—Y™e"™MS_7"®@Sh +S%“Te eS@"! "YUin I—"%Ye "E! YTZ"eS
o—VZet% o3 $%YZT0O 2SS ™27 @ 81<¢3“%3°Y @ "GYEZ 28 *Y#i% ‘MtZ % RS TYh-112 SeS“™st"
7728777 S *t 51<3 %8 VS Y ™MDz Y —Se" eS8 et S e —VYSY VZiTeZ 7" %YI"S Y Z%427e Y YV
z indywidualnymi preferencjami inwestora.
277"V e 0T ™ Z o —"eZYeZ YaZ!YT 2 e ¥ §°Y S Bantdriere S" B  FORUISTYES %070 YO
~.”~Y¢ ZA’ HTLZAYTHZT Z .H¢Zé_THZT n_.l.Y ” .n~YTMZ wi Z: T.:'\“ S¢<§“%D§~Yg
Rodzaje, maksymalna ez~ "«”i-h ~“e" Vi et‘ed‘t"
'“TCE—"%oYS“ZS ™Mret—YZz2"™et "—tY ™
"l 7e—Si"*S e tiarfMg7$ Statutu.
T—™" 1o “eYO YZ““Zet ""Y™MYae tO0e"@Z™2 e« €
WKCw 2021 roku @ 2“ZY~Oi

f  4,26% «dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;
f  4,33% «dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;
f 4,34% «dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.

SUo"""™Me7 "YSTM™MUZ ™MEpt ofMSE”—77 2P0ktz07 07%VYZS'""S @ %#
T—™IWKC "% Y®ZS—"Z2S% 't 3% YZ10O «""Y™Yee “ZSY®Z!Y1“2 s $SYe"i—S%“Z" Y %YZ1tOt ' “"i~Z! Z*

WAN Subfunduszu za rok 2021.

Jedyn! pozycj | «”"Y ™Y —”Y —LNKatégotie Jednostek Uczestnictwa jest @ Z“tTE —"% YS“ZS Y1t Y+—Y!%VY1t“ZS &§tc§"
Te 27t t @27 e"iA @I TE—"%VSE“Z1T V1 Y1T—V! %V 128 §+<8“%& VS V" "™MtOt e — V8% ™tz “t
TMSE”"—ZS «+""Y™MVe $53<3“%3 " YSWERS®eO!"Y" 2" %"

I «""Y™3 ™M_44"te"3048h 8 ™3 e "@ZYVeS Z "eOT™Z "te S _"eZ8h "%t ™G VeV $7S W S HN 2 S

2. "%o"S™eZ ¥ ™M7M™MEOS YT ZIEZYa™Z e o" 2°YSe ‘8§ «—S%z™Yeeh

z Z CHZOYHZE e T E™MY 081 c5%3Yh e TYYSEY'

S—'Z"7h & +™Y—3"e “te@ ¥VSi"ZSe " § tT™MIeZ 0 eve 7

99



3. 1@Z1T% " V8“2t @2°Zete!l"8 ¥ — 812Vt eZ &' Voeh +™MY 270 o V8% ' Z"™G" ~1 Zu"m_§ §ummy on ang

4, "eO0T™z YoeZ|Y1“S Y “112°2S’ 'Sf "%5:2S5“ZS’ S%“""™S. Y ponvszdne™ezfo 184S %S "0t
przez Uczestnika,

5. @t—™"1"Z §"O03CE % "% tT™e"0Z +g

43 cOT™z "t Ze§ 't 2e"S ¥ ™Z™EOE VIiZ ZT '8 "%oe8eZS“ZT Sk TMESZ7YSY ™S PN IZ- D% T
przez Uczestnika.
"7 Se @Tet YT "o Ot ™2z FZ7V VS o —VYSY "YSSMMWHeT Z Z7e 'te"z't'"S

1. "+ O 124 habycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz  « 3%,

2. "+ 0Ot 74 dbdkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz * 1%,

3. "« Ot™WT YT’ Zpdlierana przy Zamianie lub Konwersji < 1%.

SposY$ “tZ Y1 “Zt ¢"0ez "Yz e "eOFt™ V""™MEQO o712 0@ "Y%VYZT'S e *+™ )g$h )g% Z )g(g

e—YZet%ood ™M —t " Fe eZ %"™Z V!"7%¢ S%h“""™Se "YS M7 " MEpt ot MSET—ZZ <"Z "YS "eOt™;

4.4 cOtT™t YV'ZS"“th %% "t "Y%i"Z, ez“TE—"% VI ZE YRV TV %S ™SS “Z"“t "% ez“Z+Yoe 5%

— Y'Y ®ZTE—"%YS“Zt YT YT—Y!%VYt“ZSh » «e™mV_7’ "t @ «+™g 'g( "t—YZ " ™e” "™M_Y21

2SS ™72 72e"S 31<3"%S"YE o ZTE—"%YS“ZS Yt 2“Z+Z2€g " eVa BS™MiI™MEL"Se YS¢ZYaCIS 2Dy ™
zmiennej.

441 ZTE—"%YS“ZS Yt 2%Ze¢Z +S™™ *“1:72°V1*S “ZSY1'S “ZS %'t of %Se ot MSE"—Z27Z S%“""™S§

ZTE—"%VYS“Zt Y1t 2“ZeZ %'t ot %Se Y et™MSE"—77 Skho'%HBS % CVTIPpIHRE).Pkth 2"
W odniesieniu do «"" Y " YSEY “7 ¢ et ™MSE"—7Z7 S%“""™Se "YSM™MEG WigE et 2V PELBE% Y S“ZS
za 2“Z+Zh §"™17“S ®S%OSE “Z "Y7 e "™Mt@Seh “Z ’"fFe"2't'“t "™Mtceet "e—Si""" T @@ Y% T“Z5
Y1428 eta «SE” «"tZS—1“Ztg

442 FtTE—"%YS“ZS Yt 2*Z<Zh » «™MY—7" "ot @ *3"+"ZS 'g'g$h «S™™ “+:Z2°YV1t“S Z 00z:01 1S
Ye—"™35 V %t“Se et MSE"—Z7Z S%h“""™Se "YS"™M«7"™Mept «—YScez "Vt "™"eY Yee—"™3 Y ¢t
® "e—S"ZS "% "ZS"ZS"Zoht e ™N¥ S 'g'g&yg T 0eZ Vs ™Yy "eaHf8i't "ZVa o"eV"ZS’

443  «—S7 "%“ZS"ZS*ZT ™" %" S'"@" "e—S" «ZYi"ZF ’'Se*77¢ ‘t™h @ e™Y_—7' "e¥' ¥Vttt -~
CYST™MUZ ™Mt %t Se et MSET—ZZ +S”™ " _Yee“Zet‘t YS "e3'kU’et ) "™"e! Yee—"™8 Y t8*

444  1'Z2°YS"ZS Z ®zO0t™t 2 tTE—"%YS“Zt YT 2"Z+Z "«—Si't"S +S™™ % 1'Se "¢, 725" —""Y*“Se .
—""Y“2%eh "%oe”@Zt%ote! 2" ‘T™" 1S %t—YV"Z'h ®S%OSE "™T“8§ “t ¢"“28" ot %SE" -
rezerwa na Wynagrodze nieza 2“Z+7 +S™™ e Z%+ Yt "% YS—tg Y¥%i- —SYS—@? “t 2tE—"%YS“ZS
%" ‘Z°YtZ S%ho“""™Se "YSTM™MUZ ™M@t %t “Se «t™MSE"—ZZh §"—Y""2"e “t 1%t“ZS "YS~™
et %SE” “Zt 2°S'z e Y"1 'eZ|Yt“ZT e &St WIZIBSZ4 Y "ZSh “ZSY1'S “ZS "% e—2z"™T'ZV1
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja
“tTTMYe8eS “F M TMEZ V7S x 77847 o —VZet%ote!"Z oo Ytatieg-o-Dmi WyeelYow 2031 DI8N,Z S %o ”

t oZ2S—@ V2 ¢S0%2 «Z2Y%"27"'S™“Z "e—S8~ "% 2S5 72S"Zt «"x"YZ "ZY @ ""M{f™e7 7% 3°S%%
T MY e ZS «ZY 2" S™UZ "e—S7 "% “Z2S"Z2S" 2T "™1teS "ZY% "e—S~S’ —&d estatriegednia“ t Y T4z .-
Wyceny, oZ%- ‘t™ @" ™S "Yh «—YZ "Y7’ %'t »"™Mt™“ZSE” “Zt 72°S“72 ® %ot 2’ —7¢8h ¢+—VYZe'§eS
37897 @ —"e§ «ZVin t™ @ ™S Vg

o—VZet%e3 O!"YS“Zt 31<8“%3"YE VY 2“2 "33¢8“%3"YS’ t'f” ‘ZeZ% T *Z $1<8“%3"YSh
1Y% YZE VS Z "3 —1“S "% @ZS%“Z" & “23 2°S"72 e—YZet%ote!l"2 “t %YZSx «"0!"YS*Z
“831¢8"%3"YS T “ft %YZSx ‘ZewZ% T eZ $1<58“%3YSg

445 SYS—cet “t ZtTE—"%YS“ZS Y1t 2“Z¢Z «S™™ “$:72°YV1*t of %SE” “Zt 2 Séihpad “~™" 5“3
cet—38“«72S'h S ¥ jesttdodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna  alfa z lat poprzednich w
"e 8778 "%“25"2S*Ztg afiyS§ea ufendnh“w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na
Wynagrodzenie za Wyniki Subfund §~Y§ «S™™ __"V@eZ!VZoet“t e—"e"—"e"“1'“Z8 %" "ot %oe§ T'<2 ¢’ 72“72'%
Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie
odniesienia.

446. Y 'YSEVYO"eS YT t%z “t 2"V pokytiec Wgnd@edzania 28 Wyniki, w tym wykorzystywane wzory opisano
w artykule 177a Statutu.

447 \Uczestnk poeZ“Z2S* Ye—Y"Z- "Y' YSEY'*! §etE¥% “» ™’h S ®@z:0t™t 2*tTE—"%YS“Zt Y1t
w przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresi e odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.

448 —V7eOt%"ce? “o" YE "2 VEZt 2 VY@K 080 YA Te VbV TS E” o %" S TR"E 2V 2" E™MTE
"%0“ 257728 72tg —VZeOt% "ot VEeS "¢ Vi ST™MTFUZ T o7 % " ™ T\YRIKI TEZ S Y 1%02T Y28 F E—BBWISZ T
siedmiu lat od momentu wprowadzenia Wynagrodzenia za Wyniki. W kolejnych latach wyznaczanie podstawy
naliczania Wynagrodzenia za Wyniki "%ct20et- “Z% 1% %YZS @ E® Y1 " T% *—YS%h " ™ta@Z"“2" & «"“2 "V32’

T—mry t—] 77« $ fe,»—Vz V1( 553 s o vy veeq afa Podstawa Wynik 1Y [%] Wynik 5Y [%]
‘ at Jednostki Jednostki hrakuWynagr.od.zeniaza brakil Wy‘na(gro(jzeeyhi.azaYV\Zly:ikT? 5Y naliczania -7\7.1 V.TC')' -7\"(.2 V.TG' Opis
przy przy Wynik i max* Wynagrodz pobierania pobierania
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Ytor $¢f Ytor s enia za Wynagrodzenia
braku pobrania Wyniki za Wyniki
Wynagrodz Wynagrodz
enia za enia za
Wynik i Wynik i

Wynagrodzenia
za Wyniki

Subfundusz |benchmark | alfa Subfundusz |benchmark | alfa [%] Subfundusz

Subfundusz

et—m"

startowa -
hipotetyczna

1000 1000

V10" "2 @ "2'8' 1702 "Mi_M ez Y2

1.rok

900 900 -10,00 -5,00 -5,00 -10,00 -5,00 -5,00 0,00 0,00 -10,00

-10,00

2422 §1¢8"%38"YE +"“Z Se $S“Tekdo
pierwszym  « Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
pobierane.

954 954 6,00 3,00 3,00 -4,60 -2,15 -2,45 0,00 0,00 6,00

-4,60

2“Ze  81<¢8“%3°YE ez Se 15" soku—|
drugim, ale ujemny wynik Subfunduszu w stosunku do
benchmarkuw "+—S5~25 %" "S'"e"€ «ZValfd”
5Y jest ujemna ¢ Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
pobierane.

1049,4 1045,01 10,00 5,00 5,00 4,94 2,74 2,20 0,00 2,20 9,54

4,50

2“Ze  81<¢8“%3°YE ez Se 15" soku—|
trzecim oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku
do benchmarkuw "¢ —S8"ZS «%""S‘"®"€ «Z%
alfa 5Y jest dodatnia « Wynagrodzenie za Wyniki jest
pobierane.

1091,38 1086,81 4,00 5,00 -1,00 9,14 7,88 1,26 2,20 0,00 4,00

8,68

74207 51<3"%3°YE «"Z Se $S et
czwartym - Wynagrodzenie za Wyniki nie jest
pobierane.

1036,81 1023,63 -5,00 -10,00 5,00 3,68 -2,91 6,59 2,20 4,39 -5,81

2“7+ 31<3"%38°VE @z S 15" coku|
CZI™Z T — 1Y %%t ™ Z @Z“Ze $H<E*
do benchmarkuw "« —S8~Z8 «Zv," 7" ‘dfam3V jeist
dodatnia + “t"™e8eS F—14ZS  zTE
24297 "% —Y “Z°2 <1 ZBYpedl T'<5Y max.
(pobranie ®ITE—"%YS"Zt “HT™MY,eS
We—VZet%hs §+5“SE” ®2“Ze§ §+c8
wynik Subfunduszu przekracza benchmark).

1067,91 1054,34 3,00 5,00 -2,00 18,66 731 11,34 | 13,00 0,00 3,00

17,15

247 §3¢8“%8 Y8 «"Z Se 185" orbku—|
~Y Y~ ™ gbrak pobrania Wynagrodzenia za Wyniki.

1142,66 1120,16 7,00 3,00 4,00 19,78 7,31 12,46 9,45 3,01 6,24

17,42

Wynik S83<8“%3"Y8 "z Se $S8“ e’ t—-
TZY %2 "— 1Y % " %o tMbfUhdossZu & stosunku
do benchmarku w okresie 5letnim, tj. alfa 5Y jest
dodatnia + “t " ™ie8eS o fWyhdgidiizenia za
Wyniki "% —Y “Z°% +"'Z%:% ¥z t'<t (bt

*alfa ( 'te "%oe"@Zt% T “teaz “YSe "edlfie"Ett%Sez °S o BtFfuiduszu ponad benchmark) w okresie
odniesienia, w okresach od jednego roku do czterech ‘T ™ o”e —Y S% Y Te! 2" %ot“2Z —"eh~%oY Yo »ZORUZSHENGWOb 5 02

@T—™ o e 2 T Ee 50 et — ™2

| alfa 3. rok | Skumulowana alfa
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4.5

4.6

5.1

5.2

3i4rok 3,4i5rok 3,4,5i6rok

5,00% 4,15% 9,45% 7,75%

alfa ( fe ™7 @t—™7ia 'teZ P th e™MY 1 “t «ve? “V2 e—V2e01t%VZS 2’7 ,h'(eg

T 2 Tt @27 Rz TE—"%YS“ZT Yt YT—VY!%Y1t“ZS 351<5“%3°YS’
"et—YZ"™e” YT YT—VYIi%Y1“ZS $1¢5“%3"YS' "™ _VYaEEIS 102 "T @ "B SZEY 8 "o t—VYZ ™M
®ZYe"YSe ¢S%o“Te “Z i
f 2,0% -dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
f 2,0% edla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,
f 2,0% »dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,

f 1,9% »dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,
w skali roku .

“etYt14ZS 2™ ZSel"7%e §'Ye ‘St " —"YE'ZSxh “t "% ™teZS «SUDKE DS VT YIS «%d VISR MZ T
ub «"1—8%“2" ~1 —"Y % Y Z Stbfubduszs FoWarzystwo ‘81 Z““7 +"%’'Z"™h e ™2 §"OSEZ %o "%t ™+ @S Z el
na wysoko i— e—"@ZYeZ ¢"1Z2S—1“2"¢ «—VYSY ¢"%'Z"™ e—"@t%VY! "7 %YZTOT“"ia "te:S—"e! "tV
Towarzystwa Yt Y1 — VY| %ubfundiSzem.

TV TME % VZTOT NI $FcE %ETVE — V% VZS TS I e ZVi%eVE §1<8 %3V T Teet—Vi ™Me'g
k"“'VTMTYZ "._g]‘-r ™t TMET™ g
"%’ Z ™I e "t % VI"E %VZTOT “"ia te8_"elh ieZt% V!"S §"OSEZ “t —VSE"V &1<3“%E"Vih "E
§1¢8“%8 Y2 t“1'Z2Y%2 Z —S¢"' 8%t ¢S ‘81 "«S—"0t= %" " ™Ye %" S'Se™__ru7 iz e “73"MGS Y (e
%o " %o T ™e”@SEN "7 “ZS 'T @e0Z®S “t ®Z77e"1n o—"®ZYeZ ¢"£2S—1“2"¢ «—YSY "% 'Z2"™ o+—_"t%
na ez "e"in @2 TE—"%YS“Zt "et—V2 ™Mt V1 V1—V'%V128 8§1<8“%&"VS'g

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu  Santander Akcji TO 2 e Z f 2S%WYDSS 28 «Z2" ™" _7"Y*“2'g

WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym
§1¢8 %8 Y8 YEt%e T2 «—VYSY £ZSEOSEB16-WMBULE “OF 2"~ 20t

§33¢5"%3"YS T "™MT“%S— e oZ 102"« Z f—S%"“Z s YOS+ “1 %YZSx

I < o ¢)(h (" O o8 (wsne: ¥o
I 5775 ((ha YO

nT S mA

Do roku 2021 e O 1"V B&e"""™eZ "YE MuZ Mpt tMEET 77 25 $30% @2%YVZ5 " Sg

T—™"12 1—S%“Z8e "™"e7 Yae—"™3 Y Z2“@S" ™2 «Z ;@ S%“""™eZ "YS ™M Z ™MEpt Fic5“%3"YSg
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5.3

54

55

t—™" 0 1 —S5%“ZSe "™"¢7 Yoo —"™Z YV 7“@S"™2%¢7 c& S%“""™eZ "VYS~
“e7 102%e 7 f—8% 2% oYOSe Yt TMEmMeZE g MY

Ne¢

Doroku 2021 e O}"Y“ZS S%“""™eZ "YS ™M Z "™t ot ™MSE"—27Z “ZS 1207 07%YZS""
T

“etVYt4ZS eV — O3 "SE” %” ""S“2 S<Se™z@“"1"Z 2*®@S" ™2 «Z @ S%h“""™eZ "YS MeZ M™MEpt §

S
< 74,26%
™
nT S mA
73,0% 73,5% 74,0% 74,5% 75,0% 75,5% 76,0%
™ret Voe—"TME "7 V5t 5t "% " ™MteZS E1<3“% & VS @ "TMETMET ) 9978 ot StV oes —

wzorca.

Od 1 stycznia 2022 roku :

W YO ™M e o7 "eZ g

Do 31 grudnia 2021 roku: 60% mWIG40 + 30% sWIG80 + 10% WIBID O/N (price index)

[

Yo *

3 lata

Zt "™7et Yoe—"™3 ¥ ee¥Y"—"1 %'t "e—S"Yoe "tV 2" a& ¢o™ (g%g

P 8% 28 T™MTeZ Yoo tTME ¥ e VZeUMEE” o VSV S5 %"V

. f—S%"“Z"e «YOSe ceY"—"1 ¢S o't —e8€ Yt ""™Mt™MZS5 & 't ™

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0% 35,0% 40,0% 45,0% 50,0%

60% MWIG40TR (MWIG40TR) + 30% sWIGS0TR (SWIGS0TR) + 10% WIBOR O/N (WIBOON Ask Price)

Indywidualna "™ "et Yoe—"™§ "YS " ™“Zet ¥ Z4eS " ™2"¢Z «S"™ ZY 1S “Z"“F "% @t—"™

"7 8™z

i "%0e8e72S8 7T +—YSY §“%3°Y "—1tVY "% CEZ”""MZ "f—1 7% «—YSY $“%SEY "eOt™ 'tUZeZ‘t 7.
Eoet—T“™MEe! §YZ et “Zt@2% " N'@®@ @ +—Y2"YO"i"Zg
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" Y %o YI¥ iD@ne o Depozytariuszu.

21

2.2

Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami  telekomunikacyjnymi.

tUe T %' "z e T—"Yt®eZS YOt o ze“t ¥V "ZS%VYZ%t] ¢ T—"YteZSh
ul. Senatorska 16, 00 -923 Warszawa,
tel. +48 22 657 72 00, +48 22 690 40 00 faks +48 22 692 50 23.

te 8" "t @Z!IVeYe Se"Vi™Mt_78"Vig
Wobec Funduszu.

1. przechowywanie A*™7?ceYoe 3$“%S$~Ys$h

2. prowadzenie rejestru wszystkich A*™7@VYe $§“%3$"YS$h

3. YteS@“ZS“ZSh t12 i1—"% 2 «Z2S*“2Z% “S §“% 5 Yha £ #4054 FVSi7 W70 1%Se Z —T e8“et"s Tt e ce
prowadzonych przez podmioty uprawnione do e —"02t% YS“ZT ™teZ e — 1 e&“eY e Y Eprdnabsishiego—YSZ2"1'2Z
lub "+S0“Zte!"S 00 ™2’ Yte—S"72S ®z’tE1t“Zt "+—Si'""*S 0@ «—10eZS @™ Y'“"™ @H, ‘§t —Yoe“'e

4, VYteSe“ZS“ZS ' Z™" 7@t Zt +—YSe0708 1—"% Y@ «ZS"ZYs "2+ §“%3"YSh

VYteSe“ZS“ZSh t12 Y12@1t“2ZS Z "%oe8e2®@t“ZS S%“""™Se "YS ™M“Z"Mept "%t72et0” "Z% YE"

6. VYteS®“ZS“ZSh ttz —"VY'2°Y1“2ZS BAY®SZ %Y B2 %S Y S O YinEZBSY T 1% “2"“SE” "sY “2S8*2%
oraz +"*™ """t ZS ™MS 7 @"i"Z —7 YRSk Fudisar,

7. zapewnienie, aby WAN Subfunduszu oraz WAN S1<8“% 38 Y § «—YZeT % D8% "ezéstnictwa 20T "2 °Vt“t
zgodnie z przepisami prawa i Statut em,

8. VY1eSe“ZS“ZSh 137 %" ¢" %7 §“%8 Y8 17207 ceze"—Y2" ™7@t“S @ """ Vi YE"%"“2 Y ¢—YSeZ" 1"

9. ®Zz+"*72@t“ZS +7'S"Sx §“%&"Y&h "e23it S " "e—V¥S°V*S Y +—tc®eS’ ‘5f ™MimMgmS-h

10 ®S—7<¢Z+"®@T“ZS YE"%"“"1"Z %YZt1O1“Z1t $“%3 Y3 Y +-2YFeVZ2HET65 %@ Y 2—BWSSEMNTIT 70 7 o
lubze ™Mt™ME™MS g Yte—S"2S 2“2’ “Z @i2"Z+1t¥"¥ ¥V E % 2525’ 2“™MS 87§ "YS"™“ZeYee

o

Se"YZ™t _Z8"Y "o —YAVY™MEENSE™ 5805 Y E o—" T % YAZ ™ & oV e S T™%sHMEAdUSZy. Depozytariusz
YteSe“Zt —VYe“ZS VYE " %“S Y «—teS' Z ™Mi™ME™MS ®ze"“70t“ZS "t"Z!YeY® $¢BS YSh 7 o7
€O “tTe'“Z8e o—YSY "™MFQ! o™ _riy, SYZeenitZ (FeT™MZ Y 7 e 7 e—tae“Z"e %o"e "7zt 2% +—VYSY
doprowadzaniado Y®E"%“"1°Z ™M@V "HH «—t®S Z ™Mtm™MEm™MS g

"EST VS T™MeZeY e 36%BTYVESTZS —Se—SYS ™M @t Zt Z7e 2™ S B ¥ 0ol 1S — Voo Y- 1Yed " Beda Tee ™

zasady wytaczania przez Depozytariuszanarzecz U YS"™“ZeY e §“%3" Y8 «"@Y%Y™oeth " « ™ Ystapy.’"cet @ t—™g
Se"V 7™Mt __78"Y «S"™ V"7 @Z!VT“2 %" @Z™""VYS“Zt ¢"@Y%Y ™ot “t —YS"Y "VYS "™ ZeYe $§“%S~
“Ye %z """ %"t “Se “ZSceze 1 28 *5f “ZS 'S 2™z ez t*ZS "i"®Z!YeVYoe ® Yt e—S"ZS Yi—
reprezentacji, aw *—VYZet %8 E%Z “T *"% ™toeZS $’"e@zh 7 «™MYa—9V ttedh o “PoS™YS" ¥FTUgY$%o YT Z o+ —"0
jego sprawy “eYOet YT —VY!%p¥zbeivkbtej "o YO8 ™Mz™MZOE "Ye" %7 “e"@"%"@T“Se “ZS@ze" 1t 28" '§F “Z¢
eze"t“2S" "t"@Z!YeVe @ Y1 %eBTZBT YE%YE VS’ Z e—"@t%h YS“Zt «SE” "o—toe “T X GG %" "
VT—V:%OYT':Ag‘

Se"Yz™t—75"Y 0z™1T YT V%Y ™e” "t @“Z""Se "YS " ™“Zet '§F "YVYS ™ ZeYoe §"%S35"VSg

o—YZet%eSh E%2 Y “2""«2S" 7 ©z™"" VYS"“ZS «"@Y%Y ™t asZi ™t Z O mB'& YV SY8~MYeY e
e "% "cet Tt .s~TM uzéwi'nn.‘.uzgl ‘St uzg“.‘.Ag 3™y wi.)y(x.r.(xzs’ ™3 e “F13%e Tii”beZJ,Yé\"?e "ot
YT —Y % VEppSeS“ZS Se"VZ™t—Z5"YVt YT " 1%"“S ¢S™™ z™""VS5"ZS «"eY%Y ™ot Mte S @@ 2°25".
DepoYZ™ 1 —758"Y "EOt " V+—YE"%Z@& Y™T™E ZS 5“%3"YS """ "1S «"%tet“Zt Z“<"—"1 97 %" ¢5%'Z
"—TV “ g ~w,,'g. ~TM_nnZg ZHTMg_ugTMnceg. » VT’ZT—Vg CEiTM"AYé“ZT '"CEY%DVTMCETh "—TY LA
Se"YzZ™t —Z8 V"7 "oeteZ ™V HESZS ™t eZSE” Wb R BNE ST ZYa"7 "% %o ZT "EO"YS“Zt1yg

o—VYZet%o3h E%2z Se’YZ™Mt—783"Y "™M@EZS—%YZ t—1e «"% ™Mt %" 0Z™""VYS“Zt «"Y%Y ™
"YST™MeZeth “ZS oY “ZSe *Z @ ™MS—'7"ZS ™ _ni¥ BriieskY prde? %t Zestikad%. “Zt YO S

§eYE Y%%"“ZS“ZS 1—™g + g $ 8" ™MteZz YV % 7% P 2™ % %t 'V, “—Zagz prdEESUhponosi

TYST™HZe 5% 3 YEh Y @Ze!™eZS oY ™MY e YI"T™MY e ™Met o —""S " @eSE” "YS”tesdpdiiosk ™Y —S @ -
Depozytariusz.
Se"Yz™t _78"Y

®Z"™MYe8e!” ¥ o"@Y%Y™M®ES «—VYS Zee Toet2¥HNI@EIETW FO05E I Pe%
ieZt% Y ""z2" \4

SV VS ™Y S 1§ 1—75 +—toe“Sg

SerVE™ME 787V “ZEVROTYIZE teZt%ot 2T 2T vitY S8 7 8% S NoHe VEF OX SN H B ZS SV E Yako Z
VST TV §'%E Vg

S V™Y _ZEVh “t 77z “™Micerh e85 ™ Ze@Z% ™S §%STVEh ezit § Z7et ezVit Vz 20w
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Tem8™ 7 Y1 1% 2 %o 2T “ZT “et™h » «™V_7% "cet bt des ™g 1SV 08V %t 2H $)
0e™Y—7"e "ot @ T—T™Mg $#* §7™MQg % o™ & “™Miig

Aktywa Subfunduszy “ZS *” @&Z4okowane ¢ +t+ZS—7 et—™"1"Z2"eS Z ®ZS—Yz™S**"i"Z "et—Yz " ™ceth .
©"%0 2" ™Y e tVa%o!| 2 e "%’ 2" ™' 7 %o”'Z2"8e1°2°7 '$§% Y1'S “2°Zh @ —"VY3'28“Z8 "™tezh @ "™""g“.
tTore"t—78"V2h "ozttt S %"e”“1“ZS ™te7Se FoFIIMEZT Wopoe S BNS VS 77 87S """ %0 5S cez"™!e78

72"™MS __S"Yag

$“%3"Y " S Yt®eZS—t- ¥ Se"Yzi™Mt_—_725"YS'i

1. §8'"0ezh e™MY_—7"¢ o_YS8%'Z"™S’ «S"™ o« _"®t%VYS“ZS «+—YSY iS¢VZIMNZ2E VT «d%mYtetoe” o
ttee”ez”e §“%3 " Y&h “t ¢e™MY_7"e ""E! 17~ o—V8 "7t S ™7t §1<3“%&"YZh o ™7 — 1 ¢

2. @ "S'8 M@t Zt 1— %Y "Y T ™ Tel"Z e —F 08 et e 5 %37YS 7 B %N0mZ SYGHHEMNEZ T o7 e 7
iwalutowych %0 Se”"YZ2™Yoe ft“e"cez”e " "e—8"728 Ytet%t “"1"Z "% *S%“SE" %" "Z2S %728 %“Zh

3. e "8'8 Yt eremeStZt VU "i"eZ!Vtx  $“%3°YS ‘8% 3F1<8“%8°Yzh o “Y'YSEY“"I"Z oez“Ze]
i “ZSY—St'ZY"@t“2e Y'S"Sx "%8¢Z2S5“Zth #EZT0ez SV SI"FI¥+2S4 +—VYS‘'SeYe ® "Z%
—t e8“eYoe tt e"eZz"e 5“%3°YE %" ce"™37 +—ViV“t“SE” +—VYSY Se"VzM™Mt_78"Yt ‘Z'Z™3h Y

na *"“ZS~ % “Zt "t %t %StS™ "eSE” Y"" ™Mt “ZS " «?e—7™S + V¥ S VYDnERUECZYchosn RASZGES ¢ Se 2"
Obs O3EZ Y1%O8 S“Zt “ZS %% e+ —VSe—1"VY10z «"VZ"'8 —72""®@SE” zY“1"Y""SE” “1 «"% " ™ta
instytucji kredytowych otrzymanych przez Towarzystwo przed zawarciem umowy z Depozytariuszem,

4. umowy wymiany walut (terminowe i natychmiastowe €h @ ™Y _—Z2"e %S“"ZERttE~"""eT™2 §1<§8“%3 Y2h
pod ;et—3“eZS’ S “1 "™l ee!"S ot _Ft'S™M_3j MS_7* _"Y'Z2°VS“Zth ®”'§'S" ™M_t“"te"eZh °S

of—™“S—t +%% | —Y®“ZS ‘31 ft—%VYZSe «"—Y2"™“Sh Y «3*e™ZcomdmagjSiednh aferir S — S8 5%
od innego kontrahenta,

5, §'7zh «™MY 7" «_VYS%'Z"™S" ! %0 “S Z2*"™__5§'S“™3z Z2“t“""eSh %'t +™MY—72"e Se"Yz™i{__7
% et—5§“eZ2S" S “vermt" zs 8 ™MteZS Z4"™ 58 ™7 «S"™ VE"%“S Fhed WYL SE™ o S™ a2 Yice" ! T
"4t %" ™Z°YZ-h T “t32°Z28 ™z te Z"™M_5'S*™MY e ‘S 7 e Z°*™MS_S"ZS "YS" ™ Z.Yg

$“%35"Y 'S Ytoe—YS- §ce ZE"YS'h «™Y—7"¢ +MVISEIBEESMEBE’ o 2L taf 7 StalZ™ o (0-S

z Yz™F —
gdy Yteet—"2t §' "2 2'tE*? Z“TMS—S~ VES™ 7 ef7e'ty § Vet e t%5S 2 TM:-ZS“ZT M Ze™ME ZHTME.
o7 o7 ('Ze™Y @ Z“™MS_S"Yeh +™Y S ' E wykboyWanitm foakcli @epdXytasiu¥za Funduszu
! e | "YZz™MT 73 Ytg
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Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

Art. 2

Definicje
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i ewidencjonuje zmiany w tym Rejestrze.
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Vi2et 2t 2 "Y%ooSe2et"Zt Sk M. CYSTMUZ Moet 1Y "%iZS—1UZt "k VS ™M ZeVee Z°
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informacyjnym Funduszu.
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IKE- indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE.

Instytucja Finansowa - instytucja finansowa w rozumieniu Ustawy o IKE.

Jednostka Uczestnictwa - ™2 ™E0 e—F@ 2z "YS " ™*“Zet %" 5% YZ105 ;@ e™Zeet s "% " ®ZS%“ZSE” &ifc
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Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.

Konwersja
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b)  jednoczesne odkupienie jednostek uczestnic ™ oet o8 Z““7' <§“%$"VE Z“@S" ™2 7“7 YT —Y!% Yt 2 +—YSY
i “TE12°ZS V1 Y2 et ] e@"™Y, «ZS“ZY, “] oe” o"™M__178u78 «$:5 “SE” o"%t™e8§ "—FY SS"
Uczestnictwa, o ile Statut tego nie wyklucza.

/Uchylony/
Osoba Uprawniona - "7+t «ZYZ2 Y*“t e etYT“t «—VYSY "V " VY%U%VY1te!"SE” ® %Se't—1"+Z Ytet—"21 :
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PPE- pracownicze programy emerytalne, w rozumieniu Ustawy o PPE.
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niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z 2018 r., poz 1879 t.j.).
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Rzeczpospolita Polska: NYSE American, NYSE Arca, London Stock Exchange, ICE Futures Europe, NASDAQ, New York Stock
Exchange, CME Chicago Mercantile Exchange, CBOT Chicago Board of Trade, CBOE Equities Exchange, CBOE Futures
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Korea Exchange, Borsa Istanbul, Bolsa Mexicana de Valores, Montreal Exchange, Toronto
Stock Exchange, Oslo Bors, Australian Securities Exchange, New Zealand Exchange, BX Swiss, SIX Swiss Exchange.

(23) Statut - niniejszy statut.
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(29) Ustawa o IKE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach
zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U.2016.1776 j.t.).

(30) Ustawa o PPE- Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz. 1207
ze zm.).
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Art. 3
Subfundusze
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(1) Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
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(5) Arka BZWBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,
(6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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Art. 4
Tworzenie Subfunduszy
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Likwidacja Subfunduszu
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Art. 39
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Art. 41
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Art. 43
Konwersja i Zamiana
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Art. 44
Wykonywanie funkcji Depozytariusza
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