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Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami:  
�ƒ (A) Santander  Akcji Polskich  (poprzednio: Arka BZ WBK Akcji Polskich) , 

�ƒ (B) Santander  ���—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž �•�•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�”�i�����—�•�†�������������������—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž�€, 

�ƒ (C) Santander  Stabilnego Wzrostu  (poprzednio: Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu) , 

�ƒ (D) Santander  ���Ö�š���“�ž�����—�Ý�™�•�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž �•�•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�”�i�����—�•�†�����������������
�”�™�Ý�œkowy) , 

�ƒ (E) Santander  Obligacji Skarbowych  (poprzednio: Arka BZ WBK Obligacji Skarbowych) , 

�ƒ (F) Santander  Akcji ���•�Ý�Ö�Š�•�����Ÿ�—�”�˜�™�”�œ�ž�ˆ�•��(poprzednio: Arka BZ WBK Akcji Tureckich) , 

�ƒ (G) / �˜�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž/ , 

�ƒ (H) / �˜�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž/ , 

�ƒ (I) �t�˜�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�t, 

�ƒ (J) �t�˜�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�t,  

�ƒ (K) Santander Obligacji Korporacyjnych (poprzednio: Arka BZ WBK Obligacji Korporacyjnych),  

�ƒ (L) Santander Platinum Konserwatywny (poprzednio: Arka Platinum Konserwatywny),  

�ƒ (M) ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�����•�ˆ�•�Ž�����†�Ö�ž�ˆ�•���Ž���f�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�����•�Ý�Ö�Š�•���•�•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�”�i�����—�•�†�������������������•�ˆ�•�Ž�����†�Ö�ž�ˆ�•���Ž���f�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•��
���•�Ý�Ö�Šk). 

 

 

 

���Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�ž�����—�”�˜�•�Š�•�™���Ÿ�”�˜�™�†�Ö���˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�”�“�ž���œ�����”�Ÿ�“�†�“�Ž�š���‰�“�Ž�†���%�%���œ�—�Ÿ�Š�ì�“�Ž�†���%�#�$�#���—oku , �”�˜�™�†�™�“�Ž���™�Š�•�˜�™���•�Š�‰�“�”�‘�Ž�™�ž���Ÿ�”�˜�™�†�Ö��
�˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�”�“�ž���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�× 1 czerwca  2022 roku.  
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���”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�����g Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w  Prospekcie. 

1. ���’�Ž�”�“�†�h���“�†�Ÿ�œ�Ž�˜�•�†���Ž���‹�š�“�•�ˆ�•�Š���”�˜�Ý�‡���‹�Ž�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•��odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie . 

���Ÿ�Ž�†�Ö�†�•�¦�ˆ�ž w imieniu Santander  ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�����“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�����•�Ý�Ö�•�†�����•�ˆ�ž�•�“�†���Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���œ ���”�Ÿ�“�†�“�Ž�š���•�•�‘�†�ˆ�����Ö�†�‰�ž�˜�Ö�†�œ�†��
Andersa 5, 61-�+�,�'�����”�Ÿ�“�†�×�€�� 

Jacek Marcinowski  ���—�Š�Ÿ�Š�˜�����†�—�Ÿ�¦�‰�š�� 
Marcin Groniewski  ���Ž�ˆ�Š�•�—�Š�Ÿ�Š�˜�����†�—�Ÿ�¦�‰�š 
Marlena Janota  ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�—�Ÿ�¦�‰�š�� 
Grzegorz Borowski  ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�—�Ÿ�¦�‰�š 
Janusz Korpa ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�—�Ÿ�¦�‰�š 

2. ���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���”�˜�Ý�‡���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�ž�ˆ�•���Ÿ�†���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š���œ Prospekcie:  

���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�†�’�ž�h�����Š���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š���œ�����—�”�˜�•�Š�•�ˆ�Ž�Š���˜�¦���•�—�†�œ�‰�Ÿ�Ž�œ�Š���Ž���—�Ÿ�Š�™�Š�‘�“�Š���”�—�†�Ÿ���“�Ž�Š���•�”�’�Ž�•�†�•�¦�����†�‰�“�ž�ˆ�•���‹�†�•�™�Ý�œ��i �”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�h��
�•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���š�•�†�œ�“�Ž�Š�“�Ž�Š���œ�����—�”�˜�•�Š�•�ˆ�Ž�Š���•�Š�˜�™���œ�ž�’�†�Œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�†�’�Ž�����˜�™�†�œ�ž���Ž�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����Ž�“�Ž�˜�™�—�†���	�Ž�“�†�“�˜�Ý�œ���Ÿ dnia 22 maja 2013  r. 
w sprawie Prospektu funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego fundusz u inwestycyjnego otwartego 
oraz �œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���œ�˜�•�†�	�“�Ž�•�†���Ÿ�ž�˜�•�š���‰�”���—�ž�Ÿ�ž�•�†���™�ž�ˆ�•���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���•���Ÿ�g U. z 2013 r. poz. 673, ze zm.), oraz ���Š���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���“�†�˜�Ÿ�¦���“�†�•�‘�Š�•�˜�Ÿ�¦��
�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�¦���“�Ž�Š���Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�¦�h���•�”�Ÿ�†���š�•�†�œ�“�Ž�”�“�ž�’�Ž���œ�����—�”�˜�•�Š�•�ˆ�Ž�Š�h���”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�h���•�™�Ý�—�Š���’�”�Œ�Ö�ž�‡�ž���œ�ž�œ�—�Ÿ�Š�¬���Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž���œ�•�Ö�ž�œ���“�†���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼���•�—�†�œ�“�¦�h��
�’�†�•�¦�™�•�”�œ�¦���Ž �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�¦���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 
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���”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�������g��Dane o towarzystwie funduszy inwestycyjnych.  

1. Firma, kraj siedziby, siedziba, adres Towarzystwa, z podaniem �“�š�’�Š�—�Ý�œ���™�Š�‘�Š�•�”�’�š�“�Ž�•�†�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h���†�‰�—�Š�˜�š���Œ�Ö�Ý�œ�“�Š�•��
strony internetowej i adresu poczty elektronicznej.  

Santander  ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�����“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�����•�Ý�Ö�•�†�����•�ˆ�ž�•�“�†�� 
�Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���œ�����”�Ÿ�“�†�“�Ž�š���•���Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�†�����”�‘�˜�•�†�€�h���•�‘�†�ˆ�����Ö�†�‰�ž�˜�Ö�†�œ�†�����“�‰�Š�—�˜�†���(�h���)�$-�+�,�'�����”�Ÿ�“�†�×�h�� 
telefon +48 61 855 73 22, faks +48 61 855 73 21,  
�Œ�Ö�Ý�œ�“�†���˜�™�—�”�“�†���Ž�“�™�Š�—�“�Š�™�”�œ�†�i��Santander .pl/ TFI,  
poczta elektroniczna: tfi @santander .pl.  

2. ���†�™�†���Ÿ�Š�Ÿ�œ�”�‘�Š�“�Ž�†���“�†���œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�g 

���Š�ˆ�ž�Ÿ�•�†�����”�’�Ž�˜�•�Ž�����†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�����†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���
�Ž�Š�Ö�‰���Ÿ���‰�“�Ž�†��30 stycznia 1998 r oku. 

3. ���Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���˜�¦�‰�š���—�Š�•�Š�˜�™�—�”�œ�Š�Œ�”���Ž���“�š�’�Š�—�h���•�”�‰���•�™�Ý�—�ž�’�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���•�Š�˜�™���Ÿ�†�—�Š�•�Š�˜�™�—�”�œ�†�“�Š�g 

���¦�‰�����Š�•�”�“�”�œ�ž�����”�Ÿ�“�†�×���• ���”�œ�Š�����Ž�†�˜�™�”���Ž�����Ž�‘�‰�†���œ�����”�Ÿ�“�†�“�Ž�š�h���������������ž�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���
�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�ž�����—�†�•�”�œ�Š�Œ�”�����Š�•�Š�˜�™�—�š�����¦�‰�”�œ�Š�Œ�”�h���“�š�’�Š�—����������
0000001132.  

4. ���ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �•�†�•�Ž�™�†�Ö�š�� �œ�Ö�†�˜�“�Š�Œ�”�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�h�� �œ�� �™�ž�’�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ý�œ�� �•�†�•�Ž�™�†�Ö�š�� �œ�Ö�†�˜�“�Š�Œ�”�� �“�†�� �”�˜�™�†�™�“�Ž�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×��
bilansowy.  

���†�•�Ž�™�†�Ö�ž�� �œ�Ö�†�˜�“�Š�� �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �˜�™�†�“�š�� �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �&�$�� �Œ�—�š�‰�“�Ž�†��2021 roku na podstawie sprawozda nia finansowego zbadanego 
przez  �‡�Ž�Š�Œ�Ö�Š�Œ�”���—�Š�œ�Ž�‰�Š�“�™�†�i 

���†�•�Ž�™�†�Ö���œ�Ö�†�˜�“�ž 135 478 687,15 �Ÿ�Ö 
���†�•�Ž�™�†�Ö���Ÿ�†�•�Ö�†�‰�”�œ�ž �$�&���(�#�#���#�#�#�h�#�#���Ÿ�Ö 
���†�•�Ž�™�†�Ö���Ÿ�†�•�†�˜�”�œ�ž �(���#�$�#���(�*�,�h�*�,���Ÿ�Ö 
���†�•�Ž�™�†�Ö���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�”�œ�ž 2 698,65 �Ÿ�Ö 
Wynik finansowy roku 2021 netto  116 965 408,71 �Ÿ�Ö 

5. ���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�†���”���”�•�Ö�†�ˆ�Š�“�Ž�š���•�†�•�Ž�™�†�Ö�š���Ÿ�†�•�Ö�†�‰�”�œ�Š�Œ�”�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�g 

���†�•�Ž�™�†�Ö���Ÿ�†�•�Ö�†�‰�”�œ�ž�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���Ÿ�”�˜�™�†�Ö �”�•�Ö�†�ˆ�”�“�ž�g 

6. �	�Ž�—�’�†���•�“�†�Ÿ�œ�†�€���Ž���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�†���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���‰�”�’�Ž�“�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���œ�”�‡�Š�ˆ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�h ze �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�’���ˆ�Š�ˆ�•���™�Š�•���‰�”�’�Ž�“�†�ˆ�•�Ž�h���†���™�†�•���Š��
firma (nazwa) lub imiona i  �“�†�Ÿ�œ�Ž�˜�•�†�h�� �”�—�†�Ÿ�� �˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�†�� �†�•�ˆ�•�”�“�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�ž�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�• co najmniej 5% 
�”�Œ�Ý�‘�“�Š�•���‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�ž���Œ�Ö�”�˜�Ý�œ���“�†���œ�†�‘�“�ž�’���Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���†�•�ˆ�•�”�“�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�ž�h���Ÿ���•�”�‰�†�“�Ž�Š�’���•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�Š�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���“�Ž�ˆ�•���‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�ž���Œ�Ö�”�˜�Ý�œ�g�� 

���”�‰�’�Ž�”�™�Š�’���‰�”�’�Ž�“�š�•�¦�ˆ�ž�’���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���• w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej  �• jest Banco Santander SA 
z �˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦�� �œ�� ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�� �•���Ž�˜�Ÿ�•�†�“�Ž�†�€�h�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”�� �(�#�è�� �”�Œ�Ý�‘�“�Š�•�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�ž�� �Œ�Ö�”�˜�Ý�œ�� �“�†�� ���†�‘�“�ž�’�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š��
���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”�—�†�Ÿ���)�+�h�$�&�è���Œ�Ö�”�˜�Ý�œ���“�†�����†�‘�“�ž�’�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š��Santander Bank Polska ���•�Ý�Ö�•�Ž�����•�ˆ�ž�•�“�Š�•���Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���œ Warszawie , 
�•�™�Ý�—�†���™�†�•���Š���•�”�˜�Ž�†�‰�†���‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���(�#�è���Œ�Ö�”�˜�Ý�œ���“�†����alnym Zgromadzeniu Towarzystwa.  

���•�ˆ�•�”�“�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�’�Ž�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�Ž�� �•�”�� �(�#�è�� �”�Œ�Ý�‘�“�Š�•�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�ž�� �Œ�Ö�”�˜�Ý�œ�� �“�†�� ���†�‘�“�ž�’�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �˜�¦��
Santander Bank Polska ���•�Ý�Ö�•�†�����•�ˆ�ž�•�“�†���Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���œ��Warszawie �”�—�†�Ÿ�����†�“�ˆ�”�����†�“�™�†�“�‰�Š�—���������Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���œ�����†�“�™�†�“�‰�Š�—���•���Ž�˜�Ÿ�•�†�“ia). 

7. Imiona i nazwiska.  

7.1 ���’�Ž�”�“�†���Ž���“�†�Ÿ�œ�Ž�˜�•�†���ˆ�Ÿ�Ö�”�“�•�Ý�œ�����†�—�Ÿ�¦�‰�š�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���Ÿ�Š���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�’���‹�š�“�•�ˆ�•�Ž���•�Š�Ö�“�Ž�”�“�ž�ˆ�•���œ ���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Ž�Š�g 

 Jacek Marcinowski     ���—�Š�Ÿ�Š�˜�����†�—�Ÿ�¦�‰�š 
 Marcin Groniewski     ���Ž�ˆ�Š�•�—�Š�Ÿ�Š�˜�����†�—�Ÿ�¦�‰�š 
 Marlena Janota     ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�—�Ÿ�¦�‰�š�� 
 Grzegorz Borowski     ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�—�Ÿ�¦�‰�š 
 Janusz Korpa    ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�—�Ÿ�¦�‰�š 

7.2 ���’�Ž�”�“�†���Ž���“�†�Ÿ�œ�Ž�˜�•�†���ˆ�Ÿ�Ö�”�“�•�Ý�œ�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•���Ÿ�Š���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�’���•�Š�•�����—�Ÿ�Š�œ�”�‰�“�Ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�Œ�”�g 

John Power    ���—�Ÿ�Š�œ�”�‰�“�Ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž Rady Nadzorczej 
���—�•�†�‰�Ž�š�˜�Ÿ�����—�Ÿ�ž�‡�ž�Ö    ���†�˜�™�¼�•�ˆ�†�����—�Ÿ�Š�œ�”�‰�“�Ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�Œ�” Rady Nadzorczej 
Marcin Prell     ���Ÿ�Ö�”�“�Š�• Rady Nadzorczej 
Maciej Reluga     ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�• 
Katarzyna Perez     ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�• 
���†�‰�”�˜�Ö�†�œ�����†�Ö�š���“�ž��    ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�• 
Lazaro de Lazaro Torres    ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�• 
���”�•�ˆ�Ž�Š�ˆ�•�����Ž�Š�×�ˆ�Ÿ�ž�•    ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�• 
Jesus Ruiz ���†�˜�™�†�Ü�Š�‰�†��    ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�• 
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7.3 ���’�Ž�”�“�†���Ž���“�†�Ÿ�œ�Ž�˜�•�†���”�˜�Ý�‡���‹�Ž�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�ž�ˆ�•���œ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�Ž�Š���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g 

Szymon Borawski -Reks 
Bartosz ���¼�‡�”�œ�˜�•�Ž 
Jacek Grel 
���Ž�ˆ�•�†�Ö�����”�Ö�‰�† 
 

Adam Nowakowski  
���†�œ�Š�Ö�����Ž�˜�†�—�ˆ�Ÿ�ž�• 
��†�•�š�‡�����Ö�”�™�•�† 
���†�—�™�†�����™�¼�•�Ž�Š�× 
 

8. ���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š�� �”�� �‹�š�“�•�ˆ�•�†�ˆ�•�� �•�Š�Ö�“�Ž�”�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �”�˜�”�‡�ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �’�”�œ�†�� �œ�� �•�•�™�� �*�h�� �•�”�Ÿ�†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�Š�’�h�� �•�Š���Š�‘�Ž�� �™�†��
�”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�¬���’�”���Š���’�Ž�Š�¬���Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���‰�‘�† �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

John Power (���—�Ÿ�Š�œ�”�‰�“�Ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž Rady Nadzorczej) �• ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•��Santander Bank Polska S.A.�h�����Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����”�’�Ž�™�Š�™�š�����ž�Ÿ�ž�•�†��
���†�“�™�†�“�‰�Š�—�����†�“�•�����”�‘�˜�•�†�����g���g�h�����Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����Š�†�˜�Ž�“�Œ�����g���g�h�����Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•�����†�“�™�†�“�‰�Š�—��Factoring Sp. 
z o.o., ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•��Santander Finanse Sp. z o.o., ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•��Santander F24 S.A.  

���—�•�†�‰�Ž�š�˜�Ÿ�����—�Ÿ�ž�‡�ž�Ö���•���†�˜�™�¼�•�ˆ�†�����—�Ÿ�Š�œ�”�‰�“�Ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�Œ�” Rady Nadzorczej) �•���Ž�ˆ�Š�•�—�Š�Ÿ�Š�˜�����†�—�Ÿ�¦�‰�š��Santander Bank Polska  ���g���g���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž��
���Ž�”�“�Š�’�� ���†�“�•�”�œ�”�ì�ˆ�Ž�� ���Š�™�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•�h�� ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�� ���†�‰�ž�� ���†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•��Santander ���›�Ž�›�†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� ���‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�×�� ���g���g�h�� ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�� ���†�‰�ž��
Nadzorczej Santander ���›�Ž�›�†�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�����‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�×���“�†���…�ž�ˆ�Ž�Š�����g��., ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����”�“�˜�š�’�Š�—�����†�“�•�����g���g�h��
���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�� ���†�‰�ž�� ���†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•�� ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�� ���Š�†�˜�Ž�“�Œ�� ���g���g�h�� ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�� ���†�‰�ž�� ���†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•��Santander Finanse Sp. z o.o., ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�� ��ady 
Nadzorczej  Santander F24 S.A. 

Ma�—�ˆ�Ž�“�����—�Š�‘�‘���•���Ÿ�Ö�”�“�Š�• Rady Nadzorczej) �• Dyrektor Banku Santander Bank Polska ���g���g���“�†�‰�Ÿ�”�—�š�•�¦�ˆ�ž�����Ž�”�“�����—�†�œ�“�ž���Ž�����†�•�Š�œ�“�Ž�Š�“�Ž�†��
���Œ�”�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�h�����Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����Š�†�˜�Ž�“�Œ�����g���g, ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•�����†�“�™�†�“�‰�Š�—���	�†�ˆ�™�”�—�Ž�“�Œ�����•�g���Ÿ���”�g�”�g 

���†�ˆ�Ž�Š�•�� ���Š�‘�š�Œ�†�� �•���Ÿ�Ö�”�“�Š�•��Rady Nadzorczej) �• ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�� ���†�—�Ÿ�¦�‰�š��Santander Bank Polska ���g���g�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�� ���Ž�”�“�Š�’�� ���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†��
�	�Ž�“�†�“�˜�†�’�Ž�h���
�Ö�Ý�œ�“�ž�����•�”�“�”�’�Ž�˜�™�†�����†�“�•�š�h�����Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•�����›�Ž�›�†�����”�œ�˜�Ÿ�Š�ˆ�•�“�Š�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�����’�Š�—�ž�™�†�‘�“�Š�����›�Ž�›�†��Santander  
S.A., ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•��Santander Inwestycje Sp. z o.o.  

Lazaro de Lazaro Torres �•���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•�€���• odpowiedzialny za Obszar Europejski w  Santander Asset Management , 
���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����”�’�Ž�™�Š�™�š�����ž�•�”�“�†�œ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�” Santander Asset Management Global,  Prezes ���†�—�Ÿ�¦�‰�š��Santander Asset Management  SGIIC 
(Hiszpania) 

���”�•�ˆ�Ž�Š�ˆ�•�����Ž�Š�×�ˆ�Ÿ�ž�•���•���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•�€���• Dyrektor Obszaru Wealth Management w Santander Bank Polska S.A., Dyrektor 
Santander Biura Maklerskiego w Santander Bank Polska S.A.  

Jesus Ruiz ���†�˜�™�†�Ü�Š�‰�†���•���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•�€���• ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�—�Ÿ�¦�‰�š�����†�“�™ander Asset Management SGIIC (Hiszpania), Dyrektor 
ds. Ryzyka i Compliance w Santander Asset Managament Global . 

��†�“�š�˜�Ÿ�����”�—�•�†���•���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�—�Ÿ�¦�‰�š�€���• ���Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�‰�ž�����†�‰�Ÿ�”�—�ˆ�Ÿ�Š�•��Santander Inwestycje Sp. z o.o.  

9. ���†�Ÿ�œ�ž���Ž�“�“�ž�ˆ�•���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h���“�Ž�Š�”�‡�•�¼�™�ž�ˆ�• Prospektem.  

Santander ���—�Š�˜�™�Ž�������•�Š�ˆ�•�†�‘�Ž�˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�����“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�����™�œ�†�—�™�ž 

Santander PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

Credit Agricole Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

10. ���•�—�Ý�™�”�œ�Š���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���”���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Š�•���œ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�Ž�Š���•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Š���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×�g 

���—�†�ˆ�”�œ�“�Ž�•�”�’�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Š�•���•�—�†�ˆ�ž���•�—�Ÿ�ž�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ž���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�i�� 
a) �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���˜�™�†�Ö�Š�h�� 
b) wynagrodzenie zmienne  przyznawane na podstawie odpowiedniego regulaminu premiowania i  
c) �Ž�“�“�Š�� �˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ž�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Ž�†�“�Š�� �•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�†�’�Ž�� �•�—�†�œ�†�� �‘�š�‡�� �—�Š�Œ�š�‘�†�’�Ž�“�Š�’�� �œ�ž�“�†�Œ�—�†�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�ž�’��

w  Towarzystwie.  

���”�‰�†�™�•�”�œ�”�� �œ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�Ž�Š�� �‹�š�“�•�ˆ�•�”�“�š�•�Š�� ���”�‘�Ž�™�ž�•�†�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×�� �‰�‘�†�� ���•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�Œ�”�� ���Š�—�˜�”�“�Š�‘�š�� �œ�ž�‰�†�“�†�� �“�† podstawie 
���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�� �˜�•�—�†�œ�Ž�Š�� �œ�ž�’�†�Œ�†�×�� �‰�‘�†�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�× w towarzystwie funduszy inwestycyjnych . Obejmuje ona 
�ˆ�Ÿ�Ö�”�“�•�Ý�œ�����†�—�Ÿ�¦�‰�š�h���”�˜�”�‡�ž���•�”�‰�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�Š���‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�h���”�˜�”�‡�ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’���”�—�†�Ÿ���”�˜�”�‡�ž���œ�ž�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š���ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž��
�“�†�‰�Ÿ�”�—�š���Ž���†�š�‰�ž�™�š���œ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Š�Œ�”�g�� 

���”�‘�Ž�™�ž�•�†�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×�� �‰�‘�†�� ���•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�Œ�”�� ���Š�—�˜�”�“�Š�‘�š�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�†�� �œ�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�†�� �œ�� �ˆ�Š�‘�š�� �•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�Š�Œ�”�� �Ž �˜�•�š�™�Š�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†��
ryzykiem oraz zapobiegania podejmowania ryzyka niezgodnego z  �•�—�”�‹�Ž�‘�†�’�Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�h�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�h�� �˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�†�’�Ž��
inwestycyjnymi, statutami funduszy inwestycyjnych lub  �—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�’�Ž�� �œ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�ž�’�Ž�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�g�� ���”�‘�Ž�™�ž�•�†�� �’�†�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š����
�œ�˜�•�Ž�Š�—�†�¬�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�¼�� �˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�Ž�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�Š�•�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �”�—�†�Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�œ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�¬�� �•�”�œ�˜�™�†�œ�†�“�Ž�š�� �•�”�“�‹�‘�Ž�•�™�Ý�œ��
�Ž�“�™�Š�—�Š�˜�Ý�œ�g�� 

���Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���”���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Š�•���•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Š���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×�h���†���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���”�•�Ž�˜���˜�•�”�˜�”�‡�š���š�˜�™�†�‘�†�“�Ž�†���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×�h���Ž�’�Ž�”�“�†��
i �“�†�Ÿ�œ�Ž�˜�•�†�� �”�—�†�Ÿ�� �‹�š�“�•�ˆ�•�Š�� �”�˜�Ý�‡�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�† �•�—�Ÿ�ž�Ÿ�“�†�œ�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×�h�� �œ�� �™�ž�’�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�’�Ž�™�Š�™�š�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×�h�� �˜�¦��
�‰�”�˜�™�¼�•�“�Š���“�†���˜�™�—�”�“�Ž�Š���Ž�“�™�Š�—�“�Š�™�”�œ�Š�• Santander.pl/TFI/dokumenty . 
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���”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���������g��Dane o Funduszu.  

Punkty 1 �• 12 �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���œ�˜�•�Ý�‘�“�Š���‰�‘�†���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰uszy, P�”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�ž���������g�����• III.M �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š��
�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���‰�‘�†���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�g 

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu . 

�$�(���•�†�	�‰�Ÿ�Ž�Š�—�“�Ž�•�†���%�#�$�#���—oku.  

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych . 

�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�� �œ�•�Ž�˜�†�“�ž�� �‰�”�� �—�Š�•�Š�˜�™�—�š�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�Š�Œ�”�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���¦�‰�� ���•�—�¼�Œ�”�œ�ž�� �œ�� ���†�—�˜�Ÿawie w dniu 
26 listopada 2010 r oku pod numerem RFi 589.  

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz . 

3.1 ���•�†�—�†�•�™�Š�—�ž�˜�™�ž�•�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���—�Ý���“�ž�ˆ�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž. 

1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na warunkach przewidzianych w Ustawie, Statucie oraz Prospekcie, 
�‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���‘�š�‡���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���š�•�”�œ�†���“�Ž�”�“�ž�ˆ�•�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ý�œ�g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���Ÿ�‡�ž�œ�†��Jednostki Uczestnictwa kategorii: A,  
S. T lub D�g�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �—�Ý���“�ž�ˆ�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� �—�Ý���“�Ž�¦�� �˜�Ž�¼��sposobem zbywania  oraz �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �‘�š�‡�� �Š�œ�Š�“�™�š�†�‘�“�Ž�Š��
�˜�•�”�˜�”�‡�Š�’�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�† �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦�ˆ�Š�•�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �†�•�™�ž�œ�†�’�Ž��
�•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h�� �’�”�Œ�¦�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �—�Ý���“�Ž�¬�� �˜�Ž�¼�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� �œ�ž�“�Ž�•�Ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š. Jednostki 
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š�� �˜�¦�� �Ÿ�� �‰�”�•�Ö�†�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �‰�”���˜�Ÿ�Ý�˜�™�Š�Œ�”�� �’�Ž�Š�•�˜�ˆ�†�� �•�” przecinku �g�� ���� �ˆ�•�œ�Ž�‘�¦�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���˜�¦���š�’�†�—�Ÿ�†�“e z mocy prawa.  

2. Jednostki Uczestnictwa kategorii  A, S i T �Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Š�� �˜�¦�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�”�’�� �œ���Ÿ�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž�� �”�‰�����†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�����“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�� ��Š�ì�‘�Ž��
���†�—�™�”�ì�¬�����“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���œ�ž�“�”�˜�Ž�i�� 

a) �’�“�Ž�Š�•���“�Ž�����$�#�#.�#�#�#���Ÿ�Ö���• Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A,  
b) co najmniej 100 .�#�#�#���Ÿ�Ö���Ž���’�“�Ž�Š�•���“�Ž�����$.000.�#�#�#���Ÿ�Ö���• Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii S,  
c) co najmniej 1 .000.�#�#�#���Ÿ�Ö���• Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii T.  

���†�—�™�”�ì�¬�� ���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �•�Š�˜�™�� �™�”�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†, �œ�Š�‰�Ö�š�Œ��ceny nabycia , zapisanych na Rejestr ze 
Uczestnika Fundusz u�h���•�”�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�”�“�†���”���‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š���œ�•�Ö�†�™�ž�g 

3. ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �†�‘�‡�”�� �•�—�Ÿ�Š�•�—�”�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���†�—�™�”�ì�¬�� ���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �•�—�”�Œ�Ý�œ�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �’�”�œ�†�� �œ�� �•�•�™�� �%�h��
Fundusz dokonuje odpowiedniej zamiany kategorii Jedno stek Uczestnictwa. Zamiana jest dokonywana w Dniu Wyceny, 
w  �•�™�Ý�—�ž�’���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Ö�†���”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�¬���š�Ÿ�†�˜�†�‰�“�Ž�†�•�¦�ˆ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼�g 

4. ���Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�� �”�‰�� �•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�×�� �•�•�™�� �%�� �Ž�� �&�� �”�—�†�Ÿ�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�˜�†�‰�� �œ�†�—�š�“�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� ���™�†�™�š�™�Š�’�h�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�ž�� �‡�¼�‰�¦�ˆ�Š�� �”�˜�”�‡�†�’�Ž�� �•�—�†�œ�“�ž�’�Ž�� �Ž�� �Ÿ�†�’�Ž�Š�—�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�� �•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�ž�¬�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž��
�•�œ�”�™�¼�� �•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�¦�� �$�g�#�#�#�g�#�#�#�h�#�#�� �Ÿ�Ö�� �•�•�Š�‰�Š�“�� �’�Ž�‘�Ž�”�“�� �Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•�€�� �†�‘�‡�”�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š�� ��PE �’�”�Œ�¦���• na podstawie umowy 
z Funduszem �• �œ�˜�•�†�Ÿ�†�¬�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�¼�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �˜�•�”�ì�—�Ý�‰�� �œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� ���™�†�™�š�™�Š�’�h�� �•�†�•�¦��
�Ÿ�†�’�Ž�Š�—�Ÿ�†�•�¦�� �“�†�‡�ž�œ�†�¬�� �“�†�� �‰�†�“�ž�’�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�� �”�™�œ�†�—�™�Š�� �Ž specjalistyczne 
�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š���”�™�œ�†�—�™�Š���’�”�Œ�¦���œ�˜�•�†�Ÿ�†�¬���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�¼����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���•�†�•�¦���Ÿ�†�’�Ž�Š�—�Ÿ�†�•�¦���“�†�‡�ž�œ�†�¬��
na danym Subrejestrze Uczestnika Funduszu.  

3.2 ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�Ž�Š���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���”�˜�Ý�‡���™�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�ˆ�•�h���•�”�‰�‘�Š�Œ�†�•�¦���‰�Ÿ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š���Ž���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬��
przedmiotem zastawu.  

4. ���œ�Ž�¼�Ÿ�Ö�Š���”�•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š���•�—�†�œ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

Uczestnik Funduszu  ma prawo do:  

�ƒ �š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š���œ��aktywach netto Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa,  
�ƒ �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†�� �œ�� �•�†���‰�ž�’�� �ˆ�Ÿ�†�˜�Ž�Š�� ���¦�‰�†�“�Ž�†�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�� �‘�š�‡�� �ˆ�†�Ö�”�ì�ˆ�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� �•�Š�Œ�”�� �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ��

w  ���Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š, 
�ƒ �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†���œ���•�†���‰�ž�’���ˆ�Ÿ�†�˜�Ž�Š�����¦�‰�†�“�Ž�†�����†�’�Ž�†�“�ž���‘�š�‡�����”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž���‘�š�‡���ˆ�†�Ö�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���•�Š�‰�“�ž�’��

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� �•�Š�Œ�”�� �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�� �œ�� ���Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �“�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Šm lub na jednostki uczestnictwa innego funduszu in �œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Š�Œ�”��
przez  ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h���•�Š���Š�‘�Ž���˜�™�†�™�š�™���™�Š�Œ�”���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���™�Š�Œ�”���“�Ž�Š���œ�ž�•�‘�š�ˆ�Ÿ�†�h 

�ƒ �“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”���”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�Ž�†���•�”�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†��lub  odkupienia Jednostek Uczestnictwa,  
�ƒ zawarcia z Funduszem dodatko �œ�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���™�†�™�š�ˆ�Ž�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‰�”�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†�� �š�’�Ý�œ��

specjalnych p�—�”�Œ�—�†�’�Ý�œ��inwestycyjnych  oferowanych przez Fundusz  �”�—�†�Ÿ���š�’�Ý�œ���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���������h 
�ƒ �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�Ž�†�� �“�†�� ���¦�‰�†�“�Ž�Š���œ�ž�’�†�Œ�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�†�œ�Š�’���‰�”�•�š�’�Š�“�™�Ý�œ�h�� �œ���™�ž�’�� ���—�”�˜�•�Š�•�™�š�h�� ���‘�š�ˆ�Ÿ�”�œ�ž�ˆ�•���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž�� �‰�‘�†�� ���“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�h��

�—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”���Ž���•�Ý�Ö�—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”���˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�†���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�h  
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�ƒ �•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�Ž�†���•�Ž�‘�•�š�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�Ý�œ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h 
�ƒ �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†���—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�•���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���š�˜�Ö�š�Œ���‘�š�‡���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���	�š�“duszu lub Towarzystwa,  
�ƒ �š�˜�™�†�“�†�œ�Ž�†�“�Ž�†���•�Š�Ö�“�”�’�”�ˆ�“�Ž�•�Ý�œ���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ�����™�†�™�š�ˆ�Ž�Š�h 
�ƒ �š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š���œ�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� 
�ƒ �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†���Ÿ�†�•�Ž�˜�š���“�†���œ�ž�•�†�‰�Š�•���ì�’�Ž�Š�—�ˆ�Ž�h 
�ƒ �”�‡�ˆ�Ž�¦���Š�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Ÿ�†�˜�™�†�œ�Š�’�h�� 
�ƒ �š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š���œ�����•�™�ž�œ�†�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��jego likwidacji , 
�ƒ �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�Ž�†�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž�� �”�� �†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Ÿ�Š�� �•�Š�Œ�”�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�� �”�˜�”�‡�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �†�� �™�†�•���Š�� �‰�”�˜�™�¼�•�š�� �‰�”�� �˜�œ�”�Ž�ˆ�•�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�� �”�˜�”�‡�”�œ�ž�ˆ�•�h��

�˜�•�—�”�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h�� �š�˜�š�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�h�� �•�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�h�� ���¦�‰�†�“�Ž�†�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�™�œ�†�—�Ÿ�†�“�Ž�†�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�� �”�—�†�Ÿ�� �˜�•�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�œ�š�� �œ�”�‡�Š�ˆ��
przetwarzania danych . 

5. ���†�˜�†�‰�ž���•�—�Ÿ�Š�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ�†�•�Ž�˜�Ý�œ���“�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

Niniejszy p unkt  �“�Ž�Š���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”���™�Š�•�˜�™�š���•�Š�‰�“�”�‘�Ž�™�Š�Œ�”�����—�”�˜�•�Š�•�™�š�h���•�”�“�Ž�Š�œ�†����
�•�—�”�ˆ�Š�˜���•�—�Ÿ�Š�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ�†�•�Ž�˜�Ý�œ���“�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�—�†�Ÿ���Ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š���Ÿ�”�˜�™�†�Ö���Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�”�“�ž�g 

�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���™�œ�”�—�Ÿ�ž�¬���“�”�œ�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�g�����™�œ�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š���“�”�œ�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�ž�’�†�Œ�†���Ÿ�’�Ž�†�“�ž�����™�†�™�š�™�š�g�����—�Ÿ�ž�•�’�”�œ�†�“�Ž�Š���Ÿ�†�•�Ž�˜�Ý�œ��
�“�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �“�”�œ�ž�’�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�ž�“�†�� �˜�Ž�¼�� �œ�� �™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�’�� �œ�� �”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�š��
���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�g�����Š�—�’�Ž�“���•�—�Ÿ�ž�•�’�”�œ�†�“�Ž�†���Ÿ�†�•�Ž�˜�Ý�œ���œ�ž�“�”�˜�Ž���™�—�Ÿ�ž�����“�Ž�����”�‡�”�ˆ�Ÿ�Š�g�����†�•�Ž�˜�ž���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���˜�•�Ö�†�‰�†ne w siedzibie Towarzystwa, 
a �•�”�‰�’�Ž�”�™�Š�’���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���š�•�—�†�œ�“�Ž�”�“�ž�’���‰�”���‰�”�•�”�“�†�“�Ž�†���Ÿ�†�•�Ž�˜�Ý�œ���•�Š�˜�™�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�g���Q�¦�ˆ�Ÿ�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�•�Ö�†�™���“�Ž�Š���’�”���Š���‡�ž�¬���“�Ž���˜�Ÿ�†��
�“�Ž���� �(�#�#�g�#�#�#�� �Ÿ�Ö, a �œ�•�Ö�†�™�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�’�”�œ�†�“�Š�� �˜�¦�� �•�—�Ÿ�Š�‘�Š�œ�Š�’�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�’�� �“�†�� �œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�� �—�†�ˆ�•�š�“�Š�•�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �š�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g��
���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �‰�”�•�”�“�š�•�Š�� �•�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �œ�� �™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š��14 dni , od �‰�“�Ž�†�� �Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�ž�•�’�”�œ�†�“�Ž�†�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�Ý�œ�h��
pod warunkiem zebrania co  najmniej kwoty wskazanej w  �Ÿ�‰�†�“�Ž�š�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�’�g�� ���™�œ�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �Ÿ�� �ˆ�•�œ�Ž�‘�¦��
�•�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜tnictwa Subfunduszu.  

���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���œ���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���$�'���‰�“�Ž���”�‰���‰�“�Ž�†���š�•�Ö�ž�œ�š���™�Š�—�’�Ž�“�š���•�—�Ÿ�ž�•�’�”�œ�†�“�Ž�†���Ÿ�†�•�Ž�˜�Ý�œ�h���•�Š���Š�‘�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���Ÿ�Š�‡�—�†�Ö���œ���™�ž�’���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���œ�•�Ö�†�™��
�‰�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���ˆ�”���“�†�•�’�“�Ž�Š�•���(�#�#.�#�#�#���Ÿ�Ö�h���Ÿ�œ�—�†�ˆ�†���œ�•�Ö�†�™�ž���‰�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�—�†�Ÿ���Ÿ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�¦���”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�ž�ˆ�•���•�”���ž�™�•�Ý�œ��
i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza.  

6. ���•�”�˜�Ý�‡���Ž���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���œ�†�—�š�“�•�Ž: 

6.1 Zbywani a Jednostek Uczestnictwa . 

1. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���Ÿ�‡�ž�œ�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���•�†���‰�ž�’�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž �Ÿ�†���œ�•�Ö�†�™�ž���œ���œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�•. Fundusz zbywa Jednostki 
Uczestnictwa Subfundusz y na warunkach przewidzianych w Ustawie, Statuci �Š�� �Ž�� ���—�”�˜�•�Š�•�ˆ�Ž�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��
lub  za �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�� ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ý�œ�g����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �“�†�‡�ž�œ�†�“�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �™�†�•���Š�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•�� �œ�•�Ö�†�™�ž�� �“�†�� �—�†�ˆ�•�š�“�Š�•���“�†�‡�ž�¬�� �	unduszu prowadzony 
przez  Depozytariusza.  

W przypadku, gdy w ramach utworzenia nowego Subfunduszu Towarzystwu zostanie przydzielona wybrana kategoria 
��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���™�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�Š���•�”�Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž�ˆ�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™nictwa 
�™�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�”���ˆ�Š�“�Ž�Š���—�Ý�œ�“�Š�•���ˆ�Š�“�Ž�Š���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�•�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�š�h���š�˜�™�†�‘�”�“�Š�•���“�†�����Ÿ�Ž�Š�×��
���ž�ˆ�Š�“�ž���‡�¼�‰�¦�ˆ�ž���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�’���‰�“�Ž�Š�’���Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‰�†�“�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�g 

2. ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�����h�������Ž�������Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Š���˜�¦ �“�†���˜�š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�ž���”�™�œ�†�—�™�Š���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†�g 

3. ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ���� �Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Š�� �˜�¦�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �“�†�� �˜�š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�ž�� �”�™�œ�†�—�™�Š��
na �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���•�Ž�˜�Š�’�“�Š�Œ�”���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���Ÿ�Ö�”���”�“�Š�Œ�”���‰�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�†���”���’�Ž�Š�•�˜�ˆ�†�ˆ�•�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�Š���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†��
�‰�”�˜�™�¼�•�“�†���•�Š�˜�™���“�†���˜�™�—�”�“�Ž�Š��Santander .pl/ TFI. 

4. ���Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š���œ�•�Ö�†�™�ž���‰�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���œ�ž�“�”�˜�Ÿ�¦�i 
4.1. pierwsza i kolejna �• �$�#�#���Ÿ�Ö, 
4.2. pierwsza i kolejna w przypadku IKE �• 100 �Ÿ�Ö, 
4.3. �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �•�—�Ÿ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦cych do specjalnych �•�—�”�Œ�—�†�’�Ý�œ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•, PPE �†�� �™�†�•���Š�� �œ�ž�•�Ö�†�™�ž��

�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�� �Ž�� �•�—�Š�’�Ž�Ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�h�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š�Œ�†�� �˜�”�‡�Ž�Š�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�¬�� �Ÿ�’�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†��
minimalnych kwot powierzanych Subfunduszom . ���ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�•�� �œ�•�Ö�†�™�ž�� �‰�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��
�œ�•�Ö�†�™�� �‰�”��specjalnych �•�—�”�Œ�—�†�’�Ý�œ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•��i PPE �“�Ž�Š�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �“�Ž���˜�Ÿ�†�� �“�Ž���� �#�h�#�(�� �Ÿ�Ö, a w przypadku �Z�\�S���D�W�\��
���Z�L�D�G�F�]�H�Q�L�D���G�R�G�D�W�N�R�Z�H�J�R���L���S�U�H�P�L�L���L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�H�M���Q�L�H���P�R�>�H���E�\�É���Q�L�>�V�]�D�������������]��. 

5. Towarzystwo w czas �Ž�Š���•�†�’�•�†�“�Ž�Ž���•�—�”�’�”�ˆ�ž�•�“�Š�•���’�”���Š���”�‡�“�Ž���ž�¬���œ�ž�‡�—�†�“�ž���Ÿ�Š���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���•�”�œ�ž���Š�•���•�—�”�Œ�Ý�œ���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�Š�•���œ�•�Ö�†�™�ž��
na ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—���‰�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���œ���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’���ˆ�Ÿ�†�˜�Ž�Š���‘�š�‡���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�” �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���Œ�—�š�•���“�†�‡�ž�œ�ˆ�Ý�œ�g�� 

6. �����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Ÿ�Ö�”���”�“�Š�Œ�”���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š���œ�Ž�“�“�”���Ÿ�”�˜�™�†�¬��
�”�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š���œ���•�œ�”�ˆ�Ž�Š���‰�”�•�Ö�†�‰�“�Ž�Š���”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�Š�•���•�œ�”�ˆ�Ž�Š���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�h���œ���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���•�”�‰�†�“�ž�’���“�†���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�š�h���•�—�Ÿ�Š�‘�Š�œ�Š�’���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�Š�•��
wskazany przez Dystrybutora �g�����†�‡�ž�ˆ�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�‰�‡�ž�œ�†���˜�Ž�¼���œ terminach wskazanych  w  Statucie.  

7. ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���‡�¼�‰�¦�ˆ�ž���”�˜�”�‡�¦���•�—�†�œ�“�¦�h���•�™�Ý�—�†���•�”�‰�•�Ž�˜�†�Ö�†���Ÿ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�Š�’���š�’�”�œ�¼�h���”���•�™�Ý�—�Š�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���$�(���š�˜�™�g���$�����™�†�™�š�™�š�h���’�”���Š��
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�™�†�•���Š�� �‰�”�•�”�“�†�¬�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�†�� �Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•�� �”�•�Ž�˜�†�“ych w pkt 6.2  ppkt 6 niniejszego 
R�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�g 

8. ���� �™�ž�™�š�Ö�š�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�†�� �•�Š�˜�™�� �”�•�Ö�†�™�†��za nabycie . Do dnia 22 marca 2020 roku �”�•�Ö�†�™�†��
�‹�š�“�•�ˆ�•�”�“�”�œ�†�Ö�†���•�”�‰���“�†�Ÿ�œ�¦���”�•�Ö�†�™�†���‰�ž�˜�™�—�ž�‡�š�ˆ�ž�•�“�†�g ���™�†�œ�•�Ž���”�•�Ö�†�™�ž��za nabycie dla  �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���˜�¦���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š��
�œ�� �•�•�™�� �'�g�&�� ���”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�Ý�œ�� �������g�����• III�g���g�� ���™�†�œ�•�†�� �”�•�Ö�†�™�ž��za nabycie �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �”�‰��kategorii 
Jednostki Uczestnictwa, �—�”�‰�Ÿ�†�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�—�†�Ÿ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �ˆ�Š�“�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•��
na ���Š�•�Š�˜�™�—�†�ˆ�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�”�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�”�“�Š�•�� �”�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š�� �œ�•�Ö�†�™�ž l �š�‡�� �”�‰�� ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†�h�� �Ÿ�†�� �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�� �•�™�Ý�—�Š�Œ�”��
�˜�•�Ö�†�‰�†�“�Š���•�Š�˜�™���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†����Š�‰�“�”stek Uczestnictwa .  

9. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���Ÿ�‡�ž�œ�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�”���ˆ�Š�“�Ž�Š���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š�•���Ÿ���•�”�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Š�“�Ž�†�����†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����Š�™�™�”���‰�†�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
kategorii (odpowiednio) A, S , T albo D �•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�¼����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���™�ž�’�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š odpowiedniej kategorii , 
�š�˜�™�†�‘�”�“�¦���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�����Š�•�Š�˜�™�—�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž�g�� 

���”�‡�—�†�“�Ž�Š�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�†�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�’�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�“�Že 
�‰�”�•�”�“�†�“�Š�•���œ�•�Ö�†�™�ž���”���“�†�‘�Š���“�¦���”�•�Ö�†�™�¼���Ž���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Š���•�Š�˜�™���œ���‰�“�Ž�š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���˜�¦���“�†�‡�ž�œ�†�“�Š���Ÿ�†���•�œ�”�™�¼���œ�•�Ö�†�™�ž���•�”�Ÿ�”�˜�™�†�Ö�¦���•�”���•�”�‡�—�†�“�Ž�š���”�•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�g 

10. ���ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �”�•�Ö�†�™�� �•�Š�˜�™�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�†�� �œ ���†�‡�Š�‘�Ž�� ���•�Ö�†�™�� �š�˜�™�†�‘�†�“�Š�• �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �”�—�†�Ÿ�� �š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†�“�Š�•�� �š ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ý�œ�h��
telefonicznie i  na stronie internetowej Santander .pl/ TFI. ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���’�”���Š���š�˜�™�†�‘�†�¬���”�‰�—�¼�‡�“�Š�����†�‡�Š�‘�Š�����•�Ö�†�™���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š��
�‰�‘�†���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×���˜�•�Ö�†�‰�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���—�Ý���“�ž�ˆ�•�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ý�œ�g�������œ�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���”�‰�—�¼�‡�“�ž�ˆ�•�����†�‡�Š�‘�����•�Ö�†�™�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”��
poinformuje na stronie internetowej Santander .pl/ TFI. 

11. ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ÿ�ž���’�”�Œ�¦���š�’�”���‘�Ž�œ�Ž�†�¬�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�’���˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�Š���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�”�—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�œ�†�“�Ž�†���˜�Ž�¼��
�“�†���”�‰�‘�Š�Œ�Ö�”�ì�¬���•�“�•�g���™�Š�‘�Š�‹�”�“�š���ˆ�Ÿ�ž���Ž�“�™�Š�—�“�Š�™�š�€�g�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���’�”���Š���˜�•�Ö�†�‰�†�¬���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���œ���™�Š�“���˜�•�”�˜�Ý�‡���•�”���Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�š���Ÿ�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Š�’��
�š�’�”�œ�ž�h���•�™�Ý�—�†���”�•�—�Š�ì�‘�†���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���Ž�ˆ�•���˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�†�g 

6.2 Odkupywani a Jednostek Uczestnictwa.  

1. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�Š�˜�™���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž���”�‰�•�š�•�Ž�¬����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�‰�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž���Ÿ�Ö�”���ž�‘�Ž���•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�Š��zlecenie 
ich odkupienia po cenie ustalonej w Dniu Wyceny �h���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�•���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž���œ���•�•�™��10. 

2. ���‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������’�”���Š���Ÿ�”�˜�™�†�¬���Ÿ�Ö�”���”�“�Š���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���œ���‹�”�—�’�Ž�Š���•�Ž�˜�Š�’�“�Š�• �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�g�����“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�†���”���’�Ž�Š�•�˜�ˆ�†�ˆ�•�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�Š���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���‰�”�˜�™�¼�•�“�†���•�Š�˜�™���“�†���˜�™�—�”�“�Ž�Š��Santander .pl/ TFI.  

3. ���‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���œ���ˆ�•�œ�Ž�‘�Ž���œ�•�Ž�˜�†�“�Ž�†���œ�����Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�ž���”�‰�•�š�•�Ž�”�“�ž�ˆ�•��
��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Ž���•�œ�”�™�ž���“�†�‘�Š���“�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�œ�Ž���Ÿ �™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�•�š�•�Ženia tych Jednostek Uczestnictwa.  

4. Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,  �’�”���Š���Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�¬���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���‰�ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Š�i 
4.1 odkupienia przez Fundusz wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Subrejestrze Uczestnika Funduszu , 
4.2 odkupienia przez Fundusz ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���™�†�•�Ž�Š�•���‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�Ž�Š�h���†�‡�ž���Ž�ˆ�•���œ�†�—�™�”�ì�¬���”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�Ö�†���• przed pobraniem 

�”�•�Ö�†�™���”�—�†�Ÿ���“�†�‘�Š���“�Š�Œ�”���•�”�‰�†�™�•�š���• kwocie wskazanej przez Uczestnika w zleceniu  �•�”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š���“�†���•�œ�”�™�¼���‡�—�š�™�™�”�€, nie 
�’�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�•���•�Š�‰�“�†�•���“�Ž�����$.�#�#�#���Ÿ�Ö, 

4.3 odkupienia przez Fundusz  ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �œ�� �™�†�•�Ž�Š�•�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�Ž�Š�h�� �†�‡�ž�� �ì�—�”�‰�•�Ž�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�� �•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�“�Š�� �“�†�� �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ��
Uczestnika �• �•�”�� �•�”�‡�—�†�“�Ž�š�� �”�•�Ö�†�™�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�‘�Š���“�Š�Œ�”�� �•�”�‰�†�™�•�š���• �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�Ö�ž�� �•�œ�”�ˆ�Ž�Š�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†��
w  zleceniu  �•�”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š���“�†���•�œ�”�™�¼���“�Š�™�™�”�€, nie �“�Ž���˜�Ÿ�Š�• �“�Ž�����$.�#�#�#���Ÿ�Ö�g 

���Ö�”���Š�“�Ž�Š�� �‰�ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�Š�•�� �’�”�œ�†�� �œ�� �•�•�™��4.�&�h�� �š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�Š�� �•�Š�˜�™�� �”�‰�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �™�Š�ˆ�•�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�• ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†�g�� ���� �˜�•�”�˜�Ý�‡��
�œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž���œ���†�—�™�g���'�)���š�˜�™�g���,�����™�†�™�š�™�š�h���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���Ž�“�‹�”�—�’�”�œ�†�Ö�”�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†�ˆ�•�h���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’ �•�™�Ý�—�ž�ˆ�• �’�”���‘�Ž�œ�Š���•�Š�˜�™��
�˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�Š���‰�ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž�h���”���•�™�Ýrych mowa w pkt 4.3. 

5. �����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�†���•�Š�‰�“�Š�Œ�”���Ÿ�Š���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ��pkt 4, �Œ�‰�ž���•�œ�”�™�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�†���œ���•�Š�‰�“�ž�’���Ÿ���™�ž�ˆ�•���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×���•�Š�˜�™��
w  Dniu Wyceny �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���™�ž�ˆ�•���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×���œ�ž���˜�Ÿ�†���“�Ž�����”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�†���Ÿ���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Ÿ���‰�†�“�Š�Œ�”��
Subrejes�™�—�š���‘�š�‡���—�Ý���“�Ž���˜�Ž�¼���”�‰���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���˜�†�‘�‰�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���“�†���‰�†�“�ž�’�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š���”���’�“�Ž�Š�•���“�Ž����1.000 
�Ÿ�Ö�h���”�‰�•�š�•�Ž�”�“�Š���Ÿ�”�˜�™�†�•�Š���ˆ�†�Ö�Š���˜�†�‘�‰�”���•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�ž�ˆ�•����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g ���‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†���”�•�Ž�Š�œ�†�•�¦�ˆ�Š���“�† �“�Ž���˜�Ÿ�¦���•�œ�”�™�¼��
�‘�š�‡���‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�¼����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�Ž�����œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�†���•�”�œ�ž���Š�•���“�Ž�Š���Ÿ�”�˜�™�†�“�¦���Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�g�� 

W przypadku IKE oraz PPE �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���Ÿ�†�•�Ž�˜�Ý�œ���“�Ž�Š���˜�™�”�˜�š�•�Š���˜�Ž�¼�g�� 

6. ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���‡�¼�‰�¦�ˆ�ž���”�˜�”�‡�¦���•�—�†�œ�“�¦�h���•�™�Ý�—�ž���Ÿ�†�œ�†�—�Ö���Ÿ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�Š�’���š�’�”�œ�¼�h���”���•�™�Ý�—�Š�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���$�(���š�˜�™�g���$�����™�†�™�š�™�š�h���’�”���Š��
�œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �Ÿ�Ö�”���ž�¬�� ���¦�‰�†�“�Ž�Š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�h���œ���™�ž�’���˜�†�’�ž�’�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž�h���Ÿ�†���“�†�‘�Š���“�¦���Ÿ���™�Š�Œ�”���™�ž�™�š�Ö�š���•�œ�”�™�¼���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�¦�h���•�”���•�”�™�—�¦�ˆ�Š�“�Ž�š��
�Š�œ�Š�“�™�š�†�‘�“�ž�ˆ�•���”�•�Ö�†�™�h����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���™�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

7. ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �˜�¦�� �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Š�� �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �’�Š�™�”�‰�ž�� �	���	���h�� �ˆ�”�� �”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�h�� ���Š�� �œ�� �•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�Š�•�� �•�”�‘�Š�•�“�”�ì�ˆ�Ž�� �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Š�� �˜�¦��
��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�†�‡�ž�™�Š���“�†�•�œ�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�•�g ���‘�†���”�•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�†���ˆ�•�œ�Ž�‘�Ž���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���“�Ž�Š���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†���˜�Ž�¼��
nabycia Jednostek Uczestnictwa w wyniku zlecenia Zamiany.  
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8. ���� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�†���•�Š�˜�™���”�•�Ö�†�™�†��za odkupienie . Do dnia 22 marca 2020 roku �”�•�Ö�†�™�†��
�‹�š�“�•�ˆ�•�”�“�”�œ�†�Ö�†�� �•�”�‰�� �“�†�Ÿ�œ�¦�� �”�•�Ö�†�™�†��manipulacyjna.  ���™�†�œ�•�Ž�� �”�•�Ö�†�™�ž��za odkupienie dla  odpowiedniego Subfundusz u �˜�¦��
wskazane w pkt �'�g�&�� ���”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�Ý�œ�� �������g�����• III.M. ���™�†�œ�•�†�� �”�•�Ö�†�™�ž��za odkupienie �’�”���Š�� �‡�ž�¬ �š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
od kategorii Jednostki Uczestnictwa, �—�”�‰�Ÿ�†�•�š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrach 
Uczestnika Funduszu w dniu ich zbycia przez Uczestnika, czasu posiadania odkupywanych Jednostek Uczestnictwa oraz 
�˜�™�†�œ�•�Ž���”�•�Ö�†�™�ž��za nabycie pobranej przy ich nabyciu  �‘�š�‡�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†�h���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���•�™�Ý�—�Š�Œ�”���˜�•�Ö�†�‰�†�“�Š���•�Š�˜�™���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š��
odkupienia Jednostek Uczestnictwa . 

9. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�‰�•�š�•�š�•�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�”�� �ˆ�Š�“�Ž�Š�� �œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �Ÿ �•�”�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Š�“�Ž�†�� ���†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���Š�™�™�”�� �‰�†�“�Š�Œ�”��
Subfunduszu kategorii (odpowiednio) A, S , T albo D �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�¼�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �œ�� �™�ž�’��Subfunduszu  
odpowiedniej kategorii �h���š�˜�™�†�‘�”�“�¦���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�����Š�•�Š�˜�™�—�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž�g�� 

���”�‡�—�†�“�Ž�Š�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�†�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
�•�”�’�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �”�� �“�†�‘�Š���“�¦�� �”�•�Ö�†�™�¼�� �Ž�� �‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Š�� �•�Š�˜�™�� �œ�� �‰�“�Ž�š��
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.  

10. ���ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �”�•�Ö�†�™�� �•�Š�˜�™�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�†�� �œ ���†�‡�Š�‘�Ž�� ���•�Ö�†�™�� �š�˜�™�†�‘�†�“�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �”�—�†�Ÿ�� �š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†�“�Š�•�� �š ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ý�œ�h��
telefonicznie i  na stronie internetowej Santander .pl/ TFI. ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���’�”���Š���š�˜�™�†�‘�†�¬���”�‰�—�¼�‡�“�Š�����†�‡�Š�‘�Š�����•�Ö�†�™���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š��
�‰�‘�†���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×���˜�•�Ö�†�‰�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���—�Ý���“�ž�ˆ�•�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ý�œ�g�������œ�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���”�‰�—�¼�‡�“�ž�ˆ�•�����†�‡�Š�‘�����•�Ö�†�™�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”��
poinformuje na stronie internetowej  Santander .pl/ TFI. 

11. ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ÿ�ž���’�”�Œ�¦���š�’�”���‘�Ž�œ�Ž�†�¬�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�’���˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�Š���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�”�—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�œ�†�“�Ž�†��
�˜�Ž�¼���“�†���”�‰�‘�Š�Œ�Ö�”�ì�¬���•�“�•�g���™�Š�‘�Š�‹�”�“�š���ˆ�Ÿ�ž���Ž�“�™�Š�—�“�Š�™�š�€�g�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���’�”���Š���˜�•�Ö�†�‰�†�¬���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���œ���™�Š�“���˜�•�”�˜�Ý�‡���•�”���Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�š���Ÿ�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Š�’��
�š�’�”�œ�ž�h���•�™�Ý�—�†���”�•�—�Š�ì�‘�†���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���Ž�ˆ�•���˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�†�g 

6.3 Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki U�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Ž�“�“�Š�Œ�”���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���”�•�Ö�†�™���Ÿ���™�ž�’���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�g 

���™�†�™�š�™�� �“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�š�•�Š�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�†�’�Ž�†�“�ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �“�†��Jednostki Uczestnictwa innego funduszu 
inwestycyjnego. Uczestnik jest uprawniony do Zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na Jednostki 
Uczestnictwa inneg �”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���•�•�•�™���)�g�(�g 

6.4 ���ž�•�Ö�†�™�ž���•�œ�”�™���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‘�š�‡���œ�ž�•�Ö�†�™�ž���‰�”�ˆ�•�”�‰�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

1. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†���‰�”�ˆ�•�”�‰�Ý�œ���‡�Š�Ÿ���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

2. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�h�� �•�”�ˆ�Ÿ�¦�œ�˜�Ÿ�ž�� �”�‰�� ���“�Ž�†�� ���”�‡�”�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�”�� �‰�“�Ž�š�� �š�•�¼�ˆ�Ž�†�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
w  �•�˜�Ž�¼�Œ�†�ˆ�•�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �‰�”�•�”�“�š�•�Š�� �œ�ž�•�Ö�†�™�ž�� �•�œ�”�™�ž�� �“�†�‘�Š���“�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�œ�Ž�g�� ���ž�•�Ö�†�™�†�� �•�œ�”�™�ž�� �“�†�‘�Š���“�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�œ�Ž�� �’�”���Š��
�“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬���Œ�”�™�Ý�œ�•�¦���• �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���‰�”���—�¦�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���• �œ���•�š�“�•�ˆ�Ž�Š�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†�h���œ���•�™�Ý�—�ž�’���Ÿ�Ö�”���”�“�Š���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�”���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†��
��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �‘�š�‡�� �•�—�Ÿ�Š�‘�Š�œ�Š�’�� �“�†�� �—�†�ˆ�•�š�“�Š�•�� �‡�†�“�•�”�œ�ž�� �‘�š�‡�� �Ž�“�“�ž�� �—�†�ˆ�•�š�“�Š�•�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž�� �“�†�� �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ��
Uczestnika.  

���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�� �•�Š�˜�™�� �š�•�—�†�œ�“�Ž�”�“�ž�� �‰�”�� �œ�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�œ�”�™�ž�� �œ�ž�•�Ö�†�™�ž�� �Œ�”�™�Ý�œ�•�”�œ�Š�•�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�� �”�‰�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†��
od �”�‹�Š�—�”�œ�†�“�Ž�†�� �œ�ž�•�Ö�†�™�� �Œ�”�™�Ý�œ�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�� ���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š�� �”�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�ˆ�•�� �œ�� �™�ž�’��
�Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�š�‡�‘�Ž�•�”�œ�†�“�Š���˜�¦���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž���œ���†�—�™�g���'�)���š�˜�™�g���,�����™�†�™�š�™�š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

W przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii D  �œ�ž�•�Ö�†�™�†�� �’�”���‘�Ž�œ�†�� �•�Š�˜�™�� �•�Š�‰�ž�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�‘�Š�œ�Š�’�� �“�†�� �—�†�ˆ�•�š�“�Š�•��
�‡�†�“�•�”�œ�ž���‘�š�‡���Ž�“�“�ž���—�†�ˆ�•�š�“�Š�•���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†. 

3. �����š�œ�†�Œ�Ž���“�†���•�”�‘�Ž�™�ž�•�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�¦���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š���Ž�“�“�Š���“�Ž�������†�“�™�†�“�‰�Š�—�����Ö�š���“�ž�����—�Ý�™�•�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�h�����†�“�™�†�“�‰�Š�—��
Obligacji Skarbowy ch, Santander Obligacji Korporacyjnych, Santander Stabilnego Wzrostu �h�� ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�� ���—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž 
i Santander Platinum Konserwatywny , �Ÿ�†�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�¦�� �‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�Š�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ��Akcje lub  �™�ž�™�š�Ö�ž�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
instytucji zbiorowego inwestowania, Uczestnik winien �’�Ž�Š�¬���ì�œ�Ž�†�‰�”�’�”�ì�¬���Ž�˜�™�“�Ž�Š�“�Ž�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���œ�ž�•�Ö�†�™�ž���œ���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���•�Ž�‘�•�š���‰�“�Ž��
od dnia realizacji zlecenia odkupienia.  

6.5 Zamiany i Konwersj e ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�—�†�Ÿ���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���”�•�Ö�†�™���Ÿ���™�ž�’���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�g 

1. Zamiana polega na odkupieniu Jednostek Uczestnictwa jednego ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���ƒ�—�Ý�‰�Ö�”�œ�ž�€���Ž���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz Docelowy) za  �ì�—�”�‰�•�Ž�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Š�� �Ÿ�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���ƒ�—�Ý�‰�Ö�”�œ�Š�Œ�”�g ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���’�”���Š���Ÿ�‘�Š�ˆ�Ž�¬�����†�’�Ž�†�“�¼���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���œ���—�†�’�†�ˆ�•���™�Š�•���˜�†�’�Š�•��kategorii Jednostek 
Uczestnictwa.  

Konwersj a polega na  (1) jednoczesn ym odkupieni u Jednostek Uczestnictwa i nabyci u �Ÿ�†�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦�� �œ�� �™�Š�“�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �•�œ�”�™�¼��
�•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�¦��Jednostek U�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���Ž�“�“�ž�’���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�ž�’���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h���”���Ž�‘�Š���˜�™�†�™�š�™���™�Š�Œ�”��
funduszu tego nie wyklucza, albo (2) jednoczesne odkupienie Jednostek Uczestnictwa w innym funduszu inwestycyjnym 
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�ž�’�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �Ž�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� �Ÿ�†�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦�� �•�œ�”�™�¼�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�¦�� �•�•�”�� �•�”�™�—�¦�ˆ�Š�“�Ž�š�� �“�†�‘�Š���“�Š�Œ�”�� �•�”�‰�†�™�•�š�� �”�—�†�Ÿ��
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�Š�œ�Š�“�™�š�†�‘�“�ž�ˆ�•���”�•�Ö�†�™�€����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���”���Ž�‘�Š�����™�†�™�š�™���™�Š�Œ�”���“�Ž�Š���œ�ž�•�‘�š�ˆ�Ÿ�†�g�� 

2. ���‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š�� ���†�’�Ž�†�“�ž�� �‘�š�‡�� ���”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ���� �’�”���Š�� �Ÿ�”�˜�™�†�¬�� �Ÿ�Ö�”���”�“�Š�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �œ�� �‹�”�—�’�Ž�Š�� �•�Ž�˜�Š�’�“�Š�• 
�‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�g�� ���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�†�� �”�� �’�Ž�Š�•�˜�ˆ�†�ˆ�•�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�Š�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�� �‰�”�˜�™�¼�•�“�†�� �•�Š�˜�™�� �“�†�� �˜�™�—�”�“�Ž�Š��
Santander .pl/ TFI. 

3. Zlecenia Zamiany  i Konwersji mus �Ÿ�¦ �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�¬���Ž�’�Ž�¼���Ž���“�†�Ÿ�œ�Ž�˜�•�”�h���“�†�Ÿ�œ�¼���‘�š�‡���‹�Ž�—�’�¼�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h��numer Subrejestru Uczestnika 
Funduszu, �•�Š�‰�“�¦�� �Ÿ�� �‰�ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �’�”�œ�†�� �œ�� �•�•�™��4 oraz w przypadku Zamiany, numer Subrejestru Uczestnika 
w  Subfunduszu Docelowym lub  �“�†�Ÿ�œ�¼�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š Docelowego, w przypadku Konwersji  numer rejestru  w funduszu 
inwestycyjnym otwartym  lub  �“�†�Ÿ�œ�¼ �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���”�™�œ�†�—�™�Š�Œ�”�h���“�†���•�™�Ý�—�Š�Œ�”��Jednostki U�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���’�†���Ÿ�”�˜�™�†�¬��
dokonana Konwersja.  

4. ���‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š�����†�’�Ž�†�“�ž���‘�š�‡�����”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž���’�”���Š���Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�¬���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�” �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���‰�ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Š�i 
4.1 Zamiany lub Konwersji wszystkich Jednostek Uczestnictwa zapisanych na S ubrejestrze Uczestnika Funduszu  lub  
4.2 Zamiany lub Konwersji ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���™�†�•�Ž�Š�•���‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�Ž�Š�h���†�‡�ž���Ž�ˆ�•���œ�†�—�™�”�ì�¬���”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�Ö�†���• �•�—�Ÿ�Š�‰���•�”�‡�—�†�“�Ž�Š�’���”�•�Ö�†�™ 

�• kwocie wskazanej przez Uczestnika w zleceniu , nie �“�Ž���˜�Ÿ�Š�•���“�Ž�����$.�#�#�#���Ÿ�Ö. 

Liczba Jednostek Uczestnictwa �‘�š�‡���Ž�ˆ�•���œ�†�—�™�”�ì�¬���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š���œ���•pkt. 4.1 i 4.2 �˜�¦���š�˜�™�†�‘�†�“�Š���“�†�����Ÿ�Ž�Š�×�����ž�ˆ�Š�“�ž���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž zlecenia  
Zamiany lub Konwersji. ���Ö�”���”�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�����†�’�Ž�†�“�ž��lub  ���”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž���”�•�Ž�Š�œ�†�•�¦�ˆ�Š���“�†���“�Ž���˜�Ÿ�¦���•�œ�”�™�¼���‘�š�‡���‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�¼��
Jednostek Uczestnictwa nie �Ÿ�”�˜�™�†�“�¦ zrealizowane . 

�����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�†���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���•�•�•�™��4�g�%�h���Œ�‰�ž���•�œ�”�™�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�†���œ���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�š���•�Š�˜�™���œ�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž���œ�ž���˜�Ÿ�†��
�“�Ž���� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�†�� �Ÿ�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‘�š�‡�� �—�Ý���“�Ž�� �˜�Ž�¼�� �”�‰�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �˜�†�‘�‰�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
o �’�“�Ž�Š�•���“�Ž�����$�g�#�#�#���Ÿ�Ö�h�����†�’�Ž�†�“�Ž�Š���‘�š�‡�����”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž���•�”�‰�‘�Š�Œ�†���ˆ�†�Ö�Š���˜�†�‘�‰�”���•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�ž�ˆ�•����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

5. Nabycie jednostek uczestnictwa w wyniku Zamiany lub Konwersji w Subfunduszu lub funduszu wskazanym przez 
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�”�‰�‘�Š�Œ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� ���†�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �‘�š�‡�� ���”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž�h��
przy  �ˆ�Ÿ�ž�’�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �Ÿ�†�� �ì�—�”�‰�•�Ž�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Š�� �Ÿ�� �™�Š�Œ�”�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�h��
po �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�š���œ�•�Ö�†�™�ž���“�†���Ž�ˆ�•���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�Š�•���‡�†�“�•�”�œ�ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ���•�™�Ý�—�ž�’����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���’�†�•�¦���‡�ž�¬���“�†�‡�ž�™�Š�h��
a zbycie Jednostek U�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �“�†�˜�™�¦�•�Ž�� �•�”�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�š�� �œ�•�Ö�†�™�ž�� �“�†�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� �™�ž�ˆ�•��Jednostek Uczestnictwa 
na �—�†�ˆ�•�š�“�Š�•���‡�†�“�•�”�œ�ž���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ���•�™�Ý�—�ž�’���’�†�•�¦���Ÿ�”�˜�™�†�¬���“�†�‡�ž�™�Š��Jednostki Uczestnictwa .  

6. ���”�� ���†�’�Ž�†�“�ž�� �”�—�†�Ÿ�� ���”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž�� �“�Ž�Š�� �˜�™�”�˜�š�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�Ý�œ�� �•�•�™�� �)�g�$�� �“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�Œ�”��R�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�ž�ˆ�•�� �œ�•�Ö�†�™��
na ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�ž�g�� ���†�’�Ž�†�“�†�� �”�—�†�Ÿ�� ���”�“�œ�Š�—�˜�•�†�� �‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Š�� �˜�¦�� �œ�� �™�Š�—�’�Ž�“�†�ˆ�•�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �†�—�™�g�� �'�&�� ���™�†�™�š�™�š�g�� ���”�� ���†�’�Ž�†�“�ž oraz 
Ko�“�œ�Š�—�˜�•�Ž���˜�™�”�˜�š�•�Š���˜�Ž�¼���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�” zapisy pkt 6.2 ppkt 5 i 7. 

7. �����™�ž�™�š�Ö�š ���†�’�Ž�†�“�ž���‘�š�‡�����”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�†���•�Š�˜�™���”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼. Do dnia 22 marca 2020 roku �”�•�Ö�†�™�†���‹�š�“�•�ˆ�•�”�“�”�œ�†�Ö�†���•�”�‰��
�“�†�Ÿ�œ�¦���”�•�Ö�†�™�†���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�†�g��Stawki  �”�•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼��dla odpowiedniego  Subfundusz �š���˜�¦���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š w pkt 4.3 ���”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�Ý�œ��
III.A - III.M. ���™�†�œ�•�†���”�•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼���’�”���Š���‡�ž�¬���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���”�‰��kategorii Jednostki Uczestnictwa, czasu 
�•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�‡�•�¼�™�ž�ˆ�•�����†�’�Ž�†�“�¦���‘�š�‡�����”�“�œ�Š�—�˜�•�¦ lub Dystrybutora, za  �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���•�™�Ý�—�Š�Œ�”���˜�•�Ö�†�‰�†�“�Š��
jest zlecenie Zamiany lub Konwersji . 

8. Fundusz dokonuje Zamiany lub Konwersji po cenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S , T albo  
D, o �•�™�Ý�—�Š�•���’�”�œ�†���œ���•�•�™���)�g�%���š�˜�™�g��9.  

���”�‡�—�†�“�Ž�Š���”�•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���•�”�’�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�“�Ž�Š���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���š�Ÿyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa 
kategorii (odpowiednio) A, S , T albo  D �”�� �“�†�‘�Š���“�¦�� �”�•�Ö�†�™�¼�� �Ž�� �‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Š�� �•�Š�˜�™�� �œ �‰�“�Ž�š�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�� ���†�’�Ž�†�“�ž�g�� ���†�� �ì�—�”�‰�•�Ž��
�•�”�Ÿ�”�˜�™�†�•�¦�ˆ�Š���•�”���•�”�‡�—�†�“�Ž�š���”�•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���Ÿ�‡�ž�œ�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�”���ˆ�Š�“�Ž�Š�h���”���•�™�Ý�—�Š�•���’�”�œ�†���œ���•�•�™���)�g�$���š�˜�™�g��
9. 

9. ���ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �”�•�Ö�†�™�� �•�Š�˜�™�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�†�� �œ ���†�‡�Š�‘�Ž�� ���•�Ö�†�™�� �š�˜�™�†�‘�†�“�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �”�—�†�Ÿ�� �š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†�“�Š�•�� �š ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ý�œ�h��
telefonicznie i  na stronie internetowej Santander.pl/ TFI. ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �’�”���Š�� �š�˜�™�†�‘�†�¬�� �”�‰�—�¼�‡�“�Š�� ���†�‡�Š�‘�Š�� ���•�Ö�†�™���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š��
dla  �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×���˜�•�Ö�†�‰�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���—�Ý���“�ž�ˆ�•�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ý�œ�g�������œ�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���”�‰�—�¼�‡�“�ž�ˆ�•�����†�‡�Š�‘�����•�Ö�†�™�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”��
poinformuje na stronie internetowej Santander .pl/ TFI. 

10.  ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ÿ�ž���’�”�Œ�¦���š�’�”���‘�Ž�œ�Ž�†�¬�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�’���˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�Š���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�����†�’�Ž�†�“�ž���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�”�—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�œ�†�“�Ž�†���˜�Ž�¼��
na �”�‰�‘�Š�Œ�Ö�”�ì�¬�� �•�“�•�g�� �™�Š�‘�Š�‹�”�“�š�� �ˆ�Ÿ�ž�� �Ž�“�™�Š�—�“�Š�™�š�€�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �’�”���Š�� �˜�•�Ö�†�‰�†�¬�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�� �œ�� �™�Š�“�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �•�”�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�š�� �Ÿ Dystrybutorem 
�š�’�”�œ�ž�h���•�™�Ý�—�†���”�•�—�Š�ì�‘�†���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���Ž�ˆ�•���˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�†�g 

6.6 ���•�Š�Ö�“�Ž�†�“�Ž�†�� �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�×�� �“�†�‘�Š���“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �“�Ž�Š�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�—�†�Ÿ�� �‡�Ö�¼�‰�“�Š�•�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž��
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�Š�™�™�”���“�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�¼�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

6.6.1 ���•�Š�Ö�“�Ž�Š�“�Ž�Š���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�×���“�†�‘�Š���“�ž�ˆ�•���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���“�Ž�Š�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

W przypadku �‡�Ö�¼�‰�“�Š�•�� �‘�š�‡���“�Ž�Š�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�•�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�Š�Œ�”�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �†�‘�‡�”�� �“�Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Ž�†�� �•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�Š�Œ�”��
�Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �•�”�‰�Š�•�’�Ž�Š���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�“�Ž�†�h�� �‡�ž�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•�� �“�† Rejestrze Uczestnika 
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‡�ž�Ö�†�� �™�†�•�†�h�� �•�†�•�‡�ž�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�”�� �Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š��poprawnie . W przypadku �‡�Ö�¼�‰�“�Š�•�� �‘�š�‡��nieterminowej realizacji 
�•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�h�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �•�”�‰�Š�•�’�Ž�Š�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�“�Ž�†�h�� �‡�ž�� �•�œ�”�™�†�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �‡�ž�Ö�†�� �™�†�•�†�h�� �•�†�•�‡�ž��
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z�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�”���Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š��poprawnie . 

�f�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���“�†�‘�Š���“�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�œ�Ž���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���“�Ž�Š�•�”�•�—�†�œ�“�¦ lub �“�Ž�Š�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�¦���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�¦���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���•�Š�˜�™���•�”�•�—�ž�œ�†�“�Š poprzez:  
1. �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•���—�Ý���“�Ž�ˆ�¦���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�¦����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���•�†�•�¦�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•��

�•�”�˜�Ž�†�‰�†�Ö�‡�ž��w przypadku poprawnej �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�h���†���‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�¦���‹�†�•�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š��posiadanych Jednostek Uczestnictwa  w wyniku 
niepoprawnej  realizacji  zlecenia  albo  

2. �œ�ž�•�Ö�†�™�¼�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•�� �“�†�� �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �œ�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�ž�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �•�œ�”�™�¦�h�� �•�†�•�¦�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�Ö�‡�ž��
w  przypadku poprawnej �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�h���†���•�œ�”�™�¦���‹�†�•�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�¦�g 

6.6.2 ���•�Š�Ö�“�Ž�Š�“�Ž�Š���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�×���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���‡�Ö�¼�‰�“�Š�•���œ�ž�ˆ�Š�“�ž��WANJU. 

���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �‡�Ö�¼�‰�“�Š�•�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� ����������h�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �•�”�‰�Š�•�’�Ž�Š�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�“�Ž�†�h�� �‡�ž�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�†�� ��Š�‰nostek Uczestnictwa zapisanych 
w  ���Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‡�ž�Ö�†�� �™�†�•�†�h�� �•�†�•�‡�ž�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�”�� �Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�� �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�Š�•�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� ����������g��
W �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�h ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �•�”�‰�Š�•�’�Ž�Š�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�“�Ž�†�h�� �‡�ž�� �•�œ�”�™�†�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �‡�ž�Ö�†�� �™�†�•�†�h�� �•�†�•�‡�ž��
�Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�”���Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�Š�•���œ�ž�ˆ�Š�“�ž������������g 

�f�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���‡�Ö�¼�‰�“�Š�•��������������˜�¦���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�i�� 
1. na�‡�ž�ˆ�Ž�Š���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•���—�Ý���“�Ž�ˆ�¦���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�¦����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���•�†�•�¦�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•��

�•�”�˜�Ž�†�‰�†�Ö�‡�ž���œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�� �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�Š�•�� ����������h�� �†�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�¦�� �‹�†�•�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š��posiadanych Jednostek 
Uczestnictwa,  

2. �œ�ž�•�Ö�†�™�¼�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•�� �“�†�� �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �œ�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�ž�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �•�œ�”�™�¦�h�� �•�†�•�¦�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�Ö�‡�ž��
w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�Š�•������������h���†���•�œ�”�™�¦���‹�†�•�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�¦���”�—�†�Ÿ�� 

3. �œ�ž�—�Ý�œ�“�†�“�Ž�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�� �˜�Ÿ�•�”�‰�ž�� �•�”�œ�˜�™�†�Ö�Š�•�� �œ�˜�•�š�™�Š�•�� �œ�ž�•�Ö�†�™�ž�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•upienia  przez  Fundusz Jednostek 
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���Ÿ�†�œ�ž���”�“�Š�•��������������Ž���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���Ÿ�†�“�Ž���”�“�Š�•������������g 

7. ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ž�¬���Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�Š���‘�š�‡���”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

7.1 �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ž�¬�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �“�†�� �‰�œ�†�� �™�ž�Œ�”�‰�“�Ž�Š�h�� �•�Š���Š�‘�Ž�� �“�Ž�Š�� �’�”���“�†�� �‰�”�•�”�“�†�¬�� �œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�Š�•�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž��
�Ž�˜�™�”�™�“�Š�•���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“���“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�ž�ˆ�•���”�‰���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����†���Ÿ�Œ�”�‰�¦���Ž���“�†���œ�†�—�š�“�•�†�ˆ�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����”�’�Ž�˜�•�¼��
zbywanie Jednostek Uc �Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���’�”���Š���Ÿ�”�˜�™�†�¬���Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ÿ�”�“�Š���“�†���”�•�—�Š�˜���‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž���“�Ž�����‰�œ�†���™�ž�Œ�”�‰�“�Ž�Š�h���“�Ž�Š�•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž���•�Š�‰�“�†�•���‰�œ�Ý�ˆ�•��
�’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�g 

7.2 �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ž�¬���”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�†���‰�œ�†���™�ž�Œ�”�‰�“�Ž�Š�h���•�Š���Š�‘�Ž: 

1. �œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���”�˜�™�†�™�“�Ž�ˆ�•���‰�œ�Ý�ˆ�•���™�ž�Œ�”�‰�“�Ž���˜�š�’�†���œ�†�—�™�”�ìci odkupionych przez Subfundusz Jednostek Uczest nictwa oraz jednostek, 
�•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���¦�‰�†�“�”�h���˜�™�†�“�”�œ�Ž���•�œ�”�™�¼���•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�¦���$�#�è���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���†�‘�‡�”�� 

2. �“�Ž�Š���’�”���“�†���‰�”�•�”�“�†�¬���œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�Š�•���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“���“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�žch od Funduszu.  

W �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�†�ˆ�•�h���Ÿ�†���Ÿ�Œ�”�‰�¦���Ž���“�†���œ�†�—�š�“�•�†�ˆ�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����”�’�Ž�˜�•�¼: 

1. �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Ž�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �’�”���Š�� �Ÿ�”�˜�™�†�¬�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ÿ�”�“�Š�� �“�†�� �”�•�—�Š�˜�� �‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�� �“�Ž���� �‰�œ�†�� �™�ž�Œ�”�‰�“�Ž�Š�h��
�“�Ž�Š�•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž���•�Š�‰�“�†�•���‰�œ�Ý�ˆ�•���’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�h 

2. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���”�‰�•�š�•�ž�œ�†�¬����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���—�†�™�†�ˆ�•���œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���“�Ž�Š�•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�’��6 �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�h���•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�š��
�•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�Š�•���—�Š�‰�š�•�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���•�—�Ÿ�ž���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�š���œ�ž�•�Ö�†�™���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

Fundusz zawiesza zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczest �“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�‰�� �‰�“�Ž�†�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×��
���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���•�™�Ý�—�Š�Œ�”���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h���‰�”���‰�“�Ž�†���™�Š�Œ�”���Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�g 

���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�†�� �”�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�†�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‰�”�˜�™�¼�•�“�†�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �œ miejscach  zbywania 
��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�—�†�Ÿ���Ÿ�”�˜�™�†�“�Ž�Š���”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�”�“�†���œ���™�—�ž�‡�Ž�Š���†�—�™�g���'�)���š�˜�™�g���,�����™�†�™�š�™�š�g 

8. ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���—�ž�“�•�Ý�œ�h���“�†���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Š���˜�¦����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���˜�¦���Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Š���“�†���™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�����Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�����”�‘�˜�•�Ž�Š�•�g 

9. ���œ�Ž�¼�Ÿ�Ö�Š�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š�� �”���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�†�ˆ�•�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�—�†�Ÿ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š�� �”�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�†�ˆ�•��
�•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ�Š �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�’���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�Ý�œ�g 

���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�ž���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž���˜�¦���‰�”���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž���“�†�����¦�‰�†�“�Ž�Š�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†���‘�š�‡�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���“�Ž�Š�Ÿ�‡�¼�‰�“�ž�ˆ�•���Žnformacji 
i �‰�”�•�š�’�Š�“�™�Ý�œ���š�’�”���‘�Ž�œ�Ž�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž���œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�Š���ˆ�Ž�¦���¦�ˆ�ž�ˆ�•���“�†���“�Ž�’���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���”�•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š�’���Ž���•�”�‡�—�†�“�Ž�Š�’��
�Ÿ�—�ž�ˆ�Ÿ�†�Ö�™�”�œ�†�“�Š�Œ�”�� �•�”�‰�†�™�•�š�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�� �œ�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�†�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�™�†�Ö�”�œ�ž�ˆ�•�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�ž�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�� �˜�¦�� �‰�”�� �“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”��
przekazania Dystrybu �™�”�—�”�œ�Ž���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž���”���Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���‰�†�“�ž�ˆ�•�g 

���Š�� �œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�š�� �“�†�� �‹�†�•�™�h�� �Ž���� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ž�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�� �Ÿ�†�‘�Š���¦�� �”�‰�� �Ž�“�‰�ž�œ�Ž�‰�š�†�‘�“�Š�•�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�� �’�Ž�Š�•�˜�ˆ�†�� �‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�†��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h���œ���ˆ�Š�‘�š���š�˜�™�†�‘�Š�“�Ž�†���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ���•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š���•�Š�˜�™���Ÿ�†�˜�Ž�¼�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š���•�”�—�†�‰�ž���‰�”�—�†�‰cy podatkowego lub  porady 
prawnej.  

���†�œ�†�—�™�Š�� �œ�� �“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�ž�’�� �•�š�“�•�ˆ�Ž�Š�� �‰�†�“�Š�h�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�’�Ž�Š�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�”�“�Š�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �œ�� �ˆ�Š�‘�†�ˆ�•��
informacyjnych.  

9.1 Opodatkowanie Funduszu.  

���†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���†�•�™�š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�����—�”�˜�•�Š�•�™�š, �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�Š�˜�™���•�”�‰�’�Ž�”�™�”�œ�”���Ÿ�œ�”�‘�“�Ž�”�“�ž���Ÿ���•�”�‰�†�™�•�š���”�‰���”�˜�Ý�‡���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•�h���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���†�—�™�g���)���š�˜�™�g���$���•�•�™��
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10 Ustawy CIT�h���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���•�Š�‰�“�†�•���•�”�‰�‘�Š�Œ�†�¬���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�”�’���•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�’���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�Š�’���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���•�”�Ÿ�†���™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’��
Rzeczypospolitej Polskiej. Takie lokaty Funduszu mog �¦���•�”�‰�‘�Š�Œ�†�¬���”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�š���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š�’�š���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�Ý�œ���•�—�†�œ�†���•�†�×�˜�™�œ�†��
�˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�ž���—�ž�“�•�š���Ÿ�”�—�Œ�†�“�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�Œ�”���‘�š�‡���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�ž���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���‘�š�‡���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�h���œ���•�™�Ý�—�Š��
inwestuje Fundusz.  

9.2 ���•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�Š���”�˜�Ý�‡���‹�Ž�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•. 

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 Ustawy PIT �‰�”�ˆ�•�”�‰�ž���”�˜�Ý�‡���‹�Ž�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�Š���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š���œ���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�†�ˆ�•���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h��
w  �™�ž�’�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š��odkupienia Jednostek Uczestnictwa  przez  Fundusz�h�� ���”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž�� �”�—�†�Ÿ�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �š�’�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�œ�� �—�†�’�†�ˆ�•��
likwidacji fundus �Ÿ�š�€�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �˜�¦�� �•�—�Ÿ�ž�ˆ�•�”�‰�†�’�Ž�� �Ÿ�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �•�†�•�Ž�™�†�Ö�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž�� �•�”�‰�‘�Š�Œ�†�•�¦�� �Ÿ�—�ž�ˆ�Ÿ�†�Ö�™�”�œ�†�“�Š�’�š��
�”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�š���•�”�‰�†�™�•�Ž�Š�’���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�ž�’���œ���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���$�,�è���‰�”�ˆ�•�”�‰�š�g�����”�ˆ�•�Ý�‰���™�Š�“���š�˜�™�†�‘�†���˜�Ž�¼���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���‰�ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���Ÿ�†�œ�†�—�™�¦���œ art. 
�,�����˜�™�†�œ�ž���������h���™�•�g���•�†�•�”���“�†�‰�œ�ž���•�¼���˜�š�’�ž���•�—�Ÿ�ž�ˆ�•�”�‰�Ý�œ���Ÿ���‰�†�“�Š�Œ�”���	�—�Ý�‰�Ö�†���•�œ�†�—�™�”�ì�¬���Ÿ�‡�ž�œ�†�“�ž�ˆ�•����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�€���“�†�‰���•�”�˜�Ÿ�™�†�’�Ž��
ich uzyskania. Przy czym, z godnie z art. 23 ust. 1 pkt 38  ���˜�™�†�œ�ž�� �������� �•�”�˜�Ÿ�™�Š�’�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�ž�ˆ�•�”�‰�Ý�œ�� �Ÿ�� �”�‰�•�Ö�†�™�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†��
��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���‡�¼�‰�¦���œ�ž�‰�†�™�•�Ž���•�”�“�Ž�Š�˜�Žone na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa �h���Ÿ���™�ž�’�����Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
�œ���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�Š�•���•�”�‘�Š�•�“�”�ì�ˆ�Ž���”�‰�•�š�•�š�•�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�†�‡�ž�™�Š���“�†�•�œ�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�•���•�	���	���€�g 

���”�ˆ�•�”�‰�Ý�œ���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š���œ���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�†�ˆ�•���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���“�Ž�Š���Ö�¦�ˆ�Ÿ�ž���˜�Ž�¼���Ÿ���‰�”�ˆ�•�”�‰�†�’�Ž���Ÿ���Ž�“�“�ž�ˆ�•���	�—�Ý�‰�Š�Ö�g�����Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���†�—�™�g��30a ust. 5 
Ustawy PIT dochodu �h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���•�”�œ�ž���Š�•�h���“�Ž�Š���•�”�’�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�†���˜�Ž�¼���”���˜�™�—�†�™�ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š���œ���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�†�ˆ�•���•�†�•�Ž�™�†�Ö�”�œ�ž�ˆ�•���”�—�†�Ÿ��
o �Ž�“�“�Š���˜�™�—�†�™�ž���Ÿ���•�†�•�Ž�™�†�Ö�Ý�œ���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•���Ž���•�—�†�œ���’�†�•�¦�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š���œ���—�”�•�š���•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�’���”�—�†�Ÿ���œ���‘�†�™�†�ˆ�•���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�g 

�����Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�Ž�Š�’���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���‘�š�‡���•�—�Š�’�Ž�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�h���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž���•�—�Ÿ�ž�ˆ�•�Ý�‰���•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†��
�œ���†�—�™�g���&�#���š�˜�™�g���$���•�•�™�g���'�‡�����˜�™�†�œ�ž�����������”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�ž���Ÿ�—�ž�ˆ�Ÿ�†�Ö�™�”�œ�†�“�ž�’���•�”�‰�†�™�•�Ž�Š�’���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�ž�’�g�����™�”�˜�”�œ�“�Ž�Š���‰�”���†�—�™�g���'�$���š�˜�™�g���'�����˜�™�†�œ�ž��
�������h�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�Š�•�� �•�”�‡�”�—�š�� �•�”�‰�†�™�•�š�� �ˆ�Ž�¦���ž�� �“�†�� �•�Ö�†�™�“�Ž�•�š�� �•�•�”�‰�’�Ž�”�ˆ�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�ž�Ÿ�“�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �™�Š�� �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�€�h�� �•�™�Ý�—�ž�� �•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�š�•�Š�� �•�”�‰�†�™�Š�•��
na �—�†�ˆ�•�š�“�Š�•���œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���š�—�Ÿ�¼�‰�š���˜�•�†�—�‡�”�œ�Š�Œ�”. 

���”�ˆ�•�”�‰�ž���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Š���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���“�†�����������œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ�i (�$�€���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’���Ž���œ�ž�•�Ö�†�™�¦���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�h (2) 
�œ�ž�•�Ö�†�™�¦�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �‰�”�•�”�“�†�“�¦�� �“�†�� �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�� �”�˜�Ý�‡�� �š�•�—�†�œ�“�Ž�”�“�ž�ˆ�•�� �‰�”�� �™�ž�ˆ�•�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �•�”�� �ì�’�Ž�Š�—�ˆ�Ž�� �”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�” lub (�&�€�� �œ�ž�•�Ö�†�™�¦��
�™�—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�¦���˜�¦���• zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy PIT �œ�”�‘�“�Š���”�‰���•�”�‰�†�™�•�š���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�Š�Œ�”�h���Ÿ���Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š���Š�“�Ž�Š�’�����Š���Ÿ�œ�”�‘�“�Ž�Š�“�Ž�Š��
nie ma zastosowania, w przypadku g �‰�ž���”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Ž�Ö���ì�—�”�‰�•�Ž���“�†���œ�Ž�¼�ˆ�Š�•���“�Ž�����•�Š�‰�“�ž�’���������h���ˆ�•�ž�‡�†�����Š���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�ž�����˜�™�†�œ�ž��
o ���������•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�š�•�¦���™�†�•�¦���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�¬�g�����”�ˆ�•�”�‰�ž���”�˜�Ž�¦�Œ�†�“�Š���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž���“�†���œ�Ž�¼�ˆ�Š�•���“�Ž�����•�Š�‰�“�ž�’���������h���œ���—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�“�Ž�š��
�•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�Ý�œ���”���Ž�“�‰�ž�œ�Ž�‰�š�†�‘�“�ž�ˆ�•���•�”�“�™�†�ˆ�•���Š�’�Š�—�ž�™�†�‘�“�ž�ˆ�•�h �•�”�‘�Š�Œ�†�•�¦���Ÿ�—�ž�ˆ�Ÿ�†�Ö�™�”�œ�†�“�Š�’�š���•�”�‰�†�™�•�”�œ�Ž���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�Š�’�š���œ���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���*�(�è��
�š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Š�Œ�”���‰�”�ˆ�•�”�‰�š���“�†���•�†���‰�ž�’���������g�� 

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 10 Ustawy PIT �”�‰�� �‰�”�ˆ�•�”�‰�š�� ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �“�†�� �������� �Ÿ �™�ž�™�š�Ö�š�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �‘�š�‡�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�h��
w  �—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�“�Ž�š�����˜�™�†�œ�ž���”���������h���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���“�†�����������•�”�‡�Ž�Š�—�†���˜�Ž�¼���Ÿ�—�ž�ˆ�Ÿ�†�Ö�™�”�œ�†�“�ž���•�”�‰�†�™�Š�•���œ���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���$�,�è���‰�”�ˆ�•�”�‰�š�g�� 

���Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �†�—�™�g�� �&�#�†�� �š�˜�™�g�� �+�� ���˜�™�†�œ�ž�� �‰�”�ˆ�•�”�‰�Š�’�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �†�‘�‡�”�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �������� �•�Š�˜�™�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�†�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �•�œ�”�™�¦��
�˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦�ˆ�¦�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� �������� �†�� �˜�š�’�¦�� �œ�•�Ö�†�™�� �“�† IKE (z �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�˜�†�‰�� �š�˜�™�†�‘�†�“�Ž�†��
�‰�”�ˆ�•�”�‰�š���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���Ÿ�œ�—�”�™�Ý�œ���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���‘�š�‡���Ÿ�œ�—�”�™�Ý�œ���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�ž�ˆ�•���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���Ÿ�œ�—�”�™�†�’�Ž���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�’�Ž�€�g�����”�ˆ�•�”�‰�š���™�Š�Œ�”��
�“�Ž�Š�� �•�”�’�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�†�� �˜�Ž�¼�� �”�� �˜�™�—�†�™�ž�� �Ÿ�� �•�†�•�Ž�™�†�Ö�Ý�œ�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•�� �Ž�� �•�—�†�œ�� �’�†�•�¦�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�� �œ�� �—�”�•�š��podatkowym oraz w latach 
poprzednich.  

���†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�h���œ���‰�—�”�‰�Ÿ�Š���˜�•�†�‰�•�š�h���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���“�†�����������Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���†�—�™�g���&���•�•�™���)�����˜�™�†�œ�ž���Ÿ���‰�“�Ž�†���%�+���‘�Ž�•�ˆ�†���$�,�+�&���—�”�•�š���”���•�”�‰�†�™�•�š��
�”�‰���˜�•�†�‰�•�Ý�œ���Ž���‰�†�—�”�œ�Ž�Ÿ�“���•���Ÿ�g�����g���Ÿ���%�#19 r. poz. 1813, t.j . ze zm.) nie podlega podatkowi.  

���‘�†�� �”�•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�†�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š�� �‰�”�� �”�˜�Ý�‡�� �‹�Ž�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �“�Ž�Š�� �’�†�•�¦�� �“�†�� �™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�� ���Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•��
���”�‘�˜�•�Ž�Š�•�� �’�Ž�Š�•�˜�ˆ�†�� �Ÿ�†�’�Ž�Š�˜�Ÿ�•�†�“�Ž�†�� �‘�š�‡�� �•�”�‡�ž�™�š�h�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�Š�� �•�Š�˜�™�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�� �ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�š�� �š�˜�™�—�”�•�š�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�h�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”��
w  krajach ich zamieszkania ora �Ÿ�� �™�—�Š�ì�ˆ�Ž�� �š�’�Ý�œ�� �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�“�†�—�”�‰�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�—�†�œ�Ž�Š�� �Ÿ�†�•�”�‡�Ž�Š�Œ�†�“�Ž�†�� �•�”�‰�œ�Ý�•�“�Š�’�š�� �”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�š�h��
�Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�¦�����”�‘�˜�•�¦���Ÿ���•�—�†�•�†�’�Ž���Ÿ�†�’�Ž�Š�˜�Ÿ�•�†�“�Ž�†���™�ž�ˆ�•���”�˜�Ý�‡�g 

9.3 ���•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�Š���”�˜�Ý�‡���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•�g 

Zgodnie z art. 7 Ustawy CIT �”�˜�”�‡�ž�� �•�—�†�œ�“�Š�� �Ž�� �Ž�“�“�Š�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�ž�� �”�‡�•�¼�™�Š�� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Š�’�� �™�Š�•�� �š�˜�™�†�œ�ž�h�� �‡�¼�‰�¦�ˆ�Š�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�’�Ž�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�h�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �˜�¦�� �‰�”�� �Ÿ�†�•�Ö�†�ˆ�Š�“�Ž�†�� �•�”�‰�†�™�•�š�� �‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�Š�Œ�”�� �”�‰�� �‰�”�ˆ�•�”�‰�š�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �Ÿbycia Jednostek 
Uczestnictwa.  Od 1 stycznia 2018 r oku �”�˜�”�‡�ž���•�—�†�œ�“�Š�h���ˆ�”���‰�”���Ÿ�†�˜�†�‰�ž�h���Ÿ�”�‡�‘�Ž�Œ�”�œ�†�“�Š���˜�¦���‰�”���”�‰�—�¼�‡�“�Š�Œ�”���š�˜�™�†�‘�Š�“�Ž�†���•�œ�”�™�ž���‰�”�ˆ�•�”�‰�š��
�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�Š�Œ�”���Ÿ���Ÿ�ž�˜�•�Ý�œ���•�†�•�Ž�™�†�Ö�”�œ�ž�ˆ�•���”�—�†�Ÿ���‰�”�ˆ�•�”�‰�š���Ÿ���Ž�“�“�ž�ˆ�•���	�—�Ý�‰�Š�Ö�g�����—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�†���•�”�‰�†�™�•�Ž�Š�’���������h���ˆ�”���‰�”���Ÿ�†�˜�†�‰�ž�h��
�•�Š�˜�™���˜�š�’�†���‰�”�ˆ�•�”�‰�Ý�œ���Ÿ���œ�œ�g���	�—�Ý�‰�Š�Ö�g�����”�ˆ�•�Ý�‰���Ÿ���‰�†�“�Š�Œ�”���	�—�Ý�‰�Ö�† �š�˜�™�†�‘�†�“�ž���•�Š�˜�™���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”���˜�š�’�¼���•�—�Ÿ�ž�ˆ�•�”�‰�Ý�œ���Ž���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���Ÿ���‰�†�“�Š�Œ�”��
�	�—�Ý�‰�Ö�†���•�Ÿ���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�ž�’���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ž�Š�’���—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���˜�™�—�†�™���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���œ���—�†�’�†�ˆ�•���‰�”�ˆ�•�”�‰�š���Ÿ���‰�†�“�Š�Œ�”���	�—�Ý�‰�Ö�†���•�—�Ÿ�ž�ˆ�•�”�‰�Ý�œ�€�g�� 

���—�Ÿ�ž�ˆ�•�”�‰�ž�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†�� �•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�œ�†�‘�Ž�‹�Ž�•�”�œ�†�“�Š�� �˜�¦�� �‰�”�� �•�—�Ÿ�ž�ˆ�•�”�‰�Ý�œ���Ÿ�� �Ÿ�ž�˜�•�Ý�œ���•�†�•�Ž�™�†�Ö�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �•�™�Ý�—�Š���‰�‘�†�� �œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�”�ì�ˆ�Ž��
�•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ���”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Š���˜�¦ �”�‰�—�¼�‡�“�Ž�Š���”�‰���‰�”�ˆ�•�”�‰�Ý�œ���”�•�Š�—�†�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���•�Ž�“�“�ž�ˆ�•���	�—�Ý�‰�Š�Ö�€�g�����Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���†�—�™�g���$�)���š�˜�™�g���$���•�•�™���+��Ustawy CIT 
przy ustalaniu dochodu z  �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�ž�‰�†�™�•�Ž���”�˜�Ý�‡���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•���Ž���Ž�“�“�ž�ˆ�•���•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ���”�‡�•�¼�™�ž�ˆ�•��
�Ÿ�†�•�—�Š�˜�Š�’�� �™�Š�•�� �š�˜�™�†�œ�ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�� �“�†�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�œ�� �™�ž�’�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�Š�€�� �˜�¦�� �•�”�˜�Ÿ�™�Š�’�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†��
�•�—�Ÿ�ž�ˆ�•�”�‰�š�� �•�—�Ÿ�ž�� �š�˜�™�†�‘�†�“�Ž�š�� �‰�”�ˆ�•�”�‰�š�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�Ö�†�™�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�œ�†�‘�Ž�‹�Ž�•�”�œ�†�“�Š�Œ�”�� �‰�”�� �	�—�Ý�‰�Ö�†�� �Ÿ�ž�˜�•�Ž��
�•�†�•�Ž�™�†�Ö�”�œ�Š�g ���”�ˆ�•�”�‰�Š�’�� �•�Š�˜�™�� �Ÿ�†�™�Š�’�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�†�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �•�—�Ÿ�ž�ˆ�•�”�‰�Š�’�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�ž�’�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
Funduszu a wydatkami poniesionymi na  ich nabycie.  

���‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�Š�•���•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž���•�”�œ�˜�™�†�•�Š���Ÿ���ˆ�•�œ�Ž�‘�¦���‰�”�•�”�“�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ��Funduszu lub 
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�Ž�ˆ�•���š�’�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����Ÿ�—�”�˜�™���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�”���“�†�‡�ž�ˆiu, a przed ich odkupieniem 
lub  �š�’�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’���•�œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�€���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���•�”�œ�”�‰�š�•�Š���•�”�œ�˜�™�†�“�Ž�†���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�g 

Zgodnie z ar t. 19 ust. 1 Ustawy CIT �˜�™�†�œ�•�†���•�”�‰�†�™�•�š���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�Š�Œ�”���”�‰���”�˜�Ý�‡���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•���œ�ž�“�”�˜�Ž���$�,�è���•�”�‰�˜�™�†�œ�ž���”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�†�g��
���‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�Š�•�� �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�”�‰�†�™�•�š�� �”�—�†�Ÿ�� �œ�•�Ö�†�™�ž�� �“�†�� �—�†�ˆ�•�š�“�Š�•�� �œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”�� �š�—�Ÿ�¼�‰�š�� �˜�•�†�—�‡�”�œ�Š�Œ�”�� �ˆ�Ž�¦���ž�� �“�†�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
�•�•�”�‰�†�™�“�Ž�•�š���š�Ÿ�ž�˜�•�š�•�¦�ˆ�ž�’���‰�”�ˆ�•�Ý�‰���Ÿ�Š���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†��Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu).  
Zgodnie z art. 3 ust. 2 Ustawy CIT �•�”�‰�†�™�“�Ž�ˆ�ž�h���‡�¼�‰�¦�ˆ�ž���”�˜�”�‡�†�’�Ž���•�—�†�œ�“�ž�’�Ž�h���•�™�Ý�—�Š���“�Ž�Š���’�†�•�¦���“�†���™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�����Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�����”�‘�˜�•�Ž�Š�•��
�˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�ž���‘�š�‡���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�š�h���•�”�‰�‘�Š�Œ�†�•�¦���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�”�œ�Ž���•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�’�š���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���•�”�‰�†�™�•�š���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�Š�Œ�”���™�ž�‘�•�”���”�‰���‰�”�ˆ�•�”�‰�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�Š���”�˜�Ž�¦�Œ�†�•�¦��
�“�†���™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�����Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�����”�‘�˜�•�Ž�Š�•�g�����•�”�˜�Ý�‡���”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�†���”�—�†�Ÿ���˜�™�†�œ�•�†���•�”�‰�†�™�•�š���’�†�•�¦�ˆ�†���Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�Š���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”���™�ž�ˆ�•��
�”�˜�Ý�‡�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �Ž�“�“�†�� �”�‰�� �Ÿ�†�˜�†�‰�� �Ž�� �˜�™�†�œ�Š�•�� �˜�™�”�˜�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š�� �‰�”�� �•�”�‘�˜�•�Ž�ˆ�•�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �Ÿ�Š�� �œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�š�� �“�†�� �™�—�Š�ì�¬�� �š�’�Ý�œ��
�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�“�†�—�”�‰�”�œ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�—�†�œ�Ž�Š���Ÿ�†�•�”�‡�Ž�Š�Œ�†�“�Ž�†���•�”�‰�œ�Ý�•�“�Š�’�š���”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�š���Ö�¦�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�����Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�¦�����”�‘�˜�•�¦���Ž���•�—�†�•�Š�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•��
�‰�†�“�Š���•�”�‰�’�Ž�”�™�ž���’�†�•�¦���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¼���‘�š�‡���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�g 

10. ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���‰�“�Ž�†�h���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�“�ž���œ���™�ž�’���‰�“�Ž�š���Ž���’�Ž�Š�•�˜�ˆ�†�h���œ���•�™�Ý�—�ž�’���“�†�•�•�Ý�	�“�Ž�Š�•���•�Š�˜�™���•�š�‡�‘�Ž�•�”�œ�†�“�†������������h ustalona w danym 
dniu  wyceny �h���†���™�†�•���Š���’�Ž�Š�•�˜�ˆ�†���•�š�‡�‘�Ž�•�”�œ�†�“�Ž�†���ˆ�Š�“�ž���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†���‘�š�‡���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

WANJU kategorii A, S,T i D z Dnia Wyceny publikowana jest na stronie internetowej Santander .pl/ TFI �“�†�•�•�Ý�	�“�Ž�Š�•���œ���“�†�˜�™�¼�•�“�ž�’��
Dniu Roboczym do godz. 23:59.  

���Š�“�ž�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†�� �Ž�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �‡�Š�Ÿ�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�•�Ö�†�™�� �Ÿ�� �™�Š�Œ�”�� �™�ž�™�š�Ö�š�h�� �˜�¦��
�‰�”�˜�™�¼�•�“�Š���œ���•�‘�†�ˆ�Ý�œ�•�†�ˆ�•�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ý�œ�h���™�Š�‘�Š�‹�”�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���”�—�†�Ÿ���“�†���˜�™�—�”�“�Ž�Š���Ž�“�™�Š�—�“�Š�™�”�œ�Š�•��Santander .pl/ TFI. 

11. ���•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š���’�Š�™�”�‰���Ž���Ÿ�†�˜�†�‰���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�†���œ�ž�ˆ�Š�“�ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���”�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���š�•�—�†�œ�“�Ž�”�“�Š�Œ�”��
�‰�”�� �‡�†�‰�†�“�Ž�†�� �˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�×�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �”�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�� �’�Š�™�”�‰�� �Ž�� �Ÿ�†�˜�†�‰�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•��
w  ���—�”�˜�•�Š�•�ˆ�Ž�Š�� �Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�†�’�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�’�Ž�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h�� �†�� �™�†�•���Š�� �” �Ÿ�Œ�”�‰�“�”�ì�ˆ�Ž��
i �•�”�’�•�‘�Š�™�“�”�ì�ˆ�Ž���™�ž�ˆ�•���Ÿ�†�˜�†�‰���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�¦���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�g 

1. ���˜�Ž�¼�Œ�”�œ�”�ì�¬���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

1.1 ���˜�Ž�¼�Œ�Ž���—�†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Ž���˜�Ž�¼���œ���•�¼�Ÿ�ž�•�š���•�”�‘�˜�•�Ž�’���Ž���œ���œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�•�g�� 
1.2 ���•�Š�—�†�ˆ�•�Š�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �š�•�’�š�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �œ�� �œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�Š�• �˜�¦�� �œ�—�†���”�“�Š�h�� �†�� �™�†�•���Š�� �œ�� �œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š�� �•�”�‘�˜�•�Ž�Š�•�h�� �•�”�� �•�—�Ÿ�Š�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š��

�œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�Œ�”�� �•�š�—�˜�š�� �œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�Œ�”�� �‰�‘�†�� �‰�†�“�Š�•�� �œ�†�‘�š�™�ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���†�—�”�‰�”�œ�ž�� ���†�“�•�� ���”�‘�˜�•�Ž�� �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �š�•�¼�ˆ�Ž�†�� �™�ž�ˆ�•�� �”�•�Š�—�†�ˆ�•�Ž��
w  �•�˜�Ž�¼�Œ�†�ˆ�•���—�†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�ž�ˆ�•���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

1.3 ��Š���Š�‘�Ž�� �”�•�Š�—�†�ˆ�•�Š�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �˜�¦�� �œ�ž�—�†���”�“�Š�� �œ���œ�†�‘�š�™�†�ˆ�•�h�� �‰�‘�†�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� ���†�—�”�‰�”�œ�ž�� ���†�“�•�� ���”�‘�˜�•�Ž�� �“�Ž�Š�� �œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�� �•�š�—�˜�š�h��
ich �œ�†�—�™�”�ì�¬���“�†�‘�Š���ž���”�•�—�Š�ì�‘�Ž�¬���œ���—�Š�‘�†�ˆ�•�Ž���‰�”���Š�š�—�”�g 

2. Ustalanie WAN. 

2.1 WAN �•�Š�˜�™���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�†���œ���•�†���‰�ž�’�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž���”�—�†�Ÿ���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�†���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�g 
2.2 ���“�Ž�Š�’���œ�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���‰�”���•�˜�Ž�¦�Œ���Ÿ�’�Ž�†�“�ž���•�†�•�Ž�™�†�Ö�š���œ�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š�Œ�”���†�‘�‡�”���•�†�•�Ž�™�†�Ö�š���œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š�Œ�”���•�Š�˜�™���‰�Ÿ�Ž�Š�×���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†���‘�š�‡���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†��

Jednostek Uczestnictwa przy zastosowaniu WAN ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�¼�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�Š�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�h��
wyznaczonej zgodnie z pkt 2.3.  

2.3 ���†���•�”�™�—�Ÿ�Š�‡�ž���”�•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�†��WANJU �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž���œ���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž���“�Ž�Š���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†���˜�Ž�¼���Ÿ�’�Ž�†�“���œ���•�†�•�Ž�™�†�‘�Š��
�œ�•�Ö�†�ˆ�”�“�ž�’���”�—�†�Ÿ���Ÿ�’�Ž�†�“���•�†�•�Ž�™�†�Ö�š���œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š�Œ�”�h���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���œ�•�Ö�†�™�†�’�Ž���‘�š�‡���œ�ž�•�Ö�†�™�†�’�Ž�h���š�•�’�”�œ�†�“�ž�’�Ž���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���•�•�™���%�g�%�g 

3. ���ž�ˆ�Š�“�†���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�g 

3.1 ���•�™�ž�œ�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�†�� �˜�Ž�¼�h�� �†�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �š�˜�™�†�‘�†�� �˜�Ž�¼�� �œ�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��
sprawozdania finansowego.  

3.2 ���•�™�ž�œ�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�†���˜�Ž�¼�h���†���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���š�˜�™�†�‘�†���˜�Ž�¼���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�Ž�Š���”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Š�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�Š�•�h��
z �Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š���Š�“�Ž�Š�’���•�•�™���(�g�$.1, 5.1.3, 5.3, 5.4 oraz 6.  

4. ���ž�ˆ�Š�“�†���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ý�œ���‘�”�•�†�™���“�”�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���“�†���†�•�™�ž�œ�“�ž�’���—�ž�“�•�š�g�� 

4.1 Rynek aktywny jest to �—�ž�“�Š�•�h���“�†���•�™�Ý�—�ž�’���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Š���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���‰�†�“�Š�Œ�”���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�†���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���‘�š�‡���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���”�‰�‡�ž�œ�†�•�¦��
�˜�Ž�¼�� �Ÿ�� �‰�”�˜�™�†�™�Š�ˆ�Ÿ�“�¦�� �ˆ�Ÿ�¼�˜�™�”�™�‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �Ž�� �’�†�•�¦�� �‰�”�˜�™�†�™�Š�ˆ�Ÿ�“�ž�� �œ�”�‘�š�’�Š�“�h�� �†�‡�ž�� �‰�”�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�†�¬�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž�� �“�†�� �™�Š�’�†�™�� �ˆ�Š�“��
�™�Š�Œ�”�� �˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�†�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�h�� �œ�� �™�ž�’�� �—�ž�“�•�Ž�� �Œ�Ž�Š�Ö�‰�”�œ�Š�h�� �—�ž�“�•�Ž�� �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �—�ž�“�•�Ž�� �‡�—�”�•�Š�—�˜�•�Ž�Š�� �Ž�� �—�ž�“�•�Ž��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�h���•�™�Ý�—�Š���ˆ�Š�ˆ�•�š�•�¦���˜�Ž�¼���™�†�•�¦���ˆ�Ÿ�¼�˜�™�”�™�‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�¦���Ž���œ�”�‘�š�’�Š�“�Š�’�g 

4.2 Z uwagi na hurtowy charakt er, rynek Treasury BondSpot Poland (TBS) jest rynkiem aktywnym dla obligacji skarbowych 
�‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���œ���Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•���Ž���‰�”�•�š�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���‰�”���”�‡�—�”�™�š���“�†���“�Ž�’�g 

4.3 �����š�œ�†�Œ�Ž���“�†���•�”�•�†�œ�Ž�†�•�¦�ˆ�Š���˜�Ž�¼���œ���ˆ�Ž�¦�Œ�š���‰�“�Ž�†���œ�†�•�†�“�Ž�†���•�š�—�˜�Ý�œ���Ž���œ�”�‘�š�’�Š�“�Ý�œ���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•��na rzecz 
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�œ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�“�Ž�†�����”�›�Ž�‰-�$�,���•���
�����Ž�����	���€���“�†���—�ž�“�•�š���
�����h���•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�Š���˜�Ž�¼�h�����Š���—�ž�“�Š�•���™�Š�“���“�Ž�Š���•�”�Ÿ�œ�†�‘�†���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���ˆ�Ž�¦�Œ�Ö�ž��
�œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�Ž�Š���”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�¬���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�Š�•���™�ž�ˆ�•���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�g�������Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���™�ž�’�h���—�ž�“�Š�•���™�Šn nie jest dla nich uznawany 
za rynek aktywny.  �����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�h���Œ�‰�ž���“�Ž�Š���Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�Š���Ž�“�“�ž���—�ž�“�Š�•���†�•�™�ž�œ�“�ž���‰�‘�†���™�ž�ˆ�•���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�h���‰�”���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�ž���•�Š�˜�™��
dla nich model wyceny . 

4.4 ��Š���Š�‘�Ž���‰�‘�†���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”���•�†�•�Ž�Š�—�š���‰�Ö�š���“�Š�Œ�”���‰�”�˜�™�¼�•�“�Š���˜�¦���•�œ�”�™�”�œ�†�“�Ž�†�����
�����•���‘�”�”�’�‡�Š�—�Œ���
�Š�“�Š�—�Ž�ˆ�€���œ���ˆ�”���“�†�•�’�“�Ž�Š�•���$�#���‰�“�Ž�†�ˆ�•��
poprzedniego �’�Ž�Š�˜�Ž�¦�ˆ�†�h���™�”���•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�Š���˜�Ž�¼�h�����Š���•�Š�˜�™���“�”�™�”�œ�†�“�ž���“�†�����ž�“�•�š���†�•�™�ž�œ�“�ž�’�g 
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4.5 ���†�—�™�”�ì�¬���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�¦���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ý�œ���‘�”�•�†�™���“�”�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���“�†�����ž�“�•�š���†�•�™�ž�œ�“�ž�’���•�œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�i���†�•�ˆ�•�Ž�h���œ�†�—�—�†�“�™�Ý�œ���˜�š�‡�˜�•�—�ž�•�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h��
�•�—�†�œ�� �‰�”�� �†�•�ˆ�•�Ž�h�� �•�—�†�œ�� �•�”�‡�”�—�š�h�� �•�œ�Ž�™�Ý�œ�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �‘�Ž�˜�™�Ý�œ�� �Ÿ�†�˜�™�†�œ�“�ž�ˆ�•�h�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �œ�� �™�ž�’��
�”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž�� �Ÿ�†�’�Ž�Š�“�“�ž�ˆ�•�� �‡�Š�Ÿ�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�†�œ�†�� �‰�”�� �Ÿ�†�’�Ž�†�“�ž�h�� �ˆ�•�ž�‡�†�� ���Š�� �•�Š�˜�™�� �‰�”�˜�™�¼�•�“�†�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�†�� �™�Š�Œ�”�� �•�—�†�œ�†�h��
�ˆ�Š�—�™�ž�‹�Ž�•�†�™�Ý�œ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��Instytucje W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��I�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ��
t �Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���‹�š�™�š�—�Š�˜�€���œ�ž�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†���˜�Ž�¼���• �Ÿ�Š���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�š���“�†���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�“�ž���Ÿ�†�’�•�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†���†�•�™�ž�œ�“�ž�ˆ�•���—�ž�“�•�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�h���“�† �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•��
�’�”���Š���‘�”�•�”�œ�†�¬���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���• �œ�Š�‰�Ö�š�Œ���•�š�—�˜�Ý�œ��ustalonych  �”���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�“�Ž�Š���%�&�i�#�#���ˆ�Ÿ�†�˜�š���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�Œ�”���œ���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž �˜�•�”�˜�Ý�‡�i 

4.5.1 �•�Š���Š�‘�Ž�� ���Ÿ�Ž�Š�×�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�Š�˜�™���—�Ý�œ�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�� �Ÿ�œ�ž�•�Ö�ž�’�� �‰�“�Ž�Š�’�� �‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�†�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �“�†�� ���ž�“�•�š�� �†�•�™�ž�œ�“�ž�’ �• �œ�Š�‰�Ö�š�Œ��
�”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”���‰�”�˜�™�¼�•�“�Š�Œ�”���œ���’�”�’�Š�“�ˆ�Ž�Š���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�†���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���•�š�—�˜�š���š�˜�™�†�‘�”�“�Š�Œ�”���“�†�����ž�“�•�š���†�•�™�ž�œ�“�ž�’���œ�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž�h��
�Ÿ�� �Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š���Š�“�Ž�Š�’�h�� ���Š�� �Œ�‰�ž�� �œ�ž�ˆ�Š�“�†��A�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†�� �•�Š�˜�™�� �•�”�� �š�˜�™�†�‘�Š�“�Ž�š��w Dniu Wyceny kursu 
�Ÿ�†�’�•�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�h�� �†�� �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �‡�—�†�•�š�� �•�š�—�˜�š�� �Ÿ�†�’�•�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†���• �Ž�“�“�Š�•�h�� �š�˜�™�†�‘�”�“�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �—�ž�“�Š�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦�ˆ�Š�•�� �•�Š�Œ�”��
�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�•�h���Ÿ�†���”�˜�™�†�™�“�Ž���‰�”�˜�™�¼�•�“�ž���•�š�—�˜���•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�Š���˜�Ž�¼���™�Š�“���•�š�—�˜���†�‘�‡�”���œ�†�—�™�”�ì�¬���Ÿ�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž�j�� 

4.5.2 �•�Š���Š�‘�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×�����ž�ˆ�Š�“�ž���•�Š�˜�™���—�Ý�œ�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���Ÿ�œ�ž�•�Ö�ž�’���‰�“�Ž�Š�’���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�†���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���“�†�����ž�“�•�š���†�•�™�ž�œ�“�ž�’�h���•�—�Ÿ�ž���ˆ�Ÿ�ž�’��
�“�†�� �‰�†�“�ž�’�� �˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�š�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �“�Ž�Š�� �Ÿ�†�œ�†�—�™�”�� ���†�‰�“�Š�•�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���• �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”�� �‰�”�˜�™�¼�•�“�Š�Œ�”�� �œ�� �’�”�’�Š�“�ˆ�Ž�Š��
�‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�†���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���•�š�—�˜�š���š�˜�™�†�‘�”�“�Š�Œ�”���“�†�����ž�“�•�š���†�•�™�ž�œ�“�ž�’�h���˜�•�”�—�ž�Œ�”�œ�†�“�Š�Œ�”���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���š�’�”���‘�Ž�œ�Ž�†�•�¦�ˆ�ž���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�Š��
�œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�Ž�Š���”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Š�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�Š�•�h���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���Ÿ�†�˜�†�‰�†�’�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�Ž���œ���•�•�™���+�h���Ÿ �Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š���Š�“�Ž�Š�’�h�����Š���Œ�‰�ž��
wycena A�•�™�ž�œ�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���•�Š�˜�™���•�”���š�˜�™�†�‘�Š�“�Ž�š���œ�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž���•�š�—�˜�š���Ÿ�†�’�•�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�h���†���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���‡�—�†�•�š��
�•�š�—�˜�š���Ÿ�†�’�•�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†��- i�“�“�Š�•�h���š�˜�™�†�‘�”�“�Š�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���—�ž�“�Š�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦�ˆ�Š�•���•�Š�Œ�”���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�•�h���Ÿ�†���”�˜�™�†�™�“�Ž���‰�”�˜�™�¼�•�“�ž���•�š�—�˜��
�•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �™�Š�“�� �•�š�—�˜�� �†�‘�‡�”�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� �Ÿ�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� �Ž�˜�™�”�™�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�‰�†�—�Ÿ�Š�×�� �’�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �™�Š�“�� �•�š�—�˜�� �†�‘�‡�”��
�œ�†�—�™�”�ì�¬. �����™�†�•�Ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���•�—�ž�™�Š�—�Ž�†�i  
a) �ì�—�Š�‰�“�Ž�†�� �†�—�ž�™�’�Š�™�ž�ˆ�Ÿ�“�†�� �Ÿ�� �“�†�•�‘�Š�•�˜�Ÿ�ž�ˆ�•�� �”�‹�Š�—�™�� �•�š�•�“�†�� �Ž�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �“�†�� �Ÿ�†�’�•�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š�� �Ÿ�� ���
���� �”�� �Ž�‘�Š�� �“�†�•�‘�Š�•�˜�Ÿ�†�� �”�‹�Š�—�™�†��

�˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �“�Ž�Š�� �—�Ý���“�Ž�� �˜�Ž�¼�� �”�‰�� �“�†�•�‘�Š�•�˜�Ÿ�Š�•�� �”�‹�Š�—�™�ž�� �•�š�•�“�†�� �”�� �œ�Ž�¼�ˆ�Š�•�� �“�Ž���� �'�è�� �‰�‘�†�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•��
i obligacji skarbowych  �‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���œ���Ÿ�Ö�”�™�ž�’���•�”�‘�˜�•�Ž�’; 

b) �ì�—�Š�‰�“�Ž�†�� �†�—�ž�™�’�Š�™�ž�ˆ�Ÿ�“�†�� �Ÿ�� �“�†�•�‘�Š�•�˜�Ÿ�ž�ˆ�•�� �”�‹�Š�—�™�� �•�š�•�“�†�� �Ž�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �“�†�� �Ÿ�†�’�•�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š�� �Ÿ�� ���ž�“�•�š�� �Œ�Ö�Ý�œ�“�Š�Œ�”�� �•�”�‰�†�“�ž�ˆ�•��
o �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�“�Ž�Š���%�&�i�#�#���œ�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž���Ž���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���“�†���™�Š�“���‰�Ÿ�Ž�Š�×���”���Ž�‘�Š���“�†�•�‘�Š�•�˜�Ÿ�†���”�‹�Š�—�™�†���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž���“�Ž�Š���—�Ý���“�Ž���˜�Ž�¼��
od najlepsze �•���”�‹�Š�—�™�ž���•�š�•�“�†���”���œ�Ž�¼�ˆ�Š�•���“�Ž�����'�è���‰�‘�†���Ž�“�“�ž�ˆ�•���“�Ž�����•�”�“�™�—�†�•�™�ž���‹�š�™�š�—�Š�˜�j�� 

c) �œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���˜�•�†�—�‡�”�œ�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���œ���Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•���• kurs fixingowy z godziny 
9:30; 

d) kurs wyznaczony zgodnie z zasadami przewidzianymi w pkt 4.5 z innego Rynku a ktyw �“�Š�Œ�”���‰�‘�†���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�”�œ�ž�ˆ�•��
�•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�j 

e) �•�š�—�˜���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�ž���œ���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�’�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž�g 
4.5.3 �•�Š���Š�‘�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×�����ž�ˆ�Š�“�ž���“�Ž�Š���•�Š�˜�™���Ÿ�œ�ž�•�Ö�ž�’���‰�“�Ž�Š�’���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�†���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���“�†�����ž�“�•�š���†�•�™�ž�œ�“�ž�’���• �œ�Š�‰�Ö�š�Œ���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”��

�‰�”�˜�™�¼�•�“�Š�Œ�”���œ���’�”�’�Š�“�ˆ�Ž�Š���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�†���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���•�š�—�˜�š���Ÿ�†�’�•�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†��ustalonego na Rynku aktywnym, a  w  przypadku 
�‡�—�†�•�š���•�š�—�˜�š���Ÿ�†�’�•�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†���• �Ž�“�“�Š�•�h���š�˜�™�†�‘�”�“�Š�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���—�ž�“�Š�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦�ˆ�Š�•���•�Šgo odpowiednik, skorygowanego 
w  �˜�•�”�˜�Ý�‡���š�’�”���‘�Ž�œ�Ž�†�•�¦�ˆ�ž���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�Š���œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�Ž�Š���”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Š�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�Š�•.  

4.6 �����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���Œ�‰�ž���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�• �‘�”�•�†�™���•�Š�˜�™���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���”�‡�—�”�™�š���“�†���œ�Ž�¼�ˆ�Š�•���“�Ž�����•�Š�‰�“�ž�’�����ž�“�•�š���†�•�™�ž�œ�“�ž�’�h���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�¦���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�¦���•�Š�˜�™��
�•�š�—�˜���š�˜�™�†�‘�”�“�ž���“�†�����ž�“�•�š���Œ�Ö�Ý�œ�“�ž�’�g�� 

���ž�“�Š�•���Œ�Ö�Ý�œ�“�ž�� �•�Š�˜�™���™�”�� �—�ž�“�Š�•�h�� �•�™�Ý�—�Š�Œ�”�� �œ�ž�‡�”�—�š�� �‰�”�•�”�“�š�•�Š�� �˜�Ž�¼���œ���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�h�� �œ���•�™�Ý�—�ž�’�� �‰�†�“�ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™���•�Š�˜�™��
�š�•�’�”�œ�†�“�ž�� �œ�� �•�˜�Ž�¼�Œ�†�ˆ�•�� �—achunkowych oraz �“�†�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� �•�”�‘�Š�•�“�Š�Œ�”�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¦�ˆ�†�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�Š�Œ�” o ile dalej jest 
�š�•�’�”�œ�†�“�ž�� �œ�� �•�˜�Ž�¼�Œ�†�ˆ�•�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�g�� ���ž�“�•�Ž�Š�’�� �Œ�Ö�Ý�œ�“�ž�’�� �‰�‘�†�� �”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž�� �˜�•�†�—�‡�”�œ�ž�ˆ�•�� �‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•��
dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland (TBS) jest T BS, �‰�‘�†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�œ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�“�Ž�†����ovid -19 (BGK i PFR) �Ž�“�“�ž���†�•�™�ž�œ�“�ž���—�ž�“�Š�•���“�Ž�����
�Ž�Š�Ö�‰�†�����†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�����†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���œ�����†�—�˜�Ÿ�†�œ�Ž�Š�h��
a �•�Š�ì�‘�Ž�� �™�†�•�Ž�Š�Œ�”�� �“�Ž�Š�� �’�†��- model wyceny , �†�� �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�• rynek wybrany na  podstawie 
�•�—�ž�™�Š�—�Ž�š�’���œ�”�‘�š�’�Š�“�š���”�‡�—�”�™�š���“�†���‰�†�“�ž�’���•�†�•�Ž�Š�—�Ÿ�Š���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�’�g  

���”�‰�ˆ�Ÿ�†�˜�� �œ�ž�‡�”�—�š�� ���ž�“�•�š�� �Œ�Ö�Ý�œ�“�Š�Œ�”�� �“�Ž�Š�� �˜�¦�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�“�Š�� �—�ž�“�•�Ž�� �š�Ÿ�“�†�œ�†�“�Š�� �Ÿ�† nierozpoznane, to  �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�ž�� �™�†�•�Ž�Š�h�� �‰�‘�†�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•��
�š�™�—�š�‰�“�Ž�”�“�ž�� �•�Š�˜�™�� �‰�”�˜�™�¼�•�� �‰�”�� �œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�ž�ˆ�•�� �‰�†�“�ž�ˆ�• �‘�š�‡�� �‰�”�˜�™�¼�•�“�Š�� �‰�†�“�Š�� �“�Ž�Š�� �˜�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦�� �•�—�ž�™�Š�—�Ž�Ý�œ�� �•�†�•�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•. Podmiot , 
�•�™�Ý�—�Š�’�š�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���Ÿ�‘�Š�ˆ�Ž�Ö�”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���•�˜�Ž�¦�Œ���—�†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�ž�ˆ�•���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š w porozumieniu z Depozytariuszem prowadzi 
�‘�Ž�˜�™�¼���™�†�•�Ž�ˆ�•���—�ž�“�•�Ý�œ.  

4.7 ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �‡�—�†�•�š�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�ž�‡�”�—�š�� ���ž�“�•�š�� �Œ�Ö�Ý�œ�“�Š�Œ�”�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�†�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž�� �œ okresie i na zasadach  
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �•�š�“�•�ˆ�Ž�Š�� �'�g6�h�� �œ�ž�‡�”�—�š�� ���ž�“�•�š�� �Œ�Ö�Ý�œ�“�Š�Œ�”�� �‰�”�•�”�“�š�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �•�—�ž�™�Š�—�Ž�Ý�œ�� �š�Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�”�“�ž�ˆ�•��
z Depozytariuszem.  

5. ���ž�ˆ�Š�“�†���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ý�œ���“�Ž�Š�“�”�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���“�†���†�•�™�ž�œ�“�ž�’���—�ž�“�•�š�g�� 

5.1 ���†�—�™�”�ì�¬���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ý�œ���‘�”�•�†�™���“�Ž�Š�“�”�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���“�†���†�•�™�ž�œ�“�ž�’���—�ž�“�•�š���œ�ž�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†���˜�Ž�¼�h���Ÿ���Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š���Š�“�Ž�Š�’���•�•�™���(�g�&���Ž���(�g�'�h���œ���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž��
�˜�•�”�˜�Ý�‡�i�� 

5.1.1 �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���”���•�Ž�Š�—�œ�”�™�“�ž�’���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���“�Ž�Š���‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�’���“�Ž�����,�%���‰�“�Ž�h���•�™�Ý�—�ž���™�”���™�Š�—�’�Ž�“��
�‰�”�™�ž�ˆ�•�ˆ�Ÿ�†�˜�� �“�Ž�Š�� �•�”�‰�‘�Š�Œ�†�Ö�� �œ�ž�‰�Ö�š���Š�“�Ž�š�h�� �”�—�†�Ÿ�� �“�Ž�Š�•�”�‰�‘�Š�Œ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �”�•�Š�—�†�ˆ�•�”�’�� �”�‡�•�¼�ˆ�Ž�†�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ��
�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �•�”�‘�Š�•�“�Š�•�� �Š�’�Ž�˜�•�Ž�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �š�’�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ��F�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ��
�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�•�� �Š�’�Ž�˜�•�Ž - �’�Š�™�”�‰�¦�� �˜�•�”�—�ž�Œ�”�œ�†�“�Š�•�� �ˆ�Š�“�ž�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�h�� �”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Š�•�� �•�—�Ÿ�ž�� �Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�š��
efektywnej stopy procentowej, z �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���”�‰�•�Ž�˜�Ý�œ���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���š�™�—�†�™�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�†���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�g Skutek 
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�œ�ž�ˆ�Š�“�ž���”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Š�•���•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�š���Š�‹�Š�•�™�ž�œ�“�Š�•���˜�™�”�•�ž���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�•���Ÿ�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†���˜�Ž�¼���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”���‰�” �•�—�Ÿ�ž�ˆ�•�”�‰�Ý�œ��
�”�‰�˜�Š�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���‘�š�‡���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���”�‰�˜�Š�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�h���“�†�™�”�’�Ž�†�˜�™���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���”�‰�•�Ž�˜�Ý�œ���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���™�—�œ�†�Ö�Š�•���š�™�—�†�™�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†��
�˜�Ž�¼���œ���ˆ�Ž�¼���†�—���“�Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�•���˜�™�—�†�™�ž���Ÿ���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���‘�”�•�†�™���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h 

5.1.2 �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���Ž�“�“�ž�ˆ�•���“�Ž�����œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š��w pkt. 5.1.1  - przy zastosowaniu modelu wyceny , 

5.1.3 �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�Ý�œ�� �‡�†�“�•�”�œ�ž�ˆ�•���• �”�‰�� �‰�“�Ž�†�� �š�•�¼�ˆ�Ž�†�� �œ�� �•�˜�Ž�¼�Œ�†�ˆ�•�� �Ÿ�†���•�”�’�”�ˆ�¦�� �’�”�‰�Š�‘�š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�h�� �†�� �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�Ý�œ��
o �™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �“�Ž�Š�� �‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�’�� �“�Ž���� �,�%�� �‰�“�Ž�� �’�Š�™�”�‰�¦�� �˜�•�”�—�ž�Œ�”�œ�†�“�Š�•�� �ˆ�Š�“�ž�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�h�� �”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Š�•�� �•�—�Ÿ�ž��
zastosowan iu efektywnej stopy procentowej , 

5.1.4 �•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���ˆ�Š�—�™�ž�‹�Ž�•�†�™�Ý�œ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���”�—�†�Ÿ���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��Instytucje 
W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowania �• �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�Š�•�� �š�˜�™�†�‘�”�“�Š�•�� �•�†�•�”���“�†�•�‡�†�—�‰�Ÿ�Ž�Š�•�� �†�•�™�š�†�‘�“�†�� �“�†�� ���Ÿ�Ž�Š�×�� ���ž�ˆ�Š�“�ž��
WANJU, �ˆ�Š�—�™�ž�‹�Ž�•�†�™�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�� �‘�š�‡�� �™�ž�™�š�Ö�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���‰�”�˜�™�¼�•�“�†�� �œ�� �˜�Š�—�œ�Ž�˜�Ž�Š�� ���‘�”�”�’�‡�Š�—�Œ�� �”�� �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�“�Ž�Š�� �%�&�g�#�#��
�•�‰�œ�š�‰�Ÿ�Ž�Š�˜�™�Š�•���™�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�Š�•���Ÿ�Š�—�”���Ÿ�Š�—�”�€���ˆ�Ÿ�†�˜�š���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�Œ�”���œ�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž�h���Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���Ÿ�‰�†�—�Ÿ�Š�×���’�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ�•�Ö�ž�œ��
�“�†���œ�†�—�™�”�ì�¬���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�¦���•�”�œ�˜�™�†�Ö�ž�ˆ�•���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���’�”�’�Š�“�™�Š�’���š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�Š�“�Ž�†�h���†���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�“�¦���%�&�i�#�#�����“�Ž�����ž�ˆ�Š�“�ž�g�������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��
�‡�—�†�•�š���‰�”�˜�™�¼�•�“�”�ì�ˆ�Ž�����������“�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�¼���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���ˆ�Š�—�™�ž�‹�Ž�•�†�™���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž���‘�š�‡���™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���˜�Š�—�œ�Ž�˜�Ž�Š��
���‘�”�”�’�‡�Š�—�Œ���•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�Š���˜�Ž�¼���™�¦���œ�†�—�™�”�ì�¬���Ÿ���Ž�“�“�Š�Œ�”���	�—�Ý�‰�Ö�†���š�˜�™�†�‘�”�“�Š�Œ�”���Ÿ�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�Š�’, 

5.1.5 �†�•�ˆ�•�Ž�h�� �•�œ�Ž�™�Ý�œ���‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �š�‡�Ž�Š�Œ�†�“�Ž�†�� �˜�Ž�¼�� �”�� �‰�”�•�š�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ž�� �œ�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �‰�”�� �”�‡�—�”�™�š�� �“�†�� �—�ž�“�•�š��
zorganizowanym �• �œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�h���Œ�‰�ž���“�†�‡�ž�™�”���†�•�ˆ�•�Š���‘�š�‡���•�œ�Ž�™�ž���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�”�œ�Š���˜�•�Ý�Ö�•�Ž�h���•�™�Ý�—�Š�•���†�•�ˆ�•�Š�t�•�œ�Ž�™�ž���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�”�œ�Š��
�™�Š�Œ�”���˜�†�’�Š�Œ�”���™�ž�•�š���˜�¦���“�”�™�”�œ�†�“�Š���“�†�����ž�“�•�š���†�•�™�ž�œ�“�ž�’�h���†�•�ˆ�•�Š�t�•�œ�Ž�™�ž���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�”�œ�Š���™�Š���œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�†���˜�Ž�¼���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���ˆ�Š�“�ž���™�Š�•��
�†�•�ˆ�•�Ž���“�†���•�Š�•�����ž�“�•�š���Œ�Ö�Ý�œ�“�ž�’�g�������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���†�•�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���•�œ�Ž�™�Ý�œ���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�”�œ�ž�ˆ�•���˜�•�Ý�Ö�•�Ž�h���•�™�Ý�—�Š�•���†�•�ˆ�•�Š���t���•�œ�Ž�™�ž��
�‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�”�œ�Š�� �™�Š�Œ�”�� �˜�†�’�Š�Œ�”�� �™�ž�•�š�� �“�Ž�Š�� �˜�¦�� �“�”�™�”�œ�†�“�Š�� �“�†�� ���ž�“�•�š�� �†�•�™�ž�œ�“�ž�’��- �•�”�� �ˆ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�š�� �•�”�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�”�“�Š�•��
o �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�”�œ�Š���•�”�˜�Ÿ�™�ž���Ž���”�•�Ö�†�™�ž, 

5.1.6 praw poboru �• �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�Š�•�h�� �”�� �•�™�Ý�—�Š�•�� �’�”�œ�†�� �œ�� �•�•�™�� �+�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�� �•rzypadku podania 
do �•�š�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•���œ�Ž�†�‰�”�’�”�ì�ˆ�Ž���ˆ�Š�“�ž���†�•�ˆ�•�Ž���“�”�œ�Š�•���Š�’�Ž�˜�•�Ž���•�—�†�œ�”���•�”�‡�”�—�š���œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�†�“�Š���•�Š�˜�™���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���™�Š�”�—�Š�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•�h�� 

5.1.7 �•�—�†�œ�� �‰�”�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �•�—�†�œ�� �‰�”�� �“�”�œ�Š�•�� �Š�’�Ž�˜�•�Ž�� �”�—�†�Ÿ�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �•�—�†�œ�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�”�“�˜�™�—�š�•�ˆ�•a odpowiada prawom do akcji 
lub  do nowej emisji �• w �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�h���Œ�‰�ž���“�†�‡�ž�™�”���•�—�†�œ�†���‰�”���†�•�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���•�—�†�œ�†���‰�”���“�”�œ�Š�•���Š�’�Ž�˜�•�Ž���˜�•�Ý�Ö�•�Ž�h���•�™�Ý�—�Š�•���†�•�ˆ�•�Š��
�™�Š�Œ�”���˜�†�’�Š�Œ�”���™�ž�•�š���˜�¦���“�”�™�”�œ�†�“�Š���“�†���—�ž�“�•�š���†�•�™�ž�œ�“�ž�’�h���•�—�†�œ�†���™�Š���œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�†���˜�Ž�¼���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���ˆ�Š�“�ž���™�Š�•���†�•�ˆ�•�Ž���“�†���•�Š�•���—�ž�“�•�š��
�Œ�Ö�Ý�œ�“�ž�’�g�������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���•�—�†�œ���‰�”���†�•�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���•�—�†�œ���‰�”���“�”�œ�Š�•���Š�’�Ž�˜�•�Ž���˜�•�Ý�Ö�•�Ž�h���•�™�Ý�—�Š�•���†�•�ˆ�•�Š���™�Š�Œ�”���˜�†�’�Š�Œ�”���™�ž�•�š��
�“�Ž�Š�� �˜�¦�� �“�”�™�”�œ�†�“�Š�� �“�†�� �—�ž�“�•�š�� �†�•�™�ž�œ�“�ž�’�h�� �•�—�†�œ�†�� �™�Š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�†�� �˜�Ž�¼�� �œ�� �”�•�†�—�ˆ�Ž�š�� �”�� �”�˜�™�†�™�“�Ž�¦�� �Ÿ�� �ˆ�Š�“�h�� �•�”�� �•�†�•�Ž�Š�•�� �“�†�‡�ž�œ�†�“�”��
�•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���“�†���—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�—�œ�”�™�“�ž�’���‘�š�‡���œ���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�Š�•���”�‹�Š�—�ˆ�Ž�Š���•�š�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•�h���•�”�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�”�“�¦���”���œ�†�—�™�”�ì�¬���—�ž�“�•�”�œ�¦��
prawa pob �”�—�š���“�Ž�Š�Ÿ�‡�¼�‰�“�Š�Œ�”���‰�”���Ž�ˆ�•���”�‡�•�¼�ˆ�Ž�†���œ���‰�“�Ž�š���œ�ž�Œ�†�ì�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†���™�Š�Œ�”���•�—�†�œ�†���•�Ÿ�†�—�Ý�œ�“�”���•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�•�Ž�˜�Ž�Š���•�”�‰�˜�™�†�œowym, 
jaki  i �‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�’���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�“�†���•�Š�˜�™���œ�†�—�™�”�ì�¬���•�—�†�œ���•�”�‡�”�—�š�€�h���†���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���Œ�‰�ž���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���—�Ý���“�Š���ˆ�Š�“�ž��
dla  �“�†�‡�ž�œ�ˆ�Ý�œ���• �œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”���ì�—�Š�‰�“�Ž�¦���ˆ�Š�“�¼���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�h���œ�†���”�“�¦ �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�¦���“�†�‡�ž�™�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h���”���Ž�‘�Š���ˆ�Š�“�†��
�™�†���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�†���•�”�‰�†�“�†���‰�”���•�š�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•���œ�Ž�†�‰�”�’�”�ì�ˆ�Ž�h���Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���Ÿ�’�Ž�†�“���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���™�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h��
�˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ�‰�†�—�Ÿ�Š�“�Ž�†�’�Ž���’�†�•�¦�ˆ�ž�’�Ž���œ�•�Ö�ž�œ���“�†���Ž�ˆ�•���œ�†�—�™�”�ì�¬���—�ž�“�•�”�œ�¦�h 

5.1.8 �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���•�”�ˆ�•�”�‰�“�ž�ˆ�•���• wy �ˆ�Š�“�Ž�†���˜�Ž�¼���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���š�’�”���‘�Ž�œ�Ž�†�•�¦�ˆ�ž��w �Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�Š���”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Ž�Š���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�Š�•��
�Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ý�œ���œ�•�Ö�ž�œ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���“�†���œ�ž�ˆ�Š�“�¼���‰�†�“�Š�Œ�”���™�ž�•�š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�Œ�”�g�������˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�’�”�Œ�¦���™�”���‡�ž�¬�i���ˆ�Š�“�†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š���‡�†�Ÿ�”�œ�Š�Œ�”���Ž���•�Š�•���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�¬�h���™�Š�—�’�Ž�“���œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�†���Ž�“�˜�™�—�š�’entu pochodnego, stopy 
�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š���Ž���Ž�ˆ�•���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�¬�h���•�—�Ÿ�Š�•�Ö�ž�œ�ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Ÿ���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�Œ�”�h���†���™�†�•���Š���Ž�“�“�Š���ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ž��
�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š���Ž�˜�™�”�ˆ�Ž�Š���•�”�“�™�—�†�•�™�š���˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦�ˆ�Š�Œ�”���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™���•�”�ˆ�•�”�‰�“�ž�g�����ž�ˆ�Š�“�†���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���™�ž�•�Ý�œ���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ��
�•�”�ˆ�•�”�‰�“�ž�ˆ�•���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���•�—�Ÿy zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem , 

5.1.9 �˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ý�œ�� �‘�”�•�†�™�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �“�Ž���� �œ�ž�’�Ž�Š�“�Ž�”�“�Š�� �œ�� �•�š�“�•�™�†�ˆ�•�� �(�g�$�g�$��- 5.1.8 �• �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�Š�•�� �˜�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦�ˆ�Š�•��
�œ�†�—�š�“�•�Ž���œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�”�ì�ˆ�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���œ���•�•�™���+�g�� 

5.2 ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �•�—�Ÿ�Š�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Ž�†�� �˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�†�� �‘�”�•�†�™�� �‰�”�™�ž�ˆ�•�ˆ�Ÿ�†�˜�� �œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�†�“�Š�Œ�”�� �œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�Š�•�h�� �‰�”�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž��
skorygowanej ceny nabycia �• �œ�†�—�™�”�ì�¬���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�†���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�†���Ÿ���•�˜�Ž�¦�Œ���—�†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�ž�ˆ�•���˜�™�†�“�”�œ�Ž�h���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���•�—�Ÿ�Š�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Ž�†�h��
�“�”�œ�”���š�˜�™�†�‘�”�“�¦���˜�•�”�—�ž�Œ�”�œ�†�“�¦���ˆ�Š�“�¼���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�g�� 

5.3 ���†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�•�� �•�”���ž�ˆ�Ÿ�•�Ž���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �œ�� �—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�“�Ž�š�� �•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�Ý�œ�� �”�� �•�”���ž�ˆ�Ÿ�•�†�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ��
�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h���œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�†���˜�Ž�¼���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���Ÿ�†�˜�†�‰���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�ž�ˆ�•���‰�‘�†���™�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�g�����†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•��
�œ�Ö�†�˜�“�”�ì�¬�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�†�� �•�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �“�†�� �‰�—�š�Œ�¦�� �˜�™�—�”�“�¼�� �œ�� �œ�ž�“�Ž�•�š���Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†�� �š�’�”�œ�ž�� �•�”���ž�ˆ�Ÿ�•�Ž�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ��
�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦�� �˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�� �‘�”�•�†�™�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���—�Ÿ�ž�ˆ�•�”�‰�ž�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Š�“�Ž�†�� �•�”���ž�ˆ�Ÿ�•�Ž�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•��
Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie �g�� ���†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �†�•�™�š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �•�—�”�˜�•�Š�•�™�š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �Ÿ�†�œ�†�—�Ö��
umow �ž���•�”���ž�ˆ�Ÿ�•�Ž���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�g 

5.4 ���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�Š�•���•�”���ž�ˆ�Ÿ�•�Ž���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h���œ���—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�“�Ž�š���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�Ý�œ���”���•�”���ž�ˆ�Ÿ�•�†�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ��
�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �š�˜�™�†�‘�†�� �˜�Ž�¼���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���Ÿ�†�˜�†�‰���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�ž�ˆ�•���‰�‘�†�� �™�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�g�����†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•��
F�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �˜�™�†�Ö���˜�Ž�¼���œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�ˆ�Ž�Š�‘�Š�’�� �œ���œ�ž�“�Ž�•�š�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†�� �š�’�”�œ�ž���•�”���ž�ˆ�Ÿ�•�Ž�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h���“�Ž�Š�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦�� �˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�†��
lokat F �š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����”�˜�Ÿ�™�ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�Ž�†���•�”���ž�ˆ�Ÿ�•�Ž���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���	undusz rozlicza zgodnie z warunkami 
ustalonymi w umowie . Na dzie�×���†�•�™�š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���•�—�”�˜�•�Š�•�™�š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���Ÿ�†�œ�†�—�Ö���š�’�”�œ�ž���•�”���ž�ˆ�Ÿ�•�Ž���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�g 

5.5 Metody wyceny zastosowane do A�•�™�ž�œ�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�Ž�Š�“�”�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���“�†���†�•�™�ž�œ�“�ž�’���—�ž�“�•�š���‡�¼�‰�¦���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Š���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡��
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�ˆ�Ž�¦�Œ�Ö�ž�h���†���•�†���‰�†���Š�œ�Š�“�™�š�†�‘�“�†���Ÿ�’�Ž�†�“�†���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���•�š�‡�‘�Ž�•�”�œ�†�“�†���œ���˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�š finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata.  

5.6 ���ž�ˆ�Š�“�†���Ÿ�†���•�”�’�”�ˆ�¦���’�”�‰�Š�‘�š���”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†���™�Š�ˆ�•�“�Ž�•�¼���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���•�”�Ÿ�œ�†�‘�†�•�¦�ˆ�¦���œ�ž�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�ž�¬���œ�†�—�™�”�ì�¬���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�¦���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�†���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���‘�š�‡��
�Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�ž�ˆ�•�� �•�œ�”�™�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�•�Ö�ž�œ�Ý�œ�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•�� �‘�š�‡�� �‰�”�ˆ�•�”�‰�Ý�œ��
i �œ�ž�‰�†�™�•�Ý�œ�h���“�†���•�Š�‰�“�¦���Ÿ�‰�ž�˜�•�”�“�™�”�œ�†�“�¦���•�œ�”�™�¼���Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���Ÿ�†�Ö�”���Š�×���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���—�ž�Ÿ�ž�•�†���‘�š�‡���•�”�Ÿ�œ�†�‘�†�•�¦�ˆ�¦���Ÿ�† �•�”�’�”�ˆ�¦��
�Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �•�”�œ�˜�Ÿ�Š�ˆ�•�“�Ž�Š�� �š�Ÿ�“�†�“�ž�ˆ�•�� �’�Š�™�”�‰�� �“�†�� �”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Ž�Š�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�Š�•�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×�h�� �Œ�‰�Ÿ�Ž�Š�� �‰�†�“�Š��
�œ�Š�•�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�� �‰�”�� �’�”�‰�Š�‘�š�� �˜�¦�� �”�‡�˜�Š�—�œ�”�œ�†�‘�“�Š�� �“�†�� �—�ž�“�•�š�� �œ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�� �‘�š�‡�� �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�j�� �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Œ�‰�ž�� �‰�†�“�Š��
�”�‡�˜�Š�—�œ�”�œ�†�‘�“�Š�� �“�†�� �—�ž�“�•�š�� �“�Ž�Š�� �˜�¦�� �‰�”�˜�™�¼�•�“�Š�h�� �‰�”�•�š�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�� �˜�Ž�¼�� �Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�Š�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�� �“�Ž�Š�”�‡�˜�Š�—�œ�”�œ�†�‘�“�ž�ˆ�•�h�� �Ÿ�� �™�ž�’�� ���Š��
we  wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w min imalnym 
stopniu dane nieobserwowalne.  

5.7 Za dane obserwowalne �•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�Š�� �˜�Ž�¼ �‰�†�“�Š�� �œ�Š�•�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�� �‰�”�� �’�”�‰�Š�‘�š�� �”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�� �Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�†�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �•�—�Ÿ�ž�•�¼�‘�Ž�‡�ž��
�š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�ž�� �—�ž�“�•�š�� �•�”�‰�ˆ�Ÿ�†�˜�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�†�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�h�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�•�¦�ˆ�Š�� �œ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�� �‘�š�‡��
�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�i 

5.7.1 �ˆ�Š�“�ž���•�”�‰�”�‡�“�ž�ˆ�•���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���‘�š�‡���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×���•�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ÿ�����ž�“�•�š aktywnego , 

5.7.2 �ˆ�Š�“�ž���Ž�‰�Š�“�™�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���‘�š�‡���•�”�‰�”�‡�“�ž�ˆ�•���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���‘�š�‡���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×���•�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ÿ���—�ž�“�•�š�h���•�™�Ý�—�ž���“�Ž�Š���•�Š�˜�™���†�•�™�ž�œ�“�ž�h 

5.7.3 �‰�†�“�Š�� �œ�Š�•�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�� �‰�”�� �’�”�‰�Š�‘�š�� �Ž�“�“�Š�� �“�Ž���� �ˆ�Š�“�ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �’�”�œ�†�� �œ��pkt  5.7.1 i 5.7.2�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �˜�¦�� �”�‡�˜�Š�—�œ�”�œ�†�‘�“�Š��
w  �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���‰�†�“�Š�Œ�”���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�†���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���‘�š�‡���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�h���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�i 

a) �˜�™�”�•�ž���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š���Ž���•�—�Ÿ�ž�œ�Š���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�”�ì�ˆ�Ž���”�‡�˜�Š�—�œ�”�œ�†�‘�“�Š���œ�Š���œ�˜�•�Ý�‘�“�Ž�Š���“�”�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�ˆ�•�h 

b) �Ÿ�†�•�Ö�†�‰�†�“�¦���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�¬�h 

c) spread kredytowy,  

d) �‰�†�“�Š���œ�Š�•�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���•�”�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�”�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���—�ž�“�Š�•. 

5.8 ���†�� �‰�†�“�Š�� �“�Ž�Š�”�‡�˜�Š�—�œ�”�œ�†�‘�“�Š�� �•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�Š�� �˜�Ž�¼���‰�†�“�Š�� �œ�Š�•�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�� �‰�”�� �’�”�‰�Š�‘�š�� �”�•�—�†�ˆ�”�œ�ž�œ�†�“�Š�� �•�—�Ÿ�ž�� �œ�ž�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�†�“�Ž�š�� �œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•��
�œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�ž�ˆ�•���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž���‰�”�˜�™�¼�•�“�ž�ˆ�•���œ���‰�†�“�ž�ˆ�•���”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�†�ˆ�•���“�†���™�Š�’�†�™���Ÿ�†�Ö�”���Š�×���•�—�Ÿ�ž�•�’�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ��
�—�ž�“�•�š�h���•�™�Ý�—�Š���˜�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦���ˆ�Š�‘���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�Š�•�g 

6. Transakcje repo i reverse repo.  

6.1 ���†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�� �“�†�‡�ž�™�Š�� �•�—�Ÿ�ž�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�š�� �˜�Ž�¼���‰�—�š�Œ�Ž�Š�•�� �˜�™�—�”�“�ž�� �‰�”�� �”�‰�•�š�•�š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�†�� �˜�Ž�¼�h�� �•�”�ˆ�Ÿ�¦�œ�˜�Ÿ�ž�� �”�‰�� �‰�“�Ž�†���š�•�¼�ˆ�Ž�†��
w  �•�˜�Ž�¼�Œ�†�ˆ�•�� �Ÿ�†�� �•�”�’�”�ˆ�¦�� �’�”�‰�Š�‘�š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�h�� �†�� �œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �”�� �™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �“�Ž�Š�� �‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�’�� �“�Ž���� �,�%�� �‰�“�Ž 
�’�Š�™�”�‰�¦���˜�•�”�—�ž�Œ�”�œ�†�“�Š�•���ˆ�Š�“�ž���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�h���”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Š�•���•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�š���Š�‹�Š�•�™�ž�œ�“�Š�•���˜�™�”�•�ž���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�•���Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’��
�”�‰�•�Ž�˜�Ý�œ���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���™�—�œ�†�Ö�Š�•���š�™�—�†�™�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�†���†�•�™�ž�œ�Ý�œ.  

6.2 ���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�† �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �•�—�Ÿ�ž�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�š�� �˜�Ž�¼�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‰�”�� �”�‰�•�š�•�š�h�� �œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�†�� �˜�Ž�¼�h��
�•�”�ˆ�Ÿ�¦�œ�˜�Ÿ�ž�� �”�‰�� �‰�“�Ž�†�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†�� �š�’�”�œ�ž�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�h�� �’�Š�™�”�‰�¦�� �•�”�—�Š�•�™�ž�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�ž�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �ˆ�Š�“�¦�� �”�‰�•�š�•�š�� �†�� �ˆ�Š�“�¦�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�h��
przy  zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.  

7. Aktywa denominowane w walutach obcych.  

7.1 ���•�™�ž�œ�†���”�—�†�Ÿ���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�Š���œ���œ�†�‘�š�™�†�ˆ�•���”�‡�ˆ�ž�ˆ�•���œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�†���˜�Ž�¼���‘�š�‡���š�˜�™�†�‘�†���œ���œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š�h���œ���•�™�Ý�—�Š�•���˜�¦���“�”�™�”�œ�†�“�Š��
�“�†���†�•�™�ž�œ�“�ž�’���—�ž�“�•�š�h���†���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���Œ�‰�ž���“�Ž�Š���˜�¦���“�”�™�”�œ�†�“�Š���“�†���†�•�™�ž�œ�“�ž�’���—�ž�“�•�š���• �œ���œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š�h���œ���•�™�Ý�—�Š�•���˜�¦���‰�Š�“�”�’�Ž�“owane.  

7.2 ���•�™�ž�œ�†���”�—�†�Ÿ���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���•�•�™���*�g�$�h���œ�ž�•�†�Ÿ�š�•�Š���˜�Ž�¼���œ���œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š�h���œ���•�™�Ý�—�Š�•���œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�†�“�Š���˜�¦��Aktywa Funduszu 
i ustalane �˜�¦���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�”�� �•�—�Ÿ�Š�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”�� �‰�”�˜�™�¼�•�“�Š�Œ�”���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�Œ�”�� �•�š�—�˜�š�� �œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�Œ�”��
dla  danej waluty prz ez Narodowy Bank Polski.  

7.3 ���†�—�™�”�ì�¬���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�”�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���‘�š�‡���‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���œ���œ�†�‘�š�™�†�ˆ�•�h���‰�‘�†���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�����†�—�”�‰�”�œ�ž�����†�“�•�����”�‘�˜�•�Ž���“�Ž�Š���œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†���•�š�—�˜�š�h��
�“�†�‘�Š���ž���”�•�—�Š�ì�‘�Ž�¬���œ���—�Š�‘�†�ˆ�•�Ž���‰�”���Š�š�—�”�g�� 

8. ���†�—�™�”�ì�¬���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�†�g�� 

8.1 ���†���œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�Ž�Š���”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�¦���œ�†�—�™�”�ì�¬���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�¦���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�†���‘�”�•�†�™���š�Ÿ�“�†�•�Š���˜�Ž�¼:  

8.1.1 �ˆ�Š�“�¼���Ÿ���†�•�™�ž�œ�“�Š�Œ�”���—�ž�“�•�š���•�•�”�Ÿ�Ž�”�’���$���•�Ž�Š�—�†�—�ˆ�•�Ž�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�Š�•�€;  
8.1.2 �œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �‡�—�†�•�š�� �ˆ�Š�“�ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�Š�•�� �’�”�œ�†�� �œ���•�•�™���$�h�� �ˆ�Š�“�¼�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�¦�� �•�—�Ÿ�ž�� �Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�š�� �’�”�‰�Š�‘�š���œ�ž�ˆ�Š�“�ž�h�� �Œ�‰�Ÿ�Ž�Š��

�œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�Š���Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���‰�†�“�Š���œ�Š�•�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���˜�¦���”�‡�˜�Š�—�œ�”�œ�†�‘�“�Š �œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž���‘�š�‡���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž���•�•�”�Ÿ�Ž�”�’���%���•�Ž�Š�—�†�—�ˆ�•�Ž�Ž��
�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�Š�•�€;  

8.1.3 �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �‡�—�†�•�š�� �ˆ�Š�“�ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�Š�•�� �’�”�œ�†�� �œ�� �•�•�™�� �$�� �Ž�� �%�h�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�¦�� �š�˜�™�†�‘�”�“�¦�� �Ÿ�†�� �•�”�’�”�ˆ�¦�� �’�”�‰�Š�‘�š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž��
�”�•�†�—�™�Š�Œ�”���”���‰�†�“�Š���“�Ž�Š�”�‡�˜�Š�—�œ�”�œ�†�‘�“�Š���•�•�”�Ÿ�Ž�”�’���&���•�Ž�Š�—�†�—�ˆ�•�Ž�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�Š�•�€�g��  

8.2 ���”�‰�Š�‘�Š�� �Ž�� �’�Š�™�”�‰�ž�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ý�œ�� �‘�”�•�†�™�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �’�”�œ�†�� �œ�� �•�•�™�� �+�g�$�h�� �•�”�‰�‘�Š�Œ�†�•�¦�� �š�Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š�“�Ž�š��
z Depozytariuszem.  

8.3 ���”�‰�Š�‘�Š���œ�ž�ˆ�Š�“�ž�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���•�•�™��8.1 ppkt �%���Ž���&�h���•�”�‰�‘�Š�Œ�†�•�¦���”�•�—�Š�˜�”�œ�Š�’�š���•�—�Ÿ�Š�Œ�‘�¦�‰�”�œ�Ž�h���“�Ž�Š���—�Ÿ�†�‰�Ÿ�Ž�Š�•���“�Ž�����—�†�Ÿ���‰�”���—�”�•�š. 
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�5�D�S�R�U�W�� �Q�L�H�]�D�O�H�*�Q�H�J�R�� �E�L�H�J�á�H�J�R�� �U�H�Z�L�G�H�Q�W�D�� �]�� �X�V�á�X�J�L��
�D�W�H�V�W�D�F�\�M�Q�H�M���� �G�D�M���F�H�M�� �U�D�F�M�R�Q�D�O�Q���� �S�H�Z�Q�R���ü���� �G�R�W�\�F�]���F�H�M��
�]�J�R�G�Q�R���F�L�� �P�H�W�R�G�� �L�� �]�D�V�D�G�� �Z�\�F�H�Q�\�� �D�N�W�\�Z�y�Z�� �)�X�Q�G�X�V�]�X��
�6�D�Q�W�D�Q�G�H�U�� �)�X�Q�G�X�V�]�� �,�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\�� �2�W�Z�D�U�W�\�� �R�S�L�V�D�Q�\�F�K�� �Z��
�S�U�R�V�S�H�N�F�L�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�\�M�Q�\�P�� �]�� �S�U�]�H�S�L�V�D�P�L�� �G�R�W�\�F�]���F�\�P�L��
�U�D�F�K�X�Q�N�R�Z�R���F�L�� �I�X�Q�G�X�V�]�\�� �L�Q�Z�H�V�W�\�F�\�M�Q�\�F�K���� �R�U�D�]�� �]�J�R�G�Q�R���F�L�� �L��
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�]�D�V�W�R�V�R�Z�D�Q�L�H���N�U�\�W�H�U�L�D�����1�L�H���P�R�*�Q�D���J�R���Z�\�N�R�U�]�\�V�W�\�Z�D�ü���Z���*�D�G�Q�\�P���L�Q�Q�\�P���F�H�O�X����

�3�U�L�F�H�Z�D�W�H�U�K�R�X�V�H�&�R�R�S�H�U�V���3�R�O�V�N�D���V�S�y�á�N�D���]���R�J�U�D�Q�L�F�]�R�Q�����R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�����$�X�G�\�W���V�S�����N����
�Q�L�H���S�U�]�\�M�P�X�M�H���Z���]�Z�L���]�N�X���]���W�\�P���U�D�S�R�U�W�H�P���*�D�G�Q�H�M���R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L���Z�\�Q�L�N�D�M���F�H�M���]���U�H�O�D�F�M�L��
�X�P�R�Z�Q�\�F�K���L���S�R�]�D�X�P�R�Z�Q�\�F�K�����Z���W�\�P���]���W�\�W�X�á�X���]�D�Q�L�H�G�E�D�Q�L�D�����Z���R�G�Q�L�H�V�L�H�Q�L�X���G�R���S�R�G�P�L�R�W�y�Z����
�N�W�y�U�H���Q�L�H���V�����X�Z�D�*�D�Q�H���]�D���7�R�Z�D�U�]�\�V�W�Z�R���Z���N�R�Q�W�H�N���F�L�H���Q�L�Q�L�H�M�V�]�H�J�R���U�D�S�R�U�W�X�����3�R�Z�\�*�V�]�H���Q�L�H��
�]�Z�D�O�Q�L�D�� �Q�D�V�� �]�� �R�G�S�R�Z�L�H�G�]�L�D�O�Q�R���F�L�� �Z�� �V�\�W�X�D�F�M�D�F�K���� �Z�� �N�W�y�U�\�F�K�� �W�D�N�L�H�� �]�Z�R�O�Q�L�H�Q�L�H�� �M�H�V�W��
�Z�\�á���F�]�R�Q�H���]���P�R�F�\���S�U�D�Z�D����
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12.  ���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�†���”���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•���Ž���™�—�ž�‡�Ž�Š���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�“�Ž�†�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g 

12.1 ���•�”�˜�Ý�‡���Ÿ�œ�”�Ö�ž�œ�†�“�Ž�†�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ 

���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �•�Š�˜�™�� �”�—�Œ�†�“�Š�’�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�� �•�Š�˜�™�� �Ÿ�œ�”�Ö�ž�œ�†�“�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �Ž�“�‰�ž�œ�Ž�‰�š�†�‘�“�Š��
�Ÿ�†�œ�Ž�†�‰�”�’�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�� �•�—�Ÿ�Š�˜�ž�Ö�•�¦�� �•�”�‘�Š�ˆ�”�“�¦�� �‘�š�‡�� �“�†�� �™�—�œ�†�Ö�ž�’�� �“�”�ì�“�Ž�•�š�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆji, co najmniej na 21 dni 
przed  �•�‘�†�“�”�œ�†�“�ž�’�� �™�Š�—�’�Ž�“�Š�’�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g��Przed �œ�ž�˜�Ö�†�“�Ž�Š�’�� �Ÿ�†�œ�Ž�†�‰�”�’�Ž�Š�“�Ž�†�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �Ÿ�‰�†�“�Ž�š��
�•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�’�h�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���”�Œ�Ö�†�˜�Ÿ�†���” �Ÿ�œ�”�Ö�†�“�Ž�š�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��Uczestn�Ž�•�Ý�œ���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž���œ���†�—�™�g���'�) ust. 9 Statutu.  

12.2 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���•�—�¼�Œ�š���”�˜�Ý�‡�h���•�™�Ý�—�Š���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ�����˜�™�†�œ�¦���˜�¦���š�•�—�†�œ�“�Ž�”�“�Š���‰�”���œ�Ÿ�Ž�¼�ˆ�Ž�†���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š���œ�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g 

���•�—�†�œ�“�Ž�”�“�ž�’�Ž���‰�”���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š���œ�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���˜�¦�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�ž�h���œ�•�Ž�˜�†�“�Ž���‰�”�����Š�•�Š�˜�™�—�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�Š�‰�Ö�š�Œ��
stanu na koniec drugiego Dnia R�”�‡�”�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���‰�Ÿ�Ž�Š�×�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g�������˜�•�—�†�œ�†�ˆ�•���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���™�ž�‘�•�”��
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���š�•�—�†�œ�“�Ž�Š�“�Ž���‰�”���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š���œ�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���˜�¦�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�ž���™�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

12.3 Zwi �¼�Ÿ�Ö�ž���”�•�Ž�˜���™�—�ž�‡�š���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�“�Ž�†���Ž���•�”�‰�Š�•�’�”�œ�†�“�Ž�†���š�ˆ�•�œ�†�Ö���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g 

���†�˜�†�‰�ž���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�“�Ž�†�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���—�Š�Œ�š�‘�š�•�¦���•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�“�Ž�†�����™�†�™�š�™�š���”�—�†�Ÿ�����˜�™�†�œ�ž�h���•�™�Ý�—�†���œ�˜�•�†�Ÿ�š�•�Š���•�Š�Œ�”���Ÿ�†�˜�†�‰�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š��
�š�•�—�†�œ�“�Ž�Š�“�Ž�†�g�� ���Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š�� �Ÿ�†�˜�†�‰�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�“�Ž�†�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �—�Š�Œ�š�‘�š�•�Š�� �”�‰�—�¼bny regulamin przyjmowany 
przez  ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���Ÿ�œ�ž�•�Ö�¦���œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�”�ì�ˆ�Ž�¦���Œ�Ö�”�˜�Ý�œ�g 

���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �•�Š�˜�™�� �œ�†���“�Š�h�� �•�Š���Š�‘�Ž�� �œ�Š�Ÿ�’�¦�� �œ�� �“�Ž�’�� �š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�ž�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�� �ˆ�”�� �“�†�•�’�“�Ž�Š�•�� �(�#�è�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���‘�š�‡�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���˜�™�†�“�š���“�†���‰�œ�†��Dni Robocze �•�—�Ÿ�Š�‰���‰�“�Ž�Š�’�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g 

���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �’�†�� �•�—�†�œ�”�� �‰�”�� �œ�Ÿ�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�� �œ�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �”�—�†�Ÿ�� �œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�†�� �“�†�� �“�Ž�’�� �•�—�†�œ�†�� �Œ�Ö�”�˜�š���”�˜�”�‡�Ž�ì�ˆ�Ž�Š��
lub  �•�—�Ÿ�Š�Ÿ���•�Š�Ö�“�”�’�”�ˆ�“�Ž�•�†�g�����Š�Ö�“�”�’�”�ˆ�“�Ž�ˆ�™�œ�”���•�”�œ�Ž�“�“�”���‡�ž�¬���š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š���œ���‹�”�—�’�Ž�Š���•�Ž�˜�Š�’�“�Š�• �•�”�‰���—�ž�Œ�”�—�Š�’���“�Ž�Š�œ�†���“�”�ì�ˆ�Ž�g�����†���‰�†���ˆ�†�Ö�†��
��Š�‰�“�”�˜�™�•�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���š�•�—�†�œ�“�Ž�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���‰�”���”�‰�‰�†�“�Ž�†���•�Š�‰�“�Š�Œ�”���Œ�Ö�”su. 

���—�Ÿ�Š�‰�� �•�”�‰�•�¼�ˆ�Ž�Š�’�� �š�ˆ�•�œ�†�Ö�ž�� ���†�—�Ÿ�¦�‰�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�’�� �˜�œ�”�•�¦�� �—�Š�•�”�’�Š�“�‰�†�ˆ�•�¼�� �”�—�†�Ÿ�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�’��
�œ�ž�•�†�ì�“�Ž�Š�×���“�†���™�Š�’�†�™���Ž�“�™�Š�—�Š�˜�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ž�ˆ�•���Ÿ�†�Œ�†�‰�“�Ž�Š�×���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���”�‡�—�†�‰�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g�������™�—�†�•�ˆ�Ž�Š��
obrad Zgromadzenia Uczestn �Ž�•�Ý�œ�����†�—�Ÿ�¦�‰���”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†���“�†���•�ž�™�†�“�Ž�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g�����—�Ÿ�Š�‰���•�”�‰�•�¼�ˆ�Ž�Š�’���š�ˆ�•�œ�†�Ö�ž���•�†���‰�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���’�†��
�•�—�†�œ�”���‰�”���Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†���œ�“�Ž�”�˜�•�š���”���•�—�Ÿ�Š�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���‰�ž�˜�•�š�˜�•�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�•���Ÿ�†�˜�†�‰�“�”�ì�ˆ�Ž���œ�ž�—�†���Š�“�Ž�†���Ÿ�Œ�”�‰�ž�h���“�†���Ÿ�‰�†�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�h���•�™�Ý�—�Š���˜�™�†�“�”�œ�Ž��
�•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™���”�‡�—�†�‰�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g 

Uchwa�Ö�ž�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �˜�¦�� �•�—�”�™�”�•�”�Ö�”�œ�†�“�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �“�”�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ���ˆ�•�œ�†�Ö�ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �œ�ž�—�†���Š�“�Ž�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž��
na: �—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�Š�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�†�•�”�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�� �‘�š�‡�� �—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�Š�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
subfundusz w funduszu z wydzielonymi subfundusz �†�’�Ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�†�•�”�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
�•�”�‰�˜�™�†�œ�”�œ�Š�Œ�”�h�� �Ÿ�†�•�—�Ÿ�Š�˜�™�†�“�Ž�Š�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�†�•�”�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�h�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�—�†�•�”�œ�Š�� �Ž�� �™�—�†�“�˜�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š��
�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h�� �•�—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’�� �”�™�œ�†�—�™�ž�’�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �Ž�“�“�Š�� �™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �”�—�†�Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†��
fun duszem inwestycyjnym otwartym i  �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�Š�Œ�”���˜�•�—�†�œ���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���˜�•�Ý�Ö�•�¼���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�¦���Ÿ�†�•�†�‰�†�•�¦���œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�”�ì�ˆ�Ž�¦���%�t�&���Œ�Ö�”�˜�Ý�œ��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���”�‡�Š�ˆ�“�ž�ˆ�•���‘�š�‡ �—�Š�•�—�Š�Ÿ�Š�“�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���“�†�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g 

12.4 ���•�”�˜�Ý�‡���•�”�œ�Ž�†�‰�†�’�Ž�†�“�Ž�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���”���š�ˆ�•�œ�†�Ö�†�ˆ�•���•�”�‰�•�¼�™�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g 

�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �”�Œ�Ö�†�˜�Ÿ�†�� �™�—�Š�ì�¬�� �š�ˆ�•�œ�†�Ö�� �•�”�‰�•�¼�™�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �“�†�� �˜�™�—�”�“�Ž�Š�� �Ž�“�™�Š�—�“�Š�™�”�œ�Š�•��
Santander .pl/ TFI. 

12.5 ���”�š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���”���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�†�˜�•�†�—���Š�“�Ž�†���š�ˆ�•�œ�†�Ö�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ zgodnie z art. 87e Ustawy . 

���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �’�”���Š�� �Ÿ�†�˜�•�†�—���ž�¬�� �š�ˆ�•�œ�†�Ö�¼�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �˜�•�—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�“�¦�� �Ÿ��U�˜�™�†�œ�¦�� �œ�� �‰�—�”�‰�Ÿ�Š�� �œ�ž�™�”�ˆ�Ÿ�”�“�Š�Œ�”�� �•�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�œ�•�”��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž���•�”�œ�Ý�‰�Ÿ�™�œ�†���”���˜�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���“�Ž�Š�œ�†���“�”�ì�ˆ�Ž���š�ˆ�•�œ�†�Ö�ž�g�����—�ž�‡���Ž���œ�†�—�š�“�•�Ž���Ÿ�†�˜�•�†�—���†�“�Ž�†�����ˆ�•�œ�†�Ö�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ��
okre �ì�‘�†�����˜�™�†�œ�†�g 
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���”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���������g���g�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��Santander  Akcji Polskich . 

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander  Akcji Polskich.  

1.1 �
�Ö�Ý�œ�“�Š���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���Ž�ˆ�•���‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†�g 

Subfundusz jest subfunduszem akcji i lokuje co najmniej 66% swoich A�•�™�ž�œ�Ý�œ���œ��Akcje. Subfundusz jest subfunduszem rynku 
krajowego i lokuje co najmniej 66% swoich Aktyw �Ý�œ���œ���†�•�™�ž�œ�†���•�—�†�•�”�œ�Š�h���•�—�Ÿ�ž���ˆ�Ÿ�ž�’���Ÿ�†���†�•�™�ž�œ�†���•�—�†�•�”�œ�Š���š�Ÿ�“�†�•�Š���˜�Ž�¼�i�� 

1. �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���•�”�‰�’�Ž�”�™�ž���Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���“�†���™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�����Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�����”�‘�˜�•�Ž�Š�•�h�� 
2. �“�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���œ�ž�—�†���”�“�Š���œ���œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�•�h 
3. �ì�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���œ���œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�•�g 

���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ���‰�Ö�š���“�Š�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���Ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�� �“�Ž�Š���’�”�Œ�¦�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�¬�� �œ�Ž�¼�ˆ�Š�•�� �“�Ž���� �&�'�è��
���•�™�ž�œ�Ý�œ�g 

1.2 ���œ�Ž�¼�Ÿ�Ö�ž���”�•�Ž�˜���•�—�ž�™�Š�—�Ž�Ý�œ���‰�”�‡�”�—�š���‘�”�•�†�™���‰�”���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

���”�‰�˜�™�†�œ�”�œ�ž�’�� �•�—�ž�™�Š�—�Ž�š�’�� �‰�”�‡�”�—�š�� �‘�”�•�†�™�� �•�Š�˜�™�� �‰�¦���Š�“�Ž�Š�� �‰�”�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �ˆ�Š�‘�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ uzyskanie 
�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

���ž�‡�Ý�—���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���‰�”���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”�i 

1. �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�¼�� �‹�š�“�‰�†�’�Š�“�™�†�‘�“�¦���• �œ�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š�� �‰�”�� ���•�ˆ�•�Ž�h�� �•�†�•�”�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�”�œ�ž�ˆ�•�� �’�Š�™�”�‰�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�š�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �š���ž�ˆ�Ž�Š�i�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž��
�œ�˜�•�†�	�“�Ž�•�”�œ�Š�•�h���•�”�—�Ý�œ�“�†�œ�ˆ�Ÿ�Š�•���‘�š�‡���Ÿ�‰�ž�˜�•�”�“�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�•�Ö�ž�œ�Ý�œ���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•�h 

2. �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�†���˜�Ž�¼���•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���˜�™�Ý�•���Ÿ�œ�—�”�™�š���• w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
�”�—�†�Ÿ���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��Instytucji W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowania,  

3. perspektywy uzyskania �’�”���‘�Ž�œ�Ž�Š�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �•�—�Ÿ�ž�� �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�ž�’�� �’�Ž�“�Ž�’�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Ž�š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”��
z �“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���”�—�†�Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�†���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�•���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž���•�—�Ÿ�ž���š�’�Ž�†�—�•�”�œ�†�“�Š�•���†�•�ˆ�Š�•�™�†�ˆ�•�Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•��
�• w odniesieniu do d �Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•��i �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�h 

4. �‰�”�•�†�˜�”�œ�†�“�Ž�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‰�”���•�‘�†�“�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �‘�š�‡�� �Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �Ÿ�†�•�š�•�š�t�˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h��
�•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �ˆ�Š�“�†�� �•�Š�˜�™�� �œ�ž�—�†���”�“�†�� �œ�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�� �œalutach obcych �• w odniesieniu do wystandaryzowanych 
lub  niewystandary �Ÿ�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ÿ�†�•�š�•�š�t�˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž���œ�†�‘�š�™�h 

5. �•�Ö�ž�“�“�”�ì�¬�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�h�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �”�—�†�Ÿ�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž�� �—�ž�Ÿ�žka kontrahenta �• w odniesieniu �‰�”�� �•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ��
�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•�h���œ�†�—�—�†�“�™�Ý�œ�h���”�•�ˆ�•�Ž���“�†���Ž�“�‰�Š�•�˜�ž���Ž���”�•�ˆ�•�Ž���“�†���†�•�ˆ�•�Š�h 

6. oczekiwania co do kierunku zmian st �Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �‘�š�‡�� �•�š�—�˜�Ý�œ�� �œ�†�‘�š�™���• w odniesieniu do transakcji swap walutowy 
i �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���˜�œ�†�•���“�†���˜�™�”�•�¼���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�¦�g 

1.3 ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†���š�Ÿ�“�†�“�Š�Œ�”���Ž�“�‰�Š�•�˜�š���†�•�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�g�� 

1.4 Wskazanie , ���Š�������������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”���Š���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�ž�Ÿ�”�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‰�š���¦���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�¦���Ÿ�Š���˜�•�Ö�†�‰�š���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���‘�š�‡���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�Š�•��
�™�Š�ˆ�•�“�Ž�•�Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���•�”�—�™�‹�Š�‘�Š�’�g 

�����������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”���Š���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�ž�Ÿ�”�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‰�š���¦���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�¦���Ÿ�Š���˜�•�Ö�†�‰�š���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

1.5 ���†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�Š���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���œ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�g 

�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�¬�� �š�’�”�œ�ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �˜�¦�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h�� �œ�� �™�ž�’��
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wy �Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �œ�� �ˆ�Š�‘�š�� �Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�•�—�†�œ�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�Š�’��
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem , ���Š�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�� �š�’�”�œ�ž�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Š��
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.  

���†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���œ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���’�”���Š��
�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�¦�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�h�� �•�”�“�Ž�Š�œ�†���� �‰�‘�†�� �™�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�� �œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦�� �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š��
�•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�”���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™��2.1.14. 

1.6 Wskazanie gwaranta oraz  �œ�†�—�š�“�•�Ý�œ���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�•�Ž���œ�ž�•�Ö�†�™�ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�•���•�œ�”�™�ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

Nie dotyczy.  

2. ���•�Ž�˜�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’�� �œ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  Akcji Polskich, 
w  �™�ž�’���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�¦ �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�g 

2.1 ���•�Ž�˜���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�g 

�����š�œ�†�Œ�Ž���“�†���Œ�Ö�Ý�œ�“�Š���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™���$�g�$�h���Œ�Ö�Ý�œ�“�ž�’�Ž���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�†�’�Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†nego 
z �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �˜�¦�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’�� �œ��akcje wskazane w pkt 2.1.13 oraz ryzyko 
�•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�Ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�g�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�š�•�Š�� �ˆ�”�� �“�†�•�’�“�Ž�Š�•�� �)�)�è��swoich A �•�™�ž�œ�Ý�œ�� �“�†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•�� �†�•�ˆ�•�Ž�g�� ���ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �“�† tych rynkach 
�‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �’�Ž�†�Ö�†�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž �œ�•�Ö�ž�œ�� �“�†�� ����������h�� �† �œ�� �•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž�� �™�†�•���Š�� �“�†�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�¦�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
�•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�š�•�Š���˜�œ�”�•�Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���“�†���—�ž�“�•�š���•�”�‘�˜�•�Ž�’�g�����ž�™�š�†�ˆ�•�†���“�†���™�ž�’���—�ž�“�•�š���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š���”�‰�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�•�Š���“�†���œ�†�—�™�”�ì�¬���Ž���•�Ö�ž�“�“�”�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ 
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Subfunduszu .  

Ponadto, Subfundusz ograni �ˆ�Ÿ�†�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �‰�”�‡�Ý�—�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �•�”�‰�� �•�¦�™�Š�’�� �œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�”�ì�ˆ�Ž��
�•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�•�� �Ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�� �‘�š�‡�� �Œ�œ�†�—�†�“�™�†�g�� ���Ö�š���ž�� �™�Š�’�š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†�h�� �ˆ�Ÿ�ž�‘�Ž �‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�Š�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š 
w  �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���—�Ý���“�ž�ˆ�•���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g 

Z inwestycjami Subfu �“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�”�‰�Ÿ�†�•�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.1 ryzyko rynkowe �• �œ�ž�ˆ�Š�“�†���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�”�‰�‘�Š�Œ�†���Ÿ�’�Ž�†�“�”�’���œ���œ�ž�“�Ž�•�š���Ÿ�’�Ž�†�“���•�”�•�ž�™�š���Ž���•�”�‰�†���ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•��
�‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�g�����’�Ž�†�“�ž���•�”�•�ž�™�š���Ž���•�”�‰�†���ž���“�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���˜�¦���œ sz�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�¦���’�†�•�—�”- 
�Ž�� �’�Ž�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �”�™�”�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�h�� �œ�� �•�†�•�Ž�’�� �‹�š�“�•�ˆ�•�”�“�š�•�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�� �™�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜owych, oraz postrzeganiem 
przez  �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �™�ž�ˆ�•�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ý�œ�� �“�†�� �•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�� �œ�� �œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �˜�™�”�•�“�Ž�š��
dotyczy �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���”���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�”�œ�ž�’���•�†�•�ˆ�•�Š�€���“�Ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���”���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š���‰�Ö�š���“�ž�’���•�”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š�€�h 

2.1.2 ryzyko kredytowe �• �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�‰�Š���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�’���Ÿ���‰�Ö�š���“�ž�’�Ž���•�†�•�Ž�Š�—�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�’�Ž���Ž �•�”�‘�Š�Œ�†�•�¦�ˆ�Š���“�†���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���•�™�†�•���Š���Œ�œ�†�—anta lub  �•�”�—�¼�ˆ�Ÿ�ž�ˆ�Ž�Š�‘�†�€���Ž���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���˜�Ž�¼���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���“�Ž�Š�Œ�”���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�ž�ˆ�•���“�†���˜�Ž�Š�‡�Ž�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×�g��
�ƒ�—�Ý�‰�Ö�†�’�Ž�� �“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �Ž�“�“�ž�’�Ž�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†�h�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�� �Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†��
w  stosunku do  �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���“�†���—�ž�“�•�š �Ž���œ���‡�—�†�“���ž���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h 

2.1.3 ryzyko stopy procentowej �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š���ˆ�Š�“���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���”���˜�™�†�Ö�ž�’���”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�š���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��
�Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�•�g�� ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�š�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �ˆ�Š�“�†�� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �’�†�‘�Š�•�Š�h��
w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �˜�•�†�‰�•�š�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���• �—�”�ì�“�Ž�Š�g�� ���’�� �‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�� �ˆ�Ÿ�†�˜�� �‰�”�� �œ�ž�•�š�•�š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�h�� �™�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �•�Š�˜�™�� �œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�g��
���Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�’�Ž�� �’�”�Œ�¦�ˆ�ž�’�Ž�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �ˆ�Š�“�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �˜�¦�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�i�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š�•�� �‘�š�‡�� �•�—�”�Œ�“�”�Ÿ�”�œ�†�“�Š�•�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�h�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�� �™�Š�’�•�”�� �—�”�Ÿ�œ�”�•�š��
�Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�h�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Š�h�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�†�� �”�ˆ�Š�“�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�Š�•�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž�� �‹�Ž�˜�•�†�‘�“�Š�•�� �”�—�†�Ÿ��
�œ�Ÿ�—�”�˜�™���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���œ���Ž�“�“�ž�ˆ�•���•�—�†�•�†�ˆ�•�h 

2.1.4 ryzyko rozliczenia �• �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �“�Ž�Š�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�Œ�”�� �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�h���ˆ�”�� �’�”���Š�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���‘�š�‡���˜�™�—�†�™�h���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���Ž�“�“�ž�’�Ž���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ�Š �Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž���ˆ�Š�“���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�†���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž���Ž���‡�—�†�•�Ž�Š�’���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���—�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���“�Ž�’�Ž�h 

2.1.5 ryzyko kontrahenta �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���š�™�—�š�‰�“�Ž�”�“�ž�’���‘�š�‡���“�Ž�Š�˜�•�š�™�Š�ˆ�Ÿ�“�ž�’���‰�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���—�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�×���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�”�‡�Š�ˆ���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž��
�“�Ž�Š���œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�‘�Ž���˜�Ž�¼���Ÿ���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�•���•�”�Ÿ�†���˜�ž�˜�™�Š�’�Š�’���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�ž�•�“�ž�’�h 

2.1.6 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• polega  �“�†�� �™�—�š�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�†�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�� �”�—�†�Ÿ�� �˜�•�†�‰�•�š�� �•�Š�Œ�”�� �ˆ�Š�“�ž�� �“�†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•��
�‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ���œ�ž�“�Ž�•�š���‡�—�†�•�š���•�”�•�ž�™�š���“�†���™�Š�“���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™���‘�š�‡�h���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•���Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†��
ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowan �Ž�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �’�”���Š�� �œ�Ž�¦�Ÿ�†�¬�� �˜�Ž�¼��
z �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �†�•�ˆ�Š�•�™�†�ˆ�•�Ž�� �ˆ�Š�“�ž�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�� �Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �“�Ž���˜�Ÿ�Š�•�� �“�Ž���� �•�Š�Œ�”�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”��
�•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�”�� �—�”�ì�“�Ž�Š�� �Ž�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�¦�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�Œ�”�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�š�� �˜�™�—�†�™�� �œ�� �”�•�—�Š�˜�†ch kryzysu na  rynkach finansowych 
�œ�ž�œ�”�Ö�†�“�Š�Œ�”���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���Ž�“�“�ž�’�Ž���•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�†�’�Ž���“�†�™�š�—�†�‘�“�ž�’�Ž���•�œ���™�ž�’���•�†�™�†�˜�™�—�”�‹�†�’�Ž���“�†�™�š�—�†�‘�“�ž�’�Ž�h���Š�•�Ž�‰�Š�’�Ž�†�’�Ž�€�h���Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�Ž�h���ˆ�Ÿ�ž���™�Š����
politycznymi,  

2.1.7 ryzyko walutowe �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�’�Ž�†�“���•�š�—�˜�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�Š���˜�¦ �‘�”�•�†�™�ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�Š�’��
�œ�†�‘�š�™�ž���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�•�h���œ���•�™�Ý�—�Š�•���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���•�Š�˜�™���œ�ž�ˆ�Š�“�†�����•�™�ž�œ�Ý�œ�h 

2.1.8 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Ž�Š�’���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š���‰�ž�˜�•�”�“�”�œ�†�“�Ž�†���‘�š�‡���š�™�—�†�ˆ�Ž�Š���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž���‘�š�‡���ˆ�†�Ö�”�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ 
Subfunduszu . Aktywa  Subfunduszu  przechowywa �“�Š���˜�¦���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ Depozytariusza i podmioty trzecie, 
�•�™�Ý�—�Š�� �•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�š�•�¦�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu  na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa 
Subfunduszu �˜�¦�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�ž�œ�†�“�Š�� �“�†�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•�� �Ž �—�Š�•�Š�˜�™�—�†�ˆ�•�� �”�‰�—�¼�‡�“�Ž�Š�� �”�‰�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �Ž�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•��
Subfunduszy. W  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ÿ�†�•�—�Ÿ�Š�˜�™�†�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �‰�ž�˜�•�”�“�”�œ�†�“�Ž�†�� ���•�™�ž�œ�†�’�Ž 
Subfunduszu �g�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���•�”�“�”�˜�Ž���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�¬���Ÿ�†���š�™�—�†�™�¼��a�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���*�%�‡���š�˜�™�g���$��i 2 Ustawy oraz 
�†�—�™�g���$�%���š�˜�™�g�$���Ž���š�˜�™�g���&�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���'�&�+�t�%�#�$�)���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•���”�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���œ�����”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�‘�Š���������•�•�™�g���,, 

2.1.9 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�¦�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �—�ž�“�•�Ý�œ���• �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �˜�•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�”�œ�†�“�Š�� �“�†�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’��
rynku, segmencie rynku lub �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�� �—�”�‰�Ÿ�†�•�š�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�g�� ���ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �“�† tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju 
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ�€���’�”���Š���”�‰�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���•�Ö�ž�“�“�”�ì�¬���Ž���œ�†�—�™�”�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu �h���ˆ�”���’�”���Š���˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���Ž�˜�™�”�™�“�ž�’�Ž���œ�†�•�†�“�Ž�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
Jednostki Uczestnictwa,  

2.1.10 ryzyko podatkowe �• doty czy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega 
na �”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �œ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �Ž�“�“�ž�� �“�Ž���� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�ž�œ�†�“�ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�•�Ö�†�‰�“�Ž�� �•�—�†�œ�†��
�•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�� �‘�š�‡�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �•�”�“�˜�™�—�š�•�ˆ�•�Ž�� �•�”�‰�†�™�•�Ý�œ�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�� �’�”���Š�� �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬�� �”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�Š�’�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š��
z �™�†�•�Ž�ˆ�•���‘�”�•�†�™���Ž���œ���•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž���”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�Š�’���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.11 ryzyko prawne �• �•�”�‘�Š�Œ�†���”�“�”���“�†���œ�•�Ö�ž�œ�Ž�Š���Ÿ�’�Ž�†�“���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•���“�†���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�¦ �•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�¦�g�����’�Ž�†�“�ž���™�Š��
�’�”�Œ�¦���œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�¬�� �•�—�†�œ�†�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�h�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�� �š�Ÿ�ž�˜�•�Ž�œ�†�“�Ž�†�� �Ÿ�Š�Ÿ�œ�”�‘�Š�×�� �Ž�� �•�”�“�ˆ�Š�˜�•�Ž�g�� ���Ÿ�—�”�˜�™�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���Š�×��
�œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š�� �Ÿ�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ö�”���ž�¬�� �˜�Ž�¼�� �“�†�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ö�”���ž�¬�� �˜�Ž�¼��
na �•�Š�Œ�”���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�¦���Ž���œ�†�—�™�”�ì�¬���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�g 

2.1.12 ryzyko inwestycji zagranicznych �• �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���“�†���—�ž�“�•�†�ˆ�•���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���˜�¦���Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�’���”�•�Ž�˜�†�“�ž�’���œ���•�•�™��
�%�g�$�g�*���”�—�†�Ÿ���Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’���Ÿ�’�Ž�†�“�ž���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•�g�����ž�™�š�†�ˆ�•�†���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�†���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���•�Š�˜�™���œ���‰�š���ž�’���˜�™�”�•�“�Ž�š��
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�š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†�� �”�‰�� �˜�™�†�“�š�� �•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•�� �œ �•�—�†�•�†�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g�� ���’�Ž�†�“�†�� �•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•�� �’�”���Š�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š��
�œ�•�Ö�ž�“�¦�¬�� �“�† �—�ž�“�•�”�œ�¦�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¼�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�� �•�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �‰�†�“�Š�Œ�”�� �•�—�†�•�š�g�� ���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� �“�† rynkach 
z�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���“�†�—�†���”�“�Š���˜�¦���™�†�•���Š���“�†���—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�h���•�™�Ý�—�Š���’�”���Š���•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬���œ�ž�ˆ�”�‹�ž�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•��
z �‰�†�“�Š�Œ�”���—�Š�Œ�Ž�”�“�š���Ž���˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���˜�•�†�‰�•�Ž�Š�’���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�g 

2.1.13 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• w przypadku inwestowania w jednostki u�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‘�š�‡���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���”�•�—�Ý�ˆ�Ÿ��
�—�ž�Ÿ�ž�•���œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�ˆ�•���‰�‘�†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�Ö�†�‰���Ž�ˆ�•���•�”�—�™�‹�Š�‘�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���”�—�†�Ÿ���”�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���œ�ž���Š�•���—�ž�Ÿ�ž�•��
�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�ˆ�•�� �‰�‘�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‘�š�‡�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�†�•�”�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š��
ryzyka:  

2.1.13.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �‡�—�†�•�š�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�¦�� �˜�™�—�š�•�™�š�—�¼�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �‡�—�†�•�š�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� �Ž jego zmiany 
�‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’���‘�š�‡�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¦�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�����“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h 

2.1.13.2 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �‡�—�†�•�š�� �‰�”�˜�™�¼�•�š�� �‰�”�� �†�•�™�š�†�‘�“�Š�Œ�”�� �˜�•�Ö�†�‰�š�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �•�”�‰�Š�•�’�”�œ�†�“�Ž�š�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�†��
���•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu  �œ���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”���•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž���˜�•�Ö�†�‰���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���‘�š�‡��
���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�����“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h���•�™�Ý�—�Š���š�•�†�œ�“�Ž�†�•�¦���˜�•�Ö�†�‰���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���œ���™�Š�—�’�Ž�“�†�ˆ�•���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���œ���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�†�ˆ�•���•�—�†�œ�†�g��
���ž�Ÿ�ž�•�”���™�”���”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�h�����Š���“�Ž�Š���•�Š�˜�™���’�”���‘�Ž�œ�Š���‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š���”�•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š���•�†�—�†�’�Š�™�—�Ý�œ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h���œ���™�ž�’���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�h 

2.1.13.3 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• ryzyko opisane w pkt 2.1.6 odn �”�˜�Ÿ�¦�ˆ�Š���˜�Ž�¼���‰�”���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.13.4 ryzyko wyceny �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�� �‘�š�‡ ���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¼�� ���˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��
���“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†���œ���”�‰�’�Ž�Š�“�“�ž���˜�•�”�˜�Ý�‡���“�Ž�����‰�”�•�”�“�ž�œ�†�Ö�‡�ž���•�Š�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h 

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej �• polega na  �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¦�� �—�ž�“�•�”�œ�¦�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
�š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�”�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���“�†���—�ž�“�•�š���—�Š�Œ�š�‘�”�œ�†�“�ž�’���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”�����������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�Š�•���“�†���™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.13.6 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�Ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �—�ž�“�•�Ý�œ���• �”�•�Ž�˜�†�“�Š�� �œ�� �•�•�™�� �%�g�$�g�,�� �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�“�Ž�š��
�œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�‰�� �œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�� �•�Š�‰�“�Š�Œ�”�� �•�‘�š�‡�� �•�Ž�‘�•�š�€�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �‘�š�‡�� ���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�� ���˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��
Inwestowania,  

2.1.14 �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�†�’�Ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�ž�’�Ž���• �Ÿ�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�Š�’�� �š�’�Ý�œ�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �˜�¦�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž��
�•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.14.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��
zastosowania przez Subfu �“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���‘�š�‡���•�Š�Œ�”���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���š���žcia, 

2.1.14.2 ryzyko wyceny �• polega na zastosowaniu w  �’�”�‰�Š�‘�š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‡�Ö�¼�‰�ž�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š��
�˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�ž�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�š �“�Ž�Š�”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �Ž�ˆ�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
godziwej,  

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania �• polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i  �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�ž�’��
z �‡�Ö�¼�‰�“�Š�•���”�ˆ�Š�“�ž���•�”�—�Š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�“�¦���†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Š�’���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�’�h�� 

2.1.14.4 ryzyko bazy �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �•�š�—�˜�š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �“�Ž�Š�†�‰�Š�•�œatnej do  �Ÿ�’�Ž�†�“�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž 
instrumentu bazowego,  

2.1.14.5 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�¼�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�Š�Œ�”�� �•�”�•�ž�™�š�� �Ž�� �•�”�‰�†���ž�� �œ�ž�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�”�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���“�†���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�†�ˆ�•���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ž �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�g 

2.1.15 �—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ inwestowaniem w Akcje �• �Ÿ���‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�Š�’�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu  �œ�����•�ˆ�•�Š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���•�”�“�Ž���˜�Ÿ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne �• �“�†�� �—�ž�“�Š�•�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �’�”�Œ�¦�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š�� �œ�•�Ö�ž�“�¦�¬�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ž�� �’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �•�—�†�•�”�œ�Š��
i �ì�œ�Ž�†�™�”�œ�Š�h���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���™�†�•�Ž�Š���•�†�•�i���™�Š�’�•�”���œ�Ÿ�—�”�˜�™�š���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�h���˜�™�”�•�Ž�Š�×���“�Ž�Š�—�Ý�œ�“�”�œ�†�Œ�Ž���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•��
�•�‰�Š�‹�Ž�ˆ�ž�™�ž�� �‡�š�‰���Š�™�”�œ�Š�h�� �•�†�“�‰�‘�”�œ�ž�� �Ž �”�‡�—�”�™�Ý�œ�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�ž�ˆ�•�€�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �•�”�•�ž�™�š�� �•�”�“�˜�š�’�•�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�h�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h��
�œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�h���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�Ý�œ���Ž���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ���˜�Š�•�™�”�—�†���‡�†�“�•�”�œ�Š�Œ�”�h���˜�™�”�•�Ž�Š�×���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ��
�•�”�“�Ž���Š�•�� �˜�™�†�“�‰�†�—�‰�š�� �œ�� �˜�Š�•�™�”�—�Ÿ�Š�� �‡�†�“�•�”�œ�ž�’�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�� �•�—�†�•�”�œ�Š�Œ�”�h�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �“�†�� �—�ž�“�•�š�� �•�—�†�ˆ�ž�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬��
i �•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�h���œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬���Ž���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���ˆ�Š�“���˜�š�—�”�œ�ˆ�Ý�œ�h���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���Œ�Š�”�•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�†�g��
���”�Œ�†�—�˜�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†���˜�Ž�¼���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†���Ÿ���—�Š�Œ�š�Ö�ž���œ�•�Ö�ž�œ�†���“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š���“�† �—�ž�“�•�”�œ�¦���œ�ž�ˆ�Š�“�¼���†�•�ˆ�•�Ž�g�� 

2.1.15.2 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���‡�—�†�“���”�œ�Š���• �Š�’�Ž�™�Š�“�ˆ�Ž�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �˜�¦�� �•�”�‰�‰�†�“�Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�š�� �‡�—�†�“���ž�h�� �œ���•�™�Ý�—�Š�•�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�•�¦�g�� ���� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�� �™�”�� �—�ž�Ÿ�ž�•�i��
wzrostu konkurencji, spadku popytu na  produkty sprzedawane przez  podmiot �ž���Ÿ���‡�—�†�“���ž���Ž���Ÿ�’�Ž�†�“���™�Š�ˆ�•�“�”�‘�”�Œ�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�g��
���Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†���‡�—�†�“���”�œ�Š�Œ�”���•�Š�˜�™���’�”���‘�Ž�œ�Š���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š���œ���†�•�ˆ�•�Š���˜�•�Ý�Ö�Š�•���Ÿ �—�Ý���“�ž�ˆ�•���‡�—�†�“���g 

2.1.15.3 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �˜�•�Ý�Ö�•�Ž���• �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’�� �œ�� �†�•�ˆ�•�Š�� �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g�� ���•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �“�Ž�Š�� �’�†�•�¦��
w  �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�”�Ÿ�Ž�”�’���Ö�†�‰�š���•�”�—�•�”�—�†�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h���•�†�•�”�ì�¬���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�h���œ�ž�“�Ž�•�Ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�h���•�”�Ÿ�Ž�”�’���Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�h��
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.  

2.2 ���•�Ž�˜���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. 

2.2.1 ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �“�Ž�Š�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ�� �™�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š��
z �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�’�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�h�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�Š�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�’�Ž�� �œ�†�—�š�“�•�†�’�Ž�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’�Ž��
gwarancjami.  

Ryzyko �“�Ž�Š�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �“�Ž�Š�’�”���“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�ž�ˆ�•�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �ˆ�Š�“��
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�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž w  �•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž�� �“�Ž�Š�’�”���“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�’�Ž�†�“��
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Je �‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�Š�˜�™���Ÿ�†�‘�Š���“�†���Ÿ�†�—�Ý�œ�“�”���”�‰ ceny Jednostki Uczestnictwa 
�œ�� �‰�“�Ž�š�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�•�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�†�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 
�•�”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�€�h���†���™�†�•���Š���”�‰ ceny Jednostki Uczest nictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i  �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž��
�”�•�Ö�†�™�ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�•�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† �•�”�•�Ö�†�™�†�� �Ÿ�†�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�€. W przypadku 
�š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���‰�”�‰�†�™�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž���‰�”���Ÿ�†�•�Ö�†�™�ž���•�”�‰�†�™�•�š���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�Š�Œ�”�h���ˆ�”���”�‡�“�Ž���ž���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�g�� ���� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’�� �œ�Ž�¦���Š�� �˜�Ž�¼�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �œ�ž�‡�”�—�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�Ž�Š�Ÿ�Œ�”�‰�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �•�—�”�‹�Ž�‘�Š�’��
inwestora. Polega ono na  �“�Ž�Š�‰�”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Ž�š�� �œ�Ö�†�˜�“�Š�•�� �†�œ�Š�—�˜�•�Ž�� �‰�”���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �Ž���•�Ž�Š�—�”�œ�†�“�Ž�š�� �˜�Ž�¼���‰�”�™�ž�ˆ�•�ˆ�Ÿ�†�˜�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦��
�˜�™�”�•�¦�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š�� �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�” cenie 
�“�Ž�Š�”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•���”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�×�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ž���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ���‘�”�•�†�™�ž���œ Subfundusz.  

�…�†�‰�“�†���Ÿ���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���š�’�Ý�œ���‘�š�‡���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���“�Ž�Š���“�Ž�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�Š���˜�”�‡�¦���—�ž�Ÿ�ž�•���Ž�“�“�ž�ˆ�•���“�Ž�����—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™��
�%�g�$���“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�Œ�”�����”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�•�Ž�g 

���ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�•���œ�ž�•�Ö�†�™�ž���ì�—�”�‰�•�Ý�œ�g����†�•�”�����Š���•�—�Ÿ�Š�œ�†���†�•�¦�ˆ�¦���ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦��A�•�ˆ�•�Š�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†����
jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe �• �œ���Ÿ�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���”�‰���—�ž�“�•�š���• �“�†���‰�—�š�Œ�Ž���†�‘�‡�”���“�†���™�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž���‰�Ÿ�Ž�Š�×��roboczy od daty transakcji, 
�œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�”�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �•�—�Ÿ�ž��
jedn �”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�Š�•�� �“�Ž�˜�•�Ž�Š�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �“�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�•�Ö�†�™�� �‰�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�—�†�Ÿ�� �“�Ž�˜�•�Ž�Š�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•�� �“�† rachunku 
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �œ�Ž�“�Ž�Š�“�� �’�Ž�Š�¬�� �“�†�� �š�œ�†�‰�Ÿ�Š�h�� ���Š�� �œ�� �œ�ž���Š�•�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�’�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���• w celu 
�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ža �• �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�Ö�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�� �”�—�†�Ÿ�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�Ö�� �“�†�� �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†���™�ž�ˆ�•���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���Ž���œ���•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž���ì�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†���‡�¼�‰�¦���’�”�Œ�Ö�ž���‡�ž�¬��
�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�œ�Ž���‰�”�•�Ž�Š�—�”���•�”���‹�†�•�™�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’���—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�g 

2.2.2 Ryzyko �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�h�� �“�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �‘�š�‡�� �’�†��
�”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž���œ�•�Ö�ž�œ 

2.2.2.1 ryzyko otwarci a likwidacji - �œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���'�+���š�˜�™�g���$�����™�†�™�š�™�š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š��
�Ÿ�”�˜�™�†�¬���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�g�����”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���•�” �•�—�Ÿ�Š�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�g�������‰�“�Ž�Š�’���—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �’�”���Š�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�¬�� �Ž �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�¬�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�• ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���� �™�—�†�•�ˆ�Ž�Š�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �•�”�‰�•�¦�¬�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� �”�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž��
Subfunduszu w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���(���š�˜�™�g���$�����™�†�™�š�™�š�g�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���“�Ž�Š���’�†���œ�•�Ö�ž�œ�š���“�†��
�œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�†�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �“�†�� �Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š��
i ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �œ sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych �g�� ���˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�h�� ���Š�� �ì�—�”�‰�•�Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š��
Uczestnikowi po  �Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �‡�¼�‰�¦�� �“�Ž���˜�Ÿ�Š�� �“�Ž���� �‡�ž�Ö�ž�‡�ž�� �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �•�”�“�™�ž�“�š�”�œ�†�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
Subfunduszu.  

2.2.2.2 �•�—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�“�Š���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h���˜�•�Ý�Ö�•�¼���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�¦���‘�š�‡�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���Ÿ���������• na podstawie umowy 
zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy in �œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h�� �™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �™�”�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�•�¦�¬��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���’�”���Š���™�†�•���Š���œ���‰�—�”�‰�Ÿ�Š���š�’�”�œ�ž�h���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�¬���˜�•�Ý�Ö�ˆ�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š�•��
�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �“�†�� �™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�� ���Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�� ���”�‘�˜�•�Ž�Š�•�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �Ž�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�Š�Œ�”�� �˜�•�—�†�œ�g�� ���—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š 
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �œ�ž�’�†�Œ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� ���™�†�™�š�™�š�� �”�—�†�Ÿ���• �Ÿ�†�� �œ�ž�•�¦�™�•�Ž�Š�’��
�•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�Ý�œ�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š���• �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �’�†�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�� �œ�ž���Š�•��
�œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���š�’�Ý�œ���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���œ�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g 

2.2.2.3 �Ÿ�’�Ž�†�“�†�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���‘�š�‡���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���• �š�’�”�œ�†���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���—�Š�•�Š�˜�™�—�š���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���’�”���Š���‡�ž�¬��
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z  �Ÿ�†�ˆ�•�”�œ�†�“�Ž�Š�’���˜�Ÿ�Š�ì�ˆ�Ž�”�’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”���™�Š�—�’�Ž�“�š���œ�ž�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�g��
���”�’�Ž�˜�•�†�� �’�”���Š�� �“�†�•�†�Ÿ�†�¬�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ��Š�ì�‘�Ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �œ�ž�•�”�“�š�•�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ��
�œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �š�’�”�œ�Ž�Š�� �†�‘�‡�”�� �œ�ž�•�”�“�š�•�Š�� �•�Š�� �“�Ž�Š�“�†�‘�Š���ž�ˆ�Ž�Š�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �œ�ž�•�”�œ�Ž�†�‰�†�� �š�’�”�œ�¼�� �Ž �Ÿ�†�œ�Ž�†�‰�†�’�Ž�†�� ���”�’�Ž�˜�•�¼�g��
W �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���”�™�œ�†�—�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†���š�•�†�‰�Ö�”�ì�ˆ�Ž�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š��dokonuje zmiany 
���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�����’�Ž�†�“�†���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���œ�ž�’�†�Œ�†���Ÿ�Œ�”�‰�ž�����”�’�Ž�˜�•�Ž�g�����’�Ž�†�“�†�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���•�Š�˜�™���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡��
�Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�†�•�¦�ˆ�ž�� �“�Ž�Š�•�—�Ÿ�Š�—�œ�†�“�Š�� �œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �’�”���Š�� �œ �•�†���‰�ž�’�� �ˆ�Ÿ�†�˜�Ž�Š��
�‰�”�•�”�“�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���Œ�Š�“�™�†�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�Œ�”�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†��
�œ�•�Ö�ž�œ�š���“�†���‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”���Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���‘�š�‡���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

2.2.2.4 �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���Ž�“�“�ž�’���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’��- ���˜�™�†�œ�†���“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�š�•�Š���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���‹�š�“�‰�šszu inwestycyjnego 
�”�™�œ�†�—�™�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’�Ž�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�†�’�Ž�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�¬�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
z �Ž�“�“�ž�’�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �™�†�•�Ž�Š�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š�� �’�†�•�¦�™�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�•�’�”�œ�†�“�Š�Œ�”��
na �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�—�Ÿ�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�ž���”�—�†�Ÿ���•�—�Ÿydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa 
subfunduszu  �•�—�Ÿ�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�g�� ���”���Š�� �™�”�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�� ���Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �˜�™�†�“�Ž�Š�� �˜�Ž�¼�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�™�Ý�—�Š�Œ�”��
�•�—�”�‹�Ž�‘�� �•�Š�˜�™�� �“�Ž�Š�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�� �‰�‘�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �”�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š��
Subfunduszy.  

2.2.2.5 �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ÿ�™�†�Ö�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �˜�•�Š�ˆ�•�†�‘�Ž�˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �”�™�œ�†�—�™�Š�Œ�”�� �œ�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�� �”�™�œ�†�—�™�ž��- nie 
dotyczy.  

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki i �“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�•�—�Š�ì�‘�”ne w Ustawie  
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i ���™�†�™�š�ˆ�Ž�Š�� �’�”�Œ�¦�� �š�‘�Š�Œ�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�”�’�g�� ���˜�™�†�œ�†�� �’�”���Š�� �•�”�‰�‘�Š�Œ�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�”�’�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�’�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž��
Dyrektywy UCITS. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���Ÿ�’�Ž�Š�“�Ž�¬���˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�¼���Ž �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�’�Ž�†�“�¼�����™�†�™�š�™�š�g�������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�†�ˆ�•��
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���%�'�����˜�™�†�œ�ž�h���Ÿ�’�Ž�†�“�ž�����™�†�™�š�™�š���œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦���Ÿ�Œ�”�‰�ž�����”�’�Ž�˜�•�Ž�g�����’�Ž�†�“�†�����™�†�™�š�™�š���œ odniesieniu do polityki 
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�� �“�Ž�Š�œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦�ˆ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Ž�� �œ ���ž�ˆ�Ž�Š�� �•�” �š�•�Ö�ž�œ�Ž�Š�� �™�—�Ÿ�Š�ˆ�•�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�� �”�‰ �‰�“�Ž�†�� �”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†��
o �Ÿ�’�Ž�†�“�†�ˆ�•�g�����’�Ž�†�“�†���•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•���’�”���Š���˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�����Š Uczestnik stan �Ž�Š���˜�Ž�¼�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’���˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h��
�•�™�Ý�—�Š�Œ�”�� �•�—�”�‹�Ž�‘�� �•�Š�˜�™�� �“�Ž�Š�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�� �‰�‘�† ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� ���˜�™�†�œ�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼��
Towarzystwa o  zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  

2.2.3 ���ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���• �“�Ž�Š���œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�Š�g��Fundusz nie jest funduszem gwarantowanym.  

2.2.4 Ryzyko inflacji �• ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�ž���œ�Ž�“�“�Ž���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�¬���—�ž�Ÿ�ž�•�”���˜�•�†�‰�•�š���˜�Ž�Ö�ž���“�†�‡�ž�œ�ˆ�Ÿ�Š�•���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�g�����“�‹�‘�†�ˆ�•�†��
�•�”�œ�”�‰�š�•�Š�h�� ���Š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �—�Š�†�‘�“�†�� �•�Ÿ�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�€�� �˜�™�”�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �—�Ý���“�†��
od �“�”�’�Ž�“�†�‘�“�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�‡�Š�Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�“�Ž�†���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�€�g 

2.2.5 Ryzyko �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�’�Ž�� �•�—�†�œ�“�ž�’�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�’�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ��tym podatkowymi  - zmiany regulacji prawnych 
�‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�Ö�†�‰���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”�Œ�¦��
�œ�•�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���•�—�†�œ�†���Ž���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���•�Š�Œ�”�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g�����’�Ž�†�“�ž���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���œ�����˜�™�†�œ�Ž�Š���������h�����˜�™�†�œ�Ž�Š��
�������h���Ž�“�“�ž�ˆ�•���š�˜�™�†�œ�†�ˆ�•�h���š�’�”�œ�†�ˆ�•���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�“�†�—�”�‰�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���Ž�“�“�ž�ˆ�•���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�ˆ�•�h �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�”�“�˜�™�—�š�•�ˆ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�š�h���œ���™�ž�’��
�•�”�‰�˜�™�†�œ�ž���”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�†���Ž���˜�™�†�œ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�š���’�”�Œ�¦���œ�•�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���˜�™�”�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

2.3 ���•�™�š�†�‘�“�Ž�Š���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�†���’�Š�™�”�‰�†���•�”�’�Ž�†�—�š���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�Š�•���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

Dla subfunduszu Santander  ���•�ˆ�•�Ž�����”�‘�˜�•�Ž�ˆ�•�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���œ���•�†���‰�ž�’��Dniu R�”�‡�”�ˆ�Ÿ�ž�’���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�¦���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¼���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�ž��
�Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�š���’�Š�™�”�‰�ž���Ÿ�†�†�“�Œ�†���”�œ�†�“�Ž�†���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���Ÿ�†�˜�†�‰�†�’�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�Ž���œ�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“iu �”���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�����	��. 

3. ���•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š���•�—�”�‹�Ž�‘�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  Akcji Polskich.  

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�”�‘�Š�ˆ�†�“�ž���•�Š�˜�™���™�ž�’���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�”�’�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���˜�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���œ�†�—�š�“�•�Ž�i 

1. �•�‘�†�“�š�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š���•�’�Ž�“�Ž�’�š�’���(-letnie),  
2. �”�ˆ�Ÿ�Š�•�š�•�¦���œ�ž�˜�”�•�Ž�ˆ�•���Ÿ�ž�˜�•�Ý�œ�h 
3. �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž�� �œ�� �†�•�ˆ�•�Š�i�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�¦�� �˜�Ž�¼�� �Ÿ�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �˜�Ž�‘�“�ž�ˆ�•�� �œ�†�•�†�×�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �Ž�ˆ�•�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž��

�•�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š���œ���•�—�Ý�™�•�Ž�’���”�•�—�Š�˜�Ž�Š�€�h���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�¦���“�†���—�ž�“�•�†�ˆ�•���†�•�ˆ�•�Ž, 
4. �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦���—�ž�Ÿ�ž�•�”���œ�†�‘�š�™�”�œ�Š���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���‹�†�•�™�Š�’�h���Ž�����•�Š�œ�“�†���ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”���Š���‡�ž�¬���Š�•�˜�•�”�“�”�œ�†�“�†���“�†���—�ž�Ÿ�ž�•�”��

walut obcych.  

Wskazanie 5-�‘�Š�™�“�Ž�Š�Œ�”���”�•�—�Š�˜�š���•�†�•�”���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�Œ�”���ˆ�Ÿ�†�˜�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�h�����Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—���•�”�œ�Ž�“�Ž�Š�“���‡�—�†�¬���•�”�‰���š�œ�†�Œ�¼�h�����Š���”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �’�”���Š�� �“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬�� �‰�”�•�Ž�Š�—�”�� �•�”�� �”�•�”�Ö�”�� �(�� �‘�†�™�†�ˆ�•�� �”�‰�� �—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�g�� ���Ž�Š��
�œ�ž�•�‘�š�ˆ�Ÿ�†���™�”���”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�† �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�—�Ý�™�˜�Ÿ�ž�’���“�Ž�����(���‘�†�™���†�“�Ž���“�Ž�Š���Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�Š���”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†���˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†���Ÿ�ž�˜�•�š���‘�š�‡���“�†�œ�Š�™���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�Š�Ö�“�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�†�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Š�Œ�”���•�†�•�Ž�™�†�Ö�š���œ���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�’���“�Ž�����(���‘�†�™�g 

���Š���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�š���“�†���‹�†�•�™�h�����Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���‡�š�‰�š�•�Š���•�”�—�™�‹�Š�‘���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”���†�“�†�‘�Ž�Ÿ�¼���‹�š�“�‰�†�’�Š�“�™�†�‘�“�¦�h�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
�•�”�‘�Š�ˆ�†�“�ž���•�Š�˜�™���Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š���™�ž�’���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�”�’�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž���“�Ž�Š���Ÿ�†�•�Ö�†�‰�†�•�¦���†�•�™�ž�œ�“�Š�Œ�”���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�¦�g 

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���‡�ž�¬���•�”�‘�Š�ˆ�†�“�ž�h���•�†�•�”���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™���‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h���—�Ý�œ�“�Ž�Š�����™�ž�’���”�˜�”�‡�”�’�h �•�™�Ý�—�Š���Œ�Š�“�Š�—�†�‘�“�Ž�Š���•�—�Š�‹�Š�—�š�•�¦��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�Š���Ž�t�‘�š�‡���•�—�Ý�™�•�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�h���•�Š�‰�“�†�•���•�Š�œ�“�¦���ˆ�Ÿ�¼�ì�¬���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���’�”�Œ�¦���Ÿ�†�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�¬���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�”�g�������™�†�•�Ž�’��
�•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���œ���”�Œ�Ý�‘�Š���”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†���•�”�œ�Ž�“�Ž�Š�“���‡�ž�¬���™�†�•���‰�”�‡�—�†�“�ž�h���†�‡�ž���Š�œ�Š�“�™�š�†�‘�“�Š���˜traty 
�•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�� �“�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž�� �Ÿ�—�Š�•�”�’�•�Š�“�˜�”�œ�†�“�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �Ÿ�ž�˜�•�Ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š��
z indywidualnymi preferencjami inwestora.  

4. ���ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �”�•�Ö�†�™�� �Ž�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�� �œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  ���•�ˆ�•�Ž�� ���”�‘�˜�•�Ž�ˆ�•�h�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �Ž�ˆ�•��
�“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���Ž���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†���”�—�†�Ÿ���”���•�”�˜�Ÿ�™�ž���”�‡�ˆ�Ž�¦���†�•�¦�ˆ�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

4.1 Rodzaje, maksymaln a �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�h�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �•�†�‘�•�š�‘�†�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”�—�†�Ÿ���™�Š�—�’�Ž�“�ž�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���“�†�•�œ�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�•���’�”���Š���“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬���•�”�•�—�ž�ˆ�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���—�”�‰�Ÿ�†�•�Ý�œ���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ��
�˜�¦���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���œ���†�—�™�g���(�*��i art. 57a Statutu.   

4.2 ���†�—�™�”�ì�¬�����˜�•�Ý�Ö�ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�����”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�����†�Ö�•�”�œ�Ž�™�ž�ˆ�•���•�������€�g 

WKC w 2021 roku �œ�ž�“�Ž�Ý�˜�Ö�i 

�ƒ 2,65% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;  
�ƒ 2,65% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;  
�ƒ 2,64% �• dla Jednostki uczestnictwa kategorii T.  

��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š���œ��2021 roku.  

���†�—�™�”�ì�¬��WKC �”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���Ÿ���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•��
WAN Subfunduszu za rok 2021. 

��Š�‰�ž�“�¦���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���—�”�Ÿ�—�Ý���“�Ž�†�•�¦�ˆ�¦���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�Š�˜�™���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g��
���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬ wynagrodzenia �Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�†���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�”�“�†��w pkt. 4.5  �•�”�“�Ž���Š�•. 
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���†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�Ž�Š�œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���‰�”��WKC: 

1. �•�”�˜�Ÿ�™�ž���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�Š�h���œ���™�ž�’���•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Š���Ž���”�•�Ö�†�™�ž���’�†�•�‘�Š�—�˜�•�Ž�Š�h���•�”�‰�†�™�•�Ž���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���‘�š�‡���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ý�œ���•�”�—�™�‹�Š�‘�†�h 
2. �”�‰�˜�Š�™�•�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���Ÿ�†�ˆ�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�ž�ˆ�•���•�”���ž�ˆ�Ÿ�Š�•���‘�š�‡���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ�h 
3. �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Ÿ���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h 
4. �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‘�š�‡�� �Ž�“�“�Š�� �”�•�Ö�†ty pon �”�˜�Ÿ�”�“�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��

przez  Uczestnika,  
5. �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���š�˜�Ö�š�Œ���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�g 

4.3 ���•�Ö�†�™�ž�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�Š�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ž�� �Ž�“�“�Š�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Šdnio 
przez  Uczestnika.  

���”�“�Ž���Š�•���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�”���”�•�Ö�†�™�ž���š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ž��ich maksymalne stawki:  

1. �”�•�Ö�†�™�†��za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz �• 3%, 
2. �”�•�Ö�†�™�†��za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz �• 1%, 
3. �”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼��pobierana przy Zamianie lub Konwersji �• 1%. 

���•�”�˜�Ý�‡���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���”�•�Ö�†�™���Ÿ�”�˜�™�†�Ö���”�•�Ž�˜�†�“�ž���œ�����”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�‘�Š�����������œ���•�•�™���)�g�$�h���)�g�%���Ž���)�g�(�g 

W przypadku �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�• Jednostek ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������•�”�œ�ž���˜�Ÿ�Š���”�•�Ö�†�™�ž���“�Ž�Š���˜�¦���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Š�g 

4.4 ���•�Ö�†�™�†���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�†�h���‡�¼�‰�¦�ˆ�†���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�† �Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h���•�™�Ý�—�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���•�Š�˜�™���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���”�‰���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

���•�—�Ý�ˆ�Ÿ�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†�� �œ���•�•�™�g���'�g�(�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� �œ�ž�“�Ž�•�Ž��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�€�g�� ���”�•�¼�ˆ�Ž�Š�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �•�Š�˜�™�� �™�”���˜�†�’�Š�� �Ÿ�� �•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’�� �”�•�Ö�†�™�ž��
zmiennej.  

4.4.1. ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š���“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š���‰�‘�†���•�†���‰�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�����†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���˜�™�†�œ�•�†��
���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �‰�‘�†�� �•�†���‰�Š�•�� �Ÿ�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �œ�ž�“�”�˜�Ž���%�#�è�� �•�‰�œ�†�‰�Ÿ�Ž�Š�ì�ˆ�Ž�†��procent). 
W odniesieniu do  �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�” �’�”���Š�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�¬�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š��
za ���ž�“�Ž�•�Ž�h���š�˜�™�†�‘�”�“�Š���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���“�Ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���˜�™�†�œ�Š�•�h���“�Ž�����’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���˜�™�†�œ�•�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�†���œ���Ÿ�‰�†�“�Ž�š���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�’���‘�š�‡���”�•�—�Š�˜�”�œ�”��
�Ÿ�†�“�Ž�Š�ˆ�•�†�¬���•�Š�Œ�”��pobierania.   

4.4.2 ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �•�š�“�•�ˆ�Ž�Š�� �'�g�'�g�$�h�� �•�Š�˜�™�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�Š�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �œ�™�Š�‰�ž�h�� �Œ�‰�ž�� �˜�™�”�•�†��
�Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‰�†�“�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�—�Ÿ�Š�œ�ž���˜�Ÿ�†���˜�™�”�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���œ���•�š�“�•�ˆ�Ž�Š���(�g�&�g��
w okresie �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���•�š�“�•�ˆ�Ž�Š���'�g�'�g�&�g�����†�‰�œ�ž���•�¼���™�¼���”�•�—�Š�ì�‘�†���˜�Ž�¼���•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’ alfa .  

4.4.3 ���•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �™�”�� �‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�� �”�•�—�Š�˜�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�š�� �•�”�‘�Š�•�“�ž�ˆ�•�� �‘�†�™�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�†�� �˜�™�”�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‰�†�“�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž���•�Š�˜�™���•�”�—�Ý�œ�“�ž�œ�†�“�†���Ÿ�Š���˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�¦���˜�™�”�•�¦���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�g 

4.4.4 ���†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ž���œ�ž�•�Ö�†�™�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�†�“�Š���•�Š�˜�™���‰�†�‘�Š�•���•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’���—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•���•�—�ž�˜�™�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ž���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���œ���”�•�—�Š�˜�†�ˆ�•��
�—�”�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�h�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‘�†�™�”�’�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�ž�’�h�� �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �˜�™�†�“�š�� �“�†�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� �—�”�•�š�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�Š�Œ�”�h�� �”�� �Ž�‘�Š 
rezerwa na Wynagrodzenie za  ���ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�†���”�‰���Ÿ�Š�—�†�g�����Ÿ�¼�ì�¬���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž���“�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž�h���•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�†��
�‰�”�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‰�†�“�Š�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�h�� �š�’�”�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� ���¦�‰�†�“�Ž�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �•�Š�˜�™�� �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ž�¼�Œ�”�œ�ž�œ�†�“�†��
�•�†���‰�Š�Œ�”�� ���“�Ž�†�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �œ�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�† Subfunduszu i  �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�†�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�h�� �“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�� �”�‰�� �•�—�ž�˜�™�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•�g��
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1  stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja 
�“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���“�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×�����ž�ˆ�Š�“�ž���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž���œ���%�#�%�%���—�”�•�š���•�œ���”�‰niesieniu do  ostatniego Dnia Wyceny w 2021 roku), 
�†�� �•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�� �•�Š�Ö�“�ž�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�� �”�•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�”�×�ˆ�Ÿ�ž�� �˜�Ž�¼�� �œ�� �”�˜�™�†�™�“�Ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �œ�� �%�#�%�)�� �—�”�•�š�g��
���†�˜�™�¼�•�“�Ž�Š�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�� �”�•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�™�†�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �”�•�—�Š�˜�Š�’�� �—�š�ˆ�•�”�’�ž�’�h�� �œ�ž�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�“�ž�’�� �•�—�”�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�”�h�� �™�•�g od ostatniego Dnia 
���ž�ˆ�Š�“�ž�h���•�Ž�¼�¬���‘�†�™���œ�˜�™�Š�ˆ�Ÿ�h���•�—�Ÿ�ž���ˆ�Ÿ�ž�’���‰�‘�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž���œ���‰�†�“�ž�’���—�”�•�š�h���•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�Š���˜�Ž�¼���‰�”���œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�×���”�˜�™�†�™�“�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×��
���ž�ˆ�Š�“�ž���œ���—�”�•�š���•�Ž�¼�¬���‘�†�™���œ�˜�™�Š�ˆ�Ÿ�g 

���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �†�‘�‡�”�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“ie za Wyniki 
�‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�� �Ž�� �•�”�‡�—�†�“�Š�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �œ�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’��
�˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���†�‘�‡�”���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

4.4.5 ���Š�Ÿ�Š�—�œ�†�� �“�†�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �•�Š�˜�™�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�†�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� ���“�Ž�†�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�h�� �œ�� �˜�™�”�˜�šnku do dziennej zmiany alfy  
pod �œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’�h�����Š���Ÿ�’�Ž�†�“�†��alfy  jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa  z lat poprzednich 
w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�g�� ��Š���Š�‘�Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†��alfy  jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona  rezerwa 
na Wynagrodz �Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�Š�˜�™���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�ž�œ�†�“�†���•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�Ž�Š���‰�”���˜�•�†�‰�•�š���†�‘�‹�ž���•�’�Ž�“�Ž�’�š�’���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž���™�”���#�€�g��
Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie 
odniesienia.  

4.4.6. ���Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†nia rezerwy na pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory opisano 
w artykule 57a Statutu.  

4.4.7 Uczestnik po�œ�Ž�“�Ž�Š�“�� �Ÿ�œ�—�Ý�ˆ�Ž�¬�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�¦�� �š�œ�†�Œ�¼�� �“�”�� �™�”�h�� ���Š�� �œ�ž�•�Ö�†�™�†�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š����
w  przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfun duszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.  

4.4.8 ���—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�”�œ�ž�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†��Wyniki �œ�� �—�†�’�†�ˆ�•�� �•�—�”�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�Š�Œ�”�� �”�•�—�Š�˜�š��
�”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�g�����—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰���•�”�•�†�Ÿ�š�•�Š���˜�•�”�˜�Ý�‡���š�˜�™�†�‘�†�“�Ž�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�����ž�“agrodzenia za Wyniki �œ���•�†���‰�ž�’���Ÿ���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�ˆ�•��
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siedmiu lat od momentu wprowadzenia Wynagrodzenia za Wyniki. W kolejnych latach wyznaczanie podstawy 
naliczania Wynagrodzenia za  Wyniki �”�‰�‡�ž�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�Œ���Ÿ�†�˜�†�‰���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�”�“�ž�ˆ�•���œ���•�”�“�Ž���˜�Ÿ�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�Ÿ�Ž�Š�g 

 

 
Rok 

���†�—�™�”�ì�¬��
Jednostk i 

przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��

braku 
Wynagrodz

enia za 
Wynik i 

���†�—�™�”�ì�¬��
Jednostk i 

przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
pobrania 

Wynagrodz
enia za 
Wynik i 

���ž�“�Ž�•���$�����ƒ�è�„�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
braku Wynagrodzenia za 

Wynik i 

���ž�“�Ž�•���(�����ƒ�è�„�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
braku Wynagrodzenia za Wynik i 

alfa  
5Y 

max*  

Podstawa 
naliczania 

Wynagrodz
enia za 
Wyniki  

Wynik 1Y [%] 
�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��

pobierania 
Wynagrodzenia 

za Wynik i 

Wynik 5Y [%] 
�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��

pobierania 
Wynagrodzenia 

za Wynik i Opis 

  Subfundusz  benchmark  alfa  Subfundusz  benchmark  alfa  
[
%
] 
[%] Subfundusz  Subfundusz  

�œ�†�—�™�”�ì�¬��
startowa - 

hipotetyczna  
1000 1000           �Ÿ�†�Ö�”���”�“�ž���œ���˜�ž�’�š�‘�†�ˆ�•�Ž���˜�™�†�—�™�”�œ�ž���•�”�Ÿ�Ž�”�’���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž 

1. rok 900 900 -10,00 -5,00 -5,00 -10,00 -5,00 -5,00 0,00 0,00 -10,00 -10,00 
���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
pierwszym �• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

2. rok 954 954 6,00 3,00 3,00 -4,60 -2,15 -2,45 0,00 0,00 6,00 -4,60 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
drugim, ale ujemny wynik Subfunduszu w stosunku do 
benchmarku w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€���•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g��alfa  
5Y jest ujemna �• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

3. rok 1049,4 1045,01 10,00 5,00 5,00 4,94 2,74 2,20 0,00 2,20 9,54 4,50 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
trzecim oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku 
do benchmarku w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h�� �™�•�g��
alfa  5Y jest dodatnia �• Wynagrodzenie za Wyniki jest 
pobierane.  

4. rok 1091,38 1086,81 4,00 5,00 -1,00 9,14 7,88 1,26 2,20 0,00 4,00 8,68 
���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
czwartym - Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

5. rok 1036,81 1023,63 -5,00 -10,00 5,00 3,68 -2,91 6,59 2,20 4,39 -5,81 2,36 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
�•�Ž�¦�™�ž�’�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�‰�†�™�“�Ž�� �œ�ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ�� �˜�™�”�˜�š�“�•�š��
do benchmarku w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g��alfa  5Y jest 
dodatnia �• �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�”�‡�—�†�“�Ž�Š�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†��
���ž�“�Ž�•�Ž�� �”�‰�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�ž�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���†�‘�‹�¦ 5Y, a �†�‘�‹�¦ 5Y max. 
(pobranie �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š����
w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �š�•�Š�’�“�Š�Œ�”�� �œ�ž�“�Ž�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�Š���Š�‘�Ž��
wynik Subfunduszu przekracza benchmark).  

6. rok 1067,91 1054,34 3,00 5,00 -2,00 18,66 7,31 11,34 13,00 0,00 3,00 17,15 
���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
�˜�Ÿ�Ý�˜�™�ž�’���• brak pobrania Wynagrodzenia za Wyniki.  

7. rok 1142,66 1120,16 7,00 3,00 4,00 19,78 7,31 12,46 9,45 3,01 6,24 17,42 

Wynik S�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
�˜�Ž�Ý�‰�’�ž�’���”�—�†�Ÿ���‰�”�‰�†�™�“�Ž���œ�ž�“�Ž�•��Subfunduszu w stosunku 
do benchmarku w okresie 5letnim, tj. alfa 5Y jest 
dodatnia �• �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�”�‡�—�†�“�Ž�Š��Wynagrodzenia za 
Wyniki  �”�‰���—�Ý���“�Ž�ˆ�ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���†�‘�‹�†���(���h���†���†�‘�‹�†���(�����’�†�•. 
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* alfa  �(���� �’�†�•�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�� �“�†�•�œ�ž���˜�Ÿ�Š�•�� �˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�Š�•��alfie  �•�“�†�‰�œ�ž���ˆ�Š�� �œ�ž�“�Ž�•�š��Subfunduszu  ponad benc hmark) w okresie 
odniesienia, w  okresach od jednego  roku  do czterech  �‘�†�™���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�†�“�ž�� �—�”�•�h�� �‰�‘�†�� �•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�š�� �œ���˜�Ž�Ý�‰�’�ž�’ roku stanowi 
�œ�†�—�™�”�ì�¬���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�¦���Ÿ �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�i  

 

alfa  3. rok 
Skumulowana alfa  

3 i 4 rok  3, 4 i 5 rok  3, 4, 5 i 6 rok  
5,00% 4,15% 9,45% 7,75% 

alfa  �(�����’�†�•���™�”���œ�†�—�™�”�ì�¬���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†�h���•�™�Ý�—�†���“�†���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�ž�“�”�˜�Ž���,�h�'�(�è�g 

 

4.5 ���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬ �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’. 

���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�š�•�Š�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �œ���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �š�˜�™�†�‘�”�“�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h�� �“�Ž�Š��
�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�•���•�Š�‰�“�†�•���“�Ž���i 

�ƒ 2,0% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  
�ƒ 2,0% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,  
�ƒ 2,0% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,  
�ƒ 1,9% - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,  

w skali roku . 

4.6 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �•�”�—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�×�h�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�”�˜�Ÿ�™�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��Sub�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��
lub  �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���˜�¦���—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž��Subfundusz a T�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���‘�š�‡���Ž�“�“�ž���•�”�‰�’�Ž�”�™�h���œ���™�ž�’���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š���Ž���œ�•�Ö�ž�œ���™�ž�ˆ�•���š�˜�Ö�š�Œ��
�“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��
T�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š��Subfunduszem.  

���”�˜�Ÿ�™�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š�� �˜�¦�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�g�� ���†�˜�†�‰�ž�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���†�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
�•�”�˜�Ÿ�™�†�’�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�†�����™�†�™�š�™�g�� 

���”�‰�’�Ž�”�™�ž���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬���’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�h���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���’�”�Œ�¦���š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†�¬���‘�š�‡���˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�¬���‰�‘�†��
Subfunduszy analizy i rekomendac �•�Š�� �‘�š�‡�� �”�‹�Š�—�”�œ�†�¬�� �‰�”�˜�™�¼�•�� �‰�”�� �Š�‘�Š�•�™�—�”�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �˜�ž�˜�™�Š�’�Ý�œ�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �•�™�Ÿ�œ�g�� �š�˜�Ö�š�Œ�Ž��
�‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�€�h�� �ˆ�”�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�� �”�—�†�Ÿ��
na �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿem. 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander  ���•�ˆ�•�Ž�����”�‘�˜�•�Ž�ˆ�•���œ���š�•�¼�ˆ�Ž�š���•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�g 

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ�‡�†�‰�†�“�ž�’���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‡�Ž�Š�Œ�Ö�Š�Œ�”���—�Š�œ�Ž�‰�Š�“�™�†���œ�ž�“�”�˜�Ž�Ö�†��880 090 539,12 �Ÿ�Ö. 

 

 

Do roku 2021 �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�g 

Z dniem �%�%�� �•�†�	�‰�Ÿ�Ž�Š�—�“�Ž�•�†�� �%�#�%�$�� �—�”�•�š Subfundusz Santander  Akcji Polskich �œ�� �œ�ž�“�Ž�•�š�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �œ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �•�—�Ÿ�Š�•�¦�Ö��
Subfundusz Santander ���•�ˆ�•�Ž�� �f�—�”�‰�•�”�œ�Š�•�� �Ž�� ���˜�ˆ�•�”�‰�“�Ž�Š�•�� ���š�—�”�•�ž�g�� ���� �™�ž�’�� �™�Š���� �‰�“�Ž�Š�’�� �†�•�™�ž�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander Akcji 
�f�—�”�‰�•�”�œ�Š�•���Ž�����˜�ˆ�•�”�‰�“�Ž�Š�•�����š�—�”�•�ž���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž���œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�Š���‰�”���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander Akcji Polskich. 

352 740 �$�+�#�h�'�*���Ÿ�Ö

367 514 �*�(�)�h�%�(���Ÿ�Ö159 835 �)�#�%�h�'�#���Ÿ�Ö

�����������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����•�ˆ�•�Ž�����”�‘�˜�•�Ž�ˆ�•���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†���%�#�%�$���—�”�•�š

T S A
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5.2 ���†�—�™�”�ì�¬���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

 

���™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�†���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š����������������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���”�˜�™�†�™�“�Ž�’���‰�“�Ž�š���•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�ž�’���—�”�•�š���”�‡�—�”�™�”�œ�Š�Œ�”���œ�ž�—�†���”�“�Š�•��
w  �Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•���•�”�‘�˜�•�Ž�ˆ�•�g 

Do roku 2021 �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�g 

Z dniem �%�%�� �•�†�	�‰�Ÿ�Ž�Š�—�“�Ž�•�†�� �%�#�%�$�� �—�”�•�š Subfundusz Santander  Akcji Polskich �œ�� �œ�ž�“�Ž�•�š�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �œ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �•�—�Ÿ�Š�•�¦�Ö��
Subfundusz Santander ���•�ˆ�•�Ž�� �f�—�”�‰�•�”�œ�Š�•�� �Ž�� ���˜�ˆ�•�”�‰�“�Ž�Š�•�� ���š�—�”�•�ž�g�� ���� �™�ž�’�� �™�Š���� �‰�“�Ž�Š�’�� �†�•�™�ž�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander Akcji 
�f�—�”�‰�•�”�œ�Š�•���Ž�����˜�ˆ�•�”�‰�“�Ž�Š�•�����š�—�”�•�ž���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž���œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�Š���‰�”���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander Akcji Polskich. 

5.3 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���˜�Ö�š���¦�ˆ�Š�Œ�”���‰�”���”�ˆ�Š�“�ž���Š�‹�Š�•�™�ž�œ�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���‰�”�•�”�“�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ�’�Ž�†�“��
wzorca.  

Od 1 stycznia  2022 roku:  95% WIG (WIG) + 5% WIBOR O/N (WIBOON Ask Price) 
Do 31 grudnia  2021 roku :  95% WIG + 5% WIBID O/N 
Do 1 stycznia 2015 roku :  75% WIG + 20% [(MSCI Emerging Europe ex Russia)+Austria Index] + 5% WIBID O/N 
Do 31 maja 2012  roku :   WIG 
Do 31 grudnia 2001 roku:   WIG20 

5.4 �f�—�Š�‰�“�Ž�†���˜�™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���‰�‘�†���”�•�—�Š�˜�Ý�œ���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���œ���•�•�™���(�g�%�g 

 

Z dniem �%�%�� �•�†�	�‰�Ÿ�Ž�Š�—�“�Ž�•�†�� �%�#�%�$�� �—�”�•�š Subfundusz Santander  Akcji Polskich �œ�� �œ�ž�“�Ž�•�š�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �œ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �•�—�Ÿ�Š�•�¦�Ö��
Subfundusz Santander ���•�ˆ�•�Ž�� �f�—�”�‰�•�”�œ�Š�•�� �Ž�� ���˜�ˆ�•�”�‰�“�Ž�Š�•�� ���š�—�”�•�ž�g�� ���� �™�ž�’�� �™�Š���� �‰�“�Ž�Š�’�� �†�•�™�ž�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander Akcji 
�f�—�”�‰�•�”�œ�Š�•���Ž�����˜�ˆ�•�”�‰�“�Ž�Š�•�����š�—�”�•�ž���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž���œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�Š���‰�”���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander Akcji Polskich. 

 

5.5 ���“�‰�ž�œ�Ž�‰�š�†�‘�“�†���˜�™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���•�Š�˜�™���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���”�‰���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���’�”�’�Š�“�ˆ�Ž�Š���•�Š�•���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†��
i �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�—�†�Ÿ�� �”�‰�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�‡�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�•�Ö�†�™�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�g�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �“�Ž�Š��
�Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�¦���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���•�”�‰�”�‡�“�ž�ˆ�•���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ���œ���•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�”�ì�ˆ�Ž�g 
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���†�—�™�”�ì�¬���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����†�“�™�†�“�‰�Š�—��

Akcji Polskich za ostatnie 3, 5 i 10 lat

T S A
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���†�—�™�”�ì�¬���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�Š�Œ�”���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����•�ˆ�•�Ž�����”�‘�˜�•�Ž�ˆ�•���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†��
(benchmarku) za ostatnie 3, 5 i 10 lat
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���”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���������g���g�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��Santander  ���—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž. 

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander  ���—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž�g 

1.1 �
�Ö�Ý�œ�“�Š���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���Ž�ˆ�•���‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†�g 

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�Š�˜�™�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �™�ž�•�š�� �Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�Š�Œ�”�g�� ���‰�Ÿ�Ž�†�Ö��Akcji w Aktywach ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �œ�†�•�†�Ö�� �˜�Ž�¼�� �œ�� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š��
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na �•�™�Ý�—�ž�� �Š�•�˜�•�”�“�”�œ�†�“�†�� �•�Š�˜�™�� �•�”�Ÿ�”�˜�™�†�Ö�†�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �“�† tych rynkach  �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �’�Ž�†�Ö�†�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ��
na WANJU, a �œ���•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž���™�†�•���Š���“�†���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�¦�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

���”�“�†�‰�™�”�h�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�†�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �‰�”�‡�Ý�—�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �•�”�‰�� �•�¦�™�Š�’�� �œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�”�ì�ˆ�Ž��
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�•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�•�� �Ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�� �‘�š�‡�� �Œ�œ�†�—�†�“�™�†�g�� ���Ö�š���ž�� �™�Š�’�š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†�h�� �ˆ�Ÿ�ž�‘�Ž �‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�Š�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š 
w  �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���—�Ý���“�ž�ˆ�•���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g 

�����Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�”�‰�Ÿ�†�•�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.1 ryzyko rynkowe �• wycena  �‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�”�‰�‘�Š�Œ�†���Ÿ�’�Ž�†�“�”�’���œ���œ�ž�“�Ž�•�š���Ÿ�’�Ž�†�“���•�”�•�ž�™�š���Ž���•�”�‰�†���ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•��
�‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�g�����’�Ž�†�“�ž���•�”�•�ž�™�š���Ž���•�”�‰�†���ž���“�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���˜�¦���œ �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�¦���’�†�•�—�”- 
i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funkcj �”�“�š�•�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�� �™�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �”�—�†�Ÿ�� �•�”�˜�™�—�Ÿ�Š�Œ�†�“�Ž�Š�’��
przez �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �™�ž�ˆ�•�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ý�œ�� �“�†�� �•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�� �œ�� �œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �˜�™�”�•�“�Ž�š��
�‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���”���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�”�œ�ž�’���•�†�•�ˆ�•�Š�€���“�Ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���”���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š���‰�Ö�š���“�ž�’���•�”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š�€�h 

2.1.2 ryzyko kredytowe �• �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�‰�Š���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�’���Ÿ���‰�Ö�š���“�ž�’�Ž���•�†�•�Ž�Š�—�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�’�Ž���Ž �•�”�‘�Š�Œ�†�•�¦�ˆ�Š���“�†���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���•�™�†�•���Š���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���‘�š�‡ �•�”�—�¼�ˆ�Ÿ�ž�ˆ�Ž�Š�‘�†�€���Ž���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���˜�Ž�¼���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���“�Ž�Š�Œ�”���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�ž�ˆ�•���“�†���˜�Ž�Š�‡�Ž�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×�g��
�ƒ�—�Ý�‰�Ö�†�’�Ž�� �“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �Ž�“�“�ž�’�Ž�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†�h�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�� �Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†��
w  stosunku do  �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���“�†���—�ž�“�•�š���Ž���œ���‡�—�†�“���ž���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h 

2.1.3 ryzyko stopy procentowej �• polega na zmianie ce �“���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���”���˜�™�†�Ö�ž�’���”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�š���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��
�Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�•�g�� ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�š�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �ˆ�Š�“�†�� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �’�†�‘�Š�•�Š�h��
w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �˜�•�†�‰�•�š�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���• �—�”�ì�“�Ž�Š�g�� ���’�� �‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�� �ˆ�Ÿ�†�˜�� �‰�”�� �œ�ž�•�š�•�š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�h�� �™�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �•�Š�˜�™�� �œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�g��
���Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�’�Ž�� �’�”�Œ�¦�ˆ�ž�’�Ž�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �ˆ�Š�“�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �˜�¦�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�i�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š�•�� �‘�š�‡�� �•�—�”�Œ�“�”�Ÿ�”�œ�†�“�Š�•�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�h�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�� �™�Š�’�•�”�� �—�”�Ÿ�œ�”�•�š��
gos�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�h�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Š�h�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�†�� �”�ˆ�Š�“�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�Š�•�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž�� �‹�Ž�˜�•�†�‘�“�Š�•�� �”�—�†�Ÿ��
�œ�Ÿ�—�”�˜�™���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���œ���Ž�“�“�ž�ˆ�•���•�—�†�•�†�ˆ�•�h 

2.1.4 ryzyko rozliczenia �• �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �“�Ž�Š�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�Œ�”�� �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š��
przez  ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �˜�™�—�†�™�h�� �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �Ž�“�“�ž�’�Ž�� �œ�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š�� �Ÿ�Š �Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž�� �ˆ�Š�“�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h��
�•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�†���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž���Ž���‡�—�†�•�Ž�Š�’���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���—�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���“�Ž�’�Ž�h 

2.1.5 ryzyko kontrahenta �• polega na utrudnionym lub n �Ž�Š�˜�•�š�™�Š�ˆ�Ÿ�“�ž�’���‰�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���—�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�×���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�”�‡�Š�ˆ���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž��
�“�Ž�Š���œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�‘�Ž���˜�Ž�¼���Ÿ���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�•���•�”�Ÿ�†���˜�ž�˜�™�Š�’�Š�’���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�ž�•�“�ž�’�h 

2.1.6 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �™�—�š�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�†�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�� �”�—�†�Ÿ�� �˜�•�†�‰�•�š�� �•�Š�Œ�”�� �ˆ�Š�“�ž��na rynkach 
�‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ���œ�ž�“�Ž�•�š���‡�—�†�•�š���•�”�•�ž�™�š���“�†���™�Š�“���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™���‘�š�‡�h���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•���Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†��
ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowania. Ryzy �•�”�� �™�”�� �’�”���Š�� �œ�Ž�¦�Ÿ�†�¬�� �˜�Ž�¼��
z �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �†�•�ˆ�Š�•�™�†�ˆ�•�Ž�� �ˆ�Š�“�ž�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�� �Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �“�Ž���˜�Ÿ�Š�•�� �“�Ž���� �•�Š�Œ�”�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”��
�•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�”�� �—�”�ì�“�Ž�Š�� �Ž�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�¦�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�Œ�”�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�š�� �˜�™�—�†�™�� �œ�� �”�•�—�Š�˜�†�ˆ�•�� �•�—�ž�Ÿ�ž�˜�š�� �“�†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•��
�œ�ž�œ�”�Ö�†�“�Š�Œ�”���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���Ž�“�“�ž�’�Ž���•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�†�’�Ž���“�†�™�š�—�†�‘�“�ž�’�Ž���•�œ���™�ž�’���•�†�™�†�˜�™�—�”�‹�†�’�Ž���“�†�™�š�—�†�‘�“�ž�’�Ž�h���Š�•�Ž�‰�Š�’�Ž�†�’�Ž�€�h���Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�Ž�h���ˆ�Ÿ�ž���™�Š����
politycznymi,  

2.1.7 ryzyko walutowe �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�’�Ž�†�“���•�š�—�˜�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�Š���˜�¦���‘�”�•�†�™�ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�Š�’��
�œ�†�‘�š�™�ž���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�•�h���œ���•�™�Ý�—�Š�•���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���•�Š�˜�™���œ�ž�ˆ�Š�“�†�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu , 

2.1.8 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Ž�Š�’���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š���‰�ž�˜�•�”�“�”�œ�†�“�Ž�†���‘�š�‡���š�™�—�†�ˆ�Ž�Š���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž���‘�š�‡���ˆ�†�Ö�”�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����•�™�ž�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Š���˜�¦���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ Depozytariusza i podmioty trzecie, 
�•�™�Ý�—�Š�� �•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�š�•�¦�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �š�’�”�œ�ž�� �Ÿ Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �˜�¦�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�ž�œ�†�“�Š�� �“�†�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•�� �Ž �—�Š�•�Š�˜�™�—�†�ˆ�•�� �”�‰�—�¼�‡�“�Ž�Š�� �”�‰�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �Ž�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•��
Subfunduszy. W  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ÿ�†�•�—�Ÿ�Š�˜�™�†�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �‰�ž�˜�•�”�“�”wania Aktywami 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���•�”�“�”�˜�Ž���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�¬���Ÿ�†���š�™�—�†�™�¼���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���*�%�‡���š�˜�™�g���$���Ž���%�����˜�™�†�œ�ž��oraz 
�†�—�™�g���$�%���š�˜�™�g�$���Ž���š�˜�™�g���&�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���'�&�+�t2016 na zasadach opisanych w Rozdziale IV pkt. 9,  

2.1.9 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ���•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�¦�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �—�ž�“�•�Ý�œ���• �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �˜�•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�”�œ�†�“�Š�� �“�†�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’��
�—�ž�“�•�š�h�� �˜�Š�Œ�’�Š�“�ˆ�Ž�Š�� �—�ž�“�•�š�� �‘�š�‡�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�� �—�”�‰�Ÿ�†�•�š�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�g�� ���ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �“�† tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju 
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ�€���’�”���Š���”�‰�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���•�Ö�ž�“�“�”�ì�¬���Ž���œ�†�—�™�”�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu �h���ˆ�”���’�”���Š���˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���Ž�˜�™�”�™�“�ž�’�Ž���œ�†�•�†�“�Ž�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
Jednostki Uczestnictwa,  

2.1.10 ryzyko podatkowe �• dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega 
na �”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �œ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �Ž�“�“�ž�� �“�Ž���� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�ž�œ�†�“�ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�•�Ö�†�‰�“�Ž�� �•�—�†�œ�†��
�•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�� �‘�š�‡�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �•�”�“�˜�™�—�š�•�ˆ�•�Ž�� �•�”�‰�†�™�•�Ý�œ�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�� �’�”���Š�� �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬�� �”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�Š�’�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š��
z �™�†�•�Ž�ˆ�•���‘�”�•�†�™���Ž���œ���•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž���”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�Š�’���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.11 ryzyko prawne �• �•�”�‘�Š�Œ�†���”�“�”���“�†���œ�•�Ö�ž�œ�Ž�Š���Ÿ�’�Ž�†�“���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•���“�†���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�¦ �•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�¦�g�����’�Ž�†�“�ž���™�Š��
�’�”�Œ�¦�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�¬�� �•�—�†�œ�†�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�h�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�� �š�Ÿ�ž�˜�•�Ž�œ�†�“�Ž�†�� �Ÿ�Š�Ÿ�œ�”�‘�Š�×�� �Ž�� �•�”�“�ˆ�Š�˜�•�Ž�g�� ���Ÿ�—�”�˜�™�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���Š�×��
�œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š�� �Ÿ �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ö�”���ž�¬�� �˜�Ž�¼�� �“�†�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ö�”���ž�¬�� �˜�Ž�¼��
na �•�Š�Œ�”���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�¦���Ž���œ�†�—�™�”�ì�¬���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h 

2.1.12 ryzyko inwestycji zagranicznych �• �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���“�†���—�ž�“�•�†�ˆ�•���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���˜�¦���Ÿ���—�ž�Ÿykiem walutowym opisanym w pkt 
�%�g�$�g�*���”�—�†�Ÿ���Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’���Ÿ�’�Ž�†�“�ž���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•�g�����ž�™�š�†�ˆ�•�†���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�†���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���•�Š�˜�™���œ���‰�š���ž�’���˜�™�”�•�“�Ž�š��
�š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†�� �”�‰�� �˜�™�†�“�š�� �•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•�� �œ �•�—�†�•�†�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g�� ���’�Ž�†�“�†�� �•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•�� �’�”���Š��negatywnie 
�œ�•�Ö�ž�“�¦�¬�� �“�† �—�ž�“�•�”�œ�¦�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¼�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�� �•�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �‰�†�“�Š�Œ�”�� �•�—�†�•�š�g�� ���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� �“�† rynkach 
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�Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���“�†�—�†���”�“�Š���˜�¦���™�†�•���Š���“�†���—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�h���•�™�Ý�—�Š���’�”���Š���•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬���œ�ž�ˆ�”�‹�ž�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•��
z danego regionu i �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���˜�•�†�‰�•�Ž�Š�’���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�g 

2.1.13 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub �™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�•�—�Ý�ˆ�Ÿ��
�—�ž�Ÿ�ž�•���œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�ˆ�•���‰�‘�† �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�Ö�†�‰���Ž�ˆ�•���•�”�—�™�‹�Š�‘�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�žcyjnych oraz  opisa�“�ž�ˆ�•���œ�ž���Š�•���—�ž�Ÿ�ž�•��
�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�ˆ�•���‰�‘�† �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�•�”���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h���œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.13.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �‡�—�†�•�š�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�¦�� �˜�™�—�š�•�™�š�—�¼�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �‡�—�†�•�š�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� �Ž jego zmiany 
dokonywa �“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¦�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�����“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h 

2.1.13.2 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �‡�—�†�•�š�� �‰�”�˜�™�¼�•�š�� �‰�”�� �†�•�™�š�†�‘�“�Š�Œ�”�� �˜�•�Ö�†�‰�š�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �•�”�‰�Š�•�’�”�œ�†�“�Ž�š�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�†��
���•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu  �œ�� �™�ž�™�š�Ö�ž�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �œ�� �”�•�†�—�ˆ�Ž�š�� �”�� �•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� ���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�� ���˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��
���“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �š�•�†�œ�“�Ž�†�•�¦�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� �œ�� �™�Š�—�’�Ž�“�†�ˆ�•�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, 
���Š �“�Ž�Š���•�Š�˜�™���’�”���‘�Ž�œ�Š���‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š���”�•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š���•�†�—�†�’�Š�™�—�Ý�œ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h���œ���™�ž�’���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�h 

2.1.13.3 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��uczestnictwa �• �—�ž�Ÿ�ž�•�”���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™���%�g�$�g�)���”�‰�“�”�˜�Ÿ�¦�ˆ�Š���˜�Ž�¼���‰�”���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.13.4 ryzyko wyceny �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¼�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�����“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†���œ���”�‰�’�Ž�Š�“�“�ž��
�˜�•�”�˜�Ý�‡���“�Ž�����‰�”�•�”�“�ž�œ�†�Ö�‡�ž���•�Š�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h 

2.1.13.5 ryzyko wyceny r ynkowej �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¦�� �—�ž�“�•�”�œ�¦�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
�š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�”�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���“�†���—�ž�“�•�š���—�Š�Œ�š�‘�”�œ�†�“�ž�’���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”�����������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�Š�•���“�†���™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.13.6 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�Ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �—�ž�“�•�Ý�œ���• opisane w pkt 2.1.9 pole �Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�“�Ž�š��
�œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�‰���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ���•�Š�‰�“�Š�•���‘�š�‡���•�Ž�‘�•�š�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�����“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h 

2.1.14 �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�†�’�Ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�ž�’�Ž���• �Ÿ�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�Š�’�� �š�’�Ý�œ�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �˜�¦�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž��
�•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š���œ�Ž�¦���¦ �˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.14.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��
�Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���‘�š�‡���•�Š�Œ�”���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���š���ž�ˆ�Ž�†�h 

2.1.14.2 ryzyko wyceny �• polega na zastosowaniu w  �’�”�‰�Š�‘�š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‡�Ö�¼�‰�ž�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š��
�˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�ž�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�š�� �“�Ž�Š�”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �Ž�ˆ�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
godziwej,  

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania �• polega na nie dopasowaniu pozycji zabezpieczanej i  �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�ž�’��
z �‡�Ö�¼�‰�“�Š�•���”�ˆ�Š�“�ž���•�”�—�Š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�“�¦���†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Š�’���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�’�h�� 

2.1.14.4 ryzyko bazy �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �•�š�—�˜�š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �“�Ž�Š�†�‰�Š�•�œ�†�™�“�Š�•�� �‰�” zmian  �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
instrumentu bazowego,  

2.1.14.5 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�¼�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�Š�Œ�”�� �•�”�•�ž�™�š�� �Ž�� �•�”�‰�†���ž�� �œ�ž�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�”�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���“�†���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�†�ˆ�•���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ž �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�g 

2.1.15 �—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’ w Akcje �• �Ÿ���‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�Š�’�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu  �œ�����•�ˆ�•�Š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���•�”�“�Ž���˜�Ÿ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne �• �“�†�� �—�ž�“�Š�•�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �’�”�Œ�¦�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š�� �œ�•�Ö�ž�“�¦�¬�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ž�� �’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �•�—�†�•�”�œ�Š��
i �ì�œ�Ž�†�™�”�œ�Š�h���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���™�†�•�Ž�Š���•�†�•�i���™�Š�’�•�”���œ�Ÿ�—�”�˜�™�š���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�h���˜�™�”�•�Ž�Š�×���“�Ž�Š�—�Ý�œ�“�”�œ�†�Œ�Ž���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•��
�•�‰�Š�‹�Ž�ˆ�ž�™�ž�� �‡�š�‰���Š�™�”�œ�Š�h�� �•�†�“�‰�‘�”�œ�ž�� �Ž �”�‡�—�”�™�Ý�œ�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�ž�ˆ�•�€�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �•�”�•�ž�™�š�� �•�”�“�˜�š�’�•�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�h�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h��
�œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�h���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�Ý�œ���Ž���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ���˜�Š�•�™�”�—�†���‡�†�“�•�”�œ�Š�Œ�”�h���˜�™�”�•�Ž�Š�×���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ��
�•�”�“�Ž���Š�•���˜�™�†�“�‰�†�—�‰�š�� �œ�� �˜�Š�•�™�”�—�Ÿ�Š�� �‡�†�“�•�”�œ�ž�’�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�� �•�—�†�•�”�œ�Š�Œ�”�h�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �“�†�� �—�ž�“�•�š�� �•�—�†�ˆ�ž�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬��
i �•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�h���œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬���Ž���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���ˆ�Š�“���˜�š�—�”�œ�ˆ�Ý�œ�h���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���Œ�Š�”�•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�†�g��
���”�Œ�†�—�˜�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†���˜�Ž�¼���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†���Ÿ���—�Š�Œ�š�Ö�ž���œ�•�Ö�ž�œ�†���“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š���“�† �—�ž�“�•�”�œ�¦���œ�ž�ˆ�Š�“�¼���†�•�ˆ�•�Ž�g�� 

2.1.15.2 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���‡�—�†�“���”�œ�Š���• �Š�’�Ž�™�Š�“�ˆ�Ž�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �˜�¦�� �•�”�‰�‰�†�“�Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�š�� �‡�—�†�“���ž�h�� �œ���•�™�Ý�—�Š�•�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�•�¦�g�� ���� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�� �™�”�� �—�ž�Ÿ�ž�•�i��
wzrostu konkurencji, spadku popytu na  produkty sprzedawane przez  �•�”�‰�’�Ž�”�™�ž���Ÿ���‡�—�†�“���ž���Ž���Ÿmian technologicznych. 
���Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†���‡�—�†�“���”�œ�Š�Œ�”���•�Š�˜�™���’�”���‘�Ž�œ�Š���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š���œ���†�•�ˆ�•�Š���˜�•�Ý�Ö�Š�•���Ÿ �—�Ý���“�ž�ˆ�•���‡�—�†�“���g 

2.1.15.3 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �˜�•�Ý�Ö�•�Ž���• �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’�� �œ�� �†�•�ˆ�•�Š�� �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g�� ���•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �“�Ž�Š�� �’�†�•�¦��
w  �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�”�Ÿ�Ž�”�’ �Ö�†�‰�š���•�”�—�•�”�—�†�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h���•�†�•�”�ì�¬���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�h���œ�ž�“�Ž�•�Ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�h���•�”�Ÿ�Ž�”�’���Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�h��
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.  

2.2 ���•�Ž�˜���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. 

2.2.1 Ryzyko �“�Ž�Š�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ�� �™�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š��
z �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�’�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�h�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�Š�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�’�Ž�� �œ�†�—�š�“�•�†�’�Ž�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’�Ž��
gwarancjami.  

���ž�Ÿ�ž�•�”�� �“�Ž�Š�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �“�Ž�Š�’�”���“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�ž�ˆ�•�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �ˆ�Š�“��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž w  �•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž�� �“�Ž�Š�’�”���“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�’�Ž�†�“��
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczes �™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�Š�˜�™���Ÿ�†�‘�Š���“�†���Ÿ�†�—�Ý�œ�“�”���”�‰ ceny Jednostki Uczestnictwa 
�œ�� �‰�“�Ž�š�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�•�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�†�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 
�•�”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�€�h���†���™�†�•���Š���”�‰ ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia  odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i  �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž��
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�”�•�Ö�†�™�ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�•�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† �•�”�•�Ö�†�™�†�� �Ÿ�†�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�€. W przypadku 
�š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���‰�”�‰�†�™�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž���‰�”���Ÿ�†�•�Ö�†�™�ž���•�”�‰�†�™�•�š���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�Š�Œ�”�h���ˆ�”���”�‡�“�Ž���ž���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�g�� ���� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’�� �œ�Ž�¦���Š�� �˜�Ž�¼�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �œ�ž�‡�”�—�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�Ž�Š�Ÿ�Œ�”�‰�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �•�—�”�‹�Ž�‘�Š�’��
inwestora. Polega ono na  �“�Ž�Š�‰�”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Ž�š�� �œ�Ö�†�˜�“�Š�•�� �†�œ�Š�—�˜�•�Ž�� �‰�”���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �Ž���•�Ž�Š�—�”�œ�†�“�Ž�š�� �˜�Ž�¼���‰�”�™�ž�ˆ�•�ˆ�Ÿ�†�˜�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦��
�˜�™�”�•�¦�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š�� �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�” cenie 
�“�Ž�Š�”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•���”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�×�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ž���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ���‘�”�•�†�™�ž���œ Subfundusz.  

�…�†�‰�“�†���Ÿ���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���š�’�Ý�œ���‘�š�‡���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���“�Ž�Š���“�Ž�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�Š���˜�”�‡�¦���—�ž�Ÿ�ž�•���Ž�“�“�ž�ˆ�•���“�Ž�����—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™��
�%�g�$���“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�Œ�”�����”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�•�Ž�g 

2.2.2 Ryzyko �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�h�� �“�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �‘�š�‡�� �’a 
�”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž���œ�•�Ö�ž�œ 

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - �œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���'�+���š�˜�™�g���$�����™�†�™�š�™�š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š��
�Ÿ�”�˜�™�†�¬���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�g�����”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���•�” �•�—�Ÿ�Š�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�g�������‰�“�Ž�Š�’���—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž��
Fu�“�‰�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �’�”���Š�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�¬�� �Ž �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�¬�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���� �™�—�†�•�ˆ�Ž�Š�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �•�”�‰�•�¦�¬�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� �”�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž��
Subfunduszu w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���(���š�˜�™�g�� �$�����™�†�™�š�™�š�g�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���“�Ž�Š���’�†���œ�•�Ö�ž�œ�š��
na �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�†�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �“�†�� �Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š��
i ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �œ sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych �g�� ���˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�h�� ���Š�� �ì�—�”�‰�•�Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š��
Uczestnikowi po  �Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �‡�¼�‰�¦�� �“�Ž���˜�Ÿ�Š�� �“�Ž���� �‡�ž�Ö�ž�‡�ž�� �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �•�”�“�™�ž�“�š�”�œ�†�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
Subfunduszu.  

2.2.2.2 �•�—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�“�Š���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h���˜�•�Ý�Ö�•�¼���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�¦���‘�š�‡�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���Ÿ���������• na podstawie umowy 
zawarte �•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�Š�’�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h�� �™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �™�”�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�•�¦�¬��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���’�”���Š���™�†�•���Š���œ���‰�—�”�‰�Ÿ�Š���š�’�”�œ�ž�h���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�¬���˜�•�Ý�Ö�ˆ�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š�•��
�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �“�†�� �™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�� ���Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�� ���”�‘�˜�•�Ž�Š�•�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �Ž�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�Š�Œ�”�� �˜�•�—�†�œ�g�� ���—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �œ�ž�’�†�Œ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� ���™�†�™�š�™�š�� �”�—�†�Ÿ���• �Ÿ�†�� �œ�ž�•�¦�™�•�Ž�Š�’��
�•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�Ý�œ�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š���• �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �’�†�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�� �œ�ž���Š�•��
wskazanyc �•���š�’�Ý�œ���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���œ�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g 

2.2.2.3 �Ÿ�’�Ž�†�“�†�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���‘�š�‡���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���• �š�’�”�œ�†���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���—�Š�•�Š�˜�™�—�š���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���’�”���Š���‡�ž�¬��
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z  �Ÿ�†�ˆ�•�”�œ�†�“�Ž�Š�’���˜�Ÿ�Š�ì�ˆ�Ž�”�’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”���™�Š�—�’�Ž�“�š���œ�ž�•�”wiedzenia. 
���”�’�Ž�˜�•�†�� �’�”���Š�� �“�†�•�†�Ÿ�†�¬�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ��Š�ì�‘�Ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �œ�ž�•�”�“�š�•�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ��
�œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �š�’�”�œ�Ž�Š�� �†�‘�‡�”�� �œ�ž�•�”�“�š�•�Š�� �•�Š�� �“�Ž�Š�“�†�‘�Š���ž�ˆ�Ž�Š�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �œ�ž�•�”�œ�Ž�†�‰�†�� �š�’�”�œ�¼�� �Ž �Ÿ�†�œ�Ž�†�‰�†�’�Ž�†�� ���”�’�Ž�˜�•�¼�g��
W �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���”�™�œ�†�—�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†���š�•�†�‰�Ö�”�ì�ˆ�Ž�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���‰�”�•�”�“�š�•�Š���Ÿ�’�Ž�†�“�ž��
���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�����’�Ž�†�“�†���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���œ�ž�’�†�Œ�†���Ÿ�Œ�”�‰�ž�����”�’�Ž�˜�•�Ž�g�����’�Ž�†�“�†�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���•�Š�˜�™���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡��
�Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�†�•�¦�ˆ�ž�� �“�Ž�Š�•�—�Ÿ�Š�—�œ�†�“�Š�� �œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �’�”���Š�� �œ �•�†���‰ym czasie 
�‰�”�•�”�“�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���Œ�Š�“�™�†�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�Œ�”�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†��
�œ�•�Ö�ž�œ�š���“�†���‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”���Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���‘�š�‡���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

2.2.2.4 �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���Ž�“�“�ž�’���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’��- Usta�œ�†���“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�š�•�Š���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”��
�”�™�œ�†�—�™�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’�Ž�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�†�’�Ž�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�¬�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
z �Ž�“�“�ž�’�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �™�†�•�Ž�Š�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š�� �’�†�•�¦�™�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿejmowanego 
na �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�—�Ÿ�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�ž���”�—�†�Ÿ���•�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Š�“�Ž�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�’�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�Š�•�’�”�œ�†�“�Š�Œ�”����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
�˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�g�� ���”���Š�� �™�”�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�� ���Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �˜�™�†�“�Ž�Š�� �˜�Ž�¼�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�™�Ý�—�Š�Œ�”��
profil jest nieodpowiedni dla Uczes �™�“�Ž�•�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �”�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š��
Subfunduszy.  

2.2.2.5 �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ÿ�™�†�Ö�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �˜�•�Š�ˆ�•�†�‘�Ž�˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �”�™�œ�†�—�™�Š�Œ�”�� �œ�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�� �”�™�œ�†�—�™�ž��- nie 
dotyczy.  

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ra�’�ž�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š��
i ���™�†�™�š�ˆ�Ž�Š�� �’�”�Œ�¦�� �š�‘�Š�Œ�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�”�’�g�� ���˜�™�†�œ�†�� �’�”���Š�� �•�”�‰�‘�Š�Œ�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�”�’�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�’�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž��
���ž�—�Š�•�™�ž�œ�ž�������������g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���Ÿ�’�Ž�Š�“�Ž�¬���˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�¼���Ž �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�’�Ž�†�“�¼�����™�†�™�š�™�š�g�������•rzypadkach 
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���%�'�����˜�™�†�œ�ž�h���Ÿ�’�Ž�†�“�ž�����™�†�™�š�™�š���œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦���Ÿ�Œ�”�‰�ž�����”�’�Ž�˜�•�Ž�g�����’�Ž�†�“�†�����™�†�™�š�™�š���œ odniesieniu do polityki 
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�� �“�Ž�Š�œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦�ˆ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Ž�� �œ ���ž�ˆ�Ž�Š�� �•�” �š�•�Ö�ž�œ�Ž�Š�� �™�—�Ÿ�Š�ˆ�•�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�� �”�‰ �‰�“�Ž�†�� �”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†��
o zmianach. Zmiana polityki inw �Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•���’�”���Š���˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�����Š ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���˜�™�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’���˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h��
�•�™�Ý�—�Š�Œ�”�� �•�—�”�‹�Ž�‘�� �•�Š�˜�™�� �“�Ž�Š�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�� �‰�‘�† ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š��na �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� ���˜�™�†�œ�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼��
Towarzystwa o  zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  

2.2.3 Ryzyko �“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���• �“�Ž�Š���œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�Š�g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���•�Š�˜�™���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Œ�œ�†�—�†�“�™�”�œ�†�“�ž�’�g 

2.2.4 Ryzyko inflacji �• ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�ž���œ�Ž�“�“�Ž���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�¬���—�ž�Ÿ�ž�•�”���˜�•�†�‰�•�š���˜�Ž�Ö�ž���“�†�‡�ž�œ�ˆ�Ÿ�Š�•���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�g�����“�‹�‘�†�ˆ�•�†��
�•�”�œ�”�‰�š�•�Š�h�� ���Š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �—�Š�†�‘�“�†�� �•�Ÿ�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�€�� �˜�™�”�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �—�Ý���“�†��
od �“�”�’�Ž�“�†�‘�“�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�‡�Š�Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�“�Ž�†���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�€�g 
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2.2.5 Ryzyko �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�’�Ž�� �•�—�†�œ�“�ž�’�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�’�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ�� �™�ž�’�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�’�Ž��- zmiany regulacji prawnych 
�‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�Ö�†�‰���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”�Œ�¦��
�œ�•�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���•�—�†�œ�†���Ž���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���•�Š�Œ�”�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g�����’�Ž�†�“�ž���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���œ�����˜�™�†�œ�Ž�Š���������h�����˜�™�†�œ�Ž�Š��
PIT, innych ustawach, umowach m �Ž�¼�‰�Ÿ�ž�“�†�—�”�‰�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���Ž�“�“�ž�ˆ�•���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�ˆ�•�h���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�”�“�˜�™�—�š�•�ˆ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�š�h���œ���™�ž�’��
�•�”�‰�˜�™�†�œ�ž���”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�†���Ž���˜�™�†�œ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�š���’�”�Œ�¦���œ�•�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���˜�™�”�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

2.3 ���•�™�š�†�‘�“�Ž�Š���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�†���’�Š�™�”�‰�†���•�”�’�Ž�†�—�š���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�Š�•���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž Funduszu.  

Dla subfunduszu Santander  ���—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���œ���•�†���‰�ž�’��Dniu R�”�‡�”�ˆ�Ÿ�ž�’���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�¦���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¼ Funduszu 
przy  �Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�š���’�Š�™�”�‰�ž���Ÿ�†�†�“�Œ�†���”�œ�†�“�Ž�†���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���Ÿ�†�˜�†�‰�†�’�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�Ž�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���”���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�����	��. 

3. ���•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š���•�—�”�‹�Ž�‘�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  ���—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž�g 

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�”�‘�Š�ˆ�†�“�ž���•�Š�˜�™���™�ž�’���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�”�’�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���˜�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���œ�†�—�š�“�•�Ž�i 

1. �•�‘�†�“�š�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š���•�’�Ž�“�Ž�’�š�’���'-letnie),  
2. �”�ˆ�Ÿ�Š�•�š�•�¦���œ�ž�˜�”�•�Ž�ˆ�•���Ÿ�ž�˜�•�Ý�œ�h 
3. �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž�� �œ�� �†�•�ˆ�•�Š�i�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�¦�� �˜�Ž�¼�� �Ÿ�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �‰�”�ì�¬�� �˜�Ž�‘�“�ž�ˆ�•�� �œ�†�•�†�×�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �Ž�ˆ�•�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž��

�•�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š �œ���•�—�Ý�™�•�Ž�’���”�•�—�Š�˜�Ž�Š�€�h���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�¦���“�†���—�ž�“�•�†�ˆ�•���†�•�ˆ�•�Ž, 
4. �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦���—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž���œ���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š���Ž���Ž�“�“�Š���•�†�•�Ž�Š�—�ž���‰�Ö�š���“�Š�h���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š���Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�†���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��

�Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h���—�ž�Ÿ�ž�•�†���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���”�—�†�Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�†���œ�†�•�†�×���—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•, 
5. �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦���—�ž�Ÿ�ž�•�”���œ�†�‘�š�™�”�œ�Š���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���‹�†�•�™�Š�’�h���Ž�����•�Š�œ�“�†���ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”���Š���‡�ž�¬���Š�•�˜�•�”�“�”�œ�†�“�†���“�†���—�ž�Ÿ�ž�•�”��

walut obcych.  

Wskazanie 4 -letn �Ž�Š�Œ�”���”�•�—�Š�˜�š���•�†�•�”���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�Œ�”���ˆ�Ÿ�†�˜�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�h�����Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—���•�”�œ�Ž�“�Ž�Š�“���‡�—�†�¬���•�”�‰���š�œ�†�Œ�¼�h�����Š���”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �’�”���Š�� �“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬�� �‰�”�•�Ž�Š�—�”�� �•�”�� �”�•�”�Ö�”�� �' �‘�†�™�†�ˆ�•�� �”�‰�� �—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�g�� ���Ž�Š��
�œ�ž�•�‘�š�ˆ�Ÿ�†�� �™�”�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �œ�ž�˜�”�•iej stopy zwrotu �œ�� �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �•�—�Ý�™�˜�Ÿ�ž�’�� �“�Ž���� �' lat a �†�“�Ž�� �“�Ž�Š�� �Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�Š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†��
�˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†���Ÿ�ž�˜�•�š���‘�š�‡���“�†�œ�Š�™���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�Š�Ö�“�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�†�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Š�Œ�”���•�†�•�Ž�™�†�Ö�š���œ���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�’���“�Ž����
4 lat a.  

���Š���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�š���“�†���‹�†�•�™�h�����Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���‡�š�‰�š�•�Š���•�”�—�™�‹�Š�‘���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”���†�“�†�‘�Ž�Ÿ�¼ �‹�š�“�‰�†�’�Š�“�™�†�‘�“�¦�h�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
�•�”�‘�Š�ˆ�†�“�ž���•�Š�˜�™���Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š���™�ž�’���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�”�’�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž���“�Ž�Š���Ÿ�†�•�Ö�†�‰�†�•�¦���†�•�™�ž�œ�“�Š�Œ�”���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�¦�g 

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���‡�ž�¬���•�”�‘�Š�ˆ�†�“�ž�h���•�†�•�”���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™���‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h���—�Ý�œ�“�Ž�Š�����™�ž�’���”�˜�”�‡�”�’�h���•�™�Ý�—�Š���Œ�Š�“�Š�—�†�‘�“�Ž�Š���•�—�Š�‹�Š�—�š�•�¦��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�Š���Ž�t�‘�š�‡���•�—�Ý�™�•�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�h���•�Š�‰�“�†�•���•�Š�œ�“�¦���ˆ�Ÿ�¼�ì�¬���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���’�”�Œ�¦���Ÿ�†�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�¬���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�”�g�������™�†�•�Ž�’��
�•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���œ���”�Œ�Ý�‘�Š���”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†���•�”�œ�Ž�“�Ž�Š�“���‡�ž�¬���™�†�•���‰�”�‡�—�†�“�ž�h���†�‡�ž���Š�œ�Š�“�™�š�†�‘�“�Š���˜�™�—�†ty 
�•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�� �“�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž�� �Ÿ�—�Š�•�”�’�•�Š�“�˜�”�œ�†�“�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �Ÿ�ž�˜�•�Ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š��
z indywidualnymi preferencjami inwestora.  

4. ���ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���”�•�Ö�†�™���Ž���•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  ���—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž�h���˜�•�”�˜�Ý�‡���Ž�ˆ�•��
�“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���Ž���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†���”�—�†�Ÿ���”���•�”�˜�Ÿ�™�ž���”�‡�ˆ�Ž�¦���†�•�¦�ˆ�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

4.1 Rodzaje, maksymaln a �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�h�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �•�†�‘�•�š�‘�†�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”�—�†�Ÿ���™�Š�—�’�Ž�“�ž�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���“�†�•�œ�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�•���’�”���Š���“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬���•�”�•�—�ž�ˆ�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���—�”�‰�Ÿ�†�•�Ý�œ���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ��
�˜�¦���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���œ���†�—�™�g���)�*��i art. 67 a Statutu.  

4.2 ���†�—�™�”�ì�¬�����˜�•�Ý�Ö�ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�����”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�����†�Ö�•�”�œ�Ž�™�ž�ˆ�•���•�������€�g 

WKC w 2021 roku �œ�ž�“�Ž�Ý�˜�Ö�i 

�ƒ 2,54% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;  
�ƒ 2,54% �• dla Jednostki  Uczestnictwa kategorii S;  
�ƒ 2,44% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.   
��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š���œ���%�#21 roku.  

���†�—�™�”�ì�¬��WKC �”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���Ÿ���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���ìredniej 
WAN Subfunduszu za rok 2021. 

��Š�‰�ž�“�¦���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���—�”�Ÿ�—�Ý���“�Ž�†�•�¦�ˆ�¦���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�Š�˜�™���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g��
���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�†���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�”�“�†���œ���•�•�™�g���'�g�(���•�”�“�Ž���Šj. 

���†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�Ž�Š�œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���‰�”��WKC: 

1. �•�”�˜�Ÿ�™�ž���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�Š�h���œ���™�ž�’���•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Š���Ž���”�•�Ö�†�™�ž���’�†�•�‘�Š�—�˜�•�Ž�Š�h���•�”�‰�†�™�•�Ž���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���‘�š�‡���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ý�œ���•�”�—�™�‹�Š�‘�†�h 
2. �”�‰�˜�Š�™�•�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���Ÿ�†�ˆ�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�ž�ˆ�•���•�”���ž�ˆ�Ÿ�Š�•���‘�š�‡���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ�h 
3. �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Ÿ���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h 
4. �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‘�š�‡�� �Ž�“�“�Š�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �•�”�“�”�˜�Ÿ�”�“�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��

przez  Uczestnika,  
5. �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���š�˜�Ö�š�Œ���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�g 
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4.3 ���•�Ö�†�™�ž�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�Š �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ž�� �Ž�“�“�Š�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��
przez  Uczestnika.  

���”�“�Ž���Š�•���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�”���”�•�Ö�†�™�ž���š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ž���Ž�ˆ�•���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�Š���˜�™�†�œ�•�Ž�i 

1. �”�•�Ö�†�™�†��za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa prze z Fundusz �• 3%, 
2. �”�•�Ö�†�™�†��za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz �• 1%, 
3. �”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼��pobierana przy Zamianie lub Konwersji �• 1%. 

���•�”�˜�Ý�‡���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���”�•�Ö�†�™���Ÿ�”�˜�™�†�Ö���”�•�Ž�˜�†�“�ž���œ�����”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�‘�Š�����������œ���•�•�™���)�g�$�h���)�g�%���Ž 6.5. 

�����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������•�”�œ�ž���˜�Ÿ�Š���”�•�Ö�†�™�ž���“�Ž�Š���˜�¦���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Š. 

4.4 ���•�Ö�†�™�†���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�†�h���‡�¼�‰�¦�ˆ�†���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h���•�™�Ý�—�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���•�Š�˜�™���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���”�‰���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

 ���•�—�Ý�ˆ�Ÿ���œ�žnagrodzenia za  �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h���” �•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���•�•�™�g���'�g�(�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���”�™�—�Ÿ�ž�’�†���—�Ý�œ�“�Ž�Š�����œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†���œ�ž�“�Ž�•�Ž��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�€�g�� ���”�•�¼�ˆ�Ž�Š�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �•�Š�˜�™�� �™�”���˜�†�’�Š�� �Ÿ�� �•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’�� �”�•�Ö�†�™�ž��
zmiennej.  

4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest nali �ˆ�Ÿ�†�“�Š���“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š���‰�‘�†���•�†���‰�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�����†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���˜�™�†�œ�•�†��
���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �‰�‘�†�� �•�†���‰�Š�•�� �Ÿ�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �œ�ž�“�”�˜�Ž�� �%�#�è�� �•�‰�œ�†�‰�Ÿ�Ž�Š�ì�ˆ�Ž�†�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�€�g��
W odniesieniu do  �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �’�”���Š�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�¬�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“ie 
za ���ž�“�Ž�•�Ž�h���š�˜�™�†�‘�”�“�Š���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���“�Ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���˜�™�†�œ�Š�•�h���“�Ž�����’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���˜�™�†�œ�•�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�†���œ���Ÿ�‰�†�“�Ž�š���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�’���‘�š�‡���”�•�—�Š�˜�”�œ�”��
�Ÿ�†�“�Ž�Š�ˆ�•�†�¬���•�Š�Œ�”���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†�g  

4.4.2 ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �•�š�“�•�ˆ�Ž�Š�� �'�g�'�g�$�h�� �•�Š�˜�™�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�Š�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �œ�™�Š�‰�ž�h�� �Œ�‰�ž�� �˜�™�”�•�†��
�Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‰�†�“�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�—�Ÿ�Š�œ�ž���˜�Ÿ�†���˜�™�”�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���œ���•�š�“�•�ˆ�Ž�Š���(�g�&�g��
�œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���•�š�“�•�ˆ�Ž�Š���'�g�'�g�&�g�����†�‰�œ�ž���•�¼���™�¼���”�•�—�Š�ì�‘�†���˜�Ž�¼���•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’ alfa .  

4.4.3 Okres �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �™�”�� �‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�� �”�•�—�Š�˜�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�š�� �•�”�‘�Š�•�“�ž�ˆ�•�� �‘�†�™�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�†�� �˜�™�”�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‰�†�“�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž���•�Š�˜�™���•�”�—�Ý�œ�“�ž�œ�†�“�†���Ÿ�Š���˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�¦���˜�™�”�•�¦���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�g 

4.4.4 ���†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ž���œ�ž�•�Ö�†�™�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�†�“�Š���•�Š�˜�™���‰�†�‘�Š�•���•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’���—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•���•�—�ž�˜�™�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ž���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���œ okresach 
�—�”�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�h�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‘�†�™�”�’�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�ž�’�h�� �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �˜�™�†�“�š�� �“�†�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� �—�”�•�š�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�Š�Œ�”�h�� �”�� �Ž�‘�Š��
rezerwa na Wynagrodzenie za  ���ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�†���”�‰���Ÿ�Š�—�†�g�����Ÿ�¼�ì�¬���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž���“�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Žki, proporcjonalna 
�‰�”�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‰�†�“�Š�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�h�� �š�’�”�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� ���¦�‰�†�“�Ž�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �•�Š�˜�™�� �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ž�¼�Œ�”�œ�ž�œ�†�“�†��
�•�†���‰�Š�Œ�”�� ���“�Ž�†�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �œ�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�†�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�h�� �“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�� �”�‰ krystalizacji rocznej. 
Model naliczania Wyn agrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1  stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja 
�“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���“�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×�����ž�ˆ�Š�“�ž���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž���œ���%�#�%�%���—�”�•�š���•�œ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�” ostatniego Dnia Wyceny w 2021 roku), 
�†�� �•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�� �•�Š�Ö�“�ž�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�� �”�•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�† �•�”�×�ˆ�Ÿ�ž�� �˜�Ž�¼�� �œ�� �”�˜�™�†�™�“�Ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �œ�� �%�#�%�)�� �—�”�•�š�g��
���†�˜�™�¼�•�“�Ž�Š�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�� �”�•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�™�†�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �”�•�—�Š�˜�Š�’�� �—�š�ˆ�•�”�’�ž�’�h�� �œ�ž�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�“�ž�’�� �•�—�”�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�”�h�� �™�•�g od ostatniego Dnia 
���ž�ˆ�Š�“�ž�h���•�Ž�¼�¬���‘�†�™���œ�˜�™�Š�ˆ�Ÿ�h���•�—�Ÿ�ž���ˆ�Ÿym dla ostatniego Dnia Wyceny w  danym roku, przyj �’�š�•�Š���˜�Ž�¼���‰�”���œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�×���”�˜�™�†�™�“�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×��
���ž�ˆ�Š�“�ž���œ���—�”�•�š���•�Ž�¼�¬���‘�†�™���œ�˜�™�Š�ˆ�Ÿ�g 

���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �†�‘�‡�”�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž��
�‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�� �Ž�� �•�”�‡�—�†�“�Š�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �œ�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Šnia Subfunduszu z innym 
�˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���†�‘�‡�”���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

4.4.5 ���Š�Ÿ�Š�—�œ�†���“�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�†���•�†���‰�Š�Œ�”�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž�h���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”���‰�Ÿ�Ž�Š�“�“�Š�•���Ÿ�’�Ž�†�“�ž��alfy  pod 
�œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’�h�� ���Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†��alfy  jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz  pokryta jest ujemna alfa  z lat poprzednich w 
�”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�g�� ��Š���Š�‘�Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†��alfy  jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na 
���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�Š�˜�™���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�ž�œ�†�“�†�� �•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�Ž�Š�� �‰�”�� �˜�•�†�‰�•�š�� �†�‘�‹�ž�� �•�’�Ž�“�Ž�’�š�’�� �—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž�� �™�”��0). 
Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie 
odniesienia.  

4.4.6. ���Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž���“�†���•�”�•�—�ž�ˆ�Ž�Š�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž�h���œ���™�ž�’���œ�ž�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�ž�œ�†�“�Š���œ�Ÿ�”�—�ž���”�•�Ž�˜�†�“�”��
w artykule 6 7a Statutu.  

4.4.7 Uczestnik po�œ�Ž�“�Ž�Š�“�� �Ÿ�œ�—�Ý�ˆ�Ž�¬�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�¦�� �š�œ�†�Œ�¼�� �“�”�� �™�”�h�� ���Š�� �œ�ž�•�Ö�†�™�†�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š����
w  przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.  

4.4.8 ���—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�”�œ�ž�� �˜�•�”�˜�Ý�‡ obliczania Wynagrodzenia za Wyniki �œ�� �—�†�’�†�ˆ�•�� �•�—�”�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�Š�Œ�”�� �”�•�—�Š�˜�š��
�”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�g�����—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰���•�”�•�†�Ÿ�š�•�Š���˜�•�”�˜�Ý�‡���š�˜�™�†�‘�†�“�Ž�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�����ž�“agrodzenia za Wyniki �œ���•�†���‰�ž�’���Ÿ pierwszych 
siedmiu lat od momentu wprowadzenia Wynagrodzenia za Wyniki. W kolejnych latach wyznaczanie podstawy 
naliczania Wynagrodzenia za  Wyniki �”�‰�‡�ž�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�Œ���Ÿ�†�˜�†�‰���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�”�“�ž�ˆ�•���œ���•�”�“�Ž���˜�Ÿ�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�Ÿ�Ž�Š�g 
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Rok 

���†�—�™�”�ì�¬��
Jednostk i 

przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��

braku 
Wynagrodz

enia za 
Wynik i 

���†�—�™�”�ì�¬��
Jednostk i 

przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
pobrania 

Wynagrodz
enia za 
Wynik i 

���ž�“�Ž�•���$�����ƒ�è�„�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
braku Wynagrodzenia za 

Wynik i 

���ž�“�Ž�•���(�����ƒ�è�„�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
braku Wynagrodzenia za Wynik i 

alfa  
5Y 

max*  

Podstawa 
naliczania 

Wynagrodz
enia za 
Wyniki  

Wynik 1Y [%] 
�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��

pobierania 
Wynagrodzenia 

za Wynik i 

Wynik 5Y [%] 
�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��

pobierania 
Wynagrodzenia 

za Wynik i Opis 

  Subfundusz  benchmark  alfa  Subfundusz  benchmark  alfa  
[
%
] 
[%] Subfundusz  Subfundusz  

�œ�†�—�™�”�ì�¬��
startowa - 

hipotetyczna  
1000 1000           �Ÿ�†�Ö�”���”�“�ž���œ���˜�ž�’�š�‘�†�ˆ�•�Ž���˜�™�†�—�™�”�œ�ž���•�”�Ÿ�Ž�”�’���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž 

1. rok 900 900 -10,00 -5,00 -5,00 -10,00 -5,00 -5,00 0,00 0,00 -10,00 -10,00 
���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
pierwszym �• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

2. rok 954 954 6,00 3,00 3,00 -4,60 -2,15 -2,45 0,00 0,00 6,00 -4,60 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
drugim, ale ujemny wynik Subfunduszu w stosunku do 
benchmarku w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€���•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g��alfa  
5Y jest ujemna �• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

3. rok 1049,4 1045,01 10,00 5,00 5,00 4,94 2,74 2,20 0,00 2,20 9,54 4,50 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
trzecim oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku 
do benchmarku w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h�� �™�•�g��
alfa  5Y jest dodatnia �• Wynagrodzenie za Wyniki jest 
pobierane.  

4. rok 1091,38 1086,81 4,00 5,00 -1,00 9,14 7,88 1,26 2,20 0,00 4,00 8,68 
���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
czwartym - Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

5. rok 1036,81 1023,63 -5,00 -10,00 5,00 3,68 -2,91 6,59 2,20 4,39 -5,81 2,36 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
�•�Ž�¦�™�ž�’�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�‰�†�™�“�Ž�� �œ�ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ�� �˜�™�”�˜�š�“�•�š��
do benchmarku w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g��alfa  5Y jest 
dodatnia �• �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�”�‡�—�†�“�Ž�Š�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†��
���ž�“�Ž�•�Ž�� �”�‰�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�ž�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���†�‘�‹�¦ 5Y, a �†�‘�‹�¦ 5Y max. 
�•�•�”�‡�—�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š����
w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �š�•�Š�’�“�Š�Œ�”�� �œ�ž�“�Ž�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�Š���Š�‘�Ž��
wynik Subfunduszu przekracza benchmark).  

6. rok 1067,91 1054,34 3,00 5,00 -2,00 18,66 7,31 11,34 13,00 0,00 3,00 17,15 
���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
�˜�Ÿ�Ý�˜�™�ž�’���• brak pobrania Wynagrodzenia za Wyniki.  

7. rok 1142,66 1120,16 7,00 3,00 4,00 19,78 7,31 12,46 9,45 3,01 6,24 17,42 

Wynik S�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
�˜�Ž�Ý�‰�’�ž�’���”�—�†�Ÿ���‰�”�‰�†�™�“�Ž���œ�ž�“�Ž�•��Subfunduszu w stosunku 
do benchmarku w okresie 5letnim, tj. alfa 5Y jest 
dodatnia �• �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�”�‡�—�†�“�Ž�Š��Wynagrodzenia za 
Wyniki  �”�‰���—�Ý���“�Ž�ˆ�ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���†�‘�‹�†���(���h���†���†�‘�‹�†���(�����’�†�•. 

 

 

* alfa  �(���� �’�†�•�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�� �“�†�•�œ�ž���˜�Ÿ�Š�•�� �˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�Š�•��alfie  �•�“�†�‰�œ�ž���ˆ�Š�� �œ�ž�“�Ž�•�š��Subfunduszu  ponad benc hmark) w okresie 
odniesienia, w  okresach od jednego  roku  do czterech  �‘�†�™���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�†�“�ž�� �—�”�•�h�� �‰�‘�†�� �•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�š�� �œ���˜�Ž�Ý�‰�’�ž�’ roku stanowi 
�œ�†�—�™�”�ì�¬���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�¦���Ÿ �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�i  

alfa  3. rok 
Skumulowana alfa  

3 i 4 rok  3, 4 i 5 rok  3, 4, 5 i 6 rok  
5,00% 4,15% 9,45% 7,75% 

alfa  �(�����’�†�•���™�”���œ�†�—�™�”�ì�¬���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†�h���•�™�Ý�—�†���“�†���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�ž�“�”�˜�Ž���,�h�'�(�è�g 
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4.5 ���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬ �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’. 

���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�š�•�Š�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �œ�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž��ustalonej przez Towarzystwo, nie 
�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�•���•�Š�‰�“�†�•���“�Ž���i 

�ƒ 2,0% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  
�ƒ 2,0% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,  
�ƒ 2,0% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,  
�ƒ 1,9% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,  
w skali roku.  

4.6 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �•�”�—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�×�h�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�”�˜�Ÿ�™�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��Sub�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��
lub  �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���˜�¦���—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž��Subfundusz a T�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���‘�š�‡���Ž�“�“�ž���•�”�‰�’�Ž�”�™�h���œ���™�ž�’���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š���Ž���œ�•�Ö�ž�œ���™�ž�ˆ�•���š�˜�Ö�š�Œ��
�“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��
T�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š��Subfunduszem.  

���”�˜�Ÿ�™�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š�� �˜�¦�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�g�� ���†�˜�†�‰�ž�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���†�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
kosztami okre �ì�‘�†�����™�†�™�š�™�g�� 

���”�‰�’�Ž�”�™�ž���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬���’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�h���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���’�”�Œ�¦���š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†�¬���‘�š�‡���˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�¬���‰�‘�†��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž�� �Ž�� �—�Š�•�”�’�Š�“�‰�†�ˆ�•�Š�� �‘�š�‡�� �”�‹�Š�—�”�œ�†�¬�� �‰�”�˜�™�¼�•�� �‰�”�� �Š�‘�Š�•�™�—�”�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �˜�ž�˜�™�Š�’�Ý�œ�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �•�™�Ÿ�œ�g�� �š�˜�Ö�š�Œ�Ž��
dodatkowe), �ˆ�”�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�� �”�—�†�Ÿ��
na �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander  ���—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž���œ���š�•�¼�ˆ�Ž�š���•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�g 

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ�‡�†�‰�†�“�ž�’���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‡�Ž�Š�Œ�Ö�Š�Œ�”���—�Š�œ�Ž�‰�Š�“�™�†���œ�ž�“�”�˜�Ž�Ö�† 743 230 028,80 �Ÿ�Ö. 

 
Do roku 2021 �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�g 

Z dniem 11 marca 2022 roku  Subfundusz Santander  ���—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž �œ���œ�ž�“�Ž�•�š���•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Š�Œ�”���•�—�Ÿ�Š�•�¦�Ö�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
Santander Platinum Dynamiczny �g�� ���� �™�ž�’�� �™�Š���� �‰�“�Ž�Š�’�� �†�•�™�ž�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander Platinum Dynamiczny �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž�� �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�Š��
do �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�����šbfunduszu ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�����—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž. 

5.2 ���†�—�™�”�ì�¬���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

 

���™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�†���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š����������������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���”�˜�™�†�™�“�Ž�’���‰�“�Ž�š���•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�ž�’���—�”�•�š���”�‡�—�”�™�”�œ�Š�Œ�”���œ�ž�—�†���”�“�Š�•��
w  �Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•���•�”�‘�˜�•�Ž�ˆ�•�g 

310 588 �*�+�(�h�*�$���Ÿ�Ö

339 156 �'�*�*�h�*�$���Ÿ�Ö

93 484 �*�)�(�h�&�+���Ÿ�Ö

�����������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†���%�#�%�$���—�”�•�š
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���—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž���Ÿ�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š���&�h���(���Ž���$�#���‘�†�™
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Z dniem 11 marca 2022 roku  Subfundusz Santander  ���—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž �œ���œ�ž�“�Ž�•�š���•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Š�Œ�”���•�—�Ÿ�Š�•�¦�Ö�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
Santander Platinum Dynamiczny �g�� ���� �™�ž�’�� �™�Š���� �‰�“�Ž�Š�’�� �†�•�™�ž�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander Platinum Dynamiczny �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž�� �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�Š��
do �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santand�Š�—�����—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž. 

Do roku 2021 �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�g 

5.3 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���˜�Ö�š���¦�ˆ�Š�Œ�”���‰�”���”�ˆ�Š�“�ž���Š�‹�Š�•�™�ž�œ�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���‰�”�•�”�“�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ�’�Ž�†�“��
wzorca.  

Od 1 stycznia 2022 roku:   30% WIG (WIG) + 25% MSCI World Net Total Return USD (M1WO)+ 20% ICE BofA Poland 
Government Index (G0PL) + 10% ICE BofA Global Government Index (W0G1) zabezpieczony 
do �Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�”���Ï���$�(�è�������������”�‹�������š�—�”�����”�—�•�”�—�†�™�Š�����“�‰�Š�•���•�����#�#�€���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�ž���‰�”���Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�”�g�� 

Do 31 grudnia  2021 roku:   35% WIG + 20% MSCI World Index (MXWO) + 30% ICE BofA Poland Government Index (G0PL) + 15% 
�����������”�‹�������š�—�”�����”�—�•�”�—�†�™�Š�����“�‰�Š�•���•�����#�#�€���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�ž���‰�”���Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�” 

Do 3 stycznia 2021 roku :  55% WIG + 45% ICE BofA Poland Government Index (G0PL) 
Do 1 stycznia  2015 roku :  40% WIG + 15% [(MSCI Emerging Europe ex Russia)+Austria Index] + 45% indeks rynku obligacji 

���Š�—�—�Ž�‘�‘�����ž�“�ˆ�•�����”�‘�Ž�˜�•���
�”�›�Š�—�“�’�Š�“�™�˜���•�
�#�����€���•�‰�”�˜�™�¼�•�“�ž���’�g�Ž�“�g���“�†���•�™�™�•�i�t�t�œ�œ�œ�g�’�‘�Ž�“�‰�Š�•�g�’�‘�g�ˆ�”�’�€ 
Do 31 maja 2012 roku :  50% WIG + 50% indeks rynku obligacji Merri �‘�‘�����ž�“�ˆ�•�����”�‘�Ž�˜�•���
�”�›�Š�—�“�’�Š�“�™�˜���•�
�#�����€���•�‰�”�˜�™�¼�•�“�ž���’�g�Ž�“�g��

na http://www.mlindex.ml.com).  
Do 31 grudnia 2004 roku :  50% WIG + 50% 52-tygodniowe bony skarbowe.  
Do 31 grudnia 2001 roku :  50% WIG + 50% MIDWIG. 

5.4 �f�—�Š�‰�“�Ž�†���˜�™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���‰�‘�†���”�•�—�Š�˜�Ý�œ���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆh w pkt 5.2.  

 

Z dniem 11 marca 2022 roku  Subfundusz Santander  ���—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž �œ���œ�ž�“�Ž�•�š���•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Š�Œ�”���•�—�Ÿ�Š�•�¦�Ö�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
Santander Platinum Dynamiczny �g�� ���� �™�ž�’�� �™�Š���� �‰�“�Ž�Š�’�� �†�•�™�ž�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander Platinum Dynamiczny �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž�� �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�Š��
do �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž. 

5.5 ���“�‰�ž�œ�Ž�‰�š�†�‘�“�†���˜�™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���•�Š�˜�™���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���”�‰���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���’�”�’�Š�“�ˆ�Ž�Š���•�Š�•���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†��
i �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�—�†�Ÿ�� �”�‰�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�‡�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�•�Ö�†�™�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆyjnych. Wyniki historyczne nie 
�Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�¦���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���•�”�‰�”�‡�“�ž�ˆ�•���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ���œ���•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�”�ì�ˆ�Ž�g 
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���”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���������g���g�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��Santander  Stabilnego Wzrostu . 

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander  Stabilnego Wzrostu.  

1.1 �
�Ö�Ý�œ�“�Š���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���‘�”�•�†�™��Subfunduszu i ich dywersyfikacja.  

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�š�•�Š�� �†�•�™�ž�œ�†�� �Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š�� �œ�� �‰�Ö�š���“�Š�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�� �Ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �—�ž�“�•�š�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�g�� ���”�‡�Ý�—�� �‘�”�•�†�™���‰�‘�†�� �™�Š�•��
�ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �’�†�� �“�†�� �ˆ�Š�‘�š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š�� �’�”���‘�Ž�œ�Ž�Š�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �œ�� �ì�—�Š�‰�“�Ž�’�� �Ž�� �‰�Ö�š�Œ�Ž�’�� �•�”�—�ž�Ÿ�”�“�ˆ�Ž�Š��czasowym, przy 
�’�Ž�“�Ž�’�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�g 

���‰�Ÿ�Ž�†�Ö��A�•�ˆ�•�Ž���œ�����•�™�ž�œ�†�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�†�•�†�Ö���˜�Ž�¼���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���”�‰���%�#�è���‰�”���'�#�è�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. 

1.2 ���œ�Ž�¼�Ÿ�Ö�ž���”�•�Ž�˜���•�—�ž�™�Š�—�Ž�Ý�œ���‰�”�‡�”�—�š���‘�”�•�†�™���‰�”���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

Podstawowym kr �ž�™�Š�—�Ž�š�’�� �‰�”�‡�”�—�š�� �‘�”�•�†�™�� �•�Š�˜�™�� �‰�¦���Š�“�Ž�Š�� �‰�”�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �ˆ�Š�‘�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�Š��
�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���—�Ÿ�ž�� �š�˜�™�†�‘�†�“�Ž�š�� �š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�Ý�œ�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•��
w  ���•�™�ž�œ�†�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‡�¼�‰�¦�� �‡�—�†�“�Š�� �•�”�‰�� �š�œ�†�Œ�¼�� �œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ž�� �œ�†�—�š�“�•�š�•�¦�ˆ�Š�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼�� �“�†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �”�—�†�Ÿ��
�•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š�� �˜�Ž�¼�� �Ž�� �•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�ž�� �—�Š�“�™�”�œ�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�g�� ���ž�‡�Ý�—�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �‰�”�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
�“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”���†�“�†�‘�Ž�Ÿ�¼���‹�š�“�‰�†�’�Š�“�™�†�‘�“�¦�g 

���ž�‡�Ý�—���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���‰�”���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”�i 

1. �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�¼�� �‹�š�“�‰�†�’�Š�“�™�†�‘�“�¦���• �œ�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š�� �‰�”�� ���•�ˆ�•�Ž�h�� �•�†�•�”�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�”�œ�ž�ˆ�•�� �’�Š�™�”�‰�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�š�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �š���ž�ˆ�Ž�Š�i�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž��
�œ�˜�•�†�	�“�Ž�•�”�œ�Š�•�h���•�”�—�Ý�œ�“�†�œ�ˆ�Ÿ�Š�•���‘�š�‡���Ÿ�‰�ž�˜�•�”�“�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�•�Ö�ž�œ�Ý�œ���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•�h 

2. �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�¼���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�†���˜�Ž�¼���•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���˜�™�Ý�•���Ÿ�œ�—�”�™�š���• w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 
�”�—�†�Ÿ���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��Instytucji W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowania,  

3. �•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�ž�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†�� �’�”���‘�Ž�œ�Ž�Š�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �•�—�Ÿ�ž�� �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�ž�’�� �’�Ž�“�Ž�’�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Ž�š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“ego 
z �“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�•���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž���•�—�Ÿ�ž���š�’�Ž�†�—�•�”�œ�†�“�Š�•���†�•�ˆ�Š�•�™�†�ˆ�•�Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���•
w  �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�h 

4. �‰�”�•�†�˜�”�œ�†�“�Ž�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‰�”���•�‘�†�“�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �‘�š�‡�� �Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �Ÿ�†�•�š�•�š�t�˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h��
�•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �ˆ�Š�“�†�� �•�Š�˜�™�� �œ�ž�—�†���”�“�†�� �œ�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�� �œ�†�‘�š�™�†�ˆ�•�� �”�‡�ˆ�ž�ˆ�•���• w odnies ieniu do wystandaryzowanych 
lub  �“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ÿ�†�•�š�•�š�t�˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž���œ�†�‘�š�™�h 

5. �•�Ö�ž�“�“�”�ì�¬���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�h���•�”�˜�Ÿ�™�ž���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���”�—�†�Ÿ���œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬���—�ž�Ÿ�ž�•�†���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�†���• �œ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•�h��
�œ�†�—�—�†�“�™�Ý�œ�h���”�•�ˆ�•�Ž���“�†���Ž�“�‰�Š�•�˜�ž���Ž���”�•�ˆ�•�Ž���“�†���†�•�ˆ�•�Š�h 

6. �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Ž�†�� �ˆ�”�� �‰�”�� �•�Ž�Š�—�š�“�•�š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �‘�š�‡�� �•�š�—�˜�Ý�œ�� �œ�†�‘�š�™���• w odniesieniu do transakcji swap walutowy 
i tr �†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���˜�œ�†�•���“�†���˜�™�”�•�¼���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�¦�g 

1.3 ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†���š�Ÿ�“�†�“�Š�Œ�”���Ž�“�‰�Š�•�˜�š���†�•�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�g�� 

1.4 Wskazanie �h�����Š�������������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”���Š���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�ž�Ÿ�”�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‰�š���¦���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�¦���Ÿ�Š���˜�•�Ö�†�‰�š���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���‘�š�‡���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�Š�•��
�™�Š�ˆ�•�“�Ž�•�Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���•�”�—�™�‹�Š�‘�Š�’�g 

Nie dotyczy.  

1.5 ���†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�Š���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���œ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�g 

�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�¬�� �š�’�”�œ�ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �˜�¦�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �•�”�ˆhodne, w tym 
�“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �œ�� �ˆ�Š�‘�š�� �Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�•�—�†�œ�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�Š�’��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‘�š�‡�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�h�� �•�”�‰�� �œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’�� ���Š�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�� �š�’�”�œ�ž�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Š��
z celem inwestycyjnym Subfun duszu.  

���†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���œ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���’�”���Š��
�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�¦�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�h�� �•�”�“�Ž�Š�œ�†���� �‰�‘�†�� �™�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�� �œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦�� �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š��
kategorie ryzyk szcze �Œ�Ý�Ö�”�œ�”���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™��2.1.14. 

1.6 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���”�—�†�Ÿ���œ�†�—�š�“�•�Ý�œ���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�•�Ž���œ�ž�•�Ö�†�™�ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�•���•�œ�”�™�ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• �•�Š�ì�‘�Ž��
takiej gwarancji udzielono.  

Nie dotyczy.  

2. ���•�Ž�˜�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’�� �œ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆtwa Subfunduszu Santander  Stabilnego 
���Ÿ�—�”�˜�™�š�h���œ���™�ž�’���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�¦���•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�g 

2.1 ���•�Ž�˜���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�g 

�����š�œ�†�Œ�Ž���“�†���Œ�Ö�Ý�œ�“�Š���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™���$�g�$�h���Œ�Ö�Ý�œ�“�ž�’�Ž���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�†�’�Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”��
z �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �˜�¦�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž�� �“�†�� �—�ž�“�•�š��A�•�ˆ�•�Ž�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�� �œ�� ���•�™�ž�œ�†�ˆ�•��
Subfunduszu �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�†�•�†�Ö���˜�Ž�¼���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���”�‰��20% do 40�è�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���•�™�Ý�—�Š���™�”���—�ž�Ÿ�ž�•�†���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š���˜�¦���œ���•�•�™���%�g�$�g�$�(�h��
a �™�†�•���Š�� �Ÿ�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�’�Ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�’�Ž�� �Ÿ�� �—�ž�“�•�Ž�Š�’�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �—�ž�“�•�š�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�h���“�†�� �•�™�Ý�—�ž�’��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�†���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š �•�”�Ÿ�”�˜�™�†�Ö�†���ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g��Sytuacja na �™�ž�ˆ�•���—�ž�“�•�†�ˆ�•���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���’�Ž�†�Ö�†���Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž���œ�•�Ö�ž�œ���“�†������������h��
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a w  �•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž���™�†�•���Š���“�†���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�¦�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

���”�“�†�‰�™�”�h�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�†�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �‰�”�‡�Ý�—�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �•�”�‰�� �•�¦�™�Š�’�� �œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�”�ì�ˆ�Ž��
kredytowej ich emitenta l �š�‡�� �Œ�œ�†�—�†�“�™�†�g�� ���Ö�š���ž�� �™�Š�’�š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†�h�� �ˆ�Ÿ�ž�‘�Ž �‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�Š�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š 
w  �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���—�Ý���“�ž�ˆ�•���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g 

�����Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�”�‰�Ÿ�†�•�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.1 ryzyko rynkowe �• wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom �œ���œ�ž�“�Ž�•�š���Ÿ�’�Ž�†�“���•�”�•�ž�™�š���Ž���•�”�‰�†���ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•��
�‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�g�����’�Ž�†�“�ž���•�”�•�ž�™�š���Ž���•�”�‰�†���ž���“�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���˜�¦���œ �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�¦���’�†�•�—�”- 
�Ž�� �’�Ž�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �”�™�”�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�h�� �œ�� �•�†�•�Ž�’�� �‹�š�“�•�ˆ�•�”�“�š�•�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�� �™�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“ansowych, oraz postrzeganiem 
przez  �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �™�ž�ˆ�•�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ý�œ�� �“�†�� �•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�� �œ�� �œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �˜�™�”�•�“�Ž�š��
�‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���”���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�”�œ�ž�’���•�†�•�ˆ�•�Š�€���“�Ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���”���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š���‰�Ö�š���“�ž�’���•�”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š�€�h 

2.1.2 ryzyko kredytowe �• �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�‰�Š���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�’���Ÿ���‰�Ö�š���“�ž�’�Ž���•�†�•�Ž�Š�—�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�’�Ž���Ž �•�”�‘�Š�Œ�†�•�¦�ˆ�Š���“�†���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���•�™�†�•���Š���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���‘�š�‡ �•�”�—�¼�ˆ�Ÿ�ž�ˆ�Ž�Š�‘�†�€���Ž���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���˜�Ž�¼���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���“�Ž�Š�Œ�”���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�ž�ˆ�•���“�†���˜�Ž�Š�‡�Ž�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×�g��
�ƒ�—�Ý�‰�Ö�†�’�Ž�� �“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �Ž�“�“�ž�’�Ž�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†�h�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�� �Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†��
w  stosunku do  �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���“�†���—�ž�“�•�š���Ž���œ���‡�—�†�“���ž���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h 

2.1.3 ryzyko stopy procentowej �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š���ˆ�Š�“���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���” �˜�™�†�Ö�ž�’���”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�š���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��
�Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�•�g�� ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�š�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �ˆ�Š�“�†�� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �’�†�‘�Š�•�Š�h��
w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �˜�•�†�‰�•�š�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���• �—�”�ì�“�Ž�Š�g�� ���’�� �‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�� �ˆ�Ÿ�†�˜�� �‰�”�� �œ�ž�•�š�•�š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�h�� �™�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �•�Š�˜�™�� �œ�Ž�¼�•�˜�Ÿe. 
���Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�’�Ž�� �’�”�Œ�¦�ˆ�ž�’�Ž�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �ˆ�Š�“�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �˜�¦�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�i�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š�•�� �‘�š�‡�� �•�—�”�Œ�“�”�Ÿ�”�œ�†�“�Š�•�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�h�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�� �™�Š�’�•�”�� �—�”�Ÿ�œ�”�•�š��
�Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�h�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Š�h�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�†�� �”�ˆ�Š�“�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�Š�•�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž�� �‹�Ž�˜�•�†�‘�“�Š�•�� �”�—�†�Ÿ��
�œ�Ÿ�—�”�˜�™���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���œ���Ž�“�“�ž�ˆ�•���•�—�†�•�†�ˆ�•�h 

2.1.4 ryzyko rozliczenia �• �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �“�Ž�Š�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�Œ�”�� �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�h���ˆ�”�� �’�”���Š�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
Subfundusz  �‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���‘�š�‡���˜�™�—�†�™�h���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���Ž�“�“�ž�’�Ž���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ�Š �Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž���ˆ�Š�“���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�†���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž���Ž���‡�—�†�•�Ž�Š�’���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���—�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���“�Ž�’�Ž�h 

2.1.5 ryzyko kontrahenta �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���š�™�—�š�‰�“�Ž�”�“�ž�’���‘�š�‡���“�Ž�Š�˜�•�š�™�Š�ˆ�Ÿ�“�ž�’���‰�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���—�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�×���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�”�‡�Š�ˆ���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž��
�“�Ž�Š���œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�‘�Ž���˜�Ž�¼���Ÿ���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�•���•�”�Ÿ�†���˜�ž�˜�™�Š�’�Š�’���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�ž�•�“�ž�’�h 

2.1.6 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �™�—�š�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�†�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�� �”�—�†�Ÿ�� �˜�•�†�‰�•�š�� �•�Š�Œ�”�� �ˆ�Š�“�ž�� �“�†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•��
finansowych w wyniku bra �•�š���•�”�•�ž�™�š���“�†���™�Š�“���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™���‘�š�‡�h���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•���Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†��
ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��I�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �’�”���Š�� �œ�Ž�¦�Ÿ�†�¬�� �˜�Ž�¼ 
z �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �†�•�ˆ�Š�•�™�†�ˆ�•�Ž�� �ˆ�Š�“�ž�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�� �Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �“�Ž���˜�Ÿ�Š�•�� �“�Ž���� �•�Š�Œ�”�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”��
�•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�”�� �—�”�ì�“�Ž�Š�� �Ž�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�¦�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�Œ�”�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�š�� �˜�™�—�†�™�� �œ�� �”�•�—�Š�˜�†�ˆ�•�� �•�—�ž�Ÿ�ž�˜�š�� �“�†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•��
�œ�ž�œ�”�Ö�†�“�Š�Œ�”���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���Ž�“�“�ž�’�Ž���•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�†�’�Ž���“�†�™�š�—�†�‘�“�ž�’�Ž���•�œ���™�ž�’���•�†�™�†�˜�™�—�”�‹�†�’�Ž���“�†�™�š�—�†�‘�“�ž�’�Ž�h���Š�•�Ž�‰�Š�’�Ž�†�’�Ž�€�h���Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�Ž�h���ˆ�Ÿ�ž���™�Š����
politycznymi,  

2.1.7 ryzyko walutowe �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�’�Ž�†�“���•�š�—�˜�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�Š���˜�¦���‘�”�•�†�™�ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�Š�’��
�œ�†�‘�š�™�ž���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�•�h���œ���•�™�Ý�—�Š�•���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���•�Š�˜�™���œ�ž�ˆ�Š�“�†�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu , 

2.1.8 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Ž�Š�’���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š���‰�ž�˜�•�”�“�”�œ�†�“�Ž�†���‘�š�‡���š�™�—�†�ˆ�Ž�Š���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž���‘�š�‡���ˆ�†�Ö�”�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����•�™�ž�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Š���˜�¦���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ Depozytariusza i podmioty trzecie, 
�•�™�Ý�—�Š�� �•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�š�•�¦�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �š�’�”�œ�ž�� �Ÿ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�Š�’�� �‘�š�‡�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���•�™�ž�œ�†��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �˜�¦�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�ž�œ�†�“�Š�� �“�†�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•�� �Ž �—�Š�•�Š�˜�™�—�†�ˆ�•�� �”�‰�—�¼�‡�“�Ž�Š�� �”�‰�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �Ž�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•��
Subfunduszy. W  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ÿ�†�•�—�Ÿ�Š�˜�™�†�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™ariusza istnieje ryzyko ograniczenia dysponowania Aktywami 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���•�”�“�”�˜�Ž���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�¬���Ÿ�†���š�™�—�†�™�¼���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���*�%�‡���š�˜�™�g���$���Ž���%�����˜�™�†�œ�ž��oraz 
�†�—�™�g���$�%���š�˜�™�g�$���Ž���š�˜�™�g���&�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���'�&�+�t�%�#�$�)���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•���”�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���œ�����”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†le IV pkt. 9,  

2.1.9 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�¦�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �—�ž�“�•�Ý�œ���• �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �˜�•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�”�œ�†�“�Š�� �“�†�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’��
�—�ž�“�•�š�h�� �˜�Š�Œ�’�Š�“�ˆ�Ž�Š�� �—�ž�“�•�š�� �‘�š�‡�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�� �—�”�‰�Ÿ�†�•�š�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�g�� ���ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �“�† tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju 
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ�€���’�”���Š���”�‰�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���•�Ö�ž�“�“�”�ì�¬���Ž���œ�†�—�™�”�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu �h���ˆ�”���’�”���Š���˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���Ž�˜�™�”�™�“�ž�’�Ž���œ�†�•�†�“�Ž�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
Jednostki Uczestnictwa,  

2.1.10 ryzyko podatkowe �• dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega 
na opodatkowa �“�Ž�š�� �œ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �Ž�“�“�ž�� �“�Ž���� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�ž�œ�†�“�ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�•�Ö�†�‰�“�Ž�� �•�—�†�œ�†��
�•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�� �‘�š�‡�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �•�”�“�˜�™�—�š�•�ˆ�•�Ž�� �•�”�‰�†�™�•�Ý�œ�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�� �’�”���Š�� �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬�� �”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�Š�’�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š��
z �™�†�•�Ž�ˆ�•���‘�”�•�†�™���Ž���œ���•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž���”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�Š�’���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.11 ryzyko prawne �• �•�”�‘�Š�Œ�†���”�“�”���“�†���œ�•�Ö�ž�œ�Ž�Š���Ÿ�’�Ž�†�“���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•���“�†��prowadzon �¦ �•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�¦�g�����’�Ž�†�“�ž���™�Š��
�’�”�Œ�¦�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�¬�� �•�—�†�œ�†�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�h�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�� �š�Ÿ�ž�˜�•�Ž�œ�†�“�Ž�†�� �Ÿ�Š�Ÿ�œ�”�‘�Š�×�� �Ž�� �•�”�“�ˆ�Š�˜�•�Ž�g�� ���Ÿ�—�”�˜�™ �”�‡�ˆ�Ž�¦���Š�×��
�œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š�� �Ÿ�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ö�”���ž�¬�� �˜�Ž�¼�� �“�†�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ö�”���ž�¬�� �˜�Ž�¼��
na �•�Š�Œ�”���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�¦���Ž���œ�†�—�™�”�ì�¬���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h 

2.1.12 ryzyko inwestycji zagranicznych �• inwestycje na r �ž�“�•�†�ˆ�•���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���˜�¦���Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�’���”�•�Ž�˜�†�“�ž�’���œ���•�•�™��
�%�g�$�g�*���”�—�†�Ÿ���Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’���Ÿ�’�Ž�†�“�ž���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•�g�����ž�™�š�†�ˆ�•�†���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�†���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���•�Š�˜�™���œ���‰�š���ž�’���˜�™�”�•�“�Ž�š��
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�š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†�� �”�‰�� �˜�™�†�“�š�� �•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•�� �œ �•�—�†�•�†�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g ���’�Ž�†�“�†�� �•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•�� �’�”���Š�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š��
�œ�•�Ö�ž�“�¦�¬�� �“�† �—�ž�“�•�”�œ�¦�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¼�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�� �•�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �‰�†�“�Š�Œ�”�� �•�—�†�•�š�g�� ���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� �“�† rynkach 
�Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���“�†�—�†���”�“�Š���˜�¦���™�†�•���Š���“�†���—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�h���•�™�Ý�—�Š���’�”���Š���•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬���œ�ž�ˆ�”�‹�ž�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•��
z �‰�†�“�Š�Œ�”���—�Š�Œ�Ž�”�“�š���Ž���˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���˜�•�†�‰�•�Ž�Š�’���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�g 

2.1.13 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub �™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�•�—�Ý�ˆ�Ÿ��
ryzyk w �Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�ˆ�•���‰�‘�† �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�Ö�†�‰���Ž�ˆ�•���•�”�—�™�‹�Š�‘�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���”�—�†�Ÿ �”�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���œ�ž���Š�•���—�ž�Ÿ�ž�•��
�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�ˆ�•���‰�‘�†���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�•�”���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h���œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.13.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �‡�—�†�•�š�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�¦�� �˜�™�—�š�•�™�š�—�¼�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �‡�—�†�•�š�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�† �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� �Ž jego zmiany 
�‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¦�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�����“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h 

2.1.13.2 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �‡�—�†�•�š�� �‰�”�˜�™�¼�•�š�� �‰�”�� �†�•�™�š�†�‘�“�Š�Œ�”�� �˜�•�Ö�†�‰�š�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �•�”�‰�Š�•�’�”�œ�†�“�Ž�š�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�†��
���•�™�ž�œ�Ý�œ��Subfunduszu �œ�� �™�ž�™�š�Ö�ž�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š�� �”�� �•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� ���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�� ���˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��
���“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �š�•�†�œ�“�Ž�†�•�¦�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� �œ�� �™�Š�—�’�Ž�“�†�ˆ�•�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ przepisa ch prawa. Ryzyko to oznacza, 
���Š �“�Ž�Š���•�Š�˜�™���’�”���‘�Ž�œ�Š���‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š���”�•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š���•�†�—�†�’�Š�™�—�Ý�œ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h���œ���™�ž�’���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�h 

2.1.13.3 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• �—�ž�Ÿ�ž�•�”���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™���%�g�$�g�)���”�‰�“�”�˜�Ÿ�¦�ˆ�Š���˜�Ž�¼���‰�”���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.13.4 ryzyko wyceny �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¼�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�����“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†���œ���”�‰�’�Ž�Š�“�“�ž��
�˜�•�”�˜�Ý�‡���“�Ž�����‰�”�•�”�“�ž�œ�†�Ö�‡�ž���•�Š�•�����š�‡�‹�šndusz,  

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¦�� �—�ž�“�•�”�œ�¦�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
�š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�”�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���“�†���—�ž�“�•�š���—�Š�Œ�š�‘�”�œ�†�“�ž�’���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”�����������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�Š�•���“�†���™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.13.6 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�Ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �—�ž�“�•�Ý�œ���• �”�•�Ž�˜�†�“�Š�� �œ�� �•�•�™�� �%�g�$�g�,�� �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�“�Ž�š��
�œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�‰���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ���•�Š�‰�“�Š�•���‘�š�‡���•�Ž�‘�•�š�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�����“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h 

2.1.14 �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�†�’�Ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�ž�’�Ž���• �Ÿ�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�Š�’�� �š�’�Ý�œ�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �˜�¦�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž��
�•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.14.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��
�Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�” �‘�š�‡���•�Š�Œ�”���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���š���ž�ˆ�Ž�†�h 

2.1.14.2 ryzyko wyceny �• polega na zastosowaniu w  �’�”�‰�Š�‘�š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‡�Ö�¼�‰�ž�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š��
�˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�ž�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�š�� �“�Ž�Š�”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �Ž�ˆ�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
godziwej,  

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania �• polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i  �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�ž�’��
z �‡�Ö�¼�‰�“�Š�•���”�ˆ�Š�“�ž���•�”�—�Š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�“�¦���†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Š�’���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�’�h�� 

2.1.14.4 ryzyko bazy �• polega na zmianie kursu instrumentu  �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �“�Ž�Š�†�‰�Š�•�œ�†�™�“�Š�•�� �‰�” �Ÿ�’�Ž�†�“�� �œ�†�—�™�”�ìci 
instrumentu bazowego,  

2.1.14.5 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�¼�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�Š�Œ�”�� �•�”�•�ž�™�š�� �Ž�� �•�”�‰�†���ž�� �œ�ž�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�”�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���“�†���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�†�ˆ�•���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ž �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆh. 

2.1.15 �—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’���œ�����•�ˆ�•�Š���• �Ÿ���‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�Š�’�����•�™�ž�œ�Ý�œ��Subfunduszu �œ�����•�ˆ�•�Š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���•�”�“�Ž���˜�Ÿ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne �• �“�†�� �—�ž�“�Š�•�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �’�”�Œ�¦�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š�� �œ�•�Ö�ž�“�¦�¬�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ž�� �’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �•�—�†�•�”�œ�Š��
i �ì�œ�Ž�†�™�”�œ�Š�h���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���™�†�•�Ž�Š���•�†�•�i���™�Š�’�•�”���œ�Ÿ�—�”�˜�™�š���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�h���˜�™�”�•�Ž�Š�×���“�Ž�Š�—�Ý�œ�“�”�œ�†�Œ�Ž���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•��
�•�‰�Š�‹�Ž�ˆ�ž�™�ž�� �‡�š�‰���Š�™�”�œ�Š�h�� �•�†�“�‰�‘�”�œ�ž�� �Ž �”�‡�—�”�™�Ý�œ�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�ž�ˆ�•�€�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �•�”�•�ž�™�š�� �•�”�“�˜�š�’�•�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�h�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h��
�œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�h���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�Ý�œ���Ž���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ���˜�Š�•�™�”�—�†���‡�†�“�•�”�œ�Š�Œ�”�h���˜�™�”�•�Ž�Š�×���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ��
�•�”�“�Ž���Š�•�� �˜�™�†�“�‰�†�—�‰�š�� �œ�� �˜�Š�•�™�”�—�Ÿ�Š�� �‡�†�“�•�”�œ�ž�’�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�� �•�—�†�•�”�œ�Š�Œ�”�h�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �“�†�� �—�ž�“�•�š�� �•�—�†�ˆ�ž�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬��
i �•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�h���œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬���Ž���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���ˆ�Š�“���˜�š�—�”�œ�ˆ�Ý�œ�h���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���Œ�Š�”�•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�†�g��
Pogars�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†���˜�Ž�¼���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†���Ÿ���—�Š�Œ�š�Ö�ž���œ�•�Ö�ž�œ�†���“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š���“�† �—�ž�“�•�”�œ�¦���œ�ž�ˆ�Š�“�¼���†�•�ˆ�•�Ž�g�� 

2.1.15.2 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���‡�—�†�“���”�œ�Š���• �Š�’�Ž�™�Š�“�ˆ�Ž�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �˜�¦�� �•�”�‰�‰�†�“�Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�š�� �‡�—�†�“���ž�h�� �œ���•�™�Ý�—�Š�•�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�•�¦�g�� ���� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�� �™�”�� �—�ž�Ÿ�ž�•�i��
wzrostu konkurencji, spadku popytu na  produkt y sprzedawane przez  �•�”�‰�’�Ž�”�™�ž���Ÿ���‡�—�†�“���ž���Ž���Ÿ�’�Ž�†�“���™�Š�ˆ�•�“�”�‘�”�Œ�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�g��
���Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†���‡�—�†�“���”�œ�Š�Œ�”���•�Š�˜�™���’�”���‘�Ž�œ�Š���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š���œ���†�•�ˆ�•�Š���˜�•�Ý�Ö�Š�•���Ÿ �—�Ý���“�ž�ˆ�•���‡�—�†�“���g 

2.1.15.3 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �˜�•�Ý�Ö�•�Ž���• �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’�� �œ�� �†�•�ˆ�•�Š�� �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g ���•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �“�Ž�Š�� �’�†�•�¦��
w  �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�”�Ÿ�Ž�”�’���Ö�†�‰�š���•�”�—�•�”�—�†�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h���•�†�•�”�ì�¬���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�h���œ�ž�“�Ž�•�Ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�h���•�”�Ÿ�Ž�”�’���Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�h��
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.  

2.2 ���•�Ž�˜���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œem w Subfunduszu . 

2.2.1 ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �“�Ž�Š�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ�� �™�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š��
z �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�’�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�h�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�Š�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�’�Ž�� �œ�†�—�š�“�•�†�’�Ž�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’�Ž��
gwarancjami.  

���ž�Ÿ�ž�•�”�� �“�Ž�Š�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �“�Ž�Š�’�”���“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�ž�ˆ�•�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �ˆ�Š�“��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž w  �•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž�� �“�Ž�Š�’�”���“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�’�Ž�†�“��
����������g�����™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�Š�˜�™���Ÿ�†�‘�Š���“�†���Ÿ�†�—�Ý�œ�“�”���”�‰ ceny Jednostki Uczestnictwa 



 

 45 

w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�•�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�†�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 
�•�”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�€�h���†���™�†�•���Š���”�‰ ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i  �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž��
�”�•�Ö�†�™�ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�•�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“dusz Jednostek Uczestnictwa  �•�”�•�Ö�†�™�†�� �Ÿ�†�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�€. W przypadku 
�š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���‰�”�‰�†�™�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž���‰�”���Ÿ�†�•�Ö�†�™�ž���•�”�‰�†�™�•�š���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�Š�Œ�”�h���ˆ�”���”�‡�“�Ž���ž���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�g�� ���� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’�� �œ�Ž�¦���Š�� �˜�Ž�¼�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �œyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem 
inwestora. Polega ono na  �“�Ž�Š�‰�”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Ž�š�� �œ�Ö�†�˜�“�Š�•�� �†�œ�Š�—�˜�•�Ž�� �‰�”���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �Ž���•�Ž�Š�—�”�œ�†�“�Ž�š�� �˜�Ž�¼���‰�”�™�ž�ˆ�•�ˆ�Ÿ�†�˜�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦��
�˜�™�”�•�¦�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š�� �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�” cenie 
�“�Ž�Š�”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•���”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�×�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ž���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ���‘�”�•�†�™�ž���œ Subfundusz.  

�…�†�‰�“�†���Ÿ���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���š�’�Ý�œ���‘�š�‡���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���“�Ž�Š���“�Ž�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�Š���˜�”�‡�¦���—�ž�Ÿ�ž�•���Ž�“�“�ž�ˆ�•���“�Ž�����—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™��
�%�g�$���“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�Œ�”�����”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�g���	�š�“�‰usz nie udziela gwarancji.  

2.2.2 Ryzyko �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�h�� �“�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �‘�š�‡�� �’�†��
�”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž���œ�•�Ö�ž�œ 

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - �œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���'�+ �š�˜�™�g���$�����™�†�™�š�™�š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š��
�Ÿ�”�˜�™�†�¬���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�g�����”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���•�” �•�—�Ÿ�Š�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�g�������‰�“�Ž�Š�’���—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �’�”���Š�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�¬�� �Ž �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�¬�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���� �™�—�†�•�ˆ�Ž�Š�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �•�”�‰�•�¦�¬�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� �”�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž��
Subfunduszu w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���(���š�˜�™�g���$�����™�†�™�š�™�š�g�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���“�Ž�Š���’�†���œ�•�Ö�ž�œ�š���“�†��
�œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �“�†�� �Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š��
i ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �œ sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych �g�� ���˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�h�� ���Š�� �ì�—�”�‰�•�Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š��
Uczestnikowi po  �Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �‡�¼�‰�¦�� �“�Ž���˜�Ÿ�Š�� �“�Ž���� �‡�ž�Ö�ž�‡�ž�� �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �•�”�“�™�ž�“�š�”�œ�†�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
Subfunduszu.  

2.2.2.2 �•�—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�“�Š���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h���˜�•�Ý�Ö�•�¼���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�¦���‘�š�‡�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���Ÿ���������• na podstawie umowy 
�Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�Š�’�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h�� �™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �™�”�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�•�¦�¬��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���’�”���Š���™�†�•���Š���œ���‰�—�”�‰�Ÿ�Š���š�’�”�œ�ž�h���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�¬���˜�•�Ý�Ö�ˆ�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š�•��
�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �“�†�� �™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�� ���Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�� ���”�‘�˜�•�Ž�Š�•�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �Ž�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�Š�Œ�”�� �˜�•�—�†�œ�g�� ���—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �œ�ž�’�†�Œ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� ��tatutu oraz �• �Ÿ�†�� �œ�ž�•�¦�™�•�Ž�Š�’��
�•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�Ý�œ�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š���• �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �’�†�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�� �œ�ž���Š�•��
�œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���š�’�Ý�œ���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���œ�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g 

2.2.2.3 �Ÿ�’�Ž�†�“�†�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���‘�š�‡���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���• umowa  �”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���—�Š�•�Š�˜�™�—�š���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���’�”���Š���‡�ž�¬��
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z  �Ÿ�†�ˆ�•�”�œ�†�“�Ž�Š�’���˜�Ÿ�Š�ì�ˆ�Ž�”�’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”���™�Š�—�’�Ž�“�š���œ�ž�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�g��
���”�’�Ž�˜�•�†�� �’�”���Š�� �“�†�•�†�Ÿ�†�¬�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ��Š�ì�‘�Ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �œ�ž�•�”�“�š�•�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ��
wskazanych w  �š�’�”�œ�Ž�Š�� �†�‘�‡�”�� �œ�ž�•�”�“�š�•�Š�� �•�Š�� �“�Ž�Š�“�†�‘�Š���ž�ˆ�Ž�Š�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �œ�ž�•�”�œ�Ž�†�‰�†�� �š�’�”�œ�¼�� �Ž �Ÿ�†�œ�Ž�†�‰�†�’�Ž�†�� ���”�’�Ž�˜�•�¼�g��
W �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���”�™�œ�†�—�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†���š�•�†�‰�Ö�”�ì�ˆ�Ž�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���‰�”�•�”�“�š�•�Š���Ÿ�’�Ž�†�“�ž��
Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Z �’�Ž�†�“�†�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���•�Š�˜�™���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡��
�Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�†�•�¦�ˆ�ž�� �“�Ž�Š�•�—�Ÿ�Š�—�œ�†�“�Š�� �œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �’�”���Š�� �œ �•�†���‰�ž�’�� �ˆ�Ÿ�†�˜�Ž�Š��
�‰�”�•�”�“�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���Œ�Š�“�™�†�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�Œ�”�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†��
�œ�•�Ö�ž�œ�š���“�† �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”���Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���‘�š�‡���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

2.2.2.4 �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���Ž�“�“�ž�’���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’��- ���˜�™�†�œ�†���“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�š�•�Š���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”��
otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. ���˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�¬�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
z �Ž�“�“�ž�’�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �™�†�•�Ž�Š�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š�� �’�†�•�¦�™�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�•�’�”�œ�†�“�Š�Œ�”��
na �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�—�Ÿ�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�ž���”�—�†�Ÿ���•�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Š�“�Ž�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�’�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�Š�•�’�”�œ�†�“�Š�Œ�”����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
subfu nduszu  �•�—�Ÿ�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�g�� ���”���Š�� �™�”�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�� ���Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �˜�™�†�“�Ž�Š�� �˜�Ž�¼�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�™�Ý�—�Š�Œ�”��
�•�—�”�‹�Ž�‘�� �•�Š�˜�™�� �“�Ž�Š�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�� �‰�‘�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �”�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š��
Subfunduszy.  

2.2.2.5 �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ÿ�™�†�Ö�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �˜�•�Š�ˆ�•�†�‘�Ž�˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”��funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - nie 
dotyczy.  

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - �—�†�’�ž�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š��
i ���™�†�™�š�ˆ�Ž�Š�� �’�”�Œ�¦�� �š�‘�Š�Œ�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�”�’�g�� ���˜�™�†�œ�†�� �’�”���Š�� �•�”�‰�‘�Š�Œ�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�”�’�� �œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�’�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž��
���ž�—�Š�•�™�ž�œ�ž�������������g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���Ÿ�’�Ž�Š�“�Ž�¬���˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�¼���Ž �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�’�Ž�†�“�¼�����™�†�™�š�™�š�g�������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�†�ˆ�•��
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���%�'�����˜�™�†�œ�ž�h���Ÿ�’�Ž�†�“�ž�����™�†�™�š�™�š���œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦���Ÿ�Œ�”�‰�ž�����”�’�Ž�˜�•�Ž�g�����’�Ž�†�“�†�����™�†�™�š�™�š���œ odniesieniu do polityki 
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�� �“�Ž�Š�œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦�ˆ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Ž�� �œ ���ž�ˆ�Ž�Š�� �•�” �š�•�Ö�ž�œ�Ž�Š�� �™�—�Ÿ�Š�ˆ�•�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�� �”�‰ �‰�“�Ž�†�� �”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†��
o �Ÿ�’�Ž�†�“�†�ˆ�•�g�����’�Ž�†�“�†���•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•���’�”���Š���˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�����Š ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���˜�™�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’���˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h��
�•�™�Ý�—�Š�Œ�”�� �•�—�”�‹�Ž�‘�� �•�Š�˜�™�� �“�Ž�Š�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�� �‰�‘�† Uczes�™�“�Ž�•�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š��na �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� ���˜�™�†�œ�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼��
Towarzystwa o  zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  

2.2.3 R�ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���• �“�Ž�Š���œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�Š�g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���•�Š�˜�™���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Œ�œ�†�—�†�“�™�”�œ�†�“�ž�’�g 

2.2.4 Ryzyko inflacji �• Uczestnicy w �Ž�“�“�Ž���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�¬���—�ž�Ÿ�ž�•�”���˜�•�†�‰�•�š���˜�Ž�Ö�ž���“�†�‡�ž�œ�ˆ�Ÿ�Š�•���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�g�����“�‹�‘�†�ˆ�•�†��
�•�”�œ�”�‰�š�•�Š�h�� ���Š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �—�Š�†�‘�“�†�� �•�Ÿ�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�€�� �˜�™�”�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �—�Ý���“�†��
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od �“�”�’�Ž�“�†�‘�“�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�‡�Š�Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�“�Ž�†���Ž�“�‹�‘�†�ˆji). 

2.2.5 Ryzyko �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�’�Ž�� �•�—�†�œ�“�ž�’�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�’�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ�� �™�ž�’�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�’�Ž��- zmiany regulacji prawnych 
�‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�Ö�†�‰���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”�Œ�¦��
�œ�•�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���•�—�†�œ�†���Ž �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���•�Š�Œ�”�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g�����’�Ž�†�“�ž���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���œ�����˜�™�†�œ�Ž�Š���������h�����˜�™�†�œ�Ž�Š��
�������h���Ž�“�“�ž�ˆ�•���š�˜�™�†�œ�†�ˆ�•�h���š�’�”�œ�†�ˆ�•���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�“�†�—�”�‰�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���Ž�“�“�ž�ˆ�•���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�ˆ�•�h���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�”�“�˜�™�—�š�•�ˆ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�š�h���œ���™�ž�’��
podstawy opodatkowania i stawki pod �†�™�•�š���’�”�Œ�¦���œ�•�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���˜�™�”�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

2.3 ���•�™�š�†�‘�“�Ž�Š���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�†���’�Š�™�”�‰�†���•�”�’�Ž�†�—�š���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�Š�•���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

Dla subfunduszu Santander  ���™�†�‡�Ž�‘�“�Š�Œ�”�� ���Ÿ�—�”�˜�™�š�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �œ�� �•�†���‰�ž�’��Dniu R�”�‡�”�ˆ�Ÿ�ž�’�� �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�� �ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�¦�� �Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¼��
Fun�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�š���’�Š�™�”�‰�ž���Ÿ�†�†�“�Œ�†���”�œ�†�“�Ž�†���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���Ÿ�†�˜�†�‰�†�’�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�Ž���œ�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���”���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�����	��. 

3. ���•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š���•�—�”�‹�Ž�‘�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  Stabilnego Wzrostu.  

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�”�‘�Š�ˆ�†�“�ž���•�Š�˜�™���™�ž�’���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�”�’�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���˜�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���œ�†�—�š�“�•�Ž�i 

1. �•�‘�†�“�š�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š���ì�—�Š�‰�“�Ž�”- �‘�š�‡���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š���•�’�Ž�“�Ž�’�š�’���&-letnie),  
2. �”�ˆ�Ÿ�Š�•�š�•�¦���•�”�“�†�‰�•�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�¼�™�“�ž�ˆ�•���Ÿ�ž�˜�•�Ý�œ�h 
3. �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦�� �•�Š�‰�ž�“�Ž�Š�� �œ�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž�’�� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž�� �œ�� �†�•�ˆ�•�Š�i�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�¦�� �˜�Ž�¼���Ÿ�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �•�Š�œ�“�ž�ˆ�•��

�œ�†�•�†�×���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Ž�ˆ�•���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���•�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š���œ���•�—�Ý�™�•�Ž�’���”�•�—�Š�˜�Ž�Š�€�h���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�¦���“�†���—�ž�“�•�†�ˆ�•���†�•�ˆ�•�Ž�h 
4. �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦���—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž���œ���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š���Ž���Ž�“�“�Š���•�†�•�Ž�Š�—�ž���‰�Ö�š���“�Š�h���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š���Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�†���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��

emitenta �h���—�ž�Ÿ�ž�•�†���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž oraz ryzy �•�†���œ�†�•�†�×���—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•, 
5. �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦���—�ž�Ÿ�ž�•�”���œ�†�‘�š�™�”�œ�Š���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���‹�†�•�™�Š�’�h���Ž�����•�Š�œ�“�†���ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”���Š���‡�ž�¬���Š�•�˜�•�”�“�”�œ�†�“�†���“�†���—�ž�Ÿ�ž�•�”��

walut obcych.  

Wskazanie 3 -�‘�Š�™�“�Ž�Š�Œ�”���”�•�—�Š�˜�š���•�†�•�”���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�Œ�”���ˆ�Ÿ�†�˜�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�h�����Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—���•�”�œ�Ž�“�Ž�Š�“���‡�—�†�¬���•�”�‰���š�œ�†�Œ�¼�h�����Š���”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �’�”���Š�� �“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬�� �‰�”�•�Ž�Š�—�”�� �•�”�� �”�•�”�Ö�”�� �&�� �‘�†�™�†�ˆ�•�� �”�‰�� �—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�g�� ���Ž�Š��
�œ�ž�•�‘�š�ˆ�Ÿ�†�� �™�”�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �œ�� �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �•�—�Ý�™�˜�Ÿ�ž�’�� �“�Ž���� �&�� �‘�†�™�†�� �†�“�Ž�� �“�Ž�Š�� �Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�Š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†��
�˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†���Ÿ�ž�˜�•�š���‘�š�‡���“�†�œ�Š�™���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�Š�Ö�“�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�†�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Š�Œ�”���•�†�•�Ž�™�†�Ö�š���œ���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�’���“�Ž����
3 lata.  

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�”�‘�Š�ˆ�†�“�ž���•�Š�˜�™���—�Ý�œ�“�Ž�Š�����”�˜�”�‡�”�’�h���•�™�Ý�—�Š���•�‘�†�“�š�•�¦���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Žnowe inwestycje (5 -, 10-letnie �Ž���‰�Ö�š���˜�Ÿ�Š�€���“�†���™�†�•�Ž�Š cele jak 
�‰�”�‰�†�™�•�”�œ�†�� �Š�’�Š�—�ž�™�š�—�†�� �ˆ�Ÿ�ž�� �Š�‰�š�•�†�ˆ�•�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�ˆ�Ž�g�� ���� �™�†�•�� �‰�Ö�š�Œ�Ž�’�� �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�Š�˜�™�� �‡�”�œ�Ž�Š�’�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š��
�”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�h�� �†�� �•�”�™�Š�“�ˆ�•�†�‘�“�ž�� �Ÿ�ž�˜�•�� �Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �œ�ž���˜�Ÿ�ž�� �”�‰�� �Ÿ�ž�˜�•�š�h�� �•�†�•�Ž�� �’�”�Œ�¦�� �‰�†�¬�� �Ž�“�“�Š�h�� �‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�� �‹�”�—�’�ž�� �‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�†�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ��
(np. obligacje  �‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�€�g 

4. ���ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���”�•�Ö�†�™���Ž���•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  ���™�†�‡�Ž�‘�“�Š�Œ�”�����Ÿ�—�”�˜�™�š�h���˜�•�”�˜�Ý�‡��
�Ž�ˆ�•���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���Ž���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†���”�—�†�Ÿ���”���•�”�˜�Ÿ�™�ž���”�‡�ˆ�Ž�¦���†�•�¦�ˆ�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

4.1 Rodzaje, maksymaln a �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�h�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �•�†�‘�•�š�‘�†�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”�—�†�Ÿ���™�Š�—�’�Ž�“�ž�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���“�†�•�œ�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�•���’�”���Š���“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬���•�”�•�—�ž�ˆ�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���—�”�‰�Ÿ�†�•�Ý�œ���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ��
�˜�¦���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���œ���†�—�™�g���*�*��i art. 77a Statutu.  

4.2 ���†�—�™�”�ì�¬�����˜�•�Ý�Ö�ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�����”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�����†�Ö�•�”�œ�Ž�™�ž�ˆ�•���•�������€�g 

WKC w 2021 roku �œ�ž�“�Ž�Ý�˜�Ö�i 

�ƒ 2,53% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;  
�ƒ 2,43% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;  
�ƒ 1,93% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.  
Jednostki Uczestnictwa kategorii D �“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š���œ���%�#21 roku.  

���†�—�™�”�ì�¬��WKC �”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���Ÿ���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•��
WAN Subfunduszu za rok 2021. 

��Š�‰�ž�“�¦���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���—�”�Ÿ�—�Ý���“�Ž�†�•�¦�ˆ�¦���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�Š�˜�™ �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g��
���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�†���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�”�“�†���œ���•�•�™�g���'�g�(���•�”�“�Ž���Š�•�g 

���†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�Ž�Š�œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���‰�”��WKC: 

1. �•�”�˜�Ÿ�™�ž���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�Š�h���œ���™�ž�’���•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Š���Ž���”�•�Ö�†�™�ž���’�†�•�‘�Š�—�˜�•�Ž�Š�h �•�”�‰�†�™�•�Ž���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���‘�š�‡���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ý�œ���•�”�—�™�‹�Š�‘�†�h 
2. �”�‰�˜�Š�™�•�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���Ÿ�†�ˆ�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�ž�ˆ�•���•�”���ž�ˆ�Ÿ�Š�•���‘�š�‡���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ�h 
3. �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Ÿ���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h 
4. �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‘�š�‡�� �Ž�“�“�Š�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �•�”�“�”�˜�Ÿ�”�“�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��

przez  Uczestnika,  
5. �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���š�˜�Ö�š�Œ���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�g 

4.3 ���•�Ö�†�™�ž�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�Š�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ž�� �Ž�“�“�Š�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��
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przez  Uczestnika.  

���”�“�Ž���Š�•���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�”���”�•�Ö�†�™�ž��uiszczane przez Uczestnika i ich maksymalne stawki:  

1. �”�•�Ö�†�™�†��za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz �• 3%, 
2. �”�•�Ö�†�™�†��za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz �• 1%, 
3. �”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼��pobierana przy Zamianie lub Konwersji �• 1%. 

���•�”�˜�Ý�‡���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���”�•�Ö�†�™���Ÿ�”�˜�™�†�Ö���”�•�Ž�˜�†�“�ž���œ�����”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�‘�Š�����������œ���•�•�™���)�g�$�h���)�g�%���Ž���)�g�(�g 

�����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������•�”�œ�ž���˜�Ÿ�Š���”�•�Ö�†�™�ž���“�Ž�Š���˜�¦���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Š. 

4.4 ���•�Ö�†�™�†���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�†�h���‡�¼�‰�¦�ˆ�†���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h���•�™�Ý�—�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���•�Š�˜�™���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���”�‰���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

���•�—�Ý�ˆ�Ÿ���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h�� �” �•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†�� �œ���•�•�™�g���'�g�(�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� �œ�ž�“�Ž�•�Ž��
inwestycyjne Subfunduszu (Wynagrodzenie �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�€�g�� ���”�•�¼�ˆ�Ž�Š�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �•�Š�˜�™�� �™�”���˜�†�’�Š�� �Ÿ�� �•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’�� �”�•�Ö�†�™�ž��
zmiennej.  

4.4.1. ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š���“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š���‰�‘�†���•�†���‰�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�����†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���˜�™�†�œ�•�†��
���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �‰�‘�†�� �•�†���‰�Š�•�� �Ÿ�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰nostek Uczestnictwa, wynosi 20% (d �œ�†�‰�Ÿ�Ž�Š�ì�ˆ�Ž�†�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�€�g��
W �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š�� �‰�”�� �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �’�”���Š�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�¬�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š��
za ���ž�“�Ž�•�Ž�h���š�˜�™�†�‘�”�“�Š���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���“�Ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���˜�™�†�œ�Š�•�h���“�Ž�����’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���˜�™�†�œ�•�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�†���œ���Ÿ�‰�†�“�Ž�š���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�’��lub okresowo 
�Ÿ�†�“�Ž�Š�ˆ�•�†�¬���•�Š�Œ�”���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†�g�� 

4.4.2 ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �•�š�“�•�ˆ�Ž�Š�� �'�g�'�g�$�h�� �•�Š�˜�™�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�Š�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �œ�™�Š�‰�ž�h�� �Œ�‰�ž�� �˜�™�”�•�†��
�Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‰�†�“�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�—�Ÿ�Š�œ�ž���˜�Ÿ�†���˜�™�”�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���œ���•unkcie 5.3. 
�œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���•�š�“�•�ˆ�Ž�Š���'�g�'�g�&�g�����†�‰�œ�ž���•�¼���™�¼���”�•�—�Š�ì�‘�†���˜�Ž�¼���•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’���†�‘�‹�†�g�� 

4.4.3 ���•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �™�”�� �‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�� �”�•�—�Š�˜�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�š�� �•�”�‘�Š�•�“�ž�ˆ�•�� �‘�†�™�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�†�� �˜�™�”�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
Uczestnictwa danej kategorii jest �•�”�—�Ý�œ�“�ž�œ�†�“�†���Ÿ�Š���˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�¦���˜�™�”�•�¦���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�g 

4.4.4 ���†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ž���œ�ž�•�Ö�†�™�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�†�“�Š���•�Š�˜�™���‰�†�‘�Š�•���•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’���—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•���•�—�ž�˜�™�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ž���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���œ���”�•�—�Š�˜�†�ˆ�•��
�—�”�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�h�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‘�†�™�”�’�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�ž�’�h�� �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �˜�™�†�“�š�� �“�†�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�� �•�†���‰�Š�Œo roku kalendarzowego, o ile 
�—�Š�Ÿ�Š�—�œ�†���“�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�†���”�‰���Ÿ�Š�—�†�g�����Ÿ�¼�ì�¬���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž���“�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž�h���•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�†��
�‰�”�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‰�†�“�Š�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�h�� �š�’�”�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� ���¦�‰�†�“�Ž�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �•�Š�˜�™�� �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ž�¼�Œ�”�œ�ž�œ�†�“�†��
�•�†���‰�Š�Œ�”�� ���“�Ž�†�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �œ�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�†�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�h�� �“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�� �”�‰�� �•�—�ž�˜�™�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•�g��
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja 
�“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���“�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×�����ž�ˆ�Š�“�ž���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž���œ���%�#�%�%���—�”�•�š���•�œ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž���œ���%�#�%�$���—�”�•�š�€�h��
�†�� �•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�� �•�Š�Ö�“�ž�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�� �”�•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�”�×�ˆ�Ÿ�ž�� �˜�Ž�¼�� �œ�� �”�˜�™�†�™�“�Ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �œ�� �%�#�%�)�� �—�”�•�š�g��
���†�˜�™�¼�•�“�Ž�Š�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�� �”�•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�™�†�•�Š�� �˜�Ž�¼���”�•�—�Š�˜�Š�’�� �—�š�ˆ�•�”�’�ž�’�h�� �œ�ž�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�“�ž�’�� �•�—�”�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�”�h�� �™�•�g�� �”�‰���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”�� ���“�Ž�†��
���ž�ˆ�Š�“�ž�h���•�Ž�¼�¬���‘�†�™���œ�˜�™�Š�ˆ�Ÿ�h���•�—�Ÿ�ž���ˆ�Ÿ�ž�’���‰�‘�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž���œ���‰�†�“�ž�’���—�”�•�š�h���•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�Š���˜�Ž�¼���‰�”���œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�×���”�˜�™�†�™�“�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×��
���ž�ˆ�Š�“�ž���œ���—�”�•�š���•�Ž�¼�¬���‘�†�™���œ�˜�™�Š�ˆ�Ÿ�g 

���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �†�‘�‡�”�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†cji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki 
�‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�� �Ž�� �•�”�‡�—�†�“�Š�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �œ�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’��
�˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���†�‘�‡�”���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

4.4.5 Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest naliczana �•�†���‰�Š�Œ�”�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž�h���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”���‰�Ÿ�Ž�Š�“�“�Š�•���Ÿ�’�Ž�†�“�ž���†�‘�‹�ž���•�”�‰��
�œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’�h�� ���Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�� �†�‘�‹�ž�� �•�Š�˜�™�� �‰�”�‰�†�™�“�Ž�†�� �œ�� �‰�†�“�ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �•�”�•�—�ž�™�†�� �•�Š�˜�™�� �š�•�Š�’�“�†�� �†�‘�‹�†�� �Ÿ�� �‘�†�™�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�� �œ��
�”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�g�� ��Š���Š�‘�Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�� �†�‘�‹�ž�� �•�Š�˜�™�� �š�•�Š�’�“�†�� �œ�� �‰�†�“�ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�h�� �‰�”�™�ž�ˆ�•�ˆ�Ÿ�†�˜�� �“�†liczona rezerwa na 
���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�Š�˜�™���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�ž�œ�†�“�†�� �•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�Ž�Š�� �‰�”�� �˜�•�†�‰�•�š�� �†�‘�‹�ž�� �•�’�Ž�“�Ž�’�š�’�� �—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž�� �™�”�� �#�€�g��
Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie 
odniesienia.  

4.4.6. ���Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž���“�†���•�”�•�—�ž�ˆ�Ž�Š�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž�h���œ���™�ž�’���œ�ž�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�ž�œ�†�“�Š���œ�Ÿ�”�—�ž���”�•�Ž�˜�†�“�”��
w artykule 77a Statutu.  

4.4.7 Uczestnik po�œ�Ž�“�Ž�Š�“�� �Ÿ�œ�—�Ý�ˆ�Ž�¬�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�¦�� �š�œ�†�Œ�¼�� �“�”�� �™�”�h�� ���Š�� �œ�ž�•�Ö�†�™�†�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š����
w  przypadk u, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.  

4.4.8 ���—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�”�œ�ž�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†��Wyniki �œ�� �—�†�’�†�ˆ�•�� �•�—�”�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�Š�Œ�”�� �”�•�—�Š�˜�š��
�”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�g�����—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰���•�”�•�†�Ÿ�š�•�Š���˜�•�”�˜�Ý�‡���š�˜�™�†�‘�†�“�Ž�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†��Wyniki �œ���•�†���‰�ž�’���Ÿ���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�ˆ�•��
siedmiu lat od momentu wprowadzenia Wynagrodzenia za Wyniki. W kolejnych latach wyznaczan ie podstawy 
naliczania Wynagrodzenia za Wyniki �”�‰�‡�ž�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�Œ���Ÿ�†�˜�†�‰���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�”�“�ž�ˆ�•���œ���•�”�“�Ž���˜�Ÿ�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�Ÿ�Ž�Š�g 
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braku Wynagrodzenia za 

Wynik i 

���ž�“�Ž�•���(�����ƒ�è�„�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
braku Wynagrodzenia za Wynik i 

alfa  
5Y 

max*  

Podstawa 
naliczania 

Wynagrodz
enia za 
Wyniki  

Wynik 1Y [%] 
�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��

pobierania 
Wynagrodzenia 

za Wynik i 

Wynik 5Y [%] 
przy �Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��

pobierania 
Wynagrodzenia 

za Wynik i Opis 

  Subfundusz  benchmark  alfa  Subfundusz  benchmark  alfa  
[
%
] 
[%] Subfundusz  Subfundusz  

�œ�†�—�™�”�ì�¬��
startowa - 

hipotetyczna  
1000 1000           �Ÿ�†�Ö�”���”�“�ž���œ���˜�ž�’�š�‘�†�ˆ�•�Ž���˜�™�†�—�™�”�œ�ž���•�”�Ÿ�Ž�”�’���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž 

1. rok 900 900 -10,00 -5,00 -5,00 -10,00 -5,00 -5,00 0,00 0,00 -10,00 -10,00 
���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
pierwszym �• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

2. rok 954 954 6,00 3,00 3,00 -4,60 -2,15 -2,45 0,00 0,00 6,00 -4,60 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
drugim, ale ujemny wynik Subfunduszu w stosunku do 
benchmarku w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€���•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g��alfa  
5Y jest ujemna �• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

3. rok 1049,4 1045,01 10,00 5,00 5,00 4,94 2,74 2,20 0,00 2,20 9,54 4,50 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
trzecim oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku 
do benchmarku w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h�� �™�•�g��
alfa  5Y jest dodatnia �• Wynagrodzenie za Wyniki jest 
pobierane.  

4. rok 1091,38 1086,81 4,00 5,00 -1,00 9,14 7,88 1,26 2,20 0,00 4,00 8,68 
���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
czwartym - Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

5. rok 1036,81 1023,63 -5,00 -10,00 5,00 3,68 -2,91 6,59 2,20 4,39 -5,81 2,36 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
�•�Ž�¦�™�ž�’�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�‰�†�™�“�Ž�� �œ�ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ�� �˜�™�”�˜�š�“�•�š��
do benchmarku w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g��alfa  5Y jest 
dodatnia �• �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�”�‡�—�†�“�Ž�Š�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†��
���ž�“�Ž�•�Ž�� �”�‰�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�ž�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���†�‘�‹�¦ 5Y, a �†�‘�‹�¦ 5Y max. 
(pobranie �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š����
w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �š�•�Š�’�“�Š�Œ�”�� �œ�ž�“�Ž�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�Š���Š�‘�Ž��
wynik Subfunduszu przekracza benchmark).  

6. rok 1067,91 1054,34 3,00 5,00 -2,00 18,66 7,31 11,34 13,00 0,00 3,00 17,15 
���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
�˜�Ÿ�Ý�˜�™�ž�’���• brak pobrania Wynagrodzenia za Wyniki.  

7. rok 1142,66 1120,16 7,00 3,00 4,00 19,78 7,31 12,46 9,45 3,01 6,24 17,42 

Wynik S�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
�˜�Ž�Ý�‰�’�ž�’���”�—�†�Ÿ���‰�”�‰�†�™�“�Ž���œ�ž�“�Ž�•��Subfunduszu w stosunku 
do benchmarku w okresie 5letnim, tj. alfa 5Y jest 
dodatnia �• �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�”�‡�—�†�“�Ž�Š��Wynagrodzenia za 
Wyniki  �”�‰���—�Ý���“�Ž�ˆ�ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���†�‘�‹�†���(���h���†���†�‘�‹�†���(�����’�†�•. 

 

 

* alfa  �(���� �’�†�•�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�� �“�†�•�œ�ž���˜�Ÿ�Š�•�� �˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�Š�•��alfie  �•�“�†�‰�œ�ž���ˆ�Š�� �œ�ž�“�Ž�•�š��Subfunduszu ponad benc hmark) w okresie 
odniesienia, w  okresach od jednego  roku  do czterech  �‘�†�™���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�†�“�ž�� �—�”�•�h�� �‰�‘�†�� �•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�š�� �œ���˜�Ž�Ý�‰�’�ž�’ roku stanowi 
�œ�†�—�™�”�ì�¬���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�¦���Ÿ �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�i  

alfa  3. rok 
Skumulowana alfa  

3 i 4 rok  3, 4 i 5 rok  3, 4, 5 i 6 rok  
5,00% 4,15% 9,45% 7,75% 

alfa  �(�����’�†�•���™�”���œ�†�—�™�”�ì�¬���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†�h���•�™�Ý�—�†���“�†���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�ž�“�”�˜�Ž���,�h�'�(�è�g 
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4.5 ���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬ �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’. 

���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�š�•�Š�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �œ�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �š�˜�™�†�‘�”�“�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ��Towarzystwo, nie 
�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�•���•�Š�‰�“�†�•���“�Ž���i 

�ƒ 2,0% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  
�ƒ 2,0% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,  
�ƒ 1,65% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,  
�ƒ 1,9% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,  
w skali roku .  

4.6 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �•�”�—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�×�h�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�”�˜�Ÿ�™�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��Sub�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��
lub  �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���˜�¦���—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž��Subfundusz a T�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���‘�š�‡���Ž�“�“�ž���•�”�‰�’�Ž�”�™�h���œ���™�ž�’���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š���Ž���œ�•�Ö�ž�œ���™�ž�ˆ�•���š�˜�Ö�š�Œ��
na �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��
T�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š��Subfunduszem.  

���”�˜�Ÿ�™�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š�� �˜�¦�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�g�� ���†�˜�†�‰�ž�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���†�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
�•�”�˜�Ÿ�™�†�’�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�†��Statut.  

���”�‰�’�Ž�”�™�ž���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬���’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�h���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���’�”�Œ�¦���š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†�¬���‘�š�‡���˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�¬���‰�‘�†��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž�� �Ž�� �—�Š�•�”�’�Š�“�‰�†�ˆ�•�Š�� �‘�š�‡�� �”�‹�Š�—�”�œ�†�¬�� �‰�”�˜�™�¼�•�� �‰�”�� �Š�‘�Š�•�™�—�”�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �˜�ž�˜�™�Š�’�Ý�œ�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �•�™�Ÿ�œ�g�� �š�˜�Ö�š�Œ�Ž��
dodatkowe), co ni �Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�� �”�—�†�Ÿ��
na �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander  Stabilnego Wzrostu w  �š�•�¼�ˆ�Ž�š historycznym.  

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ�‡�†�‰�†�“�ž�’���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‡�Ž�Š�Œ�Ö�Š�Œ�”���—�Š�œ�Ž�‰�Š�“�™�†���œ�ž�“�”�˜�Ž�Ö�†��775 151 417,27 �Ÿ�Ö. 

 

Do roku 2021 �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�g 

Z dniem 25 lutego 2022 roku  Subfundusz Santander  Stabilnego Wzrostu  �œ�� �œ�ž�“�Ž�•�š�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �œ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �•�—�Ÿ�Š�•�¦�Ö��
Subfundusz Santander Platinum Stabilny �g�������™�ž�’���™�Š�����‰�“�Ž�Š�’���†�•�™�ž�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander Platinum Stabilny �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž���œ�Ö�¦czone 
�‰�”���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander Stabilnego Wzrostu . 

5.2 ���†�—�™�”�ì�¬���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

 

255 912 �+�*�%�h�,�'���Ÿ�Ö

369 029 �'�,�)�h�#�%���Ÿ�Ö150 209 �#�'�+�h�&�$���Ÿ�Ö

�����������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����™�†�‡�Ž�‘�“�Š�Œ�”�����Ÿ�—�”�˜�™�š���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†���%�#�%�$���—�”�•�š

T S A
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���†�—�™�”�ì�¬���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����†�“�™�†�“�‰�Š�—��
Stabilnego Wzrostu za ostatnie 3, 5 i 10 lat

T S A
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���™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�†���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š����������������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���”�˜�™�†�™�“�Ž�’���‰�“�Ž�š���•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�ž�’���—�”�•�š���”�‡�—�”�™�”�œ�Š�Œ�”���œ�ž�—�†���”�“�Š�•��
w  �Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•���•�”�‘�˜�•�Ž�ˆ�•�g 

Z dniem 25 lutego 2022 roku  Subfundusz Santander  Stabilnego Wzrostu  �œ�� �œ�ž�“�Ž�•�š�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �œ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �•�—�Ÿ�Š�•�¦�Ö��
Subfundusz Santander Platinum Stabilny �g�������™�ž�’���™�Š�����‰�“�Ž�Š�’���†�•�™�ž�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander Platinum Stabilny �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž���œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�Š��
�‰�”���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander Stabilnego Wzrostu . 

Do roku 2021 �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�g 

5.3 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���˜�Ö�š���¦�ˆ�Š�Œ�”���‰�”���”�ˆ�Š�“�ž���Š�‹�Š�•�™�ž�œ�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ��dokonanych zmian 
wzorca.  

Od 1 stycznia 2022 roku:  15% WIG (WIG) + 15% MSCI World Net Total Return USD (M1WO) + 30% ICE BofA Poland 
Government Index (G0PL) + 15% ICE BofA Global Government Index (W0G1) zabezpieczony do 
�Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�”���Ï���%�(�è�������������”�‹�������š�—�”�����”�—�•�”�—�†�™�Š�����“�‰�Š�•���•�����#�#�€���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�ž���‰�”���Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�” 

Do 31 grudnia  2021 roku:  20% WIG + 10% MSCI World Index (MXWO) + 50% ICE BofA Poland Government Index (G0PL) + 20% 
�����������”�‹�������š�—�”�����”�—�•�”�—�†�™�Š�����“�‰�Š�•���•�����#�#�€���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�ž���‰�”���Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�” 

Do 3 stycznia 2021 roku :  33% WIG + 67% ICE BofA Poland Government Index  (G0PL) 
Do 1 stycznia 2015 roku : 25% WIG + 8% [(MSCI Emerging Europe ex Russia)+Austria Index] + 67% indeks rynku obligacji 

���Š�—�—�Ž�‘�‘�����ž�“�ˆ�•�����”�‘�Ž�˜�•���
�”�›�Š�—�“�’�Š�“�™�˜���•�
�#�����€���•�‰�”�˜�™�¼�•�“�ž���’�g�Ž�“�g���“�†���•�™�™�•�i�t�t�œ�œ�œ�g�’�‘�Ž�“�‰�Š�•�g�’�‘�g�ˆ�”�’�€ 
Do 31 maja 2012 roku : 25% WIG + 75% indeks rynku obligacji Merrill Lynch Polis �•���
�”�›�Š�—�“�’�Š�“�™�˜���•�
�#�����€���•�‰�”�˜�™�¼�•�“�ž���’�g�Ž�“�g��

na http://www.mlindex.ml.com)  
Do 31 grudnia 2004 roku : 20% WIG + 80% 52-tygodniowe bony skarbowe  

5.4 �f�—�Š�‰�“�Ž�†���˜�™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���‰�‘�†���”�•�—�Š�˜�Ý�œ���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���œ���•�•�™���(�g�%�g 

 

 

Z dniem 25 lutego 2022 roku  Subfundusz Santander  Stabilnego Wzrostu  �œ�� �œ�ž�“�Ž�•�š�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �œ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �•�—�Ÿ�Š�•�¦�Ö��
Subfundusz Santander Platinum Stabilny �g�������™�ž�’���™�Š�����‰�“�Ž�Š�’���†�•�™�ž�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander Platinum Stabilny �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž���œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�Š��
�‰�”���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander Stabilnego Wzrostu . 

 

5.5 Indywidualna stopa  �Ÿ�œ�—�”�™�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���•�Š�˜�™���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���”�‰���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���’�”�’�Š�“�ˆ�Ž�Š���•�Š�•���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†��
i �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�—�†�Ÿ�� �”�‰�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�‡�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�•�Ö�†�™�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�g�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �“�Ž�Š��
�Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�¦���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���•�”�‰�”�‡�“�ž�ˆ�•���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ���œ���•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�”�ì�ˆ�Ž�g 
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���”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���������g���g�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��Santander  ���Ö�š���“�ž�����—�Ý�™�•�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž. 

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�����Ö�š���“�ž�����—�Ý�™�•�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž. 

1.1 �
�Ö�Ý�œ�“�Š���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���Ž�ˆ�•���‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†�g 

Subfundusz jest zorientowany �Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š���“�†���“�†�‡�ž�œ�†�“�Ž�Š���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�h��
w  �™�ž�’���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž���Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�h���•�”�—�¼�ˆ�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���‘�š�‡���Œ�œ�†�—�†�“�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����•�†�—�‡�����†�×�˜�™�œ�†�h���‡�”�“�Ý�œ���˜�•�†�—�‡�”�œ�ž�ˆ�•�h��
�”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�‰�˜�Ž�¼�‡�Ž�”�—�˜�™�œ�h�� �”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž�� �‡�†�“�•�Ý�œ�h�� �ˆ�Š�—�™�ž�‹�Ž�•�†�™�Ý�œ�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž�� �‘�Ž�˜�™�Ý�œ�� �Ÿ�†�˜�™�†�œ�“�ž�ˆ�•�g �Q�¦�ˆ�Ÿ�“�ž�� �š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�� �œ�� ���•�™�ž�œ�†�ˆ�•��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���‘�”�•�†�™���Ž�“�“�ž�ˆ�•���“�Ž�����œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š���œ���Ÿ�‰�†�“�Ž�š���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�’�h���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���“�Ž�Š���œ�ž���˜�Ÿ�ž���“�Ž�����%�#�è�g 

�Q�¦�ˆ�Ÿ�“�ž�� �š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�� �œ�� ���•�™�ž�œ�†�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‘�”�•�†�™�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �“�Ž���� �‰�Ö�š���“�Š�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�� �”�—�†�Ÿ�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �—�ž�“�•�š�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”��
�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�Š�h���•�”�—�¼�ˆ�Ÿ�†�“�Š���‘�š�‡���Œ�œ�†�—�†�“�™�”�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����†�—�”�‰�”�œ�ž�����†�“�•�����”�‘�˜�•�Ž�h�����•�†�—�‡�����†�×�˜�™�œ�†���‘�š�‡�����†�×�˜�™�œ�†�����Ÿ�Ö�”�“�•�”�œ�˜�•�Ž�Š���”�—�†�Ÿ���‘�Ž�˜�™�ž��
�Ÿ�†�˜�™�†�œ�“�Š���“�Ž�Š���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���˜�™�†�“�”�œ�Ž�Ö���œ�Ž�¼�ˆ�Š�•���“�Ž�����(�#�è�g 

���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�ž�h�� �œ�†���”�“�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �‘�”�•�†�™�h�� �ì�—�Š�‰�“�Ž�� �™�Š�—�’�Ž�“�� �‰�”�� �œ�ž�•�š�•�š�� �‘�”�•�†�™�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�Ö�†�‰��portfela inwestycyjnego 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���“�Ž�Š���’�”���Š���‡�ž�¬���‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž���“�Ž����2 lata �g�������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���”���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�ž�’���”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�š�h���™�Š�—�’�Ž�“��
do �œ�ž�•�š�•�š���•�Š�˜�™���—�Ý�œ�“�ž���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Ž���‰�”���œ�ž�•�š�•�š���“�†�•�‡�‘�Ž���˜�Ÿ�Š�Œ�”���•�š�•�”�“�š�g 

���”�•�†�™�ž���‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�Š���œ���œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š���Ž�“�“�Š�•���“�Ž�����•�”�‘�˜�•�†���’�”�Œ�¦���˜�™�†�“�”�œ�Ž�¬���“�Ž�Š���œ�Ž�¼�ˆ�Š�•���“�Ž�����(�è�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����‰�Ÿ�Ž�†�Ö���œ�����•�™�ž�œ�†�ˆ�•��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‘�”�•�†�™�� �‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �‰�†�“�Š�•�� �œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š�� �”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�� �Š�‹�Š�•�™�ž�œ�“�¦�� �Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¼�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�†�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �•�š�—�˜�š�� �‰�†�“�Š�•��
�œ�†�‘�š�™�ž�� �•�—�Ÿ�ž�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�š�� �˜�™�”�˜�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�ž�ˆ�•�� �Ž�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×�� ���š�‡�‹unduszu.  Subfundusz nie inwestuje 
w  Akcje. 

1.2 ���œ�Ž�¼�Ÿ�Ö�ž���”�•�Ž�˜���•�—�ž�™�Š�—�Ž�Ý�œ���‰�”�‡�”�—�š���‘�”�•�†�™���‰�”���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

���•�™�ž�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���‘�”�•�”�œ�†�“�Š���˜�¦���œ���‰�Ö�š���“�Š���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���Ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�h���•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�ˆ�•�”�œ�†�“�Ž�š���Ÿ�†�˜�†�‰�ž��
ograniczonego ryz �ž�•�†�� �‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�g�� ��Š�˜�™�� �™�”�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �˜�™�—�š�•�™�š�—�¦�� �™�Š�—�’�Ž�“�Ý�œ��
�Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�� �Ÿ�”�—�Ž�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�Š�� �Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š�� �“�†�� �“�†�‡�ž�œ�†�“�Ž�Š�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �”�—�†�Ÿ��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”���œ oparciu o ana �‘�Ž�Ÿ�¼���•�”�™�Š�“�ˆ�•�†�‘�“�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š�h���•�—�Ÿ�ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�ž�’���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Ž�š���—�ž�Ÿ�ž�•�†��
�“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�� �Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�� �”�—�†�Ÿ�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �˜�™�”�•�ž�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�•�g�� ���ž�‡�Ý�—�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�Ý�œ�� �‰�”�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†��
�“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”���•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�ž���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���’�”���‘�Ž�œ�Ž�Š���œ�ž�˜�”�•iej stopy zwrotu (oprocentowania) przy jednoczesnym 
�’�Ž�“�Ž�’�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Ž�š���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�†���Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�•���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�g 

���ž�‡�Ý�—�� �•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �”�—�†�Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��Instytucji W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwes towania 
do �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”���†�“�†�‘�Ž�Ÿ�¼���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�†���˜�Ž�¼���•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���˜�™�Ý�•���Ÿ�œ�—�”�™�š�g 

1.3 ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†���š�Ÿ�“�†�“�Š�Œ�”���Ž�“�‰�Š�•�˜�š���†�•�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�g�� 

1.4 Wskazanie �h�����Š�������������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”���Š���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�ž�Ÿ�”�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‰�š���¦���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�¦���Ÿ�Š���˜�•�Ö�†�‰�š���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���‘�š�‡���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�Š�•��
�™�Š�ˆ�•�“�Ž�•�Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���•�”�—�™�‹�Š�‘�Š�’�g 

Nie dotyczy.  

1.5 ���†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�Š���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���œ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�g 

�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�¬�� �š�’�”�œ�ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �˜�¦�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h�� �œ�� �™�ž�’��
�“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �œ�� �ˆ�Š�‘�š�� �Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�•�—�†�œ�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�Š�’��
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunki �Š�’�� ���Š�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�� �š�’�”�œ�ž�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Š��
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.  

���†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���œ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���’�”���Š��
�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�¦�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�h�� �•�”�“�Ž�Š�œ�†���� �‰�‘�†�� �™�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�� �œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦�� �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š��
�•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�”���”pisane w pkt 2.1.13 

1.6 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���”�—�†�Ÿ���œ�†�—�š�“�•�Ý�œ���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�•�Ž���œ�ž�•�Ö�†�™�ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�•���•�œ�”�™�ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• �•�Š�ì�‘�Ž��
takiej gwarancji udzielono.  

Nie dotyczy.  

2. ���•�Ž�˜�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’�� �œ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�šnduszu ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�� ���Ö�š���“�ž��
���—�Ý�™�•�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�h���œ���™�ž�’���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�¦���•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�g 

2.1 ���•�Ž�˜���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�g 

�����š�œ�†�Œ�Ž���“�†���Œ�Ö�Ý�œ�“�Š���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™���$�g�$�h���Œ�Ö�Ý�œ�“�ž�’�Ž���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�†�’�Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”��
z �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���˜�¦���—�ž�Ÿ�ž�•�”���˜�™�”�•�ž���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�•���Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�g�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�†���—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š��
�•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �‰�”�‡�Ý�—�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜owych pod  �•�¦�™�Š�’�� �œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�•�� �Ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�� �‘�š�‡�� �Œ�œ�†�—�†�“�™�†�g�� ���Ö�š���ž�� �™�Š�’�š��
�—�Ý�œ�“�Ž�Š�����‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†�h���ˆ�Ÿ�ž�‘�Ž���‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�Š���ì�—�”�‰�•�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š �œ���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���—�Ý���“�ž�ˆ�•���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g�����”�“�Ž�Š�œ�†�����—�ž�Ÿ�ž�•�”��
�˜�™�”�•�ž���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�•���•�Š�˜�™���“�Ž�Š�—�”�Ÿ�Š�—�œ�†�‘�“�Ž�Š���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•ami w  �”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š���”���˜�™�†�Ö�ž�’���”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�š�h���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž���•�”�—�™�‹�Š�‘�Š�’��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���—�Š�Œ�š�‘�š�•�Š���˜�™�—�š�•�™�š�—�¼���Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž���‰�Ö�š���“�Š�•���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���œ���Ÿ�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���”�‰���”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�×���ˆ�”���‰�”���Ÿ�’�Ž�†�“��
�—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�g�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�š�•�Š���˜�œ�”�•�Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���“�†���—�ž�“�•�š���•�”�‘�˜�•�Ž�’�g�����ž�™�š�†�ˆ�•�†���“�†���™�ž�’���—�ž�“�•�š���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š��
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�”�‰�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�•�Š���“�†���œ�†�—�™�”�ì�¬���Ž���•�Ö�ž�“�“�”�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu . 

�����Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�”�‰�Ÿ�†�•�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.1 ryzyko rynkowe �• wycena lokat Subfunduszu podlega zmianom w wyniku zmian popytu i �•�”�‰�†���ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•��
�‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�g�����’�Ž�†�“�ž���•�”�•�ž�™�š���Ž���•�”�‰�†���ž���“�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���˜�¦���œ �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�¦���’�†�•�—�”- 
i �’�Ž�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �”�™�”�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�h�� �œ�� �•�†�•�Ž�’�� �‹�š�“�•�ˆ�•�”�“�š�•�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�� �™�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜owych, oraz postrzega niem 
przez  �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �™�ž�ˆ�•�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ý�œ�� �“�†�� �•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�� �œ�� �œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �˜�™�”�•�“�Ž�š��
�‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���”���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�”�œ�ž�’���•�†�•�ˆ�•�Š�€���“�Ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���”���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š���‰�Ö�š���“�ž�’���•�”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š�€�h 

2.1.2 ryzyko kredytowe �• �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�‰�Š���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�’���Ÿ���‰�Ö�š���“�ž�’�Ž���•�†�•�Ž�Š�—�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�’�Ž���Ž �•�”�‘�Š�Œ�†�•�¦�ˆ�Š���“�†���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���•�™�†�•���Š���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���‘�š�‡ �•�”�—�¼�ˆ�Ÿ�ž�ˆ�Ž�Š�‘�†�€���Ž���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���˜�Ž�¼���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���“�Ž�Š�Œ�”���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�ž�ˆ�•���“�†���˜�Ž�Š�‡�Ž�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×�g��
�ƒ�—�Ý�‰�Ö�†�’�Ž�� �“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �Ž�“�“�ž�’�Ž�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†�h�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�� �Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†��
w  stosunku do  �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���“�†���—�ž�“�•�š���Ž���œ���‡�—�†�“���ž���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h 

2.1.3 ryzyko stopy procentowej �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š���ˆ�Š�“���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���”���˜�™�†�Ö�ž�’���”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�š���œ przypadku 
�Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�•�g�� ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�š�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �ˆ�Š�“�†�� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �’�†�‘�Š�•�Š�h��
w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �˜�•�†�‰�•�š�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���• �—�”�ì�“�Ž�Š�g�� ���’�� �‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�� �ˆ�Ÿ�†�˜�� �‰�”�� �œ�ž�•�š�•�š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�h�� �™�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �•�Š�˜�™�� �œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�g��
���Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�’�Ž�� �’�”�Œ�¦�ˆ�ž�’�Ž�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �ˆ�Š�“�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �˜�¦�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�i�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š�•�� �‘�š�‡�� �•�—�”�Œ�“�”�Ÿ�”�œ�†�“�Š�•�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�h�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�� �™�Š�’�•�”�� �—�”�Ÿ�œ�”�•�š��
�Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�h�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Š�h�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�†�� �”�ˆ�Š�“�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�Š�•�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž�� �‹�Ž�˜�•�†�‘�“�Š�•�� �”�—�†�Ÿ��
�œ�Ÿ�—�”�˜�™���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���œ���Ž�“�“�ž�ˆ�•���•�—�†�•�†�ˆ�•�h 

2.1.4 ryzyko rozliczenia �• �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �“�Ž�Š�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�Œ�”�� �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�h���ˆ�”�� �’�”���Š�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���‘�š�‡ �˜�™�—�†�™�h���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���Ž�“�“�ž�’�Ž���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ�Š �Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž���ˆ�Š�“���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�†���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž���Ž���‡�—�†�•�Ž�Š�’���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���—�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���“�Ž�’�Ž�h 

2.1.5 ryzyko kontrahenta �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���š�™�—�š�‰�“�Ž�”�“�ž�’���‘�š�‡���“�Ž�Š�˜�•�š�™�Š�ˆ�Ÿ�“�ž�’���‰�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���—�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�×���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�”�‡�Š�ˆ���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž��
�“�Ž�Š���œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�‘�Ž���˜�Ž�¼���Ÿ���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�•���•�”�Ÿ�†���˜�ž�˜�™�Š�’�Š�’���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�ž�•�“�ž�’�h 

2.1.6 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �™�—�š�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�†�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�� �”�—�†�Ÿ�� �˜�•�†�‰�•�š�� �•�Š�Œ�”�� �ˆ�Š�“�ž�� �“�†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•��
finansowych w wyniku braku popytu na ten instrum �Š�“�™���‘�š�‡�h���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•���Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†��
ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowan �Ž�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �’�”���Š�� �œ�Ž�¦�Ÿ�†�¬�� �˜�Ž�¼��
z �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �†�•�ˆ�Š�•�™�†�ˆ�•�Ž�� �ˆ�Š�“�ž�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”���Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �“�Ž���˜�Ÿ�Š�•�� �“�Ž���� �•�Š�Œ�”�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”��
�•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�”�� �—�”�ì�“�Ž�Š�� �Ž�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�¦�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�Œ�”�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�š�� �˜�™�—�†�™�� �œ�� �”�•�—�Š�˜�†�ˆ�•�� �•�—�ž�Ÿ�ž�˜�š�� �“�†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•��
�œ�ž�œ�”�Ö�†�“�Š�Œ�”���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���Ž�“�“�ž�’�Ž���•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�†�’�Ž���“�†�™�š�—�†�‘�“�ž�’�Ž���•�œ���™�ž�’���•�†�™�†�˜�™�—�”�‹�†�’�Ž���“�†�™�š�—�†�‘�“�ž�’�Ž�h���Š�•�Ž�‰�Š�’�Ž�†�’�Ž�€�h���Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�Ž�h���ˆ�Ÿ�ž���™�Š����
politycznymi,  

2.1.7 ryzyko walutowe �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�’�Ž�†�“���•�š�—�˜�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�Š���˜�¦���‘�”�•�†�™�ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�Š�’��
�œ�†�‘�š�™�ž���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�•�h���œ���•�™�Ý�—�Š�•���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���•�Š�˜�™���œ�ž�ˆ�Š�“�†�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu , 

2.1.8 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Ž�Š�’���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š���‰�ž�˜�•�”�“�”�œ�†�“�Ž�†���‘�š�‡���š�™�—�†�ˆ�Ž�Š���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž���‘�š�‡���ˆ�†�Ö�”�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����•�™�ž�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Š���˜�¦���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ Depozytariusza i podmioty trzecie, 
�•�™�Ý�—�Š�� �•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�š�•�¦�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜zu na podstawie umowy z Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �˜�¦�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�ž�œ�†�“�Š�� �“�†�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•�� �Ž �—�Š�•�Š�˜�™�—�†�ˆ�•�� �”�‰�—�¼�‡�“�Ž�Š�� �”�‰�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �Ž�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•��
Subfunduszy. W  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ÿ�†�•�—�Ÿ�Š�˜�™�†�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �—�ž�Ÿ�žko ograniczenia dysponowania Aktywami 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���•�”�“�”�˜�Ž���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�¬���Ÿ�†���š�™�—�†�™�¼���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���*�%�‡���š�˜�™�g���$���Ž���%�����˜�™�†�œ�ž��oraz 
�†�—�™�g���$�%���š�˜�™�g�$���Ž���š�˜�™�g���&�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���'�&�+�t�%�#�$�)���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•���”�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���œ�����”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�‘�Š���������•�•�™�g���,�h 

2.1.9 r�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�¦�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �—�ž�“�•�Ý�œ���• �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �˜�•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�”�œ�†�“�Š�� �“�†�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’��
�—�ž�“�•�š�h�� �˜�Š�Œ�’�Š�“�ˆ�Ž�Š�� �—�ž�“�•�š�� �‘�š�‡�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�� �—�”�‰�Ÿ�†�•�š�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�g�� ���ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �“�† tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju 
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ�€���’�”���Š���”�‰�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���•�Ö�ž�“�“�”�ì�¬���Ž���œ�†�—�™�”�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu �h���ˆ�”���’�”���Š���˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���Ž�˜�™�”�™�“�ž�’�Ž���œ�†�•�†�“�Ž�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
Jednostki Uczestnictwa,  

2.1.10 ryzyko podatkowe �• dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega 
na �”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �œ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �Ž�“�“�ž�� �“�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�ž�œ�†�“�ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�•�Ö�†�‰�“�Ž�� �•�—�†�œ�†��
�•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�� �‘�š�‡�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �•�”�“�˜�™�—�š�•�ˆ�•�Ž�� �•�”�‰�†�™�•�Ý�œ�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�� �’�”���Š�� �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬�� �”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�Š�’�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š��
z �™�†�•�Ž�ˆ�•���‘�”�•�†�™���Ž���œ���•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž���”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�Š�’���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Šstnictwa,  

2.1.11 ryzyko prawne �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �”�“�”�� �“�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�Ž�Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•�� �“�†��prowadzon �¦ �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�¦�g�� ���’�Ž�†�“�ž��
te  �’�”�Œ�¦�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�¬�� �•�—�†�œ�†�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�h�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�� �š�Ÿ�ž�˜�•�Ž�œ�†�“�Ž�†�� �Ÿ�Š�Ÿ�œ�”�‘�Š�×�� �Ž�� �•�”�“�ˆ�Š�˜�•�Ž�g�� ���Ÿ�—�”�˜�™�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���Š�×��
�œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Ÿ���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•���’�”���Š���•�—�Ÿ�Š�Ö�”���ž�¬���˜�Ž�¼���“�†���œ�Ÿ�—�”�˜�™���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h���ˆ�”���’�”���Š���•�—�Ÿ�Š�Ö�”���ž�¬���˜�Ž�¼���“�†��
�•�Š�Œ�”���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�¦���Ž���œ�†�—�™�”�ì�¬���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h 

2.1.12 ryzyko inwestycji zagranicznych �• inwestycje na rynkach zagranicznych �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���˜�¦���Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�’���”�•�Ž�˜�†�“�ž�’���œ���•�•�™��
�%�g�$�g�*���”�—�†�Ÿ���Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’���Ÿ�’�Ž�†�“�ž���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•�g�����ž�™�š�†�ˆ�•�†���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�†���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���•�Š�˜�™���œ���‰�š���ž�’���˜�™�”�•�“�Ž�š��
�š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†�� �”�‰�� �˜�™�†�“�š�� �•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•�� �œ �•�—�†�•�†�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g�� ���’�Ž�†�“�†�� �•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•�� �’�”���Š�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š��
�œ�•�Ö�ž�“�¦�¬�� �“�† �—�ž�“�•�”�œ�¦�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¼�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�� �•�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �‰�†�“�Š�Œ�”�� �•�—�†�•�š�g�� ���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� �“�† rynkach 
�Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���“�†�—�†���”�“�Š���˜�¦���™�†�•���Š���“�†���—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�h���•�™�Ý�—�Š���’�”���Š���•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬���œ�ž�ˆ�”�‹�ž�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•��
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z �‰�†�“�Š�Œ�”���—�Š�Œ�Ž�”�“�š���Ž���˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���˜�•�†�‰�•�Ž�Š�’���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�g 

2.1.13 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• �œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†���œ���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‘�š�‡���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���”�•�—�Ý�ˆ�Ÿ��
�—�ž�Ÿ�ž�•���œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�ˆ�•���‰�‘�†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�Ö�†�‰���Ž�ˆ�•���•�”�—�™�‹�Š�‘�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���”�—�†�Ÿ���”�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���œ�ž���Š�•���—�ž�Ÿ�ž�•��
�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�ˆ�•�� �‰�‘�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‘�š�‡�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�†�•�”�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š��
ryzyka:  

2.1.13.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �‡�—�†�•�š�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�¦�� �˜�™�—�š�•�™�š�—�¼�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���• polega na braku �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� �Ž jego zmiany 
�‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’���‘�š�‡�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¦�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�����“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h 

2.1.13.2 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �‡�—�†�•�š�� �‰�”�˜�™�¼�•�š�� �‰�”�� �†�•�™�š�†�‘�“�Š�Œ�”�� �˜�•�Ö�†�‰�š�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �•�”�‰�Š�•�’�”�œ�†�“�Ž�š�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�†��
���•�™�ž�œ�Ý�œ ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”���•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž���˜�•�Ö�†�‰���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���‘�š�‡��
���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�����“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h���•�™�Ý�—�Š���š�•�†�œ�“�Ž�†�•�¦���˜�•�Ö�†�‰���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���œ���™�Š�—�’�Ž�“�†�ˆ�•���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���œ���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�†�ˆ�•���•�—�†�œ�†�g��
���ž�Ÿ�ž�•�”���™�”���”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�h�����Š���“�Ž�Š���•�Š�˜�™���’�”���‘�Ž�œ�Š���‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š���”�•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š���•�†�—�†�’�Š�™�—�Ý�œ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h���œ���™�ž�’���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�h 

2.1.13.3 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• �—�ž�Ÿ�ž�•�”���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™���%�g�$�g�)���”�‰�“�”�˜�Ÿ�¦�ˆ�Š���˜�Ž�¼���‰�”���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.13.4 ryzyko wyceny �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�� �Ž�“�œestycyjny lub  ���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¼�� ���˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��
���“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†���œ���”�‰�’�Ž�Š�“�“�ž���˜�•�”�˜�Ý�‡���“�Ž�����‰�”�•�”�“�ž�œ�†�Ö�‡�ž���•�Š�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h 

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¦�� �—�ž�“�•�”�œ�¦�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosu �“�•�š���‰�”�����������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�Š�•���“�†���™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.13.6 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�Ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �—�ž�“�•�Ý�œ���• �”�•�Ž�˜�†�“�Š�� �œ�� �•�•�™�� �%�g�$�g�,�� �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�“�Ž�š��
�œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�‰�� �œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�� �•�Š�‰�“�Š�Œ�”�� �•�‘�š�‡�� �•�Ž�‘�•�š�€�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �‘�š�‡�� ���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�� ���˜�•�Ýlnego 
Inwestowania,  

2.1.14 �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�†�’�Ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�ž�’�Ž���• �Ÿ�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�Š�’�� �š�’�Ý�œ�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �˜�¦�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž��
�•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.14.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��
�Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œego instrumentu �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���‘�š�‡���•�Š�Œ�”���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���š���ž�ˆ�Ž�†�h 

2.1.14.2 ryzyko wyceny �• polega na zastosowaniu w  �’�”�‰�Š�‘�š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‡�Ö�¼�‰�ž�h���ˆ�”�� �’�”���Š��
�˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�ž�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�š�� �“�Ž�Š�”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �Ž�ˆ�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
godziwej,  

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania �• polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i  �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�ž�’��
z �‡�Ö�¼�‰�“�Š�•���”�ˆ�Š�“�ž���•�”�—�Š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�“�¦���†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Š�’���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�’�h�� 

2.1.14.4 ryzyko bazy �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �•�š�—�˜�š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �“�Ž�Š�†�‰�Š�•�œ�†�™�“�Š�•�� �‰�” �Ÿ�’�Ž�†�“�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
instrumentu bazowego,  

2.1.14.5 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�¼�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�Š�Œ�”�� �•�”�•�ž�™�š�� �Ž�� �•�”�‰�†���ž�� �œ�ž�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�”�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���“�†���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�†�ˆ�•���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ž �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�g 

2.2 ���•�Ž�˜���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. 

2.2.1 ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �“�Ž�Š�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ�� �™�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š��
z �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�’�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�h�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�Š�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�’�Ž�� �œ�†�—�š�“�•�†�’�Ž�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’�Ž��
gwarancjami.  

���ž�Ÿ�ž�•�”�� �“�Ž�Š�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �“�Ž�Š�’�”���“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�ž�ˆ�•�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �ˆ�Š�“��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž w  �•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž�� �“�Ž�Š�’�”���“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�’�Ž�†�“��
����������g�����™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�Š�˜�™���Ÿ�†�‘�Š���“�†���Ÿ�†�—�Ý�œ�“�”���”�‰ ceny Jednostki Uczestnictwa 
�œ�� �‰�“�Ž�š�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�•�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�†�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 
�•�”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�€�h���†���™�†�•���Š���”�‰ ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i  �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž��
o�•�Ö�†�™�ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�•�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† �•�”�•�Ö�†�™�†�� �Ÿ�†�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�€. W przypadku 
�š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���‰�”�‰�†�™�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž���‰�”���Ÿ�†�•�Ö�†�™�ž���•�”�‰�†�™�•�š���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�Š�Œ�”�h���ˆ�”���”�‡�“�Ž���ž���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�g�� ���� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’�� �œ�Ž�¦���Š�� �˜�Ž�¼�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �œ�ž�‡�”�—�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�Ž�Š�Ÿ�Œ�”�‰�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �•�—�”�‹�Ž�‘�Š�’��
inwestora. Polega ono na  �“�Ž�Š�‰�”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Ž�š�� �œ�Ö�†�˜�“�Š�•�� �†�œ�Š�—�˜�•�Ž�� �‰�”���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �Ž���•�Ž�Š�—�”�œ�†�“�Ž�š�� �˜�Ž�¼���‰�”�™�ž�ˆ�•�ˆ�Ÿ�†�˜�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦��
�˜�™�”�•�¦�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š�� �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�” cenie 
�“�Ž�Š�”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•���”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�×�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ž���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ���‘�”�•�†�™�ž���œ Subfundusz.  

�…�†�‰�“�†���Ÿ���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���š�’�Ý�œ���‘�š�‡���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���“�Ž�Š���“�Ž�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�Š���˜�”�‡�¦���—�ž�Ÿ�ž�•���Ž�“�“�ž�ˆ�•���“�Ž�����—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“e opisane w pkt 
�%�g�$���“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�Œ�”�����”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�•�Ž�g 

2.2.2 Ryzyko  �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�h�� �“�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �‘�š�‡�� �’�†��
�”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž���œ�•�Ö�ž�œ 

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���'�+���š�˜�™�g���$�����™�†�™�š�™�š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š��
�Ÿ�”�˜�™�†�¬���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�g�����”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���•�” �•�—�Ÿ�Š�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�g�������‰�“�Ž�Š�’���—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �’�”���Š�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�¬�� �Ž �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�¬�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š��
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�•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���� �™�—�†�•�ˆ�Ž�Š�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �•�”�‰�•�¦�¬�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� �”�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž��
Subfunduszu w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���(���š�˜�™�g���$�����™�†�™�š�™�š�g�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���“�Ž�Š���’�†���œ�•�Ö�ž�œ�š���“�†��
wyst �¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�†�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �“�†�� �Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š��
i ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �œ sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych �g�� ���˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�h�� ���Š�� �ì�—�”�‰�•�Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š��
Uczestnikowi po  �Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �‡�¼�‰�¦�� �“�Ž���˜�Ÿ�Š�� �“�Ž���� �‡�ž�Ö�ž�‡�ž�� �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �•�”�“�™�ž�“�š�”�œ�†�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
Subfunduszu.  

2.2.2.2 �•�—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�“�Š���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h���˜�•�Ý�Ö�•�¼���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�¦���‘�š�‡�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���Ÿ���������• na podstawie umowy 
zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, to �œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �™�”�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�•�¦�¬��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���’�”���Š���™�†�•���Š���œ���‰�—�”�‰�Ÿ�Š���š�’�”�œ�ž�h���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�¬���˜�•�Ý�Ö�ˆ�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š�•��
�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �“�†�� �™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�� ���Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�� ���”�‘�˜�•�Ž�Š�•�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �Ž�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�Š�Œ�”�� �˜�•�—�†�œ�g�� ���—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �œ�ž�’�†�Œ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� ���™�†�™�š�™�š�� �”�—�†�Ÿ���• �Ÿ�†�� �œ�ž�•�¦�™�•�Ž�Š�’��
�•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�Ý�œ�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š���• �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �’�†�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�� �œ�ž���Š�•��
�œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���š�’�Ý�œ���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���œ�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g 

2.2.2.3 zmiana Dep �”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���‘�š�‡���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���• �š�’�”�œ�†���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���—�Š�•�Š�˜�™�—�š���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���’�”���Š���‡�ž�¬��
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z  �Ÿ�†�ˆ�•�”�œ�†�“�Ž�Š�’���˜�Ÿ�Š�ì�ˆ�Ž�”�’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”���™�Š�—�’�Ž�“�š���œ�ž�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�g��
���”�’�Ž�˜�•�†�� �’�”���Š�� �“�†�•�†�Ÿ�†�¬�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ��Š�ì�‘�Ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �œ�ž�•�”�“�š�•�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ��
�œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �š�’�”�œ�Ž�Š�� �†�‘�‡�”�� �œ�ž�•�”�“�š�•�Š�� �•�Š�� �“�Ž�Š�“�†�‘�Š���ž�ˆ�Ž�Š�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �œ�ž�•�”�œ�Ž�†�‰�†�� �š�’�”�œ�¼�� �Ž �Ÿ�†�œ�Ž�†�‰�†�’�Ž�†�� ���”�’�Ž�˜�•�¼�g��
W �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���”�™�œ�†�—�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†���š�•�†�‰�Ö�”�ì�ˆ�Ž�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���‰�”�•�”�“�š�•�Š���Ÿ�’�Ž�†�“�ž��
Depozyt �†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�����’�Ž�†�“�†���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���œ�ž�’�†�Œ�†���Ÿ�Œ�”�‰�ž�����”�’�Ž�˜�•�Ž�g�����’�Ž�†�“�†�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���•�Š�˜�™���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡��
�Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�†�•�¦�ˆ�ž�� �“�Ž�Š�•�—�Ÿ�Š�—�œ�†�“�Š�� �œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �’�”���Š�� �œ �•�†���‰�ž�’�� �ˆ�Ÿ�†�˜�Ž�Š��
�‰�”�•�”�“�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���Œ�Š�“�™�†�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�Œ�”�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†��
�œ�•�Ö�ž�œ�š���“�†���‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”���Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���‘�š�‡���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

2.2.2.4 �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���Ž�“�“�ž�’���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’��- ���˜�™�†�œ�†���“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�š�•�Š���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”��
otwa �—�™�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’�Ž�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�†�’�Ž�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�¬�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
z �Ž�“�“�ž�’�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �™�†�•�Ž�Š�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š�� �’�†�•�¦�™�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�•�’�”�œ�†�“�Š�Œ�”��
na �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�—�Ÿ�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�ž���”�—�†�Ÿ���•�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Š�“�Ž�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�’��Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa 
�˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�g�� ���”���Š�� �™�”�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�� ���Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �˜�™�†�“�Ž�Š�� �˜�Ž�¼�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�™�Ý�—�Š�Œ�”��
�•�—�”�‹�Ž�‘�� �•�Š�˜�™�� �“�Ž�Š�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�� �‰�‘�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �”�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š��
Subfunduszy.  

2.2.2.5 �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ÿ�™�†�Ö�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �˜�•�Š�ˆ�•�†�‘�Ž�˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �”�™�œ�†�—�™�Š�Œ�”�� �œ�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�� �”�™�œ�†�—�™�ž��- nie 
dotyczy.  

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Su �‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š��
i Statucie  �’�”�Œ�¦�� �š�‘�Š�Œ�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�”�’�g�� ���˜�™�†�œ�†�� �’�”���Š�� �•�”�‰�‘�Š�Œ�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�”�’�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�’�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž��
���ž�—�Š�•�™�ž�œ�ž�������������g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���Ÿ�’�Ž�Š�“�Ž�¬���˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�¼���Ž �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�’�Ž�†�“�¼�����™�†�™�š�™�š�g�������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�†�ˆ�•��
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���%�'�����˜�™�†�œ�ž�h���Ÿ�’�Ž�†�“�ž�����™�†�™�š�™�š���œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦���Ÿ�Œ�”dy Komisji. Zmiana Statutu w  odniesieniu do polityki 
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�� �“�Ž�Š�œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦�ˆ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Ž�� �œ ���ž�ˆ�Ž�Š�� �•�” �š�•�Ö�ž�œ�Ž�Š�� �™�—�Ÿ�Š�ˆ�•�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�� �”�‰ �‰�“�Ž�†�� �”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†��
o �Ÿ�’�Ž�†�“�†�ˆ�•�g�����’�Ž�†�“�†���•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•���’�”���Š���˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�����Š ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���˜�™�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’���˜�š�‡funduszu, 
�•�™�Ý�—�Š�Œ�”�� �•�—�”�‹�Ž�‘�� �•�Š�˜�™�� �“�Ž�Š�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�� �‰�‘�† ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š��na �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� ���˜�™�†�œ�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼��
Towarzystwa o  zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  

2.2.3 r�ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���• �“�Ž�Š���œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�Š�g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���•�Š�˜�™���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Šm gwarantowanym.  

2.2.4 ryzyko inflacji �• ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�ž���œ�Ž�“�“�Ž���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�¬���—�ž�Ÿ�ž�•�”���˜�•�†�‰�•�š���˜�Ž�Ö�ž���“�†�‡�ž�œ�ˆ�Ÿ�Š�•���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�g�����“�‹�‘�†�ˆ�•�†��
�•�”�œ�”�‰�š�•�Š�h�� ���Š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �—�Š�†�‘�“�†�� �•�Ÿ�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�€�� �˜�™�”�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �—�Ý���“�† 
od �“�”�’�Ž�“�†�‘�“�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�‡�Š�Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�“�Ž�†���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�€�g 

2.2.5 �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�’�Ž���•�—�†�œ�“�ž�’�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�’�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ���™�ž�’���•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�’�Ž��- �Ÿ�’�Ž�†�“�ž���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•��
�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�—�†�Ÿ�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ �˜�•�Ö�†�‰���•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �’�”�Œ�¦�� �œ�•�Ö�ž�œ�†�¬��
na �•�—�†�œ�†�� �Ž�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ž�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�� �•�Š�Œ�”�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g�� ���’�Ž�†�“�ž�� �—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�Ž�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š�� �������h�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š�� �������h��
�Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �š�˜�™�†�œ�†�ˆ�•�h�� �š�’�”�œ�†�ˆ�•�� �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�“�†�—�”�‰�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�ˆ�•�h�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š�� �œ�� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �•�”�“�˜�™�—�š�•�ˆ�•�Ž��podatku, w tym 
�•�”�‰�˜�™�†�œ�ž���”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�†���Ž���˜�™�†�œ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�š���’�”�Œ�¦���œ�•�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���˜�™�”�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

2.3 ���•�™�š�†�‘�“�Ž�Š���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�†���’�Š�™�”�‰�†���•�”�’�Ž�†�—�š���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�Š�•���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

Dla subfunduszu ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�����Ö�š���“�ž�� ���—�Ý�™�•�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž Towarzystwo w  �•�†���‰�ž�’��Dniu R�”�‡�”�ˆ�Ÿ�ž�’�� �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�� �ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�¦�� �Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¼��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�š���’�Š�™�”�‰�ž���Ÿ�†�†�“�Œ�†���”�œ�†�“�Ž�†���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���Ÿ�†�˜�†�‰�†�’�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�Ž���œ�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���”���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�����	��. 

3. ���•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š���•�—�”�‹�Ž�‘�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����Ö�š���“�ž�����—�Ý�™�•�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž. 

Subfundusz �•�”�‘�Š�ˆ�†�“�ž���•�Š�˜�™���™�ž�’���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�”�’�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���˜�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���œ�†�—�š�“�•�Ž�i 

1. �•�‘�†�“�š�•�¦�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�� �•�—�Ý�™�•�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�� �•�’�Ž�“�Ž�’�š�’�� �)-�’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Š�€�h �“�†�� �—�ž�“�•�š�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•��
�•�—�Ý�™�•�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•�h 

2. nie �”�ˆ�Ÿ�Š�•�š�•�¦�� �Ÿ�ž�˜�•�Ý�œ�� �“�†��wysokim poziomie i  �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦�� �“�Ž�Š�•�Š�œ�“�”�ì�¬�� �œ�ž�“�Ž�•�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�¦��
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ze �Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�ˆ�Ž�¦������������h 
3. �“�Ž�Š�� �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž�� �œ�� ���•�ˆ�•�Š�h�� �“�†�™�”�’�Ž�†�˜�™�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž�� �œ�� �”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š�� �Ž�� �Ž�“�“�Š��

�•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �‰�Ö�š���“�Š�h�� �™�†�•�Ž�Š�� �•�†�•�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�� �”�—�†�Ÿ�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �œ�†�•�†�×�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �˜�™�Ý�•��
�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�h���†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦���œ���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž�’���˜�™�”�•�“�Ž�š�h 

4. �”�ˆ�Ÿ�Š�•�š�•�¦���œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�•���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���˜�œ�”�•�Š�•���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���”�—�†�Ÿ���œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�•���•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�ž�œ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�Š�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž. 

Wskazanie 6 -�’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �”�•�—�Š�˜�š�� �•�†�•�”�� �’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�Œ�”�� �ˆ�Ÿ�†�˜�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�h�� ���Š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�� �•�”�œ�Ž�“�Ž�Š�“�� �‡�—�†�¬�� �•�”�‰�� �š�œ�†�Œ�¼�h��
���Š �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �’�”���Š�� �“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬�� �‰�”�•�Ž�Š�—�”�� �•�”�� �)�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¦�ˆ�†�ˆ�•�� �”�‰�� �—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†��
inwestycji, na co �• �Ÿ�Š�� �œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�š�� �“�†�� �ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���• �Ž�˜�™�”�™�“�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ�� �’�”���Š�� �’�Ž�Š�¬�� �”�•�Ö�†�™�†��za odkupie nie. Nie wyklucza 
to  �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �œ�� �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �•�—�Ý�™�˜�Ÿ�ž�’�� �“�Ž���� �)�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�� �†�“�Ž�� �“�Ž�Š�� �Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�Š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†��
�˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†���Ÿ�ž�˜�•�š���‘�š�‡���“�†�œ�Š�™���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�Š�Ö�“�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�†�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Š�Œ�”���•�†�•�Ž�™�†�Ö�š���œ���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�’���“�Ž����
6 �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�g 

4. ���ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �”�•�Ö�†�™�� �Ž�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�� �œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�� ���Ö�š���“�ž�� ���—�Ý�™�•�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž, 
�˜�•�”�˜�Ý�‡���Ž�ˆ�•���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���Ž���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†���”�—�†�Ÿ���”���•�”�˜�Ÿ�™�ž���”�‡�ˆ�Ž�¦���†�•�¦�ˆ�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

4.1 Rodzaje, maksymaln a �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�h�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �•�†�‘�•�š�‘�†�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”�—�†�Ÿ���™�Š�—�’�Ž�“�ž�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���“�†�•�œ�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�•���’�”���Š���“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬���•�”�•�—�ž�ˆ�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���—�”�‰�Ÿ�†�•�Ý�œ���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ��
�˜�¦���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���œ���†�—�™�g���+�*��i art. 87 a Statutu.  

4.2 ���†�—�™�”�ì�¬�����˜�•�Ý�Ö�ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�����”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�����†�Ö�•�”�œ�Ž�™�ž�ˆ�•���•WKC). 

WKC w 2021 roku �œ�ž�“�Ž�Ý�˜�Ö�i 

�ƒ 0,66% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;  
�ƒ 0,66% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;  
�ƒ 0,66% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.  
��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š���œ���%�#21 roku.  

���†�—�™�”�ì�¬��WKC �”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���Ÿ���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•��
WAN Subfunduszu za rok 2021. 

��Š�‰�ž�“�¦���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���—�”�Ÿ�—�Ý���“�Ž�†�•�¦�ˆ�¦���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�Š�˜�™���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g��
���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�†���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�”�“�†���œ���•�•�™�g���'�g�(���•�”�“�Ž���Š�•�g 

���†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�Ž�Š�œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���‰�”��WKC: 

1. �•�”�˜�Ÿ�™�ž���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�Š�h���œ���™�ž�’���•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Š���Ž���”�•�Ö�†�™�ž���’�†�•�‘�Š�—�˜�•�Ž�Š�h���•�”�‰�†�™�•�Ž���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���‘�š�‡���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ý�œ���•�”�—�™�‹�Š�‘�†�h 
2. �”�‰�˜�Š�™�•�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���Ÿ�†�ˆ�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�ž�ˆ�•���•�”���ž�ˆ�Ÿ�Š�•���‘�š�‡���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ�h 
3. �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Ÿ���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h 
4. �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‘�š�‡�� �Ž�“�“�Š�� �”�•�Ö�†ty ponoszone be �Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��

przez  Uczestnika,  
5. �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���š�˜�Ö�š�Œ���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�g 

4.3 ���•�Ö�†�™�ž�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�Š�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ž�� �Ž�“�“�Š�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��
przez  Uczestnika.  

���”�“�Ž���Š�•���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�”���”�•�Ö�†�™�ž���š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ž���Ž�ˆ�•���’�†�•�˜�ž�’�†�‘ne stawki:  

1. �”�•�Ö�†�™�†��za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz �• 3%, 
2. �”�•�Ö�†�™�†��za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz �• 1%, 
3. �”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼��pobierana przy Zamianie lub Konwersji �• 1%. 

S�•�”�˜�Ý�‡���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���”�•�Ö�†�™���Ÿ�”�˜�™�†�Ö���”�•�Ž�˜�†�“�ž���œ�����”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�‘�Š�����������œ���•�•�™���)�g�$�h���)�g�%���Ž���)�g�(�g 

�����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������•�”�œ�ž���˜�Ÿ�Š���”�•�Ö�†�™�ž���“�Ž�Š���˜�¦���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Š.  

4.4 ���•�Ö�†�™�†���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�†�h���‡�¼�‰�¦�ˆ�†���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h �•�™�Ý�—�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���•�Š�˜�™���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���”�‰���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

���•�—�Ý�ˆ�Ÿ���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h�� �” �•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†�� �œ���•�•�™�g���'�g�(�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� �œ�ž�“�Ž�•�Ž��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�€�g�� ���”�•�¼�ˆ�Ž�Š�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™�� �™�”���˜�†�’�Š�� �Ÿ�� �•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’�� �”�•�Ö�†�™�ž��
zmiennej.  

4.4.1. ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š���“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š���‰�‘�†���•�†���‰�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�����†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���˜�™�†�œ�•�†��
���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �‰�‘�†�� �•�†���‰�Š�•�� �Ÿ�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �œ�ž�“�”�˜�Ž�� �%�#�è�� �•�‰�œ�†�‰�Ÿ�Ž�Š�ì�ˆ�Ž�† procent). 
W �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š�� �‰�”�� �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�” �’�”���Š�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�¬�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š��
za ���ž�“�Ž�•�Ž�h���š�˜�™�†�‘�”�“�Š���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���“�Ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���˜�™�†�œ�Š�•�h���“�Ž�����’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���˜�™�†�œ�•�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�†���œ���Ÿ�‰�†�“�Ž�š���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�’���‘�š�‡���”�•�—�Š�˜�”�œ�”��
�Ÿ�†�“�Ž�Š�ˆ�•�†�¬���•�Š�Œ�”���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†�g�� 

4.4.2 ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �•�š�“�•�ˆ�Ž�Š�� �'�g�'�g�$�h�� �•�Š�˜�™�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�Š�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �œ�™�Š�‰�ž�h�� �Œ�‰�ž�� �˜�™�”�•�†��
�Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‰�†�“�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�—�Ÿ�Š�œ�ž���˜�Ÿ�†���˜�™�”�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���œ���•�š�“�•�ˆ�Ž�Š���(�g�&�g��
�œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���•�š�“�•�ˆ�Ž�Š���'�g�'�g�&�g�����†�‰�œ�ž���•�¼���™�¼���”�•�—�Š�ì�‘�†���˜�Ž�¼���•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’���†�‘�‹�†�g�� 
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4.4.3 ���•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �™�”�� �‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�� �”�•�—�Š�˜�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�š�� �•�”�‘�Š�•�“�ž�ˆ�•�� �‘�†�™�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�†�� �˜�™�”�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‰�†�“�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž���•�Š�˜�™���•�”�—�Ý�œ�“�ž�œ�†�“�†���Ÿ�Š���˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�¦���˜�™�”�•�¦���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—ku. 

4.4.4 ���†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ž���œ�ž�•�Ö�†�™�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�†�“�Š���•�Š�˜�™���‰�†�‘�Š�•���•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’���—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•���•�—�ž�˜�™�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ž���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���œ���”�•�—�Š�˜�†�ˆ�•��
�—�”�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�h�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‘�†�™�”�’�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�ž�’�h�� �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �˜�™�†�“�š�� �“�†�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� �—�”�•�š�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�Š�Œ�”�h�� �”�� �Ž�‘�Š��
rezerwa na Wynagrodze �“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�†���”�‰���Ÿ�Š�—�†�g�����Ÿ�¼�ì�¬���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž���“�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž�h���•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�†��
�‰�”�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‰�†�“�Š�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�h�� �š�’�”�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� ���¦�‰�†�“�Ž�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �•�Š�˜�™�� �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ž�¼�Œ�”�œ�ž�œ�†�“�†��
�•�†���‰�Š�Œ�”�� ���“�Ž�†�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �œ�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�†�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�h�� �“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�� �”�‰�� �•�—�ž�˜�™�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•�g��
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja 
�“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���“�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×�����ž�ˆ�Š�“�ž���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž���œ���%�#�%�%���—�”�•�š���•�œ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œo Dnia Wyceny w 2021 roku), 
�†�� �•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�� �•�Š�Ö�“�ž�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�� �”�•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�”�×�ˆ�Ÿ�ž�� �˜�Ž�¼�� �œ�� �”�˜�™�†�™�“�Ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �œ�� �%�#�%�)�� �—�”�•�š�g��
���†�˜�™�¼�•�“�Ž�Š�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�� �”�•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�™�†�•�Š�� �˜�Ž�¼���”�•�—�Š�˜�Š�’�� �—�š�ˆ�•�”�’�ž�’�h�� �œ�ž�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�“�ž�’�� �•�—�”�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�”�h�� �™�•�g�� �”�‰���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”�� ���“�Ž�†��
Wyceny,  �•�Ž�¼�¬���‘�†�™���œ�˜�™�Š�ˆ�Ÿ�h���•�—�Ÿ�ž���ˆ�Ÿ�ž�’���‰�‘�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž���œ���‰�†�“�ž�’���—�”�•�š�h���•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�Š���˜�Ž�¼���‰�”���œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�×���”�˜�™�†�™�“�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×��
���ž�ˆ�Š�“�ž���œ���—�”�•�š���•�Ž�¼�¬���‘�†�™���œ�˜�™�Š�ˆ�Ÿ�g 

���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �†�‘�‡�”�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž��
�‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�� �Ž�� �•�”�‡�—�†�“�Š�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �œ�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’��
�˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���†�‘�‡�”���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

4.4.5 ���Š�Ÿ�Š�—�œ�†���“�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�†���•�†���‰�Š�Œ�”�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž�h���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”���‰�Ÿ�Ž�Š�“�“�Š�•���Ÿ�’�Ž�†�“�ž alfy pod 
�œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’�h�� ���Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�� �†�‘�‹�ž�� �•�Š�˜�™�� �‰�”�‰�†�™�“�Ž�†�� �œ�� �‰�†�“�ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �•�”�•�—�ž�™�†�� �•�Š�˜�™�� �š�•�Š�’�“�†�� �†�‘�‹�†�� �Ÿ�� �‘�†�™�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�� �œ��
�”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�g�� ��Š���Š�‘�Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�� �†�‘�‹�ž�� �•�Š�˜�™�� �š�•�Š�’�“�†�� �œ�� �‰�†�“�ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�h�� �‰�”�™�ž�ˆ�•�ˆ�Ÿ�†�˜�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�†�� �—�Š�Ÿ�Š�—�œ�†�� �“�†��
Wynagrodzenie za Wyniki Subfund �š�˜�Ÿ�š�� �•�Š�˜�™���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�ž�œ�†�“�†�� �•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�Ž�Š�� �‰�”�� �˜�•�†�‰�•�š�� �†�‘�‹�ž�� �•�’�Ž�“�Ž�’�š�’�� �—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž�� �™�”�� �#�€�g��
Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie 
odniesienia.  

4.4.6. ���Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž���“�†���•�”�•�—�ž�ˆ�Že Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory opisano 
w artykule 87a Statutu.  

4.4.7 Uczestnik po�œ�Ž�“�Ž�Š�“�� �Ÿ�œ�—�Ý�ˆ�Ž�¬�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�¦�� �š�œ�†�Œ�¼�� �“�”�� �™�”�h�� ���Š�� �œ�ž�•�Ö�†�™�†�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š����
w  przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odnies ienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.  

4.4.8 ���—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�”�œ�ž�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†��Wyniki �œ�� �—�†�’�†�ˆ�•�� �•�—�”�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�Š�Œ�”�� �”�•�—�Š�˜�š��
�”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�g�����—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰���•�”�•�†�Ÿ�š�•�Š���˜�•�”�˜�Ý�‡���š�˜�™�†�‘�†�“�Ž�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†��Wyniki w �•�†���‰�ž�’���Ÿ���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�ˆ�•��
siedmiu lat od momentu wprowadzenia Wynagrodzenia za Wyniki. W kolejnych latach wyznaczanie podstawy 
naliczania Wynagrodzenia za Wyniki �”�‰�‡�ž�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�Œ���Ÿ�†�˜�†�‰���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�”�“�ž�ˆ�•���œ���•�”�“�Ž���˜�Ÿ�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�Ÿ�Ž�Š�g 

 
Rok 

���†�—�™�”�ì�¬��
Jednostki  

przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��

braku 
Wynagrodze
nia za Wynik i 

���†�—�™�”�ì�¬��
Jednostki  

przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
pobrania 

Wynagrodze
nia za Wynik i 

���ž�“�Ž�•���$�����ƒ�è�„�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
braku Wynagrodzenia za Wynik i 

���ž�“�Ž�•���(�����ƒ�è�„�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š���‡�—�†�•�š��
Wynagrodzenia za Wynik i 

alfa  5Y 
max*  

Podstawa 
naliczan ia 

Wynagrodze
nia za Wyniki  

Wynik 1Y [%] przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
pobierania 

Wynagrodzenia 
za Wynik i 

Wynik 5Y [%] przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
pobierania 

Wynagrodzenia 
za Wynik i Opis 

  Subfundusz  benchmark  alfa  Subfundusz  benchmark  alfa  
[
%
] 
[%] Subfundusz  Subfundusz  

�œ�†�—�™�”�ì�¬��
startowa - 

hipotetyczna  

1000 1000           
�Ÿ�†�Ö�”���”�“�ž���œ���˜�ž�’�š�‘�†�ˆ�•�Ž���˜�™�†�—�™�”�œ�ž���•�”�Ÿ�Ž�”�’���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž 

1. rok 
1010 1010 1,00 1,50 -0,50 1,00 1,50 -0,50 0,00 0,00 1,00 1,00 

���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
pierwszym �• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

2. rok 
1022,63 1022,63 1,25 1,00 0,25 2,26 2,52 -0,25 0,00 0,00 1,25 2,26 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
drugim, ale ujemny wynik Subfunduszu w stosunku 
do benchmarku w okresie (docelowo) �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g��
alfa 5Y jest ujemna �• Wynagrodzenie za Wyniki nie 
jest pobierane  

3. rok 
1032,86 1032,34 1,00 0,50 0,50 3,29 3,03 0,26 0,00 0,26 0,95 3,23 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
trzecim oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku 
�‰�”���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š���œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€���•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g��
alfa 5Y jest dodatnia �• Wynagrodzenie za Wyniki jest 
pobierane.  

4. rok 1030,28 1029,76 -0,25 0,00 -0,25 3,03 3,03 0,00 0,26 0,00 -0,25 2,98 
���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
czwartym �• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

5. rok 
1027,7 1026,66 -0,25 -0,75 0,25 2,77 2,25 0,51 0,26 0,26 -0,30 2,67 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �š�•�Š�’�“�ž�h�� �†�‘�Š�� �•�”�œ�ž���Š�•��
�‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š�� �•�Ž�¦�™�ž�’�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�‰�†�™�“�Ž�� �œ�ž�“�Ž�•��
Subfunduszu w stosunku do benchmarku w okresi e 
�•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g���†�‘�‹�†���(�����•�Š�˜�™���‰�”�‰�†�™�“�Ž�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿenie 
za Wyniki jest pobierane.  

6. rok 
1037,98 1036,93 1,00 1,25 -0,25 2,77 2,00 0,77 1,01 0,00 0,95 2,61 

���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
�˜�Ÿ�Ý�˜�™�ž�’���• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  
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7. rok 
1058,74 1054,53 2,00 0,50 1,50 3,53 1,50 2,03 0,75 1,28 1,75 3,12 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
�˜�Ž�Ý�‰�’�ž�’�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�‰�†�™�“�Ž�� �œ�ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ��
stosunku do benchmarku w okresie 5letnim, tj. alfa 
5Y jest dodatnia �• �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���•�”�‡�—�†�“�Ž�Š�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��
�Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���”�‰���—�Ý���“�Ž�ˆ�ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���†�‘�‹�†���(���h���†���†�‘�‹�†���(�����’�†�•�g�� 

 

 

* alfa  �(���� �’�†�•�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�� �“�†�•�œ�ž���˜�Ÿ�Š�•�� �˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�Š�•��alfie  �•�“�†�‰�œ�ž���ˆ�Š�� �œ�ž�“�Ž�•�š��Subfunduszu ponad benc hmark) w okresie 
odniesienia, w  �”�•�—�Š�˜�†�ˆ�•�� �”�‰�� �•�Š�‰�“�Š�Œ�”�� �‰�”�� �'�� �‘�†�™�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�†�“�ž�� �—�”�•�h�� �‰�‘�†�� �•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�š�� �œ�� �˜�Ž�Ý�‰�’�ž�’�� �—�”�•�š�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�� �œ�†�—�™�”�ì�¬��
�’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�¦���Ÿ���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�i 

alfa 3 . rok 
Skumulowana alfa  

3 i 4 rok  3, 4 i 5 rok  3, 4, 5 i 6 rok  
0,50% 0,25% 0,75% 0,51% 

�†�‘�‹�†���(�����’�†�•���™�”���œ�†�—�™�”�ì�¬���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†�h���•�™�Ý�—�†���“�†���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�ž�“�”�˜�Ž���#�h�*�(�è�g 

4.5 ���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬ �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’. 

Towarzystwo �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�š�•�Š�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �œ�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �š�˜�™�†�‘�”�“�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h�� �“�Ž�Š��
�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�•���•�Š�‰�“�†�•���“�Ž���i 

�ƒ 1,75% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  
�ƒ 1,55% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,  
�ƒ 1,35% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,  
�ƒ 1,65% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,  
w skali roku . 

4.6 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �•�”�—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�×�h�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�”�˜�Ÿ�™�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��Sub�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��
lub  �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���˜�¦���—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž��Subfundusz a T�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���‘�š�‡���Ž�“�“�ž���•�”�‰�’�Ž�”�™�h���œ���™�ž�’���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š���Ž���œ�•�Ö�ž�œ���™�ž�ˆ�•���š�˜�Ö�š�Œ��
�“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��
T�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š��Subfunduszem.  

���”�˜�Ÿ�™�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š�� �˜�¦�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�g�� ���†�˜�†�‰�ž�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���†�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
�•�”�˜�Ÿ�™�†�’�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�†�����™�†�™�š�™�g�� 

���”�‰�’�Ž�”�™�ž���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬���’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�h���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���’�”�Œ�¦���š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†�¬���‘�š�‡���˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�¬���‰�‘�†��
Subfunduszy analizy i rekomendac �•�Š�� �‘�š�‡�� �”�‹�Š�—�”�œ�†�¬�� �‰�”�˜�™�¼�•�� �‰�”�� �Š�‘�Š�•�™�—�”�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �˜�ž�˜�™�Š�’�Ý�œ�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �•�™�Ÿ�œ�g�� �š�˜�Ö�š�Œ�Ž��
�‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�€�h�� �ˆ�”�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�� �”�—�†�Ÿ��
na �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿem.  

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�����Ö�š���“�ž�����—�Ý�™�•�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž �œ���š�•�¼�ˆ�Ž�š���•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�g 

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ�‡�†�‰�†�“�ž�’���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‡�Ž�Š�Œ�Ö�Š�Œ�”���—�Š�œ�Ž�‰�Š�“�™�†���œ�ž�“�”�˜�Ž�Ö�† 2 342 336 060,90 �Ÿ�Ö. 
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Do roku 2021 �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�g 

5.2 ���†�—�™�”�ì�¬���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

 

Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���”�˜�™�†�™�“�Ž�’���‰�“�Ž�š���•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�ž�’���—�”�•�š���”�‡�—�”�™�”�œ�Š�Œ�”���œ�ž�—�†���”�“�Š�•��
w  �Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•���•�”�‘�˜�•�Ž�ˆ�•�g 

Do roku 2021 �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�g 

5.3 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���˜�Ö�š���¦�ˆ�Š�Œ�”���‰�”���”�ˆ�Š�“�ž���Š�‹�Š�•�™�ž�œ�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��Subfunduszu oraz dokonanych zmian 
wzorca.  

Od 1 stycznia 2022 roku:  WIBOR 3M (WIBO3M Ask Price) 
Do 31 grudnia  2021 roku:  WIBID 3M 
Do 31 maja 2012 roku:  �ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�� �œ�†���”�“�Š�� �”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�Š�� �•�Š�‰�“�”�’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�Ý�œ�� �Ÿ�Ö�”�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�˜�™�œ��

domowych publikowane prze z NBP 
Do 31 grudnia 2004 roku : 52-tygodniowe bony skarbowe  

5.4 �f�—�Š�‰�“�Ž�†���˜�™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���‰�‘�†���”�•�—�Š�˜�Ý�œ���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���œ���•�•�™���(�g�%�g 

 

5.5 ���“�‰�ž�œ�Ž�‰�š�†�‘�“�†���˜�™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���•�Š�˜�™���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���”�‰���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���’�”�’�Š�“�ˆ�Ž�Š���•�Š�•���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�† 
i �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�—�†�Ÿ�� �”�‰�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�‡�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�•�Ö�†�™�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�g�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �“�Ž�Š��
�Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�¦���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���•�”�‰�”�‡�“�ž�ˆ�•���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ���œ���•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�”�ì�ˆ�Ž�g 

  

625 737 �$�$�)�h�,�&���Ÿ�Ö

1 376 025 �$�#�%�h�&�+���Ÿ�Ö340 573 �+�'�$�h�(�,���Ÿ�Ö
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���†�“�™�†�“�‰�Š�—�����Ö�š���“�ž�����—�Ý�™�•�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���•�‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�€���Ÿ�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š���&�h���(���Ž���$�#���‘�†�™
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���”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���������g���g�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��Santander  Obligacji Skarbowych . 

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander  Obligacji Skarbowych.  

1.1 �
�Ö�Ý�œ�“�Š���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���Ž�ˆ�•���‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†�g 

Subfundusz jest subfunduszem rynku krajowego i lokuje swoje A�•�™�ž�œ�†���Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š���œ���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���Ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���—�ž�“�•�š��
�•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”���‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�Š���œ���œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�•�g�� 

���Ž�Š�� �œ�Ž�¼�ˆ�Š�•�� �“�Ž���� �&�'�è�� �˜�œ�”�Ž�ˆ�•��A�•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �‘�”�•�”�œ�†�¬�� �œ�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�� �Ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �—�ž�“�•�š�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”��
�‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�Š�� �œ�� �œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š�� �Ž�“�“�Š�•�� �“�Ž���� �•�”�‘�˜�•�†�g�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �‘�”�•�š�•�Š�� �“�Ž�Š�� �œ�Ž�¼�ˆ�Š�•�� �“�Ž���� �$�#�è�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �œ�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š��
i �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”���‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�Š���œ���•�Š�‰�“�Š�•���œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š�h���Ž�“�“�Š�•���“�Ž�����œ�†�‘�š�™�†���•�”�‘�˜�•�†�g�����‰�Ÿ�Ž�†�Ö���œ�����•�™�ž�œ�†�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
�‘�”�•�†�™�� �‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �‰�†�“�Š�•�� �œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š�� �”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�� �Š�‹�Š�•�™�ž�œ�“�¦�� �Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¼�� ���š�‡�‹�š�“duszu na zmiany kursu danej wal uty 
przy  �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�š���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���•�”�ˆ�•�”�‰�“�ž�ˆ�•���Ž���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�Š�˜�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���‰�Ö�š���“�ž�’���˜�•�†�—�‡�”�œ�ž�’���Ÿ�”�—�Ž�Š�“�™�”�œ�†�“�ž�’���“�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���œ���‰�Ö�š���“�Š���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�Š�h��
�•�”�—�¼�ˆ�Ÿ�†�“�Š���‘�š�‡���Œ�œ�†�—�†�“�™�”�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�i�����†�—�”�‰�”�œ�ž�����†�“�•�����”�‘�˜�•�Ž�h�����•�†�—�‡�����†�×�˜�™�œ�†���‘�š�‡�����†�×�˜�™�œ�†�����Ÿ�Ö�”�“�•�”�œ�˜�•�Ž�Š�g�����‰�Ÿ�Ž�†�Ö���‘�”�•�†�™���Ž�“�“�ž�ˆ�•���“�Ž����
�œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š���œ���Ÿ�‰�†�“�Ž�š���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�’���“�Ž�Š���’�”���Š���•�—�Ÿ�Š�•�—�”�ˆ�Ÿ�ž�¬���%�#�è�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

1.2 ���œ�Ž�¼�Ÿ�Ö�ž���”�•�Ž�˜���•�—�ž�™�Š�—�Ž�Ý�œ���‰�”�‡�”�—�š���‘�”�•�†�™���‰�”���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

Podsta�œ�”�œ�ž�’���•�—�ž�™�Š�—�Ž�š�’���‰�”�‡�”�—�š���‘�”�•�†�™���•�Š�˜�™���š�Ÿ�ž�˜�•�Ž�œ�†�“�Ž�Š���’�”���‘�Ž�œ�Ž�Š���œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�—�Ÿ�ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�ž�’���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Ž�š��
�—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�•���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž���•�—�Ÿ�ž���†�•�ˆ�Š�•�™�†�ˆ�•�Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�g�� 

���”�‡�Ý�—�� �‘�”�•�†�™�� �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� �‘�”�•�†�™�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �†�—�™�g�� �,�%�� ���™�†�™�š�™�š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�•�†�—�™�ž�� �•�Š�˜�™�� �’�g�Ž�“�g�� �“�†�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�Ž�Š�� �—�Š�‘�†�ˆ�•�Ž��
�•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���—�ž�Ÿ�ž�•���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�’�Ž���‘�”�•�†�™�†�’�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�Œ�”���Ž���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž��
do �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���•�—�Š�“�™�”�œ�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�€�g 

1.3 ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†���š�Ÿ�“�†�“�Š�Œ�”���Ž�“�‰�Š�•�˜�š���†�•�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�g�� 

1.4 Wskazanie �h�����Š�������������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”���Š���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�ž�Ÿ�”�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‰�š���¦���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�¦���Ÿ�Š���˜�•�Ö�†�‰�š���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���‘�š�‡���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�Š�•��
�™�Š�ˆ�•�“�Ž�•�Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���•�”�—�™�‹�Š�‘�Š�’�g 

Nie dotyczy.  

1.5 ���†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�Š���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���œ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�g 

�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�¬�� �š�’�”�œ�ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �˜�¦�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h�� �œ�� �™�ž�’��
�“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �œ�� �ˆ�Š�‘�š�� �Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�•�—�†�œ�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�Š�’��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‘�š�‡�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�h�� �•�”�‰�� �œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’�� ���Š�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�� �š�’�”�œ�ž�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Š��
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.  

���†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���œ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���’�”���Š��
�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�¦�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�h�� �•�”�“�Ž�Š�œ�†���� �‰�‘�†�� �™�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�� �œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦�� �˜�•�Š�ˆ�žficzne 
�•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�”���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™��2.1.14. 

1.6 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���”�—�†�Ÿ���œ�†�—�š�“�•�Ý�œ���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�•�Ž���œ�ž�•�Ö�†�™�ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�•���•�œ�”�™�ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†��Jednostek Uczestnictwa �• �•�Š�ì�‘�Ž��
takiej gwarancji udzielono.  

Nie dotyczy  

2. ���•�Ž�˜�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’�� �œ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  Obligacji 
���•�†�—�‡�”�œ�ž�ˆ�•�h���œ���™�ž�’���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�¦���•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�g 

2.1 ���•�Ž�˜���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�g 

�����š�œ�†�Œ�Ž���“�†���Œ�Ö�Ý�œ�“�Š���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™���$�g�$�h���Œ�Ö�Ý�œ�“�ž�’�Ž���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�†�’�Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”��
z �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���˜�¦���—�ž�Ÿ�ž�•�”���˜�™�”�•�ž���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�•���Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�g�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ ogranicza ryzyko kredytowe 
�•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �‰�”�‡�Ý�—�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �•�”�‰ �•�¦�™�Š�’�� �œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�•�� �Ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�� �‘�š�‡�� �Œ�œ�†�—�†�“�™�†�g�� ���Ö�š���ž�� �™�Š�’�š��
�—�Ý�œ�“�Ž�Š�����‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†�h���ˆ�Ÿ�ž�‘�Ž���‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�Š���ì�—�”�‰�•�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š �œ���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���—�Ý���“�ž�ˆ�•���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g�����”�“�Ž�Š�œ�†�����—�ž�Ÿ�žko 
�˜�™�”�•�ž���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�•���•�Š�˜�™���“�Ž�Š�—�”�Ÿ�Š�—�œ�†�‘�“�Ž�Š���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž���œ �”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š���”���˜�™�†�Ö�ž�’���”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�š�h���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž���•�”�—�™�‹�Š�‘�Š�’��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���—�Š�Œ�š�‘�š�•�Š���˜�™�—�š�•�™�š�—�¼���Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž���‰�Ö�š���“�Š�•���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���œ���Ÿ�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���”�‰���”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�×���ˆ�”���‰�”���Ÿ�’�Ž�†�“��
rynkowych s �™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�g�����š�‡�‹�š�“�‰�šsz koncentruje swoje inwestycje na  �—�ž�“�•�š���•�”�‘�˜�•�Ž�’�g�����ž�™�š�†�ˆ�•�†���“�†���™�ž�’���—�ž�“�•�š���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š��
�”�‰�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�•�Š���“�†���œ�†�—�™�”�ì�¬���Ž���•�Ö�ž�“�“�”�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu . 

�����Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�”�‰�Ÿ�†�•�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.1 ryzyko rynkowe �• wyce �“�†���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�”�‰�‘�Š�Œ�†���Ÿ�’�Ž�†�“�”�’���œ���œ�ž�“�Ž�•�š���Ÿ�’�Ž�†�“���•�”�•�ž�™�š���Ž���•�”�‰�†���ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•��
�‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�g�����’�Ž�†�“�ž���•�”�•�ž�™�š���Ž���•�”�‰�†���ž���“�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���˜�¦���œ �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�¦���’�†�•�—�”- 
i mikroekonomicznego otoczenia, w jakim funk �ˆ�•�”�“�š�•�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�� �™�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �”�—�†�Ÿ�� �•�”�˜�™�—�Ÿ�Š�Œ�†�“iem 
przez  �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �™�ž�ˆ�•�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ý�œ�� �“�†�� �•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�� �œ�� �œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �˜�™�”�•�“�Ž�š��
�‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���”���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�”�œ�ž�’���•�†�•�ˆ�•�Š�€���“�Ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���”���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š���‰�Ö�š���“�ž�’���•�”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š�€�h 



 

 60 

2.1.2 ryzyko kredytowe �• �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�‰�Š���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�’���Ÿ���‰�Ö�š���“�ž�’�Ž���•�†�•�Ž�Š�—�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�’�Ž���Ž �•�”�‘�Š�Œ�†�•�¦�ˆ�Š���“�†���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���•�™�†�•���Š���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���‘�š�‡ �•�”�—�¼�ˆ�Ÿ�ž�ˆ�Ž�Š�‘�†�€���Ž���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���˜�Ž�¼���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���“�Ž�Š�Œ�”���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�ž�ˆ�•���“�†���˜�Ž�Š�‡�Ž�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×�g��
�ƒ�—�Ý�‰�Ö�†�’�Ž�� �“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �Ž�“�“�ž�’�Ž�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†�h�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�� �Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†��
w  stosunku do  �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���“�†���—�ž�“�•�š���Ž���œ���‡�—�†�“���ž���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h 

2.1.3 ryzyko stopy procentowej �• polega na zmianie �ˆ�Š�“���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���”���˜�™�†�Ö�ž�’���”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�š���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��
�Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�•�g�� ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�š�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �ˆ�Š�“�†�� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �’�†�‘�Š�•�Š�h��
w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �˜�•�†�‰�•�š�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���• �—�”�ì�“�Ž�Š�g�� ���’�� �‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�� �ˆ�Ÿ�†�˜�� �‰�”�� �œ�ž�•�š�•�š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�h�� �™�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �•�Š�˜�™�� �œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�g��
���Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�’�Ž�� �’�”�Œ�¦�ˆ�ž�’�Ž�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �ˆ�Š�“�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �˜�¦�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�i�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š�•�� �‘�š�‡�� �•�—�”�Œ�“�”�Ÿ�”�œ�†�“�Š�•�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�h�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�� �™�Š�’�•�”�� �—�”�Ÿ�œ�”�•�š��
g�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�h�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Š�h�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�†�� �”�ˆ�Š�“�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�Š�•�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž�� �‹�Ž�˜�•�†�‘�“�Š�•�� �”�—�†�Ÿ��
�œ�Ÿ�—�”�˜�™���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���œ���Ž�“�“�ž�ˆ�•���•�—�†�•�†�ˆ�•�h 

2.1.4 ryzyko rozliczenia �• �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �“�Ž�Š�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�Œ�”�� �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�h���ˆ�”�� �’�”���Š�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���‘�š�‡���˜�™�—�†�™�h���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���Ž�“�“�ž�’�Ž���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ�Š �Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž���ˆ�Š�“���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�†���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž���Ž���‡�—�†�•�Ž�Š�’���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���—�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���“�Ž�’�Ž�h 

2.1.5 ryzyko kontrahenta �• polega na utrudnionym lub  �“�Ž�Š�˜�•�š�™�Š�ˆ�Ÿ�“�ž�’���‰�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���—�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�×���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�”�‡�Š�ˆ���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž��
�“�Ž�Š���œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�‘�Ž���˜�Ž�¼���Ÿ���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�•���•�”�Ÿ�†���˜�ž�˜�™�Š�’�Š�’���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�ž�•�“�ž�’�h 

2.1.6 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �™�—�š�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�†�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�� �”�—�†�Ÿ�� �˜�•�†�‰�•�š�� �•�Š�Œ�”�� �ˆ�Š�“y na rynkach 
�‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ���œ�ž�“�Ž�•�š���‡�—�†�•�š���•�”�•�ž�™�š���“�†���™�Š�“���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™���‘�š�‡�h���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•���Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†��
ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowan �Ž�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �’�”���Š�� �œ�Ž�¦�Ÿ�†�¬�� �˜�Ž�¼��
z �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �†�•�ˆ�Š�•�™�†�ˆ�•�Ž�� �ˆ�Š�“�ž�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�� �Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �“�Ž���˜�Ÿ�Š�•�� �“�Ž���� �•�Š�Œ�”�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”��
�•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�”�� �—�”�ì�“�Ž�Š�� �Ž�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�¦�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�Œ�”�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�š�� �˜�™�—�†�™�� �œ�� �”�•�—�Š�˜�†�ˆ�•�� �•�—�ž�Ÿ�ž�˜�š�� �“�†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•��
�œ�ž�œ�”�Ö�†�“�Š�Œ�”���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���Ž�“�“�ž�’�Ž���•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�†�’�Ž���“�†�™�š�—�†�‘�“�ž�’�Ž���•�œ���™�ž�’���•�†�™�†�˜�™�—�”�‹�†�’�Ž���“�†�™�š�—�†�‘�“�ž�’�Ž�h���Š�•�Ž�‰�Š�’�Ž�†�’�Ž�€�h���Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�Ž�h���ˆ�Ÿ�ž���™�Š����
politycznymi,  

2.1.7 ryzyko walutowe �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�’�Ž�†�“���•�š�—�˜�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�Š���˜�¦���‘�”�•�†�™�ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�Š�’��
�œ�†�‘�š�™�ž���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�•�h���œ���•�™�Ý�—�Š�•���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���•�Š�˜�™���œ�ž�ˆ�Š�“�†�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu , 

2.1.8 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Ž�Š�’���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š���‰�ž�˜�•�”�“�”�œ�†�“�Ž�†���‘�š�‡���š�™�—�†�ˆ�Ž�Š���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž���‘�š�‡���ˆ�†�Ö�”�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����•�™�ž�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Š���˜�¦���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ Depozytarius za i podmioty trzecie, 
�•�™�Ý�—�Š�� �•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�š�•�¦�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �š�’�”�œ�ž�� �Ÿ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�Š�’�� �‘�š�‡�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���•�™�ž�œ�†��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �˜�¦�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�ž�œ�†�“�Š�� �“�†�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•�� �Ž �—�Š�•�Š�˜�™�—�†�ˆ�•�� �”�‰�—�¼�‡�“�Ž�Š�� �”�‰�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �Ž�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•��
Subfunduszy. W  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ÿ�†�•�—�Ÿ�Š�˜�™�†�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �‰�ž�˜�•�”�“�”�œ�†�“�Ž�†�� ���•�™�ž�œ�†�’�Ž��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���•�”�“�”�˜�Ž���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�¬���Ÿ�†���š�™�—�†�™�¼���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���*�%�‡���š�˜�™�g���$���Ž���%�����˜�™�†�œ�ž��oraz 
�†�—�™�g���$�%���š�˜�™�g�$���Ž���š�˜�™�g���&�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“ia 438/2016 na zasadach opisanych w Rozdziale IV pkt. 9,  

2.1.9 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�¦�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �—�ž�“�•�Ý�œ���• �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �˜�•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�”�œ�†�“�Š�� �“�†�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’��
�—�ž�“�•�š�h�� �˜�Š�Œ�’�Š�“�ˆ�Ž�Š�� �—�ž�“�•�š�� �‘�š�‡�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�� �—�”�‰�Ÿ�†�•�š�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�g�� ���ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �“�† tym rynku (od powiednio: segmencie lub rodzaju 
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ�€���’�”���Š���”�‰�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���•�Ö�ž�“�“�”�ì�¬���Ž���œ�†�—�™�”�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu �h���ˆ�”���’�”���Š���˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���Ž�˜�™�”�™�“�ž�’�Ž���œ�†�•�†�“�Ž�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
Jednostki Uczestnictwa,  

2.1.10 ryzyko podatkowe �• dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzecz ypospolitej Polskiej i polega 
na �”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �œ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �Ž�“�“�ž�� �“�Ž���� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�ž�œ�†�“�ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�•�Ö�†�‰�“�Ž�� �•�—�†�œ�†��
�•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�� �‘�š�‡�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �•�”�“�˜�™�—�š�•�ˆ�•�Ž�� �•�”�‰�†�™�•�Ý�œ�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�� �’�”���Š�� �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬�� �”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�Š�’�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š��
z �™�†�•�Ž�ˆ�•���‘�”�•�†�™���Ž���œ���•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž���”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�Š�’���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.11 ryzyko prawne �• �•�”�‘�Š�Œ�†���”�“�”���“�†���œ�•�Ö�ž�œ�Ž�Š���Ÿ�’�Ž�†�“���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•���“�†��prowadzon �¦ �•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�¦�g�����’�Ž�†�“�ž���™�Š 
�’�”�Œ�¦�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�¬�� �•�—�†�œ�†�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�h�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�� �š�Ÿ�ž�˜�•�Ž�œ�†�“�Ž�†�� �Ÿ�Š�Ÿ�œ�”�‘�Š�×�� �Ž�� �•�”�“�ˆ�Š�˜�•�Ž�g�� ���Ÿ�—�”�˜�™�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���Š�×��
�œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š�� �Ÿ�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ö�”���ž�¬�� �˜�Ž�¼�� �“�†�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ö�”���ž�¬�� �˜�Ž�¼��
na �•�Š�Œ�”���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�¦���Ž���œ�†�—�™�”�ì�¬���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h 

2.1.12 ryzyko  inwestycji zagranicznych �• �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���“�†���—�ž�“�•�†�ˆ�•���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���˜�¦���Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�’���”�•�Ž�˜�†�“�ž�’���œ���•�•�™��
�%�g�$�g�*���”�—�†�Ÿ���Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’���Ÿ�’�Ž�†�“�ž���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•�g�����ž�™�š�†�ˆ�•�†���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�†���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���•�Š�˜�™���œ���‰�š���ž�’���˜�™�”�•�“�Ž�š��
�š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†�� �”�‰�� �˜�™�†�“�š�� �•�”niunktury gospodarczej w  �•�—�†�•�†�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g�� ���’�Ž�†�“�†�� �•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•�� �’�”���Š�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š��
�œ�•�Ö�ž�“�¦�¬�� �“�† �—�ž�“�•�”�œ�¦�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¼�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�� �•�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �‰�†�“�Š�Œ�”�� �•�—�†�•�š�g�� ���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� �“�† rynkach 
�Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���“�†�—�†���”�“�Š���˜�¦���™�†�•���Š���“�†���—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�h���•�™�Ý�—�Š���’�”���Š���•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬���œ�ž�ˆ�”�‹�ž�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•��
z �‰�†�“�Š�Œ�”���—�Š�Œ�Ž�”�“�š���Ž���˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���˜�•�†�‰�•�Ž�Š�’���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�g 

2.1.13 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• w przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub �™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�•�—�Ý�ˆ�Ÿ��
ryzyk  �œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�ˆ�•���‰�‘�† �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�Ö�†�‰���Ž�ˆ�•���•�”�—�™�‹�Š�‘�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���”�—�†�Ÿ opisa�“�ž�ˆ�•���œ�ž���Š�•���—�ž�Ÿ�ž�•��
�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�ˆ�•���‰�‘�† �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�•�”���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h���œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.13.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �‡�—�†�•�š�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�¦�� �˜�™�—�š�•�™�š�—�¼�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �‡�—�†�•�š�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� �Ž jego zmiany 
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�‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¦�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�����“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h 

2.1.13.2 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �‡�—�†�•�š�� �‰�”�˜�™�¼�•�š�� �‰�”�� �†�•�™�š�†�‘�“�Š�Œ�”�� �˜�•�Ö�†�‰�š�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �•�”�‰�Š�•�’�”�œ�†�“�Ž�š�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�†��
A�•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu  �œ�� �™�ž�™�š�Ö�ž�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �œ�� �”�•�†�—�ˆ�Ž�š�� �”�� �•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� ���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�� ���˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��
���“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �š�•�†�œ�“�Ž�†�•�¦�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� �œ�� �™�Š�—�’�Ž�“�†�ˆ�•�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ przepisach prawa. Ryzyko to oznacza, 
���Š �“�Ž�Š���•�Š�˜�™���’�”���‘�Ž�œ�Š���‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š���”�•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š���•�†�—�†�’�Š�™�—�Ýw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka,  

2.1.13.3 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• �—�ž�Ÿ�ž�•�”���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™���%�g�$�g�)���”�‰�“�”�˜�Ÿ�¦�ˆ�Š���˜�Ž�¼���‰�”���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.13.4 ryzyko wyceny �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¼�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�����“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†��w odmienny 
�˜�•�”�˜�Ý�‡���“�Ž�����‰�”�•�”�“�ž�œ�†�Ö�‡�ž���•�Š�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h 

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¦�� �—�ž�“�•�”�œ�¦�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
�š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�”�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���“�†���—�ž�“�•�š���—�Š�Œ�š�‘�”�œ�†�“�ž�’���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”�����������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�Š�•���“�†���™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.13.6 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�Ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �—�ž�“�•�Ý�œ���• �”�•�Ž�˜�†�“�Š�� �œ�� �•�•�™�� �%�g�$�g�,�� �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�“�Ž�š��
�œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�‰���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ���•�Š�‰�“�Š�•���‘�š�‡���•�Ž�‘�•�š�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�����“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h 

2.1.14 �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�†�’�Ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�žmi �• �Ÿ�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�Š�’�� �š�’�Ý�œ�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �˜�¦�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž��
�•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.14.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��
�Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���‘�š�‡���•�Š�Œ�”���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���š���ž�ˆ�Ž�†�h 

2.1.14.2 ryzyko wyceny �• polega na zastosowaniu w  �’�”�‰�Š�‘�š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‡�Ö�¼�‰�ž�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š��
�˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�ž�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�š�� �“�Ž�Š�”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �Ž�ˆ�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
godziwej,  

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania �• polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i  �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�ž�’��
z �‡�Ö�¼�‰�“�Š�•���”�ˆ�Š�“�ž���•�”�—�Š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�“�¦���†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Š�’���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�’�h�� 

2.1.14.4 ryzyko bazy �• po�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �•�š�—�˜�š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �“�Ž�Š�†�‰�Š�•�œ�†�™�“�Š�•�� �‰�” �Ÿ�’�Ž�†�“�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
instrumentu bazowego,  

2.1.14.5 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�¼�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�Š�Œ�”�� �•�”�•�ž�™�š�� �Ž�� �•�”�‰�†���ž�� �œ�ž�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�”�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���“�†���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�†�ˆ�•���Ÿabezpieczanych i  �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�g 

2.2 ���•�Ž�˜���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. 

2.2.1 ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �“�Ž�Š�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ�� �™�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š��
z �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�’�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�h�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�Š�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�’�Ž�� �œ�†�—�š�“�•�†�’�Ž�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’�Ž��
gwarancjami.  

���ž�Ÿ�ž�•�”�� �“�Ž�Š�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �“�Ž�Š�’�”���“�”�ì�ˆ�Ž���•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�ž�ˆ�• zmian cen 
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž w  �•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž�� �“�Ž�Š�’�”���“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�’�Ž�†�“��
����������g�����™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�Š�˜�™���Ÿ�†�‘�Š���“�†���Ÿ�†�—�Ý�œ�“�”���”�‰ ceny Jednostki Uczestnictwa 
w dniu na �‡�ž�ˆ�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�•�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�†�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 
�•�”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�€�h���†���™�†�•���Š���”�‰ ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i  �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž��
�”�•�Ö�†�™�ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�•�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† �•�”�•�Ö�†�™�†�� �Ÿ�†�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�€. W przypadku 
�š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���‰�”�‰�†�™�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž���‰�”���Ÿ�†�•�Ö�†�™�ž���•�”�‰�†�™�•�š���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�Š�Œ�”�h���ˆ�”���”�‡�“�Ž���ž���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�g�� ���� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’�� �œ�Ž�¦���Š�� �˜�Ž�¼�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �œ�ž�‡�”�—�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�Ž�Š�Ÿ�Œ�”�‰�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �•�—�”�‹�Ž�‘�Š�’��
inwestora. Polega ono na  �“�Ž�Š�‰�”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Ž�š�� �œ�Ö�†�˜�“�Š�•�� �†�œ�Š�—�˜�•�Ž�� �‰�”���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �Ž���•�Ž�Š�—�”�œ�†�“�Ž�š�� �˜�Ž�¼���‰�”�™�ž�ˆ�•�ˆ�Ÿ�†�˜�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦��
�˜�™�”�•�¦�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š�� �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Žem Jednostek Uczestnictwa po  cenie 
�“�Ž�Š�”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•���”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�×�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ž���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ���‘�”�•�†�™�ž���œ Subfundusz.  

�…�†�‰�“�†���Ÿ���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���š�’�Ý�œ���‘�š�‡���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���“�Ž�Š���“�Ž�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�Š���˜�”�‡�¦���—�ž�Ÿ�ž�•���Ž�“�“�ž�ˆ�•���“�Ž�����—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™��
2.1 n�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�Œ�”�����”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�•�Ž�g 

2.2.2 Ryzyko �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�h�� �“�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �‘�š�‡�� �’�†��
�”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž���œ�•�Ö�ž�œ 

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - �œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���'�+���š�˜�™�g���$�����™�†�™�š�™�š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š��
�Ÿ�”�˜�™�†�¬���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�g�����”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���•�” �•�—�Ÿ�Š�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�g�������‰�“�Ž�Š�’���—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �’�”���Š�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�¬�� �Ž �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�¬�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š �“�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���� �™�—�†�•�ˆ�Ž�Š�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �•�”�‰�•�¦�¬�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� �”�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž��
Subfunduszu w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���(���š�˜�™�g�� �$�����™�†�™�š�™�š�g�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���“�Ž�Š���’�†���œ�•�Ö�ž�œ�š��
na �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�†�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �“�†�� �Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š��
i ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �œ sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych �g�� ���˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�h�� ���Š�� �ì�—�”�‰�•�Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š��
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Uczestnikowi po  �Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �‡�¼�‰�¦�� �“�Ž���˜�Ÿ�Š�� �“�Ž���� �‡�ž�Ö�ž�‡�ž�� �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���•�”�“�™�ž�“�š�”�œ�†�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
Subfunduszu.  

2.2.2.2 �•�—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�“�Š���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h���˜�•�Ý�Ö�•�¼���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�¦���‘�š�‡�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���Ÿ���������• na podstawie umowy 
�Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�Š�’�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h�� �™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �™�”�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�•�¦�¬��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���’�”���Š���™�†�•���Š���œ���‰�—�”�‰�Ÿ�Š���š�’�”�œ�ž�h���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�¬���˜�•�Ý�Ö�ˆ�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š�•��
�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �“�†�� �™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�� ���Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�� ���”�‘�˜�•�Ž�Š�•�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �Ž�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�Š�Œ�”�� �˜�•�—�†�œ�g�� ���—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �œ�ž�’�†�Œ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� ���™�†�™�š�™�š�� �”�—�†�Ÿ���• �Ÿ�†�� �œ�ž�•�¦�™�•�Ž�Š�’��
�•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�Ý�œ�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š���• �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �’�†�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�� �œ�ž���Š�•��
�œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���š�’�Ý�œ���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���œ�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g 

2.2.2.3 zmiana Depozytariusza lub �•�”�‰�’�Ž�”�™�š���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���• �š�’�”�œ�†���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���—�Š�•�Š�˜�™�—�š���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���’�”���Š���‡�ž�¬��
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z  �Ÿ�†�ˆ�•�”�œ�†�“�Ž�Š�’���˜�Ÿ�Š�ì�ˆ�Ž�”�’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”���™�Š�—�’�Ž�“�š���œ�ž�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�g��
���”�’�Ž�˜�•�†�� �’�”���Š�� �“�†�•�†�Ÿ�†�¬�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ��Š�ì�‘�Ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �œ�ž�•�”�“�š�•�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ��
�œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �š�’�”�œ�Ž�Š�� �†�‘�‡�”�� �œ�ž�•�”�“�š�•�Š�� �•�Š�� �“�Ž�Š�“�†�‘�Š���ž�ˆ�Ž�Š�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �œ�ž�•�”�œ�Ž�†�‰�†�� �š�’�”�œ�¼�� �Ž �Ÿ�†�œ�Ž�†�‰�†�’�Ž�†�� ���”�’�Ž�˜�•�¼�g��
W �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���”�™�œ�†�—�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†���š�•�†�‰�Ö�”�ì�ˆ�Ž�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���‰�”�•�”�“�š�•�Š���Ÿ�’�Ž�†�“�ž��
Depozytariusza. Zmiana �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���œ�ž�’�†�Œ�†���Ÿ�Œ�”�‰�ž�����”�’�Ž�˜�•�Ž�g�����’�Ž�†�“�†�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���•�Š�˜�™���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡��
�Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�†�•�¦�ˆ�ž�� �“�Ž�Š�•�—�Ÿ�Š�—�œ�†�“�Š�� �œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �’�”���Š�� �œ �•�†���‰�ž�’�� �ˆ�Ÿ�†�˜�Ž�Š��
�‰�”�•�”�“�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���Œ�Š�“�™�†�� ���—�†nsferowego. Uczestnik nie ma 
�œ�•�Ö�ž�œ�š���“�†���‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”���Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���‘�š�‡���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

2.2.2.4 �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���Ž�“�“�ž�’���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’��- ���˜�™�†�œ�†���“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�š�•�Š���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”��
otwartego z wydzielo �“�ž�’�Ž�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�†�’�Ž�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�¬�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
z �Ž�“�“�ž�’�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �™�†�•�Ž�Š�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š�� �’�†�•�¦�™�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�•�’�”�œ�†�“�Š�Œ�”��
na �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�—�Ÿ�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�ž���”�—�†�Ÿ���•�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Š�“�Ž�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�’�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�Šjmowanego Jednostek Uczestnictwa 
�˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�g�� ���”���Š�� �™�”�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�� ���Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �˜�™�†�“�Ž�Š�� �˜�Ž�¼�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�™�Ý�—�Š�Œ�”��
�•�—�”�‹�Ž�‘�� �•�Š�˜�™�� �“�Ž�Š�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�� �‰�‘�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �”�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š��
Subfunduszy.  

2.2.2.5 �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ÿ�™�†�Ö�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �˜�•�Š�ˆ�•�†�‘�Ž�˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �”�™�œ�†�—�™�Š�Œ�”�� �œ�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�� �”�™�œ�†�—�™�ž��- nie 
dotyczy.  

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - �—�†�’�ž�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š�� �Ž��
���™�†�™�š�ˆ�Ž�Š�� �’�”�Œ�¦�� �š�‘�Š�Œ�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�”�’�g�� ���˜�™�†�œ�†�� �’�”���Š�� �•�”�‰�‘�Š�Œ�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�”�’�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�’�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž��
���ž�—�Š�•�™�ž�œ�ž�������������g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���Ÿ�’�Ž�Š�“�Ž�¬���˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�¼���Ž �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�’�Ž�†�“�¼�����™�†�™�š�™�š�g�������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�†�ˆ�•��
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���%�'�����˜�™�†�œ�ž�h���Ÿ�’�Ž�†�“�ž�����™�†�™�š�™�š���œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦���Ÿ�Œ�”�‰�ž�����”�’�Ž�˜�•�Ž�g�����’�Ž�†na Statutu w  odniesieniu do polityki 
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�� �“�Ž�Š�œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦�ˆ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Ž�� �œ ���ž�ˆ�Ž�Š�� �•�” �š�•�Ö�ž�œ�Ž�Š�� �™�—�Ÿ�Š�ˆ�•�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�� �”�‰ �‰�“�Ž�†�� �”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �”��
�Ÿ�’�Ž�†�“�†�ˆ�•�g�� ���’�Ž�†�“�†�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�� �’�”���Š�� �˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�� ���Š ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �˜�™�†�“�Ž�Š�� �˜�Ž�¼�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h��
�•�™�Ý�—�Š�Œo profil jest nieodpowiedni dla  ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š��na �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� ���˜�™�†�œ�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼��
Towarzystwa o  zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  

2.2.3 R�ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���• �“�Ž�Š���œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�Š�g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���•�Š�˜�™���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Œ�œ�†�—�†�“�™�”�œ�†�“�ž�’�g 

2.2.4 Ryzyko inflacji �• ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�ž���œ�Ž�“�“�Ž���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�¬���—�ž�Ÿ�ž�•�”���˜�•�†�‰�•�š���˜�Ž�Ö�ž���“�†�‡�ž�œ�ˆ�Ÿ�Š�•���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�g�����“�‹�‘�†�ˆ�•�†��
�•�”�œ�”�‰�š�•�Š�h�� ���Š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �—�Š�†�‘�“�†�� �•�Ÿ�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�€�� �˜�™�”�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �—�Ý���“�†��
od nominalnej s �™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�‡�Š�Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�“�Ž�†���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�€�g 

2.2.5 Ryzyko �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�’�Ž�� �•�—�†�œ�“�ž�’�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�’�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ�� �™�ž�’�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�’�Ž��- zmiany regulacji prawnych 
�‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�Ö�†�‰���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”�Œ�¦��
�œ�•�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���•�—�†�œ�†���Ž���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���•�Š�Œ�”�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g�����’�Ž�†�“�ž���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���œ�����˜�™�†�œ�Ž�Š���������h�����˜�™�†�œ�Ž�Š��
�������h���Ž�“�“�ž�ˆ�•���š�˜�™�†�œ�†�ˆ�•�h���š�’�”�œ�†�ˆ�•���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�“�†�—�”�‰�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���Ž�“�“�ž�ˆ�•���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�ˆ�•�h���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�”�“�˜�™�—�š�•�ˆ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�š�h���œ���™�žm 
�•�”�‰�˜�™�†�œ�ž���”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�†���Ž���˜�™�†�œ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�š���’�”�Œ�¦���œ�•�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���˜�™�”�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

2.3 ���•�™�š�†�‘�“�Ž�Š���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�†���’�Š�™�”�‰�†���•�”�’�Ž�†�—�š���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�Š�•���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

Dla subfunduszu Santander  ���‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž�� ���•�†�—�‡�”�œ�ž�ˆ�•�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �œ�� �•�†���‰�ž�’��Dniu R�”�‡�”�ˆ�Ÿ�ž�’�� �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�� �ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�¦�� �Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¼��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�š���’�Š�™�”�‰�ž���Ÿ�†�†�“�Œ�†���”�œ�†�“�Ž�†���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���Ÿ�†�˜�†�‰�†�’�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�Ž���œ�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���”���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�����	��. 

3. ���•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š���•�—�”�‹�Ž�‘�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  Obligacji Skarbowych.  

Subfundusz polecany jest ty �’���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�”�’�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���˜�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���œ�†�—�š�“�•�Ž�i 

1. �•�‘�†�“�š�•�¦�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�� �ì�—�Š�‰�“�Ž�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�� �•�’�Ž�“�Ž�’�š�’�� �%-letnie)  �Ž�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�š�•�¦�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�š�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �˜�œ�”�Ž�ˆ�•�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž��poprzez 
�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š���“�†���—�ž�“�•�š���˜�•�†�—�‡�”�œ�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h 

2. �•�—�Š�‹�Š�—�š�•�¦���‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�Š���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���œ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�ˆ�•���”���ì�—�Š�‰�“�Ž�’���•�”�Ÿ�Ž�”�’�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†���‘�š�‡���™�—�†�•�™�š�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�¼���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
�•�†�•�”���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•���Ÿ�‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�”�œ�†�“�Š�Œ�”���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�h 

3. �“�Ž�Š���†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž���œ��Akcje, �“�†�™�”�’�Ž�†�˜�™���†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž���œ���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š��
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i �Ž�“�“�Š���•�†�•�Ž�Š�—�ž���‰�Ö�š���“�Š���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š���Ÿ���œ�†�•�†�×���—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�• oraz, w ograniczonym zakresie, ryzyko 
�“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�h 

4. �”�ˆ�Ÿ�Š�•�š�•�¦���œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�•���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���˜�œ�”�•�Š�•���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�g 

Wskazanie 2-�‘�Š�™�“�Ž�Š�Œ�”���”�•�—�Š�˜�š���•�†�•�”���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�Œ�”���ˆ�Ÿ�†�˜�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�h�����Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—���•�”�œ�Ž�“�Ž�Š�“���‡�—�†�¬���•�”�‰���š�œ�†�Œ�¼�h�����Š���”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �’�”���Š�� �“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬�� �‰�”�•�Ž�Š�—�”�� �•�”�� �”�•�”�Ö�”��2 �‘�†�™�†�ˆ�•�� �”�‰�� �—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�g�� ���Ž�Š��
�œ�ž�•�‘�š�ˆ�Ÿ�†�� �™�”�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �œ�� �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �•�—�Ý�™�˜�Ÿ�ž�’�� �“�Ž����2 �‘�†�™�†�� �†�“�Ž�� �“�Ž�Š�� �Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�Š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†��
�˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†���Ÿ�ž�˜�•�š���‘�š�‡���“�†�œ�Š�™���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�Š�Ö�“�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�†�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Š�Œ�”���•�†�•�Ž�™�†�Ö�š���œ���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š �‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�’���“�Ž����
2 lata.  

4. ���ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���”�•�Ö�†�™���Ž���•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  ���‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž�����•�†�—�‡�”�œ�ž�ˆ�•�h���˜�•�”�˜�Ý�‡��
�Ž�ˆ�•���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���Ž���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†���”�—�†�Ÿ���”���•�”�˜�Ÿ�™�ž���”�‡�ˆ�Ž�¦���†�•�¦�ˆ�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

4.1 Rodzaje, maksymaln a �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�h�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �•�†�‘�•�š�‘�†�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”�—�†�Ÿ���™�Š�—�’�Ž�“�ž�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���“�†�•�œ�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�•���’�”���Š���“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬���•�”�•�—�ž�ˆ�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���—�”�‰�Ÿ�†�•�Ý�œ���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ��
�˜�¦���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���œ���†�—�™�g���,�*��i art. 97 a Statutu.  

4.2 ���†�—�™�”�ì�¬�����˜�•�Ý�Ö�ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�����”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�����†�Ö�•�”�œ�Ž�™�ž�ˆ�•���•�������€�g 

WKC w 2021 roku �œ�ž�“�Ž�Ý�˜�Ö�i 

�ƒ 1,11% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;  
�ƒ 1,11% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;  
�ƒ 1,11% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.  
��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š���œ���%�#21 roku.  

���†�—�™�”�ì�¬��WKC �”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���Ÿ���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•��
WAN Subfunduszu za rok 2021. 

��Š�‰�ž�“�¦���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���—�”�Ÿ�—�Ý���“�Ž�†�•�¦�ˆ�¦���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�Š�˜�™���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����šbfunduszem. 
���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�†���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�”�“�†���œ���•�•�™�g���'�g�(���•�”�“�Ž���Š�•�g 

���†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�Ž�Š�œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���‰�”��WKC: 

1. �•�”�˜�Ÿ�™�ž���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�Š�h���œ���™�ž�’���•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Š���Ž���”�•�Ö�†�™�ž���’�†�•�‘�Š�—�˜�•�Ž�Š�h���•�”�‰�†�™�•�Ž���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���‘�š�‡ �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ý�œ���•�”�—�™�‹�Š�‘�†�h 
2. �”�‰�˜�Š�™�•�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���Ÿ�†�ˆ�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�ž�ˆ�•���•�”���ž�ˆ�Ÿ�Š�•���‘�š�‡���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ�h 
3. �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Ÿ���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h 
4. �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‘�š�‡�� �Ž�“�“�Š�� �”�•�Ö�†ty pon �”�˜�Ÿ�”�“�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��

przez  Uczestnika,  
5. �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���š�˜�Ö�š�Œ���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�g 

4.3 ���•�Ö�†�™�ž�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�Š�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ž�� �Ž�“�“�Š�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��
przez  Uczestnika.  

���”�“�Ž���Š�•���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�”���”�•�Ö�†�™�ž���š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ž���Ž�ˆ�• maksymalne stawki:  

1. �”�•�Ö�†�™�†��za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz �• 3%, 
2. �”�•�Ö�†�™�†��za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz �• 1%, 
3. �”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼��pobierana przy Zamianie lub Konwersj i �• 1%. 

���•�”�˜�Ý�‡���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���”�•�Ö�†�™���Ÿ�”�˜�™�†�Ö���”�•�Ž�˜�†�“�ž���œ�����”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�‘�Š�����������œ���•�•�™���)�g�$�h���)�g�%���Ž���)�g�(�g 

�����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������•�”�œ�ž���˜�Ÿ�Š���”�•�Ö�†�™�ž���“�Ž�Š���˜�¦���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Š. 

4.4 ���•�Ö�†�™�†���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�†�h���‡�¼�‰�¦�ˆ�†���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h���•�™�Ý�—�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���•�Š�˜�™���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���”�‰���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

���•�—�Ý�ˆ�Ÿ���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h�� �” �•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†�� �œ���•�•�™�g���'�g�(�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� �œ�ž�“�Ž�•�Ž��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�€�g�� ���”�•�¼�ˆ�Ž�Š�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�† ���ž�“�Ž�•�Ž�� �•�Š�˜�™�� �™�”���˜�†�’�Š�� �Ÿ�� �•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’�� �”�•�Ö�†�™�ž��
zmiennej.  

4.4.1. ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š���“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š���‰�‘�†���•�†���‰�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�����†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���˜�™�†�œ�•�†��
���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �‰�‘�†�� �•�†���‰�Š�•�� �Ÿ�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �œ�ž�“�”si 20% (dwa�‰�Ÿ�Ž�Š�ì�ˆ�Ž�†�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�€�g��
W �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š�� �‰�”�� �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�” �’�”���Š�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�¬�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š��
za ���ž�“�Ž�•�Ž�h���š�˜�™�†�‘�”�“�Š���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���“�Ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���˜�™�†�œ�Š�•�h���“�Ž�����’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���˜�™�†�œ�•�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�†���œ���Ÿ�‰�†�“�Ž�š���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�’���‘�š�‡���”�•�—�Š�˜�”�œ�”��
�Ÿ�†�“�Ž�Š�ˆ�•�†�¬���•�Š�Œ�”���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“ia.  

4.4.2 ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �•�š�“�•�ˆ�Ž�Š�� �'�g�'�g�$�h�� �•�Š�˜�™�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�Š�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �œ�™�Š�‰�ž�h�� �Œ�‰�ž�� �˜�™�”�•�†��
�Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‰�†�“�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�—�Ÿ�Š�œ�ž���˜�Ÿ�†���˜�™�”�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���œ���•�š�“�•�ˆ�Ž�Š���(�g�&�g��
w okresie odniesienia, o  �•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���•�š�“�•�ˆ�Ž�Š���'�g�'�g�&�g�����†�‰�œ�ž���•�¼���™�¼���”�•�—�Š�ì�‘�†���˜�Ž�¼���•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’���†�‘�‹�†�g�� 

4.4.3 ���•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �™�”�� �‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�� �”�•�—�Š�˜�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�š�� �•�”�‘�Š�•�“�ž�ˆ�•�� �‘�†�™�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�†�� �˜�™�”�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‰�†�“�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž���•�Š�˜�™���•�”�—�Ý�œ�“�ž�œ�†�“�†���Ÿ�Š���˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�¦���˜�™�”�•�¦���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ��benchmarku.  

4.4.4 ���†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ž���œ�ž�•�Ö�†�™�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�†�“�Š���•�Š�˜�™���‰�†�‘�Š�•���•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’���—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•���•�—�ž�˜�™�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ž���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���œ���”�•�—�Š�˜�†�ˆ�•��
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�—�”�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�h�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‘�†�™�”�’�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�ž�’�h�� �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �˜�™�†�“�š�� �“�†�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� �—�”�•�š�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�Š�Œ�”�h�� �”�� �Ž�‘�Š��
rezerwa na Wy �“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�†���”�‰���Ÿ�Š�—�†�g�����Ÿ�¼�ì�¬���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž���“�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž�h���•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�†��
�‰�”�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‰�†�“�Š�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�h�� �š�’�”�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� ���¦�‰�†�“�Ž�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �•�Š�˜�™�� �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ž�¼�Œ�”�œ�ž�œ�†�“�†��
�•�†���‰�Š�Œ�”�� ���“�Ž�†�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �œ�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�†�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�h�� �“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�� �”�‰�� �•�—�ž�˜�™�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•�g��
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja 
�“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���“�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×�����ž�ˆ�Š�“�ž���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž���œ���%�#�%�%���—�”�•�š���•�œ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���”statniego Dnia Wyceny w 2021 roku), 
�†�� �•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�� �•�Š�Ö�“�ž�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�� �”�•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�”�×�ˆ�Ÿ�ž�� �˜�Ž�¼�� �œ�� �”�˜�™�†�™�“�Ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �œ�� �%�#�%�)�� �—�”�•�š�g��
���†�˜�™�¼�•�“�Ž�Š�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�� �”�•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�™�†�•�Š�� �˜�Ž�¼���”�•�—�Š�˜�Š�’�� �—�š�ˆ�•�”�’�ž�’�h�� �œ�ž�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�“�ž�’�� �•�—�”�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�”�h�� �™�•�g�� �”�‰���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”�� ���“�Ž�† 
���ž�ˆ�Š�“�ž�h���•�Ž�¼�¬���‘�†�™���œ�˜�™�Š�ˆ�Ÿ�h���•�—�Ÿ�ž���ˆ�Ÿ�ž�’���‰�‘�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž���œ���‰�†�“�ž�’���—�”�•�š�h���•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�Š���˜�Ž�¼���‰�”���œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�×���”�˜�™�†�™�“�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×��
���ž�ˆ�Š�“�ž���œ���—�”�•�š���•�Ž�¼�¬���‘�†�™���œ�˜�™�Š�ˆ�Ÿ�g 

���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �†�‘�‡�”�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž��
b�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�� �Ž�� �•�”�‡�—�†�“�Š�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �œ�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’��
�˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���†�‘�‡�”���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

4.4.5 ���Š�Ÿ�Š�—�œ�†���“�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�†���•�†���‰�Š�Œ�”�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž�h���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”���‰�Ÿ�Ž�Š�“�“�Šj zmiany alfy pod 
�œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’�h�� ���Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�� �†�‘�‹�ž�� �•�Š�˜�™�� �‰�”�‰�†�™�“�Ž�†�� �œ�� �‰�†�“�ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �•�”�•�—�ž�™�†�� �•�Š�˜�™�� �š�•�Š�’�“�†�� �†�‘�‹�†�� �Ÿ�� �‘�†�™�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�� �œ��
�”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�g�� ��Š���Š�‘�Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�� �†�‘�‹�ž�� �•�Š�˜�™�� �š�•�Š�’�“�†�� �œ�� �‰�†�“�ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�h�� �‰�”�™�ž�ˆ�•�ˆ�Ÿ�†�˜�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�†�� �—�Š�Ÿ�Š�—�œ�†�� �“�†��
Wynagrodzenie za Wyniki  ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�Š�˜�™���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�ž�œ�†�“�†�� �•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�Ž�Š�� �‰�”�� �˜�•�†�‰�•�š�� �†�‘�‹�ž�� �•�’�Ž�“�Ž�’�š�’�� �—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž�� �™�”�� �#�€�g��
Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie 
odniesienia.  

4.4.6. ���Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž���“�† pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory opisano 
w artykule 97a Statutu.  

4.4.7 Uczestnik po�œ�Ž�“�Ž�Š�“�� �Ÿ�œ�—�Ý�ˆ�Ž�¬�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�¦�� �š�œ�†�Œ�¼�� �“�”�� �™�”�h�� ���Š�� �œ�ž�•�Ö�†�™�†�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š����
w  przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresi e odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.  

4.4.8 ���—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�”�œ�ž�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†��Wyniki �œ�� �—�†�’�†�ˆ�•�� �•�—�”�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�Š�Œ�”�� �”�•�—�Š�˜�š��
�”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�g�����—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰���•�”�•�†�Ÿ�š�•�Š���˜�•�”�˜�Ý�‡���š�˜�™�†�‘�†�“�Ž�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†��Wyniki �œ���•�†���‰�ž�’���Ÿ���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�ˆ�•��
siedmiu lat od momentu wprowadzenia Wynagrodzenia za Wyniki. W kolejnych latach wyznaczanie podstawy 
naliczania Wynagrodzenia za Wyniki �”�‰�‡�ž�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�Œ���Ÿ�†�˜�†�‰���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�”�“�ž�ˆ�•���œ���•�”�“�Ž���˜�Ÿ�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�Ÿ�Ž�Š�g 

 
Rok 

���†�—�™�”�ì�¬��
Jednostki  

przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��

braku 
Wynagrodze
nia za Wynik i 

���†�—�™�”�ì�¬��
Jednostki  

przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
pobrania 

Wynagrodze
nia za Wynik i 

���ž�“�Ž�•���$�����ƒ�è�„�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
braku Wynagrodzenia za Wynik i 

���ž�“�Ž�•���(�����ƒ�è�„�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š���‡�—�†�•�š��
Wynagrodzenia za Wynik i 

alfa  5Y 
max*  

Podstawa 
naliczania 

Wynagrodze
nia za Wyniki  

Wynik 1Y [%] przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
pobierania 

Wynagrodzenia 
za Wynik i 

Wynik 5Y [%] przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
pobierania 

Wynagrodzenia 
za Wynik i Opis 

  Subfundusz  benchmark  alfa  Subfundusz  benchmark  alfa  
[
%
] 
[%] Subfundusz  Subfundusz  

�œ�†�—�™�”�ì�¬��
startowa - 

hipotetyczna  

1000 1000           
�Ÿ�†�Ö�”���”�“�ž���œ���˜�ž�’�š�‘�†�ˆ�•�Ž���˜�™�†�—�™�”�œ�ž���•�”�Ÿ�Ž�”�’���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž 

1. rok 
1010 1010 1,00 1,50 -0,50 1,00 1,50 -0,50 0,00 0,00 1,00 1,00 

���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
pierwszym �• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

2. rok 1022,63 1022,63 1,25 1,00 0,25 2,26 2,52 -0,25 0,00 0,00 1,25 2,26 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
drugim, ale ujemny wynik Subfunduszu w stosunku 
do benchmarku w okresie (docelowo) �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g��
alfa 5Y jest ujemna �• Wynagrodzenie za Wyniki nie 
jest pobierane  

3. rok 
1032,86 1032,34 1,00 0,50 0,50 3,29 3,03 0,26 0,00 0,26 0,95 3,23 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
trzecim oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku 
�‰�”���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š���œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€���•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g��
alfa 5Y jest dodatnia �• Wynagrodzenie za Wyniki jest 
pobierane.  

4. rok 1030,28 1029,76 -0,25 0,00 -0,25 3,03 3,03 0,00 0,26 0,00 -0,25 2,98 
���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
czwartym �• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

5. rok 
1027,7 1026,66 -0,25 -0,75 0,25 2,77 2,25 0,51 0,26 0,26 -0,30 2,67 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �š�•�Š�’�“�ž�h�� �†�‘�Š�� �•�”�œ�ž���Š�•��
�‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š�� �•�Ž�¦�™�ž�’�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�‰�†�™�“�Ž�� �œ�ž�“�Ž�•��
Subfunduszu w stosunku do benchmarku w okresie 
�•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g���†�‘�‹�†���(�����•�Š�˜�™���‰�”�‰�†�™�“�Ž�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿenie 
za Wyniki jest pobierane.  

6. rok 
1037,98 1036,93 1,00 1,25 -0,25 2,77 2,00 0,77 1,01 0,00 0,95 2,61 

���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
�˜�Ÿ�Ý�˜�™�ž�’���• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

7. rok 1058,74 1054,53 2,00 0,50 1,50 3,53 1,50 2,03 0,75 1,28 1,75 3,12 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
�˜�Ž�Ý�‰�’�ž�’�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�‰�†�™�“�Ž�� �œ�ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ��
stosunku do benchmarku w okresie 5letnim, tj. alfa 
5Y jest dodatnia �• �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���•�”�‡�—�†�“�Ž�Š�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��
�Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���”�‰���—�Ý���“�Ž�ˆ�ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���†�‘�‹�†���(���h���†���†�‘�‹�†���(�����’�†�•�g�� 
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* alfa  �(���� �’�†�•�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�� �“�†�•�œ�ž���˜�Ÿ�Š�•�� �˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�Š�•��alfie  �•�“�†�‰�œ�ž���ˆ�Š�� �œ�ž�“�Ž�•�š��Subfunduszu ponad benc hmark) w okresie 
odniesienia, w  �”�•�—�Š�˜�†�ˆ�•�� �”�‰�� �•�Š�‰�“�Š�Œ�”�� �‰�”�� �'�� �‘�†�™�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�†�“�ž�� �—�”�•�h�� �‰�‘�†�� �•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�š�� �œ�� �˜�Ž�Ý�‰�’�ž�’�� �—�”�•�š�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�� �œ�†�—�™�”�ì�¬��
�’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�¦���Ÿ���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�i 

 

alfa 3 . rok 
Skumulowana alfa  

3 i 4 rok  3, 4 i 5 rok  3, 4, 5 i 6 rok  
0,50% 0,25% 0,75% 0,51% 

�†�‘�‹�†���(�����’�†�•���™�”���œ�†�—�™�”�ì�¬���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†�h���•�™�Ý�—�†���“�†���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�ž�“�”�˜�Ž���#�h�*�(�è�g 

4.5 ���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬ �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’. 

Towarzystwo �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�š�•�Š�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �œ�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �š�˜�™�†�‘�”�“�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h�� �“�Ž�Š��
�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�•���•�Š�‰�“�†�•���“�Ž���i 

�ƒ 1,95% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  
�ƒ 1,65% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,  
�ƒ 1,35% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,  
�ƒ 1,85% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,  
w skali roku . 

4.6 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �•�”�—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�×�h�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�”�˜�Ÿ�™�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��Sub�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��
lub  �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���˜�¦���—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž��Subfundusz a Towarzystwo lub �Ž�“�“�ž���•�”�‰�’�Ž�”�™�h���œ���™�ž�’���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š���Ž���œ�•�Ö�ž�œ���™�ž�ˆ�•���š�˜�Ö�š�Œ��
na �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��
T�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š��Subfunduszem.  

���”�˜�Ÿ�™�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š�� �˜�¦�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�g�� ���†�˜�†�‰�ž�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���†�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
�•�”�˜�Ÿ�™�†�’�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�†�����™�†�™�š�™�g�� 

���”�‰�’�Ž�”�™�ž���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬���’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�h���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���’�”�Œ�¦���š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†�¬���‘�š�‡���˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�¬���‰�‘�†��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž�� �Ž�� �—�Š�•�”�’�Š�“�‰�†�ˆ�•�Š�� �‘�š�‡�� �”�‹�Š�—�”�œ�†�¬ �‰�”�˜�™�¼�•�� �‰�”�� �Š�‘�Š�•�™�—�”�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �˜�ž�˜�™�Š�’�Ý�œ�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �•�™�Ÿ�œ�g�� �š�˜�Ö�š�Œ�Ž��
�‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�€�h�� �ˆ�”�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�� �”�—�†�Ÿ��
na �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� 

 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander  Obligacji Skarbowych w  �š�•�¼�ˆ�Ž�š���•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�g 

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ�‡�†�‰�†�“�ž�’���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‡�Ž�Š�Œ�Ö�Š�Œ�”���—�Š�œ�Ž�‰�Š�“�™�†���œ�ž�“�”�˜�Ž�Ö�†��1 071 567 589,89 �Ÿ�Ö. 
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Do roku 2021 �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�g 

5.2 ���†�—�™�”�ì�¬���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

 

Stopa �Ÿ�œ�—�”�™�š���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�†���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š����������������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���”�˜�™�†�™�“�Ž�’���‰�“�Ž�š���•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�ž�’���—�”�•�š���”�‡�—�”�™�”�œ�Š�Œ�”���œ�ž�—�†���”�“�Š�•��
w  �Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•���•�”�‘�˜�•�Ž�ˆ�•�g 

Do roku 2021 �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�g 

5.3 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���˜�Ö�š���¦�ˆ�Š�Œ�”���‰�”���”�ˆ�Š�“�ž���Š�‹�Š�•�™�ž�œ�“�”�ì�ˆ�Ž���Žnwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz dokonanych zmian 
wzorca.  

Od 1 czerwca 2012 roku:  ICE BofA Poland Government Index  (G0PL) 
Do 31 maja 2012 roku:  �*�#�è�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�� �Ž�“�‰�Š�•�˜�š�� ���Š�—�—�Ž�‘�‘�� ���ž�“�ˆ�•�� ���”�‘�Ž�˜�•�� �
�”�›�Š�—�“�’�Š�“�™�˜�� �•�
�#�����€�� �•�‰�”�˜�™�¼�•�“�ž�� �’�g�Ž�“�g��

na http://www.mlin �‰�Š�•�g�’�‘�g�ˆ�”�’�€�� �Ï�� �&�#�è�� �ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�� �œ�†���”�“�Š�� �”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�Š�� �•�Š�‰�“�”�’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•��
�‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�Ý�œ���Ÿ�Ö�”�™�”�œ�ž�ˆ�•���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�˜�™�œ���‰�”�’�”�œ�ž�ˆ�•���•�š�‡�‘�Ž�•�”�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�������� 

Do 31 grudnia 2004 roku:  52-tygodniowe bony skarbowe  

5.4 �f�—�Š�‰�“�Ž�†���˜�™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���‰�‘�†���”�•�—�Š�˜�Ý�œ���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���œ���•�•�™���(�g�%�g 

 

5.5 ���“�‰�ž�œ�Ž�‰�š�†�‘�“�†���˜�™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���•�Š�˜�™���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���”�‰���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���’�”�’�Š�“�ˆ�Ž�Š���•�Š�•���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†��
i �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�—�†�Ÿ�� �”�‰�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�‡�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�•�Ö�†�™�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�g�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �“�Ž�Š��
�Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�¦���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���•�”�‰�”�‡�“�ž�ˆ�•���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ���œ���•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�”�ì�ˆ�Ž�g 

  

417 375 �%�+�+�h�)�$���Ÿ�Ö

457 862 �'�'�,�h�'�&���Ÿ�Ö
196 329 �+�(�$�h�+�(���Ÿ�Ö

�����������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž�����•�†�—�‡�”�œ�ž�ˆ�•���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†���%�#�%�$���—�”�•�š
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���†�—�™�”�ì�¬���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����†�“�™�†�“�‰�Š�—��
Obligacji Skarbowych za ostatnie 3, 5 i 10 lat
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���†�—�™�”�ì�¬���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�Š�Œ�”���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ
Santander Obligacji Skarbowych wzorca (benchmarku) za ostatnie 3, 5 i 10 lat
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���”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���������g�	�g�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��Santander  Akcji ���•�Ý�Ö�Š�•�����Ÿ�—�”�˜�™�”�œ�ž�ˆ�•. 

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander  Akcji ���•�Ý�Ö�Š�•�����Ÿ�—�”�˜�™�”�œ�ž�ˆ�•. 

1.1 �
�Ö�Ý�œ�“�Š���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���Ž�ˆ�•���‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†�g 

���”�� �“�†�•�’�“�Ž�Š�•�� �)�)�è�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ��Sub�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�Š�˜�™�� �‘�”�•�”�œ�†�“�Š�� �œ�� �š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�”�œ�Š�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�h�� �œ�� �™�ž�’�� �Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š��a�•�ˆ�•�Š�� �˜�•�Ý�Ö�Š�•��
wzrostowych , tj.  �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�� �‡�—�†�“���†�ˆ�•�� �”�� �œ�ž�—�Ý���“�Ž�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �˜�Ž�¼�� �•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�†�ˆ�•�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�š�h�� �’�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �•�”�™�Š�“�ˆ�•�†�Ö�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�š��
�•�—�Ÿ�ž�ˆ�•�”�‰�Ý�œ�� �”�—�†�Ÿ�� �Ÿ�ž�˜�•�Ý�œ�� �œ �•�”�—�Ý�œ�“�†�“�Ž�š�� �‰�”�� �ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•�� �Ÿ�� �œ�Ö�†�˜�“�Š�•�� �‡�—�†�“���ž�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�� �˜�Ÿ�Š�—�”�•�Ž�Š�Œ�”�� �—�ž�“�•�š�h�� �Œ�Š�“�Š�—�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�œ�—�”�™�ž��
z �Ÿ�†�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Š�Œ�”���•�†�•�Ž�™�†�Ö�š �”�—�†�Ÿ���•�—�Ÿ�Š�•�Ö�ž�œ�ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���•�”�Ÿ�œ�†�‘�†�•�¦�ˆ�Š���“�†���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�†�“�Ž�Š���—�”�Ÿ�œ�”�•�š�g 

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �‘�”�•�”�œ�†�¬�� �‰�”�� �$�#�è��A�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �œ�� �•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �”�—�†�Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�ž�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
Instytucji W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowania �• �œ�� �—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�“�Ž�š�� ���˜�™�†�œ�ž�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �˜�¦�h�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �Ž�ˆ�•�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�h �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š��
do lokowania co najmniej 50% swoich A�•�™�ž�œ�Ý�œ���œ��Akcje. 

���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���‰�¦���ž�Ö �‰�”���š�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�Ž�†���˜�™�†�Ö�Š�Œ�”�h���œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�Œ�”���Ÿ�†�†�“�Œ�†���”�œ�†�“�Ž�†���œ��Akcje �• �œ���•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�Š���”�‰���+�#�è���‰�”���$�#�#�è�����•�™�ž�œ�Ý�œ 
Subfunduszu �h���•�—�Ÿ�ž���ˆ�Ÿ�ž�’���Ÿ�†�•�Ö�†�‰a �˜�Ž�¼, ���Š��poziom �™�Š�“���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�ž�“�”�˜�Ž�Ö��ok�”�Ö�” 90% ���•�™�ž�œ�Ý�œ. 

Inte ncj�¦�� �•�Š�˜�™�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š��ekspozycj i �“�†�� �—�ž�“�•�Ž�� �œ�˜�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �•�Ÿ�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’ Polski) do poziomu  maksimum 20% A�•�™�ž�œ�Ý�œ��
Subfunduszu . 

���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ���‰�Ö�š���“�Š�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���Ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�� �’�”�Œ�¦�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�¬�� �“�Ž�Š�� �œ�Ž�¼�ˆ�Š�•�� �“�Ž���� �&�'�è 
���•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š, przy czym z�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž���Ÿ�†�•�Ö�†�‰�†�h�����Š���‡�¼�‰�¦���™�”���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š���˜�•�†�—�‡�”�œ�Š���•�š�•�”�œ�†�“�Š �“�†���•�”�™�—�Ÿ�Š�‡�ž���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Žowe, 
�•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���œ���•�”�—�™�‹�Š�‘�š���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���“�Ž�˜�•�Ž���Ž�h���ˆ�”���‰�”���Ÿ�†�˜�†�‰�ž�h���“�Ž�Š���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†�Ö���%�#�è�����•�™�ž�œ�Ý�œ��Subfunduszu  

���†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �‰�¦���ž�Ö�� �‰�”�� �š�™�—�Ÿymania niskiego �h�� �“�Ž�Š�� �œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�Œ�”�� �“�Ž���� �$�#�è�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�h�� �š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š���‘�”�•�†�™�� �Ÿ�� �“�Ž�Š�Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�¦��
�Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���œ�†�‘�š�™�”�œ�¦���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�Š�’���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�Œ�”���Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�”�g 

1.2 ���œ�Ž�¼�Ÿ�Ö�ž���”�•�Ž�˜���•�—�ž�™�Š�—�Ž�Ý�œ���‰�”�‡�”�—�š���‘�”�•�†�™���‰�”���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

���ž�‡�Ý�—���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���‰�”���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”�i 

1. �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�¼�� �‹�š�“�‰�†�’�Š�“�™�†�‘�“�¦���• �œ�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š�� �‰�”�� ���•�ˆ�•�Ž�h�� �•�†�•�”�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�”�œ�ž�ˆ�•�� �’�Š�™�”�‰�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�š�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �š���ž�ˆ�Ž�Š�i�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž��
�œ�˜�•�†�	�“�Ž�•�”�œ�Š�•�h���•�”�—�Ý�œ�“�†�œ�ˆ�Ÿ�Š�•���‘�š�‡���Ÿ�‰�ž�˜�•�”�“�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�•�Ö�ž�œ�Ý�œ���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•�h 

2. �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�¼���‹�š�“�‰�†�’�Š�“�™�†�‘�“�¦�h���Ÿ�Š���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�’���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•���Ž���š�œ�†�—�š�“�•�”�œ�†�×���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•���‰�†�“�Š�Œ�”��
kraju �• �œ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ���†�•�ˆ�•�Š���˜�•�Ý�Ö�Š�•���Ÿ���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���•�—�†�•�Ý�œ�j���”�ˆ�Š�“�†���†�™�—�†�•�ˆ�ž�•�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ���•�”�“�•�—�Š�™�“�Š��
�†�•�ˆ�•�Š���œ�•�Ö�ž�œ�†���“�†���•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�¼���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���œ���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���•�—�†�•�†�ˆ�•���• tzw. p �”�‰�Š�•�ì�ˆ�Ž�Š���‡�”�™�™�”�’���• up, 

3. �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�¼�� �‹�š�“�‰�†�’�Š�“�™�†�‘�“�¦�� �Ÿ�Š�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�’�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž�� �˜�Š�•�™�”�—�”�œ�Š�•���• w odniesieniu do Akcji charakterze 
�œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �˜�•�Ý�Ö�•�Ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�•�¦�ˆ�Š�� �“�†�� �—�ž�“�•�š�� �“�Ž�Š�—�š�ˆ�•�”�’�”�ì�ˆ�Ž�� �Ž�� �‡�š�‰�”�œ�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �œ �™�ž�’�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �˜�•�Ý�Ö�•�Ž�h��
�•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�”�‰�˜�™�†�œ�”�œ�ž�’���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���‘�š�‡���•�Š�‰�“�ž�’���Ÿ���•�”�‰�˜�™�†�œ�”�œ�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�Š�˜�™���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���•�—�”�•�Š�•�™�Ý�œ��
�‡�š�‰�”�œ�‘�†�“�ž�ˆ�•�� �•�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �‰�Š�œ�Š�‘�”�•�Š�—�˜�•�†�€�h�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�� �œ�� �“�Ž�Š�—�š�ˆ�•�”�’�”�ì�ˆ�Ž�h�� �œ�ž�•�”�“�†�œ�˜�™�œ�”�� �‡�š�‰�”�œ�‘�†�“�Š�� �Ž�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�†��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �‡�š�‰�”�œ�‘�†�“�ž�ˆ�•�h�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �“�Ž�Š�—�š�ˆ�•�”�’�”�ì�ˆ�Ž�†�’�Ž�h�� �œ�ž�“�†�•�Š�’�� �“�Ž�Š�—�š�ˆ�•�”�’�”�ì�ˆ�Ž�h�� �”�‡�—�Ý�™�� �Ž�� �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�”�� �œ�� �”�‡�—�”�ˆ�Ž�Š��
�“�Ž�Š�—�š�ˆ�•�”�’�”�ì�ˆ�Ž�†�’�Ž�h�� �•�—�”�‰�š�•�ˆ�•�†�� �’�†�™�Š�—�Ž�†�Ö�Ý�œ�� �‡�š�‰�”�œ�‘�†�“�ž�ˆ�•�� �‘�š�‡�� �•�—�”�‰�š�•�ˆ�•�†�� �’�†�™�Š�—�Ž�†�Ö�Ý�œ�� �œ�ž�•�”�×�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �”�—�†�Ÿ�� �œ��Akcje 
emitowane przez instytucje finansowe, w  �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �‡�†�“�•�Ž�j�� �”�ˆ�Š�“�†�� �†�™�—�†�•�ˆ�ž�•�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž��w konkretne akcje 
�œ�•�Ö�ž�œ�†���“�†���•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�¼���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���œ �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���‡�—�†�“���†�ˆ�• �• �™�Ÿ�œ�g���•�”�‰�Š�•�ì�ˆ�Ž�Š���‡�”�™�™�”�’���• up, 

4. �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�¼���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�†���˜�Ž�¼���•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���˜�™�Ý�•���Ÿ�œ�—�”�™�š���• w odniesieniu do jednostek uczestnictwa funduszy inwestycy jnych 
�”�—�†�Ÿ���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† Instytu cji W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowania,  

5. �•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�ž�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†�� �’�”���‘�Ž�œ�Ž�Š�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �•�—�Ÿ�ž�� �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�ž�’�� �’�Ž�“�Ž�’�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Ž�š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”��
z �“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�•���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž���•�—�Ÿ�ž���š�’�Ž�†�—�•�”�œ�†�“�Š�•���†�•�ˆ�Š�•�™�†�ˆ�•�Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���•
w  �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�h 

6. �‰�”�•�†�˜�”�œ�†�“�Ž�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‰�”���•�‘�†�“�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �‘�š�‡�� �Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �Ÿ�†�•�š�•�š�t�˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h��
�•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �ˆ�Š�“�†�� �•�Š�˜�™�� �œ�ž�—�†���”�“�†�� �œ�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�� �œ�†�‘�š�™�†�ˆ�•�� �”�‡�ˆ�ž�ˆ�•���• w od niesieniu do wystandaryzowanych 
lub  �“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ÿ�†�•�š�•�š�t�˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž���œ�†�‘�š�™�h 

7. �•�Ö�ž�“�“�”�ì�¬���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�h���•�”�˜�Ÿ�™�ž���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���”�—�†�Ÿ���œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬���—�ž�Ÿ�ž�•�†���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�†���• �œ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���•�”�“�™�—�†�•�™�Ý�œ���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•�h��
opcji na indeksy i opcji na akcje,  

8. �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Ž�†�� �ˆ�”�� �‰�”�� �•�Ž�Š�—�š�“�•�š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �‘�š�‡�� �•�š�—�˜�Ý�œ�� �œ�†�‘�š�™���• w odniesieniu do transakcji swap walutowy 
i �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���˜�œ�†�•���“�†���˜�™�”�•�¼���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�¦�g 

1.3 ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†���š�Ÿ�“�†�“�Š�Œ�”���Ž�“�‰�Š�•�˜�š���†�•�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�g�� 

1.4 Wskazanie�h�����Š�������������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”���Š���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�ž�Ÿ�”�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‰�š���¦���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�¦���Ÿ�Š���˜�•�Ö�†�‰�š���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���‘�š�‡���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�Š�•��
�™�Š�ˆ�•�“�Ž�•�Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���•�”�—�™�‹�Š�‘�Š�’�g 

�����������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”���Š���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�ž�Ÿ�”�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‰�š���¦���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�¦���Ÿ�Š���˜�•�Ö�†�‰�š���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜zu. 

1.5 ���†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�Š���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���œ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�g 

�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�¬�� �š�’�”�œ�ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �˜�¦�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h�� �œ�� �™�ž�’��
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niewystandaryzowane instrume �“�™�ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �œ�� �ˆ�Š�‘�š�� �Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�•�—�†�œ�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�Š�’��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‘�š�‡�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�h�� �•�”�‰�� �œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’�� ���Š�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�� �š�’�”�œ�ž�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Š��
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.  

���†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���œ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���’�”���Š��
�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�¦�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�h�� �•�”�“�Ž�Š�œ�†���� �‰�‘�†�� �™�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�� �œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦�� �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š��
�•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�”���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™��2.1.14. 

1.6 Wskazani �Š���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���”�—�†�Ÿ���œ�†�—�š�“�•�Ý�œ���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�•�Ž���œ�ž�•�Ö�†�™�ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�•���•�œ�”�™�ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†��Jednostek Uczestnictwa �• �•�Š�ì�‘�Ž��
takiej gwarancji udzielono.  

Nie dotyczy.  

2. ���•�Ž�˜�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’�� �œ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  Akcji ���•�Ý�Ö�Š�•��
Wzrostowych , w �™�ž�’���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�¦���•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�g 

2.1 ���•�Ž�˜���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�g 

�����š�œ�†�Œ�Ž���“�†���Œ�Ö�Ý�œ�“�Š���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™���$�g�$�h���Œ�Ö�Ý�œ�“�ž�’�Ž���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�†�’�Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”��
z �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �˜�¦�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’�� �œ�� ���•�ˆ�•�Š�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š�� �œ�� �•�•�™�� �%�g�$�g�$�(�� �”�—�†�Ÿ�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”��
�•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�Ž���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�g�� 

Ponadto, Subfundusz ogranicza ryzyko kredytowe �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �‰�”�‡�Ý�—�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �•�”�‰�� �•�¦�™�Š�’�� �œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�”�ì�ˆ�Ž��
�•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�•�� �Ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�� �‘�š�‡�� �Œ�œ�†�—�†�“�™�†�g�� ���Ö�š���ž�� �™�Š�’�š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†�h�� �ˆ�Ÿ�ž�‘�Ž �‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�Š�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š 
w  �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���—�Ý���“�ž�ˆ�•���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g 

�����Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�”�‰�Ÿ�†�•�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.1 ryzyko rynkowe �• �œ�ž�ˆ�Š�“�†���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�”�‰�‘�Š�Œ�†���Ÿ�’�Ž�†�“�”�’���œ���œ�ž�“�Ž�•�š���Ÿ�’�Ž�†�“���•�”�•�ž�™�š���Ž���•�”�‰�†���ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•��
�‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�g�����’�Ž�†�“�ž���•�”�•�ž�™�š���Ž���•�”�‰�†���ž���“�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���˜�¦���œ �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�¦��makro - 
�Ž�� �’�Ž�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �”�™�”�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�h�� �œ�� �•�†�•�Ž�’�� �‹�š�“�•�ˆ�•�”�“�š�•�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�� �™�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �”�—�†�Ÿ�� �•�”�˜�™�—�Ÿ�Š�Œ�†�“�Ž�Š�’�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �™�ž�ˆ�•�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ý�œ�� �“�†�� �•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�� �œ�� �œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �˜�™�”�•�“�Ž�š�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���”���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�”�œ�ž�’���•�†�•�ˆ�•�Š�€���“�Ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���”���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š���‰�Ö�š���“�ž�’���•�”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š�€�h 

2.1.2 ryzyko kredytowe �• �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�‰�Š���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�’���Ÿ���‰�Ö�š���“�ž�’�Ž���•�†�•�Ž�Š�—�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�’�Ž���Ž �•�”�‘�Š�Œ�†�•�¦�ˆ�Š���“�†���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���•�™�†�•���Š���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���‘�š�‡ �•�”�—�¼�ˆ�Ÿ�ž�ˆ�Ž�Š�‘�†�€ �Ž���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���˜�Ž�¼���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���“�Ž�Š�Œ�”���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�ž�ˆ�•���“�†���˜�Ž�Š�‡�Ž�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×�g��
�ƒ�—�Ý�‰�Ö�†�’�Ž�� �“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �Ž�“�“�ž�’�Ž�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†�h�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�� �Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†��
w  stosunku do  �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���“�†���—�ž�“�•�š���Ž���œ���‡�—�†�“���ž���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h 

2.1.3 ryzyko stopy procentowej �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š���ˆ�Š�“���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���”���˜�™�†�Ö�ž�’���”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�š���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��
�Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�•�g�� ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�š�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �ˆ�Š�“�†�� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �’�†�‘�Š�•�Š�h��
w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �˜�•�†�‰�•�š�� �˜�™�Ý�• procentowych �• �—�”�ì�“�Ž�Š�g�� ���’�� �‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�� �ˆ�Ÿ�†�˜�� �‰�”�� �œ�ž�•�š�•�š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�h�� �™�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �•�Š�˜�™�� �œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�g��
���Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�’�Ž�� �’�”�Œ�¦�ˆ�ž�’�Ž�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �ˆ�Š�“�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �˜�¦�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�i�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š�•��lub prognozowanej inflacji, wysokie tempo rozwoju 
�Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�h�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Š�h�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�†�� �”�ˆ�Š�“�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�Š�•�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž�� �‹�Ž�˜�•�†�‘�“�Š�•�� �”�—�†�Ÿ��
�œ�Ÿ�—�”�˜�™���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���œ���Ž�“�“�ž�ˆ�•���•�—�†�•�†�ˆ�•�h 

2.1.4 ryzyko rozliczenia �• �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �“�Ž�Š�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�Œ�”�� �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�h���ˆ�”�� �’�”���Š�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���‘�š�‡���˜�™�—�†�™�h���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���Ž�“�“�ž�’�Ž���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ�Š �Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž���ˆ�Š�“���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�†���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž���Ž���‡�—�†�•�Ž�Š�’���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���—�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���“�Ž�’�Ž�h 

2.1.5 ryzyko kontrahenta �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���š�™�—�š�‰�“�Ž�”�“�ž�’���‘�š�‡���“�Ž�Š�˜�•�š�™�Š�ˆ�Ÿ�“�ž�’���‰�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���—�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�×���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�”�‡�Š�ˆ���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž��
�“�Ž�Š���œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�‘�Ž���˜�Ž�¼���Ÿ���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�•���•�”�Ÿ�†���˜�ž�˜�™�Š�’�Š�’���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�ž�•�“�ž�’�h 

2.1.6 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �™�—�š�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�†�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�� �”�—�†�Ÿ�� �˜�•�†�‰�•�š�� �•�Š�Œ�”�� �ˆ�Š�“�ž�� �“�†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•��
�‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ���œ�ž�“�Ž�•�š���‡�—�†�•�š���•�”�•�ž�™�š���“�†���™�Š�“���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™���‘�š�‡�h���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•���Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†��
ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowan �Ž�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �’�”���Š�� �œ�Ž�¦�Ÿ�†�¬�� �˜�Ž�¼��
z �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �†�•�ˆ�Š�•�™�†�ˆ�•�Ž�� �ˆ�Š�“�ž�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�� �Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �“�Ž���˜�Ÿ�Š�•�� �“�Ž���� �•�Š�Œ�”�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”��
�•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�”�� �—�”�ì�“�Ž�Š�� �Ž�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�¦�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�Œ�”�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�š�� �˜�™�—�†�™�� �œ�� �”�•�—�Š�˜�†�ˆ�•�� �•�—�ž�Ÿ�ž�˜�š�� �“�†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•��finansowych 
�œ�ž�œ�”�Ö�†�“�Š�Œ�”���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���Ž�“�“�ž�’�Ž���•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�†�’�Ž���“�†�™�š�—�†�‘�“�ž�’�Ž���•�œ���™�ž�’���•�†�™�†�˜�™�—�”�‹�†�’�Ž���“�†�™�š�—�†�‘�“�ž�’�Ž�h���Š�•�Ž�‰�Š�’�Ž�†�’�Ž�€�h���Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�Ž�h���ˆ�Ÿ�ž���™�Š����
politycznymi,  

2.1.7 ryzyko walutowe �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�’�Ž�†�“���•�š�—�˜�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�Š���˜�¦���‘�”�•�†�™�ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�Š�’��
�œ�†�‘�š�™�ž�� �•�”�‘�˜�•�Ž�Š�•�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�Š�•�� �‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†�� �•�Š�˜�™�� �œ�ž�ˆ�Š�“�†�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu , przy czym ryzyko to jest w wysokim stopniu 
zabezpieczane . 

2.1.8 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Ž�Š�’���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š���‰�ž�˜�•�”�“�”�œ�†�“�Ž�†���‘�š�‡���š�™�—�†�ˆ�Ž�Š���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž���‘�š�‡���ˆ�†�Ö�”�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����•�™�ž�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Š���˜�¦���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ Depozytariusza i podmioty trzecie, 
�•�™�Ý�—�Š�� �•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�š�•�¦�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �š�’�”�œ�ž�� �Ÿ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�Š�’�� �‘�š�‡�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���•�™�ž�œ�†��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �˜�¦�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�ž�œ�†�“�Š�� �“�†�� �—�†chunkach i  �—�Š�•�Š�˜�™�—�†�ˆ�•�� �”�‰�—�¼�‡�“�Ž�Š�� �”�‰�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �Ž�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•��
Subfunduszy. W  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ÿ�†�•�—�Ÿ�Š�˜�™�†�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �‰�ž�˜�•�”�“�”�œ�†�“�Ž�†�� ���•�™�ž�œ�†�’�Ž��
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���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���•�”�“�”�˜�Ž���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�¬���Ÿ�†���š�™�—�†�™�¼���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���*�%�‡���š�˜�™�g���$���Ž���%�����˜�™�†�œ�ž��oraz 
�†�—�™�g���$�%���š�˜�™�g�$���Ž���š�˜�™�g���&�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���'�&�+�t�%�#�$�)���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•���”�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���œ�����”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�‘�Š���������•�•�™�g���,�h 

2.1.9 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�¦�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �—�ž�“�•�Ý�œ���• �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬���˜�•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�”�œ�†�“�Š�� �“�†�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’��
�—�ž�“�•�š�h�� �˜�Š�Œ�’�Š�“�ˆ�Ž�Š�� �—�ž�“�•�š�� �‘�š�‡�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�� �—�”�‰�Ÿ�†�•�š�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�g�� ���ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �“�† tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju 
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ�€���’�”���Š���”�‰�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���•�Ö�ž�“�“�”�ì�¬���Ž���œ�†�—�™�”�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu �h���ˆ�”���’�”���Š���˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���Ž�˜�™�”�™�“�ž�’�Ž���œ�†�•�†�“�Ž�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆi 
Jednostki Uczestnictwa,  

2.1.10 ryzyko podatkowe �• dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega 
na �”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �œ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �Ž�“�“�ž�� �“�Ž���� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�ž�œ�†�“�ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�•�Ö�†�‰�“�Ž�� �•�—�†�œ�†��
podat �•�”�œ�Š�Œ�”�� �‘�š�‡�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �•�”�“�˜�™�—�š�•�ˆ�•�Ž�� �•�”�‰�†�™�•�Ý�œ�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�� �’�”���Š�� �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬�� �”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�Š�’�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š��
z �™�†�•�Ž�ˆ�•���‘�”�•�†�™���Ž���œ���•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž���”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�Š�’���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.11 ryzyko prawne �• �•�”�‘�Š�Œ�†���”�“�”���“�†���œ�•�Ö�ž�œ�Ž�Š���Ÿ�’�Ž�†�“���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•���“�†���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�¦ �•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�¦�g�����’�Ž�†�“�ž���™�Š��
�’�”�Œ�¦�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�¬�� �•�—�†�œ�†�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�h�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�� �š�Ÿ�ž�˜�•�Ž�œ�†�“�Ž�†�� �Ÿ�Š�Ÿ�œ�”�‘�Š�×�� �Ž�� �•�”�“�ˆ�Š�˜�•�Ž�g�� ���Ÿ�—�”�˜�™�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���Š�×��
�œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š�� �Ÿ�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ö�”���ž�¬�� �˜�Ž�¼�� �“�†�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Š�’�Žtenta, c �”�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ö�”���ž�¬�� �˜�Ž�¼��
na �•�Š�Œ�”���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�¦���Ž���œ�†�—�™�”�ì�¬���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�• 

2.1.12 ryzyko inwestycji zagranicznych �• �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���“�†���—�ž�“�•�†�ˆ�•���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���˜�¦���Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�’���”�•�Ž�˜�†�“�ž�’���œ���•�•�™��
2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacj �Ž���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•�g�����ž�™�š�†�ˆ�•�†���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�†���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���•�Š�˜�™���œ���‰�š���ž�’���˜�™�”�•�“�Ž�š��
�š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†�� �”�‰�� �˜�™�†�“�š�� �•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•�� �œ �•�—�†�•�†�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g�� ���’�Ž�†�“�†�� �•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•�� �’�”���Š�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š��
�œ�•�Ö�ž�“�¦�¬�� �“�† �—�ž�“�•�”�œ�¦�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¼�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�� �•�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �‰�†�“�Š�Œ�”�� �•�—�†�•�š�g�� ���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� �“�† rynkach 
�Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���“�†�—�†���”�“�Š���˜�¦���™�†�•���Š���“�†���—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�h���•�™�Ý�—�Š���’�”���Š���•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬���œ�ž�ˆ�”�‹�ž�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•��
z �‰�†�“�Š�Œ�”���—�Š�Œ�Ž�”�“�š���Ž���˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���˜�•�†�‰�•�Ž�Š�’���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�g 

2.1.13  ryzyko inwestycji w  �™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• w przypadku inwestowania w jednostki u�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‘�š�‡���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���”�•�—�Ý�ˆ�Ÿ��
�—�ž�Ÿ�ž�•���œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�ˆ�•���‰�‘�†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�Ö�†�‰���Ž�ˆ�•���•�”�—�™�‹�Š�‘�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���”�—�†�Ÿ���”�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���œ�ž���Š�•���—�ž�Ÿ�ž�•��
�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�ˆ�•�� �‰�‘�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ��czes�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‘�š�‡�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�†�•�”�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š��
ryzyka:  

2.1.13.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �‡�—�†�•�š�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�¦�� �˜�™�—�š�•�™�š�—�¼�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �‡�—�†�•�š�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� �Ž jego zmiany 
�‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’���‘�š�‡�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¦�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�����“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h 

2.1.13.2 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �‡�—�†�•�š�� �‰�”�˜�™�¼�•�š�� �‰�”�� �†�•�™�š�†�‘�“�Š�Œ�”�� �˜�•�Ö�†�‰�š�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �•�”�‰�Š�•�’�”�œ�†�“�Ž�š�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�†��
���•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu  �œ�� �™�ž�™�š�Ö�ž�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �œ�� �”�•�†�—�ˆ�Ž�š�� �”�� �•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹ela funduszu in westycyjnego 
lub  ���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�� ���˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�� ���“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �š�•�†�œ�“�Ž�†�•�¦�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� �œ�� �™�Š�—�’�Ž�“�†�ˆ�•�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�†�ˆ�•��
�•�—�†�œ�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�h�� ���Š�� �“�Ž�Š�� �•�Š�˜�™�� �’�”���‘�Ž�œ�Š�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š�� �”�•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š�� �•�†�—�†�’�Š�™�—�Ý�œ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h�� �œ�� �™�ž�’�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�š��
ryzyka,  

2.1.13.3 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• �—�ž�Ÿ�ž�•�”���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™���%�g�$�g�)���”�‰�“�”�˜�Ÿ�¦�ˆ�Š���˜�Ž�¼���‰�”���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.13.4 ryzyko wyceny �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�� �‘�š�‡ ���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¼�� ���˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��
���“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†���œ���”�‰�’�Ž�Š�“�“�ž���˜�•�”�˜�Ý�‡���“�Ž�����‰�”�•�”�“�ž�œ�†�Ö�‡�ž���•�Š�• Subfundusz,  

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¦�� �—�ž�“�•�”�œ�¦�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
�š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�”�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���“�†���—�ž�“�•�š���—�Š�Œ�š�‘�”�œ�†�“�ž�’���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”�����������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�Š�•���“�†���™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.13.6 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�Ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ���‘�š�‡�� �—�ž�“�•�Ý�œ���• �”�•�Ž�˜�†�“�Š�� �œ�� �•�•�™�� �%�g�$�g�,�� �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�“�Ž�š��
�œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�‰�� �œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�� �•�Š�‰�“�Š�Œ�”�� �•�‘�š�‡�� �•�Ž�‘�•�š�€�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �‘�š�‡�� ���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�� ���˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��
Inwestowania,  

2.1.14 �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�†�’�Ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�ž�’�Ž���• z �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�Š�’�� �š�’�Ý�œ�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �˜�¦�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž��
�•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.14.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��
�Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���‘�š�‡���•�Š�Œ�”���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���š���ž�ˆ�Ž�†�h 

2.1.14.2 ryzyko wyceny �• polega na zastosowaniu w  �’�”�‰�Š�‘�š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‡�Ö�¼�‰�ž�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š��
�˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�ž�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�š�� �“�Ž�Š�”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �Ž�ˆ�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
godziwej,  

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania �• polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i  �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�ž�’��
z �‡�Ö�¼�‰�“�Š�•���”�ˆ�Š�“�ž���•�”�—�Š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�“�¦���†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Š�’���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�’�h�� 

2.1.14.4 ryzyko bazy �• polega n �†�� �Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �•�š�—�˜�š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �“�Ž�Š�†�‰�Š�•�œ�†�™�“�Š�•�� �‰�” �Ÿ�’�Ž�†�“�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
instrumentu bazowego,  

2.1.14.5 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�¼�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�Š�Œ�”�� �•�”�•�ž�™�š�� �Ž�� �•�”�‰�†���ž�� �œ�ž�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�”�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���“�†���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�†�ˆ�•���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Žeczanych i  �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�g 

2.1.15 �—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’���œ�����•�ˆ�•�Š���• �Ÿ���‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�Š�’�����•�™�ž�œ�Ý�œ��Subfunduszu w a�•�ˆ�•�Š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���•�”�“�Ž���˜�Ÿ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne �• �“�†�� �—�ž�“�Š�•�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �’�”�Œ�¦�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š�� �œ�•�Ö�ž�“�¦�¬�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ž�� �’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �•�—�†�•�”�œ�Š��
i �ì�œ�Ž�†�™�”�œ�Š�h���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���™�†�•�Ž�Š���•�†�•�i���™�Š�’�•�”���œ�Ÿ�—�”�˜�™�š���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�h���˜�™�”�•�Ž�Š�×���“�Ž�Š�—�Ý�œ�“�”�œ�†�Œ�Ž���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•��
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�•�‰�Š�‹�Ž�ˆ�ž�™�ž�� �‡�š�‰���Š�™�”�œ�Š�h�� �•�†�“�‰�‘�”�œ�ž�� �Ž �”�‡�—�”�™�Ý�œ�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�ž�ˆ�•�€�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �•�”�•�ž�™�š�� �•�”�“�˜�š�’�•�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�h�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h��
�œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�h���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�Ý�œ���Ž���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ���˜�Š�•�™�”�—�†���‡�†�“�•�”�œ�Š�Œ�”�h���˜�™�”�•�Ž�Š�×���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ��
�•�”�“�Ž���Š�•�� �˜�™�†�“�‰�†�—�‰�š�� �œ�� �˜�Š�•�™�”�—�Ÿ�Š�� �‡�†�“�•�”�œ�ž�’�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�� �•�—�†�•�”�œ�Š�Œ�”�h�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �“�†�� �—�ž�“�•�š�� �•�—�†�ˆ�ž�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬��
i �•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�h���œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬���Ž���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���ˆ�Š�“���˜�š�—�”�œ�ˆ�Ý�œ�h���˜�žtuacja geopolityczna. 
���”�Œ�†�—�˜�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†���˜�Ž�¼���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†���Ÿ���—�Š�Œ�š�Ö�ž���œ�•�Ö�ž�œ�†���“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š���“�† �—�ž�“�•�”�œ�¦���œ�ž�ˆ�Š�“�¼���†�•�ˆ�•�Ž�g�� 

2.1.15.2 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���‡�—�†�“���”�œ�Š���• �Š�’�Ž�™�Š�“�ˆ�Ž�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �˜�¦�� �•�”�‰�‰�†�“�Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�š�� �‡�—�†�“���ž�h�� �œ���•�™�Ý�—�Š�•�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�•�¦�g�� ���� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�� �™�”�� �—�ž�Ÿ�ž�•�i��
wzrostu konkurenc ji, spadku popytu na  produkty sprzedawane przez  �•�”�‰�’�Ž�”�™�ž���Ÿ���‡�—�†�“���ž���Ž���Ÿ�’�Ž�†�“���™�Š�ˆ�•�“�”�‘�”�Œ�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�g��
���Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†���‡�—�†�“���”�œ�Š�Œ�”���•�Š�˜�™���’�”���‘�Ž�œ�Š���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š���œ���†�•�ˆ�•�Š���˜�•�Ý�Ö�Š�•���Ÿ �—�Ý���“�ž�ˆ�•���‡�—�†�“���g 

2.1.15.3 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �˜�•�Ý�Ö�•�Ž���• �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’�� �œ�� �†�•�ˆ�•�Š�� �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g�� ���•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �“�Ž�Š�� �’�†�•�¦��
w  �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�”�Ÿ�Ž�”�’���Ö�†�‰�š���•�”�—�•�”�—�†�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h���•�†�•�”�ì�¬���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�h���œ�ž�“�Ž�•�Ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�h���•�”�Ÿ�Ž�”�’���Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�h��
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.  

2.2 Opis ry�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. 

2.2.1 R�ž�Ÿ�ž�•�”�� �“�Ž�Š�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ�� �™�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š��
z �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�’�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�h�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�Š�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�’�Ž�� �œ�†�—�š�“�•�†�’�Ž�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’�Ž��
gwarancjami.  

���ž�Ÿ�ž�•�”�� �“�Ž�Š�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �“�Ž�Š�’�”���“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�ž�ˆ�•�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �ˆ�Š�“��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž w  �•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž�� �“�Ž�Š�’�”���“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�’�Ž�†�“��
����������g�����™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�Š�˜�™���Ÿ�†�‘�Š���“�†���Ÿ�†�—�Ý�œ�“�”���”�‰ ceny Jednostki Uczestnictwa 
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�•�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�†�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 
�•�”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�€�h���†���™�†�•���Š���”�‰ ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i  �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž��
�”�•�Ö�†�™�ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�•�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“dusz Jednostek Uczestnictwa  �•�”�•�Ö�†�™�†�� �Ÿ�†�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�€. W przypadku 
�š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���‰�”�‰�†�™�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž���‰�”���Ÿ�†�•�Ö�†�™�ž���•�”�‰�†�™�•�š���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�Š�Œ�”�h���ˆ�”���”�‡�“�Ž���ž���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�g�� ���� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’�� �œ�Ž�¦���Š�� �˜�Ž�¼�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �œyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem 
inwestora. Polega ono na  �“�Ž�Š�‰�”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Ž�š�� �œ�Ö�†�˜�“�Š�•�� �†�œ�Š�—�˜�•�Ž�� �‰�”���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �Ž���•�Ž�Š�—�”�œ�†�“�Ž�š�� �˜�Ž�¼���‰�”�™�ž�ˆ�•�ˆ�Ÿ�†�˜�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦��
�˜�™�”�•�¦�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š�� �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�” cenie 
�“�Ž�Š�”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•���”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�×�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ž���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ���‘�”�•�†�™�ž���œ Subfundusz.  

�…�†�‰�“�†���Ÿ���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���š�’�Ý�œ���‘�š�‡���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���“�Ž�Š���“�Ž�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�Š���˜�”�‡�¦���—�ž�Ÿ�ž�•���Ž�“�“�ž�ˆ�•���“�Ž�����—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™��
�%�g�$���“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�Œ�”�����”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�g���	�š�“�‰usz nie udziela gwarancji.  

���ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�•���œ�ž�•�Ö�†�™�ž���ì�—�”�‰�•�Ý�œ�g����†�•�”�����Š���•�—�Ÿ�Š�œ�†���†�•�¦�ˆ�¦���ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦��A�•�ˆ�•�Š�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†����
jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe �• �œ���Ÿ�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���”�‰���—�ž�“�•�š���• na drugi albo  �“�†���™�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž���‰�Ÿ�Ž�Š�×��roboczy od daty transakcji, 
�œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�”�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �•�—�Ÿ�ž��
�•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�Š�•�� �“�Ž�˜�•�Ž�Š�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �“�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�•�Ö�†�™�� �‰�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�—�†�Ÿ�� �“�Ž�˜�•�Ž�Š�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•�� �“�† rachunku 
inwestycyjnym S �š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �œ�Ž�“�Ž�Š�“�� �’�Ž�Š�¬�� �“�†�� �š�œ�†�‰�Ÿ�Š�h�� ���Š�� �œ�� �œ�ž���Š�•�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�’�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���• w celu 
�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†���• �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�Ö�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�� �”�—�†�Ÿ�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�Ö�� �“�† �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†���™�ž�ˆ�•���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���Ž���œ���•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž���ì�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†���‡�¼�‰�¦���’�”�Œ�Ö�ž���‡�ž�¬��
�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�œ�Ž���‰�”�•�Ž�Š�—�”���•�”���‹�†�•�™�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’���—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�g �����ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�Ý�œ��
�”�•�—�Š�˜�� �™�Š�“�� �’�”���Š�� �š�‘�Š�ˆ�� �œ�ž�‰�Ö�š���Š�“�Ž�š�� �Ÿ�� �š�œ�†�Œ�Ž�� �“�†�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�¬ zbycia walut obcych pozyskanych w w yniku rozliczenia transakcji 
na instrumentach finansowych.  

2.2.2 Ryzyko �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�h�� �“�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �‘�š�‡�� �’�†��
�”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž���œ�•�Ö�ž�œ 

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - �œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���'�+���š�˜�™�g���$�����™�†�™�š�™�š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š��
�Ÿ�”�˜�™�†�¬���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�g�����”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���•�” �•�—�Ÿ�Š�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�g�������‰�“�Ž�Š�’���—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �’�”���Š�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�¬�� �Ž odku �•�ž�œ�†�¬�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���� �™�—�†�•�ˆ�Ž�Š�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �•�”�‰�•�¦�¬�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� �”�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž��
Subfunduszu w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���(���š�˜�™�g�� �$�����™�†�™utu. ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���“�Ž�Š���’�†���œ�•�Ö�ž�œ�š��
na �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�†�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �“�†�� �Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š��
i ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �œ sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych �g�� ���˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�h�� ���Š�� �ì�—�”�‰�•�Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š��
Uczestnikowi po  �Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �‡�¼�‰�¦�� �“�Ž���˜�Ÿ�Š�� �“�Ž���� �‡�ž�Ö�ž�‡�ž�� �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �•�”�“�™�ž�“�š�”�œ�†�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
Subfunduszu.  

2.2.2.2 �•�—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�“�Š���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h���˜�•�Ý�Ö�•�¼���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�¦���‘�š�‡�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���Ÿ���������• na podstawie umowy 
zawartej przez Towarzystwo z innym towa �—�Ÿ�ž�˜�™�œ�Š�’�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h�� �™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �™�”�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�•�¦�¬��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���’�”���Š���™�†�•���Š���œ���‰�—�”�‰�Ÿ�Š���š�’�”�œ�ž�h���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�¬���˜�•�Ý�Ö�ˆ�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š�•��
�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �“�†�� �™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�� ���Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�� ���”�‘�˜�•�Ž�Š�•�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �Ž�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�Š�Œ�”�� �˜�•�—�†�œ�g�� ���—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �œ�ž�’�†�Œ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� ���™�†�™�š�™�š�� �”�—�†�Ÿ���• �Ÿ�†�� �œ�ž�•�¦�™�•�Ž�Š�’��
�•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�Ý�œ�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š���• �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �’�†�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�� �œ�ž���Š�•��
�œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���š�’�Ý�œ���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���œ�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g 
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2.2.2.3 �Ÿ�’�Ž�†�“�†�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���‘�š�‡���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���• �š�’�”�œ�†���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���—�Š�•�Š�˜�™�—�š���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���’�”���Š���‡�ž�¬��
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z  �Ÿ�†�ˆ�•�”�œ�†�“�Ž�Š�’���˜�Ÿ�Š�ì�ˆ�Ž�”�’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”���™�Š�—�’�Ž�“�š���œ�ž�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�g��
���”�’�Ž�˜�•�†�� �’�”���Š�� �“�†�•�†�Ÿ�†�¬���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ��Š�ì�‘�Ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �œ�ž�•�”�“�š�•�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ��
�œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �š�’�”�œ�Ž�Š�� �†�‘�‡�”�� �œ�ž�•�”�“�š�•�Š�� �•�Š�� �“�Ž�Š�“�†�‘�Š���ž�ˆ�Ž�Š�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �œ�ž�•�”�œ�Ž�†�‰�†�� �š�’�”�œ�¼�� �Ž �Ÿ�†�œ�Ž�†�‰�†�’�Ž�†�� ���”�’�Ž�˜�•�¼�g��
W �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���”�™�œ�†�—�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†���š�•�†�‰�Ö�”�ì�ˆ�Ž�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���‰�”�•�”�“�š�•�Š���Ÿ�’�Ž�†�“�ž��
���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�����’�Ž�†�“�†���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���œ�ž�’�†�Œ�†���Ÿ�Œ�”�‰�ž�����”�’�Ž�˜�•�Ž�g�����’�Ž�†�“�†�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���•�Š�˜�™���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡��
�Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�†�•�¦�ˆ�ž�� �“�Ž�Š�•�—�Ÿ�Š�—�œ�†�“�Š�� �œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �’�”���Š�� �œ �•�†���‰�ž�’�� �ˆ�Ÿ�†�˜�Ž�Š��
�‰�”�•�”�“�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���Œ�Š�“�™�†�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�Œ�”�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†��
�œ�•�Ö�ž�œ�š���“�†���‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”���Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���‘�š�‡���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

2.2.2.4 �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���Ž�“�“�ž�’���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’��- ���˜�™�†�œ�†���“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�š�•�Š���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”��
�”�™�œ�†�—�™�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’�Ž�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�†�’�Ž�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�¬�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
z �Ž�“�“�ž�’�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �™�†�•�Ž�Š�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š�� �’�†�•�¦�™�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�•�’�”�œ�†�“�Š�Œ�”��
na subfundusz przejmu �•�¦�ˆ�ž���”�—�†�Ÿ���•�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Š�“�Ž�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�’�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�Š�•�’�”�œ�†�“�Š�Œ�”����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
�˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�g�� ���”���Š�� �™�”�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�� ���Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �˜�™�†�“�Ž�Š�� �˜�Ž�¼�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�™�Ý�—�Š�Œ�”��
�•�—�”�‹�Ž�‘�� �•�Š�˜�™�� �“�Ž�Š�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�� �‰�‘�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �”�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š��
Subfunduszy.  

2.2.2.5 �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ÿ�™�†�Ö�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �˜�•�Š�ˆ�•�†�‘�Ž�˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �”�™�œ�†�—�™�Š�Œ�”�� �œ�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�� �”�™�œ�†�—�™�ž��- nie 
dotyczy.  

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - ramy polityki inwestycyjnej Subfun �‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š��
i ���™�†�™�š�ˆ�Ž�Š�� �’�”�Œ�¦�� �š�‘�Š�Œ�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�”�’�g�� ���˜�™�†�œ�†�� �’�”���Š�� �•�”�‰�‘�Š�Œ�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�”�’�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�’�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž��
���ž�—�Š�•�™�ž�œ�ž�������������g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���Ÿ�’�Ž�Š�“�Ž�¬���˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�¼���Ž �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�’�Ž�†�“�¼�����™�†�™�š�™�š�g�������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�†�ˆ�•��
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���%�' ���˜�™�†�œ�ž�h���Ÿ�’�Ž�†�“�ž�����™�†�™�š�™�š���œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦���Ÿ�Œ�”�‰�ž�����”�’�Ž�˜�•�Ž�g�����’�Ž�†�“�†�����™�†�™�š�™�š���œ odniesieniu do polityki 
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�� �“�Ž�Š�œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦�ˆ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Ž�� �œ ���ž�ˆ�Ž�Š�� �•�” �š�•�Ö�ž�œ�Ž�Š�� �™�—�Ÿ�Š�ˆ�•�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�� �”�‰ �‰�“�Ž�†�� �”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†��
o �Ÿ�’�Ž�†�“�†�ˆ�•�g�����’�Ž�†�“�†���•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•���’�”���Š���˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�����Š U�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���˜�™�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’���˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h��
�•�™�Ý�—�Š�Œ�”�� �•�—�”�‹�Ž�‘�� �•�Š�˜�™�� �“�Ž�Š�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�� �‰�‘�† ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š��na �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� ���˜�™�†�œ�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼��
Towarzystwa o  zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  

2.2.3 R�ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���• nie �œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�Š�g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���•�Š�˜�™���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Œ�œ�†�—�†�“�™�”�œ�†�“�ž�’�g 

2.2.4 Ryzyko inflacji �• ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�ž���œ�Ž�“�“�Ž���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�¬���—�ž�Ÿ�ž�•�”���˜�•�†�‰�•�š���˜�Ž�Ö�ž���“�†�‡�ž�œ�ˆ�Ÿ�Š�•���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�g�����“�‹�‘�†�ˆ�•�†��
�•�”�œ�”�‰�š�•�Š�h�� ���Š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �—�Š�†�‘�“�†�� �•�Ÿ�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�€��stopa zw �—�”�™�š�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �—�Ý���“�†��
od �“�”�’�Ž�“�†�‘�“�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�‡�Š�Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�“�Ž�†���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�€�g 

2.2.5 Ryzyko �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�’�Ž�� �•�—�†�œ�“�ž�’�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�’�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ�� �™�ž�’�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�’�Ž��- zmiany regulacji prawnych 
�‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�Ö�†�‰���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”�Œ�¦��
�œ�•�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���•�—�†�œ�†���Ž���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���•�Š�Œ�”�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g�����’�Ž�†�“�ž���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���œ�����˜�™�†�œ�Ž�Š���������h�����˜�™�†�œ�Ž�Š��
�������h���Ž�“�“�ž�ˆ�•���š�˜�™�†�œ�†�ˆ�•�h���š�’�”�œ�†�ˆ�•���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�“�†�—�”�‰�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���Ž�“�“�ž�ˆ�•���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�ˆ�•�h���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�”�“�˜�™�—�š�•�ˆ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�š�h���œ���™�ž�’��
�•�”�‰�˜�™�†�œ�ž���”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�†���Ž���˜�™�†�œ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�š���’�”�Œ�¦���œ�•�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���˜�™�”�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

2.3 ���•�™�š�†�‘�“�Ž�Š���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�†���’�Š�™�”�‰�†���•�”�’�Ž�†�—�š���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�Š�•���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

Dla subfunduszu Santander Akcji ���•�Ý�Ö�Š�•�����Ÿ�—�”�˜�™�”�œ�ž�ˆ�•�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���œ���•�†���‰�ž�’��Dniu R�”�‡�”�ˆ�Ÿ�ž�’���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�¦���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¼��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�š���’�Š�™�”�‰�ž���Ÿ�†�†�“�Œ�†���”�œ�†�“�Ž�†���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���Ÿ�†�˜�†�‰�†�’�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�Ž���œ�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���”���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�����	��. 

3. ���•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š���•�—�”�‹�Ž�‘�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  Akcji ���•�Ý�Ö�Š�•�����Ÿ�—�”�˜�™�”�œ�ž�ˆ�•. 

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�”�‘�Š�ˆ�†�“�ž���•�Š�˜�™���™�ž�’���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�”�’�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���˜�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���œ�†�—�š�“�•�Ž�i 

1. �•�‘�†�“�š�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š���•�’�Ž�“�Ž�’�š�’���(-letnie),  
2. �”�ˆ�Ÿ�Š�•�š�•�¦���œ�ž�˜�”�•�Ž�ˆ�•���Ÿ�ž�˜�•�Ý�œ�h 
3. �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž�� �œ�� �†�•�ˆ�•�Š�i�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�¦�� �˜�Ž�¼�� �Ÿ�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �˜�Ž�‘�“�ž�ˆ�•�� �œ�†�•�†�×�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �Ž�ˆ�•�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž��

�•�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š���œ���•�—�Ý�™�•�Ž�’���”�•�—�Š�˜�Ž�Š�€�h���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�¦���“�†���—�ž�“�•�†�ˆ�•���†�•�ˆ�•�Ž�h 
4. �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦���—�ž�Ÿ�ž�•�”���œ�†�‘�š�™�”�œ�Š���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���‹�†�•�™�Š�’�h���Ž����pewna �ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu �’�”���Š���‡�ž�¬ eksponowana na ryzyko 

walut obcych . 

Wskazanie 5 -�‘�Š�™�“�Ž�Š�Œ�”���”�•�—�Š�˜�š���•�†�•�”���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�Œ�”���ˆ�Ÿ�†�˜�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�h�����Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—���•�”�œ�Ž�“�Ž�Š�“���‡�—�†�¬���•�”�‰���š�œ�†�Œ�¼�h�����Š���”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �’�”���Š�� �“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬�� �‰�”�•�Ž�Š�—�”�� �•�”�� �”�•�”�Ö�”�� �(�� �‘�†�™�†�ˆ�•�� �”�‰�� �—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†�� �Ž�“�œ�Š�˜tycji. Nie 
�œ�ž�•�‘�š�ˆ�Ÿ�†���™�”���”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†���œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�—�Ý�™�˜�Ÿ�ž�’���“�Ž�����(���‘�†�™���†�“�Ž���“�Ž�Š���Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�Š���”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†���˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�” 
�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†���Ÿ�ž�˜�•�š���‘�š�‡���“�†�œ�Š�™���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�Š�Ö�“�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�†�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Š�Œ�”���•�†�•�Ž�™�†�Ö�š���œ���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�’���“�Ž�����(���‘�†�™�g 

���Š���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�š���“�† �‹�†�•�™�h�����Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���‡�š�‰�š�•�Š���•�”�—�™�‹�Š�‘���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���” �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�¼���‹�š�“�‰�†�’�Š�“�™�†�‘�“�¦�h�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�”�“�ž���•�Š�˜�™���‰�‘�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž���“�Ž�Š���Ÿ�†�•�Ö�†�‰�†�•�¦���†�•�™�ž�œ�“�Š�Œ�”���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�¦�g 

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���‡�ž�¬���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�ž�h���•�†�•�”���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™���‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h���—�Ý�œ�“�Ž�Š�����•�—�Ÿ�Š�Ÿ���™�Š���”�˜�”�‡�ž�h���•�™�Ý�—�Š���•�—�Š�‹�Š�—�š�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š��
�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�Š�� �‘�š�‡�� �•�—�Ý�™�•�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�h�� �•�Š�‰�“�†�•�� �•�Š�œ�“�¦�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �’�”�Œ�¦�� �Ÿ�†�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�¬�� �‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�”�g�� ���� �™�†�•�Ž�’�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��
�š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �œ���”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�†�ˆ�•�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†�� �•�”�œ�Ž�“�Ž�Š�“�� �‡�ž�¬�� �™�†�•�� �‰�”�‡�—�†�“y, aby ewentualne straty poniesione 
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na ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž�� �Ÿ�—�Š�•�”�’�•�Š�“�˜�”�œ�†�“�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �Ÿ�ž�˜�•�Ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �Ÿ �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š��
z indywidualnymi preferencjami inwestora.  

4. ���ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �”�•�Ö�†�™���Ž�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�� �œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  Akcji ���•�Ý�Ö�Š�•�� ���Ÿ�—�”�˜�™�”�œ�ž�ˆ�•, 
�˜�•�”�˜�Ý�‡���Ž�ˆ�•���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���Ž���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†���”�—�†�Ÿ���”���•�”�˜�Ÿ�™�ž���”�‡�ˆ�Ž�¦���†�•�¦�ˆ�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

4.1 Rodzaje, maksymaln a �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�h�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �•�†�‘�•�š�‘�†�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”�—�†�Ÿ���™�Š�—�’�Ž�“�ž�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���“�†�•�œ�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�•���’�”���Š���“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬���•�”�•�—�ž�ˆ�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���—�”�‰�Ÿ�†�•�Ý�œ���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ��
�˜�¦���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���œ���†�—�™�g���$�#�*��i art. 107 a Statutu.  

4.2 ���†�—�™�”�ì�¬�����˜�•�Ý�Ö�ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�����”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�����†�Ö�•�”�œ�Ž�™�ž�ˆ�•���•�������€�g 
WKC w 2021 roku �œ�ž�“�Ž�Ý�˜�Ö�i 
�ƒ 2,70% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;  
�ƒ 2,70% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;  
�ƒ 2,64% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.  

Jednostki Uczestnictwa kategorii D  �“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š���œ���%�#21 roku.  
���†�—�™�”�ì�¬��WKC �”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���Ÿ���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•��
WAN Subfunduszu za rok 2021. 

��Š�‰�ž�“�¦���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���—�”�Ÿ�—�Ý���“�Ž�†�•�¦�ˆ�¦���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�Š�˜�™���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g��
���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�†���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�”�“�†���œ���•�•�™�g���'�g�(���•�”�“�Ž���Š�•�g 

���†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�Ž�Š���œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���‰�”��WKC: 
1. �•�”�˜�Ÿ�™�ž���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�Š�h���œ���™�ž�’���•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Š���Ž���”�•�Ö�†�™�ž���’�†�•�‘�Š�—�˜�•�Ž�Š�h���•�”�‰�†�™�•�Ž���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���‘�š�‡���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ý�œ���•�”�—�™�‹�Š�‘�†�h 
2. �”�‰�˜�Š�™�•�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���Ÿ�†�ˆ�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�ž�ˆ�•���•�”���ž�ˆ�Ÿ�Š�•���‘�š�‡���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ�h 
3. �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Ÿ���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h 
4. �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’ ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‘�š�‡�� �Ž�“�“�Š�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �•�”�“�”�˜�Ÿ�”�“�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��

przez  Uczestnika,  
5. �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���š�˜�Ö�š�Œ���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�g 

4.3 ���•�Ö�†�™�ž�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�Š�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ž�� �Ž�“�“�Š�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—ednio 
przez  Uczestnika.  

���”�“�Ž���Š�•���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�”���”�•�Ö�†�™�ž���š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ž���Ž�ˆ�•���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�Š���˜�™�†�œ�•�Ž�i 

1. �”�•�Ö�†�™�†��za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz �• 3%, 
2. �”�•�Ö�†�™�†��za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz �• 1%, 
3. �”�•�Ö�†�™�†��za z�†�’�Ž�†�“�¼��pobierana przy Zamianie lub Konwersji �• 1%. 

���•�”�˜�Ý�‡���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���”�•�Ö�†�™���Ÿ�”�˜�™�†�Ö���”�•�Ž�˜�†�“�ž���œ�����”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�‘�Š�����������œ���•�•�™���)�g�$�h���)�g�%���Ž���)�g�(�g 

�����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������•�”�œ�ž���˜�Ÿ�Š���”�•�Ö�†�™�ž���“�Ž�Š���˜�¦���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Š. 

4.4 ���•�Ö�†�™�†���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�†�h���‡�¼�‰�¦�ˆ�†���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h���•�™�Ý�—�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���•�Š�˜�™���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���”�‰���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

���•�—�Ý�ˆ�Ÿ���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h�� �” �•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†�� �œ���•�•�™�g���'�g�(�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� �œ�ž�“�Ž�•�Ž��
inwestycyjne Subfunduszu �•���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�€�g�� ���”�•�¼�ˆ�Ž�Š�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �•�Š�˜�™�� �™�”���˜�†�’�Š�� �Ÿ�� �•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’�� �”�•�Ö�†�™�ž��
zmiennej.  

4.4.1. ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š���“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š���‰�‘�†���•�†���‰�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�����†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���˜�™�†�œ�•�†��
���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �‰�‘�†�� �•�†���‰�Š�•��z kategorii Jednostek Uczestnictwa, wyno �˜�Ž�� �%�#�è�� �•�‰�œ�†�‰�Ÿ�Ž�Š�ì�ˆ�Ž�†�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�€�g��
W �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š�� �‰�”�� �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�” �’�”���Š�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�¬�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š��
za ���ž�“�Ž�•�Ž�h���š�˜�™�†�‘�”�“�Š���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���“�Ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���˜�™�†�œ�Š�•�h���“�Ž�����’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���˜�™�†�œ�•�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�†���œ���Ÿ�‰�†niu poprzednim lub okresowo 
�Ÿ�†�“�Ž�Š�ˆ�•�†�¬���•�Š�Œ�”���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†�g�� 

4.4.2 ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �•�š�“�•�ˆ�Ž�Š�� �'�g�'�g�$�h�� �•�Š�˜�™�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�Š�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �œ�™�Š�‰�ž�h�� �Œ�‰�ž�� �˜�™�”�•�†��
�Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‰�†�“�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�—�Ÿ�Š�œ�ž���˜�Ÿ�†���˜�™�”�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š wskazanego w punkcie 5.3. 
�œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���•�š�“�•�ˆ�Ž�Š���'�g�'�g�&�g�����†�‰�œ�ž���•�¼���™�¼���”�•�—�Š�ì�‘�†���˜�Ž�¼���•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’���†�‘�‹�†�g�� 

4.4.3 ���•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �™�”�� �‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�� �”�•�—�Š�˜�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�š�� �•�”�‘�Š�•�“�ž�ˆ�•�� �‘�†�™�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�†�� �˜�™�”�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
Uczestnictwa danej katego �—�Ž�Ž���•�Š�˜�™���•�”�—�Ý�œ�“�ž�œ�†�“�†���Ÿ�Š���˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�¦���˜�™�”�•�¦���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�g 

4.4.4 ���†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ž���œ�ž�•�Ö�†�™�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�†�“�Š���•�Š�˜�™���‰�†�‘�Š�•���•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’���—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•���•�—�ž�˜�™�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ž���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���œ���”�•�—�Š�˜�†�ˆ�•��
�—�”�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�h�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‘�†�™�”�’�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�ž�’�h�� �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �˜�™�†�“�š�� �“�†�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� �—�”�•�š�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�Š�Œ�”�h�� �”�� �Ž�‘�Š��
�—�Š�Ÿ�Š�—�œ�†���“�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�†���”�‰���Ÿ�Š�—�†�g�����Ÿ�¼�ì�¬���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž���“�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž�h���•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�†��
�‰�”�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‰�†�“�Š�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�h�� �š�’�”�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� ���¦�‰�†�“�Ž�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �•�Š�˜�™�� �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ž�¼�Œ�”�œ�ž�œ�†na 
�•�†���‰�Š�Œ�”�� ���“�Ž�†�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �œ�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�†�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�h�� �“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�� �”�‰�� �•�—�ž�˜�™�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•�g��
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Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1 stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja 
�“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���“�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×�����ž�ˆ�Š�“�ž���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž���œ���%�#�%�%���—�”�•�š���•�œ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž���œ���%�#�%�$���—�”�•�š�€�h��
�†�� �•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�� �•�Š�Ö�“�ž�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�� �”�•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�”�×�ˆ�Ÿ�ž�� �˜�Ž�¼�� �œ�� �”�˜�™�†�™�“�Ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �œ�� �%�#�%�)�� �—�”�•�š�g��
���†�˜�™�¼�•�“�Ž�Š�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�� �”�•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�™�†�•�Š�� �˜�Ž�¼���”�•�—�Š�˜�Š�’�� �—�š�ˆ�•�”�’�ž�’�h�� �œ�ž�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�“�ž�’�� �•�—�”�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�”�h�� �™�•�g�� �”�‰���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”�� ���“�Ž�†��
���ž�ˆ�Š�“�ž�h���•�Ž�¼�¬���‘�†�™���œ�˜�™�Š�ˆ�Ÿ�h���•�—�Ÿ�ž���ˆ�Ÿ�ž�’���‰�‘�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž���œ���‰�†�“�ž�’���—�”�•�š�h���•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�Š���˜�Ž�¼���‰�”���œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�×���”�˜�™�†�™�“�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×��
���ž�ˆ�Š�“�ž���œ���—�”�•�š���•�Ž�¼�¬���‘�†�™���œ�˜�™�Š�ˆ�Ÿ�g 

���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �†�‘�‡o likwidacji Subfunduszu, Wynagrodzenie za Wyniki 
�‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�� �Ž�� �•�”�‡�—�†�“�Š�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �œ�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’��
�˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���†�‘�‡�”���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

4.4.5 Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki jest n �†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�†���•�†���‰�Š�Œ�”�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž�h���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”���‰�Ÿ�Ž�Š�“�“�Š�•���Ÿ�’�Ž�†�“�ž���†�‘�‹�ž���•�”�‰��
�œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’�h�� ���Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�� �†�‘�‹�ž�� �•�Š�˜�™�� �‰�”�‰�†�™�“�Ž�†�� �œ�� �‰�†�“�ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �•�”�•�—�ž�™�†�� �•�Š�˜�™�� �š�•�Š�’�“�†�� �†�‘�‹�†�� �Ÿ�� �‘�†�™�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�� �œ��
�”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�g�� ��Š���Š�‘�Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�� �†�‘�‹�ž�� �•�Š�˜�™�� �š�•�Š�’�“�†�� �œ�� �‰�†�“�ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�h�� �‰�”�™�žchczas naliczona rezerwa na 
���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�Š�˜�™���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�ž�œ�†�“�†�� �•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�Ž�Š�� �‰�”�� �˜�•�†�‰�•�š�� �†�‘�‹�ž�� �•�’�Ž�“�Ž�’�š�’�� �—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž�� �™�”�� �#�€�g��
Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie 
odniesien ia. 

4.4.6. ���Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž���“�†���•�”�•�—�ž�ˆ�Ž�Š�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž�h���œ���™�ž�’���œ�ž�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�ž�œ�†�“�Š���œ�Ÿ�”�—�ž���”�•�Ž�˜�†�“�”��
w artykule 107a Statutu.  

4.4.7 Uczestnik po�œ�Ž�“�Ž�Š�“�� �Ÿ�œ�—�Ý�ˆ�Ž�¬�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�¦�� �š�œ�†�Œ�¼�� �“�”�� �™�”�h�� ���Š�� �œ�ž�•�Ö�†�™�†�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š����
w  przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.  

4.4.8 ���—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�”�œ�ž�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†��Wyniki �œ�� �—�†�’�†�ˆ�•�� �•�—�”�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�Š�Œ�”�� �”�•�—�Š�˜�š��
�”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�g�����—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰���•�”�•�†�Ÿ�š�•�Š���˜�•�”�˜�Ý�‡���š�˜�™�†�‘�†�“�Ž�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†��Wyniki �œ���•�†���‰�ž�’���Ÿ���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�ˆ�•��
siedmiu lat od momentu wprowadzenia Wynagrodzenia za Wyniki. W kolejnych latach wyznaczanie podstawy 
naliczania Wynagrodzenia za Wyniki �”�‰�‡�ž�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�Œ���Ÿ�†�˜�†�‰���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�”�“�ž�ˆ�•���œ���•�”�“�Ž���˜�Ÿ�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�Ÿ�Ž�Š�g 

 
Rok 

���†�—�™�”�ì�¬��
Jednostk i 

przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��

braku 
Wynagrodz

enia za 
Wynik i 

���†�—�™�”�ì�¬��
Jednostk i 

przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
pobrania 

Wynagrodz
enia za 
Wynik i 

���ž�“�Ž�•���$�����ƒ�è�„�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
braku Wynagrodzenia za 

Wynik i 

���ž�“�Ž�•���(�����ƒ�è�„�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
braku Wynagrodzenia za Wynik i 

alfa  
5Y 

max*  

Podstawa 
naliczania 

Wynagrodz
enia za 
Wyniki  

Wynik 1Y [%] 
�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��

pobierania 
Wynagrodzenia 

za Wynik i 

Wynik 5Y [%] 
�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��

pobierania 
Wynagrodzenia 

za Wynik i Opis 

  Subfundusz  benchmark  alfa  Subfundusz  benchmark  alfa  
[
%
] 
[%] Subfundusz  Subfundusz  

�œ�†�—�™�”�ì�¬��
startowa - 

hipotetyczna  
1000 1000           �Ÿ�†�Ö�”���”�“�ž���œ���˜�ž�’�š�‘�†�ˆ�•�Ž���˜�™�†�—�™�”�œ�ž���•�”�Ÿ�Ž�”�’���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž 

1. rok 900 900 -10,00 -5,00 -5,00 -10,00 -5,00 -5,00 0,00 0,00 -10,00 -10,00 
���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
pierwszym �• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

2. rok 954 954 6,00 3,00 3,00 -4,60 -2,15 -2,45 0,00 0,00 6,00 -4,60 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
drugim, ale ujemny wynik Subfunduszu w stosunku do 
benchmarku w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€���•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g��alfa  
5Y jest ujemna �• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

3. rok 1049,4 1045,01 10,00 5,00 5,00 4,94 2,74 2,20 0,00 2,20 9,54 4,50 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
trzecim oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku 
do benchmarku w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h�� �™�•�g��
alfa  5Y jest dodatnia �• Wynagrodzenie za Wyniki jest 
pobierane.  

4. rok 1091,38 1086,81 4,00 5,00 -1,00 9,14 7,88 1,26 2,20 0,00 4,00 8,68 
���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
czwartym - Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

5. rok 1036,81 1023,63 -5,00 -10,00 5,00 3,68 -2,91 6,59 2,20 4,39 -5,81 2,36 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
�•�Ž�¦�™�ž�’�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�‰�†�™�“�Ž�� �œ�ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ�� �˜�™�”�˜�š�“�•�š��
do benchmarku w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g��alfa  5Y jest 
dodatnia �• �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�”�‡�—�†�“�Ž�Š�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†��
���ž�“�Ž�•�Ž�� �”�‰�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�ž�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���†�‘�‹�¦ 5Y, a �†�‘�‹�¦ 5Y max. 
(pobranie �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š����
w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �š�•�Š�’�“�Š�Œ�”�� �œ�ž�“�Ž�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�Š���Š�‘�Ž��
wynik Subfunduszu przekracza benchmark).  

6. rok 1067,91 1054,34 3,00 5,00 -2,00 18,66 7,31 11,34 13,00 0,00 3,00 17,15 
���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
�˜�Ÿ�Ý�˜�™�ž�’���• brak pobrania Wynagrodzenia za Wyniki.  

7. rok 1142,66 1120,16 7,00 3,00 4,00 19,78 7,31 12,46 9,45 3,01 6,24 17,42 

Wynik S�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
�˜�Ž�Ý�‰�’�ž�’���”�—�†�Ÿ���‰�”�‰�†�™�“�Ž���œ�ž�“�Ž�•��Subfunduszu w stosunku 
do benchmarku w okresie 5letnim, tj. alfa 5Y jest 
dodatnia �• �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�”�‡�—�†�“�Ž�Š��Wynagrodzenia za 
Wyniki  �”�‰���—�Ý���“�Ž�ˆ�ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���†�‘�‹�†���(���h���†���†�‘�‹�†���(�����’�†�•. 
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* alfa  �(���� �’�†�•�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�� �“�†�•�œ�ž���˜�Ÿ�Š�•�� �˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�Š�•��alfie  �•�“�†�‰�œ�ž���ˆ�Š�� �œ�ž�“�Ž�•�š��Subfunduszu ponad benc hmark) w okresie 
odniesienia, w  okresach od jednego  roku  do czterech  �‘�†�™���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�†�“�ž�� �—�”�•�h�� �‰�‘�†�� �•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�š�� �œ���˜�Ž�Ý�‰�’�ž�’ roku stanowi 
�œ�†�—�™�”�ì�¬���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�¦���Ÿ �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�i  

 

alfa  3. rok 
Skumulowana alfa  

3 i 4 rok  3, 4 i 5 rok  3, 4, 5 i 6 rok  
5,00% 4,15% 9,45% 7,75% 

alfa  �(�����’�†�•���™�”���œ�†�—�™�”�ì�¬���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†�h���•�™�Ý�—�†���“�†���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�ž�“�”�˜�Ž���,�h�'�(�è�g 

4.5 ���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬ �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’. 

���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�š�•�Š�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �œ�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �š�˜�™�†�‘�”�“�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œarzystwo, nie 
�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�•���•�Š�‰�“�†�•���“�Ž���i 

�ƒ 2,0% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  
�ƒ 2,0% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,  
�ƒ 2,0% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,  
�ƒ 1,9% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,  
w skali roku . 

4.6 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �•�”�—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�×�h�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�”�˜�Ÿ�™�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��Sub�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��
lub  �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���˜�¦���—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž��Subfundusz a  T�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���‘�š�‡���Ž�“�“�ž���•�”�‰�’�Ž�”�™�h���œ���™�ž�’���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š���Ž���œ�•�Ö�ž�œ���™�ž�ˆ�•���š�˜�Ö�š�Œ��
na �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�† 
T�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š��Subfunduszem.  

���”�˜�Ÿ�™�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š�� �˜�¦�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�g�� ���†�˜�†�‰�ž�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���†�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
�•�”�˜�Ÿ�™�†�’�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�†�����™�†�™�š�™�g�� 

���”�‰�’�Ž�”�™�ž���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬���’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�h���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���’�”�Œ�¦���š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†�¬���‘�š�‡���˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�¬���‰�‘�† 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž�� �Ž�� �—�Š�•�”�’�Š�“�‰�†�ˆ�•�Š�� �‘�š�‡�� �”�‹�Š�—�”�œ�†�¬�� �‰�”�˜�™�¼�•�� �‰�”�� �Š�‘�Š�•�™�—�”�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �˜�ž�˜�™�Š�’�Ý�œ�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �•�™�Ÿ�œ�g�� �š�˜�Ö�š�Œ�Ž��
�‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�€�h�� �ˆ�”�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�� �”�—�†�Ÿ��
na �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander  Akcji ���•�Ý�Ö�Š�•�����Ÿ�—�”�˜�™�”�œ�ž�ˆ�•���œ���š�•�¼�ˆ�Ž�š���•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�g 

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ�‡�†�‰�†�“�ž�’���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‡�Ž�Š�Œ�Ö�Š�Œ�”���—�Š�œ�Ž�‰�Š�“�™�†���œ�ž�“�”�˜�Ž�Ö�† 265 596 632,56 �Ÿ�Ö. 
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Do roku 2021 �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�g 
5.2 ���†�—�™�”�ì�¬���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

 

 

Stopa zwrotu �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�†���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š����������������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���”�˜�™�†�™�“�Ž�’���‰�“�Ž�š���•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�ž�’���—�”�•�š���”�‡�—�”�™�”�œ�Š�Œ�”���œ�ž�—�†���”�“�Š�•��
w  �Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•���•�”�‘�˜�•�Ž�ˆ�•�g 

���†�“�Š�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�� ���•�ˆ�•�Ž�� ���š�—�Š�ˆ�•�Ž�ˆ�•�€�h�� �•�™�Ý�—�ž w �‰�“�Ž�š�� �%�� �˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Ž�†�� �%�#�%�#�� �—�”�•�š�� �Ÿ�’�Ž�Š�“�Ž�Ö�� �Ÿ�†�˜�†�‰�ž�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž��
inwestycyjnej oraz �“�†�Ÿ�œ�¼���“�†�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����•�ˆ�•�Ž�����•�Ý�Ö�Š�•�����Ÿ�—�”�˜�™�”�œ�ž�ˆ�•�g 

Do roku 2021 �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�g 

5.3 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���˜�Ö�š���¦�ˆ�Š�Œ�”���‰�”���”�ˆ�Š�“�ž���Š�‹�Š�•�™�ž�œ�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���‰�”�•�”�“�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ�’�Ž�†�“��
wzorca.  

Od 1 stycznia 2022 roku:  25% mWIG40TR (MWIG40TR) + 70% MSCI World Net Total Return USD (M1WO) + 5% WIBOR O/N 
(WIBOON Ask Price) 

Do 31 grudnia  2021 roku:  25% mWIG40 + 70% MSCI World Index USD + 5% WIBID O/N 
Do 1 stycznia 2020 roku:  90% BIST 100 + 10% WIBID O/N 

 Do 27 maja  2018 roku : 95% BIST 100 (do 4 kwietnia 2013 r oku �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�•�¦�ˆ�ž���•�”�‰���“�†�Ÿ�œ�¦�i�����������$�#�#�€ Index  
Do 31 maja 2012 roku : 100% ISE National 100 Index 
Do 27 maja 2011 roku : 50% CEE Real Estate Index (w euro) + 50% MSCI Emerging Europe ex Russia + Austria (w euro)  
Do 30 kwietnia 2010 roku : 50% UniCredit REX (EUR) + 50% MSCI Emerging Europe ex Russia + Austria (w euro)  
Do 31 grudnia 2008 roku : 40% UniCredit REX (EUR) + 40% MSCI Emerging Europe Banks ex Russia + Austria (w euro) + 20% 

MSCI Emerging Europe ex  Russia + Austria (w euro).  

�r�� ���†�“�Š�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� ���—�•�†�� ������ �������� ���”�Ÿ�œ�”�•�š�� ���”�œ�Š�•�� ���š�—�”�•�ž�� �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ÿ�™�†�Ö�ˆ�”�“�Š�Œ�”�� �œ�� �‰�“�Ž�š�� �%�+�� �’�†�•�†�� �%�#�$�$�� �—�”�•�š��
w  �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� ���—�•�†�� ������ �������� ���•�ˆ�•�Ž�� ���š�—�Š�ˆ�•�Ž�ˆ�•�� �•�“�†�˜�™�¼�•�“�Ž�Š�i�� ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�� ���•�ˆ�•�Ž�� ���š�—�Š�ˆ�•�Ž�ˆ�•�€�g�� ���� �‰�“�Ž�š�� �%�� �˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Ž�†�� �%�#�%�#�� �—�”�•�š 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�� ���•�ˆ�•�Ž�� ���š�—�Š�ˆ�•�Ž�ˆ�•�� �Ÿ�’�Ž�Š�“�Ž�Ö�� �Ÿ�†�˜�†�‰�ž�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�Ÿ�œ�¼�� �“�†�� ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�� ���•�ˆ�•�Ž�� ���•�Ý�Ö�Š�•��
Wzrostowych.  

44 490 �)�#�%�h�&�(���Ÿ�Ö

150 453 �$�,�%�h�,�$���Ÿ�Ö
70 652 �+�&�*�h�&�#���Ÿ�Ö

�����������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����•�ˆ�•�Ž�����•�Ý�Ö�Š�•�����Ÿ�—�”�˜�™�”�œ�ž�ˆ�•���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†���%�#�%�$���—�”�•�š
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���†�—�™�”�ì�¬���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����†�“�™�†�“�‰�Š�—��
���•�ˆ�•�Ž�����•�Ý�Ö�Š�•�����Ÿ�—�”�˜�™�”�œ�ž�ˆ�•���Ÿ�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š���&�h���(���Ž���$�#���‘�†�™
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5.4 �f�—�Š�‰�“�Ž�†���˜�™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���‰�‘�†���”�•�—�Š�˜�Ý�œ���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���œ���•�•�™���(�g�%�g 

 

���†�“�Š�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�� ���•�ˆ�•�Ž�� ���š�—�Š�ˆ�•�Ž�ˆ�•�€, �•�™�Ý�—�ž�� �œ �‰�“�Ž�š�� �%�� �˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Ž�†�� �%�#�%�#�� �—�”�•�š�� �Ÿ�’�Ž�Š�“�Ž�Ö�� �Ÿ�†�˜�†�‰�ž�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•���”�—�†�Ÿ���“�†�Ÿ�œ�¼���“�†�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����•�ˆ�•�Ž�����•�Ý�Ö�Š�•�����Ÿ�—�”�˜�™�”�œ�ž�ˆ�•���”�—�†�Ÿ���œ�Ÿ�”�—�Ÿ�Š�ˆ���˜�Ö�š���¦�ˆ�ž���‰�”���”�ˆ�Š�“�ž���Š�‹�Š�•�™�ž�œ�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ��
Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.   

5.5 Indywidualna stopa zwrotu Uczestnika �Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���•�Š�˜�™���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���”�‰���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���’�”�’�Š�“�ˆ�Ž�Š���•�Š�•���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†��
i �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�—�†�Ÿ�� �”�‰�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�‡�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�•�Ö�†�™�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�g�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �“�Ž�Š��
�Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�¦���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���•�”�‰�”�‡�“�ž�ˆ�•���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ���œ���•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�”�ì�ˆ�Ž�g 
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���†�“�™�†�“�‰�Š�—�����•�ˆ�•�Ž�����•�Ý�Ö�Š�•�����Ÿ�—�”�˜�™�”�œ�ž�ˆ�•���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���•�‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�€���Ÿ�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š���&�h���(���Ž���$�#���‘�†�™
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���”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���������g�
�g���y���•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�y 

���”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���������g���g���y���•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�y 

���”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���������g���g��/ ���•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�y 

 

���”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���������g��g���y���•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�y 

���”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���������g���g�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��Santander  Obligacji Korporacyjnych . 

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander  Obligacji Korporacyjnych.  

1.1 �
�Ö�Ý�œ�“�Š���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���Ž�ˆ�•���‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†�g 

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�Š�˜�™���˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���‰�Ö�š���“�ž�’���—�ž�“�•�š���•�—�†�•�”�œ�Š�Œ�”���Ž���‘�”�•�š�•�Š���Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š���œ���‰�Ö�š���“�Š���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���Ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���—�ž�“�•�š��
�•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”���‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�Š���œ���œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�•�g�����—�Ÿ�Š�Ÿ���‰�Ö�š���“�Š���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š���œ���Ÿ�‰�†�“�Ž�š���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�’���“�†�‘�Š���ž��
�—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�¬���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���”�•�Ž�Š�œ�†�•�¦�ˆ�Š���“�†���œ�Ž�Š�—�Ÿ�ž�™�Š�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�g�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���’�”���Š���“�†�‡�ž�¬���œ�Ž�¼�ˆ�Š�•���“�Ž�����$�#�è���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
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pochodnych i  �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�¬�� �œ�� �”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š�� �Ÿ�†�’�Ž�Š�“�“�Š�� �“�†�� �†�•�ˆ�•�Š�h�� �œ�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š�� �Ÿ�� �ˆ�Ÿ�ž�’��
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Subfunduszu.  
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1.4 Wskazanie �h�����Š�������������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”���Š���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�ž�Ÿ�”�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‰�š���¦���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�¦���Ÿ�Š���˜�•�Ö�†�‰�š���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���‘�š�‡���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�Š�•��
�™�Š�ˆ�•�“�Ž�•�Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���•�”�—�™�‹�Š�‘�Š�’�g 

Nie dotyczy.  
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z celem inwestycyjnym Subfunduszu.  
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takiej gwarancji udzielono.  

Nie dotyczy.  
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2.1.1 ryzyko rynkowe �• �œ�ž�ˆ�Š�“�†���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�”�‰�‘�Š�Œ�†���Ÿ�’�Ž�†�“�”�’���œ���œ�ž�“�Ž�•�š���Ÿ�’�Ž�†�“���•�”�•�ž�™�š���Ž���•�”�‰�†���ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•��
�‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�g�����’�Ž�†�“�ž���•�”�•�ž�™�š���Ž���•�”�‰�†���ž���“�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���˜�¦���œ �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�¦���’�†�•�—�”- 
i mikroekonomiczne �Œ�”�� �”�™�”�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�h�� �œ�� �•�†�•�Ž�’�� �‹�š�“�•�ˆ�•�”�“�š�•�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�� �™�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜owych, oraz postrzeganiem 
przez  �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �™�ž�ˆ�•�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ý�œ�� �“�†�� �•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�� �œ�� �œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �˜�™�”�•�“�Ž�š��
�‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���”���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�”�œ�ž�’���•�†�•�ˆ�•�Š�€���“�Ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���”���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š���‰�Ö�š���“�ž�’���•�”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š�€�h 

2.1.2 ryzyko kredytowe �• �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�‰�Š���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�’���Ÿ���‰�Ö�š���“�ž�’�Ž���•�†�•�Ž�Š�—�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�’�Ž���Ž �•�”�‘�Š�Œ�†�•�¦�ˆ�Š���“�†���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���•�™�†�•���Š���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���‘�š�‡ �•�”�—�¼�ˆ�Ÿ�ž�ˆ�Ž�Š�‘�†�€���Ž���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���˜�Ž�¼���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���“�Ž�Š�Œ�”���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�ž�ˆ�•���“�†���˜�Ž�Š�‡�Ž�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×�g��
�ƒ�—�Ý�‰�Ö�†�’�Ž�� �“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �Ž�“�“�ž�’�Ž�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†�h�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�� �Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†��
w  stosunku do  �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���“�†���—�ž�“�•�š���Ž���œ���‡�—�†�“���ž���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h 

2.1.3 ryzyko stopy procen towej �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š���ˆ�Š�“���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���”���˜�™�†�Ö�ž�’���”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�š���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��
�Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�•�g�� ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�š�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �ˆ�Š�“�†�� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �’�†�‘�Š�•�Š�h��
w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �˜�•�†�‰�•�š�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���• �—�”�ì�“�Ž�Š�g�����’�� �‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�� �ˆ�Ÿ�†�˜�� �‰�”�� �œ�ž�•�š�•�š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�h�� �™�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �•�Š�˜�™�� �œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�g��
���Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�’�Ž�� �’�”�Œ�¦�ˆ�ž�’�Ž�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �ˆ�Š�“�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �˜�¦�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�i�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š�•�� �‘�š�‡�� �•�—�”�Œ�“�”�Ÿ�”�œ�†�“�Š�•�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆji, wysokie tempo rozwoju 
�Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�h�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Š�h�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�†�� �”�ˆ�Š�“�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�Š�•�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž�� �‹�Ž�˜�•�†�‘�“�Š�•�� �”�—�†�Ÿ��
�œ�Ÿ�—�”�˜�™���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���œ���Ž�“�“�ž�ˆ�•���•�—�†�•�†�ˆ�•�h 

2.1.4 ryzyko rozliczenia �• �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �“�Ž�Š�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�Œ�”�� �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š��
przez  ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �˜�™�—�†�™�h�� �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �Ž�“�“�ž�’�Ž�� �œ�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š�� �Ÿ�Š �Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž�� �ˆ�Š�“�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h��
�•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�†���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž���Ž���‡�—�†�•�Ž�Š�’���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���—�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���“�Ž�’�Ž�h 

2.1.5 ryzyko kontrahenta �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���š�™�—�š�‰�“�Ž�”�“�ž�’���‘�š�‡���“�Ž�Š�˜�•�š�™�Š�ˆ�Ÿ�“�ž�’���‰�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���—�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�×���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�”�‡�Š�ˆ���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž��
�“�Ž�Š���œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�‘�Ž���˜�Ž�¼���Ÿ���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�•���•�”�Ÿ�†���˜�ž�˜�™�Š�’�Š�’���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�ž�•�“�ž�’�h 

2.1.6 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �™�—�š�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�†�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�� �”�—�†�Ÿ�� �˜�•�†�‰�•�š�� �•�Š�Œ�”�� �ˆ�Š�“�ž�� �“�†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•��
�‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ���œ�ž�“�Ž�•�š���‡�—�†�•�š���•�”�•�ž�™�š���“�†���™�Š�“���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™���‘�š�‡�h���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•���Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†��
ich odkupywania przez fundusze inwestycyjn e lub Instytucje W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowan �Ž�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �’�”���Š�� �œ�Ž�¦�Ÿ�†�¬�� �˜�Ž�¼��
z �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �†�•�ˆ�Š�•�™�†�ˆ�•�Ž�� �ˆ�Š�“�ž�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�� �Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �“�Ž���˜�Ÿ�Š�•�� �“�Ž���� �•�Š�Œ�”�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”��
�•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�”�� �—�”�ì�“�Ž�Š�� �Ž�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�¦�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�Œ�”�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�š�� �˜�™�—�†�™�� �œ��okresach kryzysu na rynkach finansowych 
�œ�ž�œ�”�Ö�†�“�Š�Œ�”���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���Ž�“�“�ž�’�Ž���•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�†�’�Ž���“�†�™�š�—�†�‘�“�ž�’�Ž���•�œ���™�ž�’���•�†�™�†�˜�™�—�”�‹�†�’�Ž���“�†�™�š�—�†�‘�“�ž�’�Ž�h���Š�•�Ž�‰�Š�’�Ž�†�’�Ž�€�h���Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�Ž�h���ˆ�Ÿ�ž���™�Š����
politycznymi,  

2.1.7 ryzyko walutowe �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�’�Ž�†�“���•�š�—�˜�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�Š���˜�¦���‘�”�•�†�™�ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�Š�’��
�œ�†�‘�š�™�ž���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�•�h���œ���•�™�Ý�—�Š�•���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���•�Š�˜�™���œ�ž�ˆ�Š�“�†�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu , 

2.1.8 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Ž�Š�’���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š���‰�ž�˜�•�”�“�”�œ�†�“�Ž�†���‘�š�‡���š�™�—�†�ˆ�Ž�Š���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž���‘�š�‡���ˆ�†�Ö�”�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ��
Subfunduszu. Aktywa Subfu �“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Š���˜�¦���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ Depozytariusza i podmioty trzecie, 
�•�™�Ý�—�Š�� �•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�š�•�¦�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �š�’�”�œ�ž�� �Ÿ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�Š�’�� �‘�š�‡�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���•�™�ž�œ�†��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �˜�¦�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�ž�œ�†�“�Š�� �“�†�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•�� �Ž �—�Š�•�Š�˜�™�—�†�ˆ�•�� �”�‰�—�¼�‡�“�Ž�Š �”�‰�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �Ž�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•��
Subfunduszy. W  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ÿ�†�•�—�Ÿ�Š�˜�™�†�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �‰�ž�˜�•�”�“�”�œ�†�“�Ž�†�� ���•�™�ž�œ�†�’�Ž��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���•�”�“�”�˜�Ž���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�¬���Ÿ�†���š�™�—�†�™�¼���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†��w art. 72b ust. 1 i 2 Ustawy oraz 
�†�—�™�g���$�%���š�˜�™�g�$���Ž���š�˜�™�g���&�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���'�&�+�t�%�#�$�)���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•���”�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���œ�����”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�‘�Š���������•�•�™�g���,�h 

2.1.9 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�¦�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �—�ž�“�•�Ý�œ���• �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �˜�•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�”�œ�†�“�Š�� �“�†�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’��
rynku, segm �Š�“�ˆ�Ž�Š�� �—�ž�“�•�š�� �‘�š�‡�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�� �—�”�‰�Ÿ�†�•�š�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�g�� ���ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �“�† tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju 
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ�€���’�”���Š���”�‰�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���•�Ö�ž�“�“�”�ì�¬���Ž���œ�†�—�™�”�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu �h���ˆ�”���’�”���Š���˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���Ž�˜�™�”�™�“�ž�’�Ž���œ�†�•�†�“�Ž�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
Jednostki Uczestnictwa,  

2.1.10 ryzyko podatkowe �• dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega 
na �”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �œ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �Ž�“�“�ž�� �“�Ž���� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�ž�œ�†�“�ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�•�Ö�†�‰�“�Ž�� �•�—�†�œ�†��
�•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�� �‘�š�‡�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �•�”�“�˜�™�—�š�•�ˆ�•�Ž �•�”�‰�†�™�•�Ý�œ�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�� �’�”���Š�� �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬�� �”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�Š�’�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š��
z �™�†�•�Ž�ˆ�•���‘�”�•�†�™���Ž���œ���•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž���”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�Š�’���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.11 ryzyko prawne �• �•�”�‘�Š�Œ�†���”�“�”���“�†���œ�•�Ö�ž�œ�Ž�Š���Ÿ�’�Ž�†�“���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•���“�†���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�¦ �•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�¦�g Zmiany te 
�’�”�Œ�¦�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�¬�� �•�—�†�œ�†�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�h�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�� �š�Ÿ�ž�˜�•�Ž�œ�†�“�Ž�†�� �Ÿ�Š�Ÿ�œ�”�‘�Š�×�� �Ž�� �•�”�“�ˆ�Š�˜�•�Ž�g�� ���Ÿ�—�”�˜�™�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���Š�×��
�œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Ÿ���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•���’�”���Š���•�—�Ÿ�Š�Ö�”���ž�¬���˜�Ž�¼���“�†���œ�Ÿ�—�”�˜�™���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h���ˆ�”���’�”���Š���•�—�Ÿ�Š�Ö�”���ž�¬���˜�Ž�¼���“�†��
�•�Š�Œ�”���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�¦���Ž���œ�†�—�™�”�ì�¬���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h 

2.1.12 ryzyko inwestycji zagranicznych �• �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���“�†���—�ž�“�•�†�ˆ�•���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���˜�¦���Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�’���”�•�Ž�˜�†�“�ž�’���œ���•�•�™��
2.1.7 oraz z ryzykiem zmiany sytuacji makroekonomicznej. Sytuacja finansowa  �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���•�Š�˜�™���œ���‰�š���ž�’���˜�™�”�•�“�Ž�š��
�š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†�� �”�‰�� �˜�™�†�“�š�� �•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•�� �œ �•�—�†�•�†�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g�� ���’�Ž�†�“�†�� �•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•�� �’�”���Š�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š��
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�œ�•�Ö�ž�“�¦�¬�� �“�† �—�ž�“�•�”�œ�¦�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¼�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�� �•�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �‰�†�“�Š�Œ�”�� �•�—�†�•�š�g�� ���“�œ�Š�˜�™�žcje na rynkach 
�Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���“�†�—�†���”�“�Š���˜�¦���™�†�•���Š���“�†���—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�h���•�™�Ý�—�Š���’�”���Š���•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬���œ�ž�ˆ�”�‹�ž�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•��
z �‰�†�“�Š�Œ�”���—�Š�Œ�Ž�”�“�š���Ž���˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���˜�•�†�‰�•�Ž�Š�’���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�g 

2.1.13 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• w przypadku inwes towania w jednostki uczestnictwa lub �™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�•�—�Ý�ˆ�Ÿ��
�—�ž�Ÿ�ž�•���œ�Ö�†�ì�ˆiwych dla  �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�Ö�†�‰���Ž�ˆ�•���•�”�—�™�‹�Š�‘�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���”�—�†�Ÿ opisa�“�ž�ˆ�•���œ�ž���Š�•���—�ž�Ÿ�ž�•��
�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�ˆ�•���‰�‘�† �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�•�”���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h���œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.13.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �‡�—�†�•�š�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�¦�� �˜�™�—�š�•�™�š�—�¼�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �‡�—�†�•�š�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� �Ž jego zmiany 
�‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¦�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�����“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h 

2.1.13.2 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �‡�—�†�•�š�� �‰�”�˜�™�¼�•�š�� �‰�”�� �†�•�™�š�†�‘�“�Š�Œ�” �˜�•�Ö�†�‰�š�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �•�”�‰�Š�•�’�”�œ�†�“�Ž�š�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�†��
���•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu  �œ�� �™�ž�™�š�Ö�ž�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �œ�� �”�•�†�—�ˆ�Ž�š�� �”�� �•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� ���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�� ���˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��
���“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �š�•�†�œ�“�Ž�†�•�¦�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� �œ�� �™�Š�—�’�Ž�“�†�ˆ�•�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ przepisach p rawa. Ryzyko to oznacza, 
���Š �“�Ž�Š���•�Š�˜�™���’�”���‘�Ž�œ�Š���‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š���”�•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š���•�†�—�†�’�Š�™�—�Ý�œ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h���œ���™�ž�’���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�h 

2.1.13.3 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• �—�ž�Ÿ�ž�•�”���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™���%�g�$�g�)���”�‰�“�”�˜�Ÿ�¦�ˆ�Š���˜�Ž�¼���‰�”���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.13.4 ryzyko wyceny �• pol �Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¼�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�����“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†���œ���”�‰�’�Ž�Š�“�“�ž��
�˜�•�”�˜�Ý�‡���“�Ž�����‰�”�•�”�“�ž�œ�†�Ö�‡�ž���•�Š�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h 

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¦�� �—�ž�“�•�”�œ�¦�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa notowanych na �—�ž�“�•�š���—�Š�Œ�š�‘�”�œ�†�“�ž�’���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”�����������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�Š�•���“�†���™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.13.6 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�Ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �—�ž�“�•�Ý�œ���• �”�•�Ž�˜�†�“�Š�� �œ�� �•�•�™�� �%�g�$�g�,�� �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�“�Ž�š��
�œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�‰���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ���•�Š�‰�“�Š�•���‘�š�‡���•�Ž�‘�•�š�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowania,  

2.1.14 �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�†�’�Ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�ž�’�Ž���• �Ÿ�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�Š�’�� �š�’�Ý�œ�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �˜�¦�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž��
�•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.14.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ÿ�†bezpieczenia pozycji w przypadku 
�Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���‘�š�‡���•�Š�Œ�”���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���š���ž�ˆ�Ž�†�h 

2.1.14.2 ryzyko wyceny �• polega na zastosowaniu w  �’�”�‰�Š�‘�š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‡�Ö�¼�‰�ž�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š��
spowodow �†�¬�� �œ�ž�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�š�� �“�Ž�Š�”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �Ž�ˆ�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
godziwej,  

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania �• polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i  �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�ž�’��
z �‡�Ö�¼�‰�“�Š�•���”�ˆ�Š�“�ž���•�”�—�Š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�“�¦���†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Š�’���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�’�h�� 

2.1.14.4 ryzyko bazy �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �•�š�—�˜�š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �“�Ž�Š�†�‰�Š�•�œ�†�™�“�Š�•�� �‰�” �Ÿ�’�Ž�†�“�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
instrumentu bazowego,  

2.1.14.5 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�¼�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�Š�Œ�”�� �•�”�•�ž�™�š�� �Ž���•�”�‰�†���ž�� �œ�ž�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�”�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���“�†���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�†�ˆ�•���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ž �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�g 

2.1.15 �—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’���œ�����•�ˆ�•�Š���• �Ÿ���‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�Š�’�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu  �œ�����•�ˆ�•�Š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���•�”�“�Ž���˜�Ÿ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.15.1 ryzyko makroekonomicz ne �• �“�†�� �—�ž�“�Š�•�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �’�”�Œ�¦�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š�� �œ�•�Ö�ž�“�¦�¬�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ž�� �’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �•�—�†�•�”�œ�Š��
i �ì�œ�Ž�†�™�”�œ�Š�h���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���™�†�•�Ž�Š���•�†�•�i���™�Š�’�•�”���œ�Ÿ�—�”�˜�™�š���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�h���˜�™�”�•�Ž�Š�×���“�Ž�Š�—�Ý�œ�“�”�œ�†�Œ�Ž���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•��
�•�‰�Š�‹�Ž�ˆ�ž�™�ž�� �‡�š�‰���Š�™�”�œ�Š�h�� �•�†�“�‰�‘�”�œ�ž�� �Ž �”�‡�—�”�™�Ý�œ�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�ž�ˆ�•�€�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �•�”�•�ž�™�š�� �•�”�“sumpcyjnego, poziom inwestycji, 
�œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�h���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�Ý�œ���Ž���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ���˜�Š�•�™�”�—�†���‡�†�“�•�”�œ�Š�Œ�”�h���˜�™�”�•�Ž�Š�×���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ��
�•�”�“�Ž���Š�•�� �˜�™�†�“�‰�†�—�‰�š�� �œ�� �˜�Š�•�™�”�—�Ÿ�Š�� �‡�†�“�•�”�œ�ž�’�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�� �•�—�†�•�”�œ�Š�Œ�”�h�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �“�†�� �—�ž�“�•�š�� �•�—�†�ˆ�ž�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬��
i �•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�h���œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬���Ž���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���ˆ�Š�“���˜�š�—�”�œ�ˆ�Ý�œ�h���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���Œ�Š�”�•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�†�g��
���”�Œ�†�—�˜�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†���˜�Ž�¼���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†���Ÿ���—�Š�Œ�š�Ö�ž���œ�•�Ö�ž�œ�†���“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š���“�† �—�ž�“�•�”�œ�¦���œ�ž�ˆ�Š�“�¼���†�•�ˆ�•�Ž�g�� 

2.1.15.2 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���‡�—�†�“���”�œ�Š���• �Š�’�Ž�™�Š�“�ˆ�Ž�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �˜�¦�� �•�”�‰�‰�†�“�Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�š���‡�—�†�“���ž�h�� �œ���•�™�Ý�—�Š�•�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�•�¦�g�� ���� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�� �™�”�� �—�ž�Ÿ�ž�•�i��
wzrostu konkurencji, spadku popytu na  produkty sprzedawane przez  �•�”�‰�’�Ž�”�™�ž���Ÿ���‡�—�†�“���ž���Ž���Ÿ�’�Ž�†�“���™�Š�ˆ�•�“�”�‘�”�Œ�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�g��
���Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†���‡�—�†�“���”�œ�Š�Œ�”���•�Š�˜�™���’�”���‘�Ž�œ�Š���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š���œ���†�•�ˆ�•�Š���˜�•�Ý�Ö�Š�•���Ÿ �—�Ý���“�ž�ˆ�•���‡�—�†�“���g 

2.1.15.3 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �˜�•�Ý�Ö�•�Ž���• �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’�� �œ�� �†�•�ˆ�•�Š�� �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g�� ���•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �“�Ž�Š�� �’�†�•�¦��
w  �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�”�Ÿ�Ž�”�’���Ö�†�‰�š���•�”�—�•�”�—�†�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h���•�†�•�”�ì�¬���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�h���œ�ž�“�Ž�•�Ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�h���•�”�Ÿ�Ž�”�’���Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�h��
polityka dywidendowa,  zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.  

2.2 ���•�Ž�˜���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. 

2.2.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �“�Ž�Š�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ�� �™�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š��
z �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�’�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�h�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�Š�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�’�Ž�� �œ�†�—�š�“�•�†�’�Ž�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’�Ž��
gwarancjami.  

�—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �“�Ž�Š�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �“�Ž�Š�’�”���“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�ž�ˆ�•�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �ˆ�Š�“��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž w  �•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž�� �“�Ž�Š�’�”���“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�’�Ž�†�“��
����������g�����™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�Š�˜�™���Ÿ�†�‘�Š���“�†���Ÿ�†�—�Ý�œ�“�”���”�‰ ceny Jednostki Uczestnictwa 
w dniu nabycia Jednostek Uczestnictwa �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�•�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�†�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 
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�•�”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�€�h���†���™�†�•���Š���”�‰ ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i  �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž��
�”�•�Ö�†�™�ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�•�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“dusz Jednostek Uczestnictwa  �•�”�•�Ö�†�™�†�� �Ÿ�†�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�€. W przypadku 
�š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���‰�”�‰�†�™�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž���‰�”���Ÿ�†�•�Ö�†�™�ž���•�”�‰�†�™�•�š���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�Š�Œ�”�h���ˆ�”���”�‡�“�Ž���ž���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�g�� ���� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’�� �œ�Ž�¦���Š�� �˜�Ž�¼�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �œyboru Subfunduszu niezgodnego z profilem 
inwestora. Polega ono na  �“�Ž�Š�‰�”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Ž�š�� �œ�Ö�†�˜�“�Š�•�� �†�œ�Š�—�˜�•�Ž�� �‰�”���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �Ž���•�Ž�Š�—�”�œ�†�“�Ž�š�� �˜�Ž�¼���‰�”�™�ž�ˆ�•�ˆ�Ÿ�†�˜�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦��
�˜�™�”�•�¦�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š�� �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�” cenie 
�“�Ž�Š�”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•���”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�×�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ž���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ���‘�”�•�†�™�ž���œ Subfundusz.  

�…�†�‰�“�†���Ÿ���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���š�’�Ý�œ���‘�š�‡���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���“�Ž�Š���“�Ž�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�Š���˜�”�‡�¦���—�ž�Ÿ�ž�•���Ž�“�“�ž�ˆ�•���“�Ž�����—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™��
�%�g�$���“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�Œ�”�����”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�g���	�š�“�‰usz nie udziela gwarancji.  

2.2.2 Ryzyko �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�h�� �“�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �‘�š�‡�� �’�†��
�”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž���œ�•�Ö�ž�œ 

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - �œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���'�+ �š�˜�™�g���$�����™�†�™�š�™�š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š��
�Ÿ�”�˜�™�†�¬���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�g�����”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���•�” �•�—�Ÿ�Š�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�g�������‰�“�Ž�Š�’���—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �’�”���Š�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�¬�� �Ž �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�¬�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���� �™�—�†�•�ˆ�Ž�Š�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �•�”�‰�•�¦�¬�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� �”�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž��
Subfunduszu w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���(���š�˜�™�g�� �$�����™�†�™�š�™�š�g�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���“�Ž�Š���’�†���œ�•�Ö�ž�œ�š��
na �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �“�†�� �Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š��
i ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �œ sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych �g�� ���˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�h�� ���Š�� �ì�—�”�‰�•�Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š��
Uczestnikowi po  �Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �‡�¼�‰�¦�� �“�Ž���˜�Ÿ�Š�� �“�Ž���� �‡�ž�Ö�ž�‡�ž�� �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �•�”�“�™�ž�“�š�”�œ�†�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
Subfunduszu.  

2.2.2.2 �•�—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�“�Š���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h���˜�•�Ý�Ö�•�¼���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�¦���‘�š�‡�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���Ÿ���������• na podstawie umowy 
�Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�Š�’�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h�� �™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �™�”�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�•�¦�¬��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���’�”���Š���™�†�•���Š���œ���‰�—�”�‰�Ÿ�Š���š�’�”�œ�ž�h���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�¬���˜�•�Ý�Ö�ˆ�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š�•��
�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �“�†�� �™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�� ���Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�� ���”�‘�˜�•�Ž�Š�•�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �Ž�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�Š�Œ�”�� �˜�•�—�†�œ�g�� ���—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �œ�ž�’�†�Œ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� ��tatutu oraz �• �Ÿ�†�� �œ�ž�•�¦�™�•�Ž�Š�’��
�•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�Ý�œ�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š���• �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �’�†�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�� �œ�ž���Š�•��
�œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���š�’�Ý�œ���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���œ�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g 

2.2.2.3 �Ÿ�’�Ž�†�“�†�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���‘�š�‡���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���• umowa  �”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���—�Š�•�Š�˜�™�—�š���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���’�”���Š���‡�ž�¬��
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z  �Ÿ�†�ˆ�•�”�œ�†�“�Ž�Š�’���˜�Ÿ�Š�ì�ˆ�Ž�”�’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”���™�Š�—�’�Ž�“�š���œ�ž�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�g��
���”�’�Ž�˜�•�†�� �’�”���Š�� �“�†�•�†�Ÿ�†�¬�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ��Š�ì�‘�Ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �œ�ž�•�”�“�š�•�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ��
wskazanych w  �š�’�”�œ�Ž�Š�� �†�‘�‡�”�� �œ�ž�•�”�“�š�•�Š�� �•�Š�� �“�Ž�Š�“�†�‘�Š���ž�ˆ�Ž�Š�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �œ�ž�•�”�œ�Ž�†�‰�†�� �š�’�”�œ�¼�� �Ž �Ÿ�†�œ�Ž�†�‰�†�’�Ž�†�� ���”�’�Ž�˜�•�¼�g��
W �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���”�™�œ�†�—�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†���š�•�†�‰�Ö�”�ì�ˆ�Ž�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���‰�”�•�”�“�š�•�Š���Ÿ�’�Ž�†�“�ž��
Depozytariusza. Zmiana depozytariusza wymaga zgody Komisji. Z �’�Ž�†�“�†�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���•�Š�˜�™���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡��
�Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�†�•�¦�ˆ�ž�� �“�Ž�Š�•�—�Ÿ�Š�—�œ�†�“�Š�� �œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �’�”���Š�� �œ �•�†���‰�ž�’�� �ˆ�Ÿ�†�˜�Ž�Š��
�‰�”�•�”�“�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���Œ�Š�“�™�†�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�Œ�”�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†��
�œ�•�Ö�ž�œ�š���“�† �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”���Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���‘�š�‡���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

2.2.2.4 �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���Ž�“�“�ž�’���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’��- ���˜�™�†�œ�†���“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�š�•�Š���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”��
otwartego z wydzielonymi subfunduszami z innym funduszem. ���˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�¬�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
z �Ž�“�“�ž�’�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �™�†�•�Ž�Š�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š�� �’�†�•�¦�™�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�•�’�”�œ�†�“�Š�Œ�”��
na �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�—�Ÿ�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�ž���”�—�†�Ÿ���•�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Š�“�Ž�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�’�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�Š�•�’�”�œ�†�“�Š�Œ�”����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
subfu �“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�g�� ���”���Š�� �™�”�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�� ���Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �˜�™�†�“�Ž�Š�� �˜�Ž�¼�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�™�Ý�—�Š�Œ�”��
�•�—�”�‹�Ž�‘�� �•�Š�˜�™�� �“�Ž�Š�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�� �‰�‘�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �”�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š��
Subfunduszy.  

2.2.2.5 �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ÿ�™�†�Ö�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �˜�•�Š�ˆ�•�†�‘�Ž�˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”��funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - nie 
dotyczy.  

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - �—�†�’�ž�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š��
i ���™�†�™�š�ˆ�Ž�Š�� �’�”�Œ�¦�� �š�‘�Š�Œ�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�”�’�g�� ���˜�™�†�œ�†�� �’�”���Š�� �•�”�‰�‘�Š�Œ�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�”�’�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�’�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž��
���ž�—�Š�•�™�ž�œ�ž�������������g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���Ÿ�’�Ž�Š�“�Ž�¬���˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�¼���Ž �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�’�Ž�†�“�¼�����™�†�™�š�™�š�g�������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�†�ˆ�•��
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���%�'�����˜�™�†�œ�ž�h���Ÿ�’�Ž�†�“�ž�����™�†�™�š�™�š���œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦���Ÿ�Œ�”�‰�ž�����”�’�Ž�˜�•�Ž�g�����’�Ž�†�“�†�����™�†�™�š�™�š���œ odniesieniu do polityki 
i�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�� �“�Ž�Š�œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦�ˆ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Ž�� �œ ���ž�ˆ�Ž�Š�� �•�” �š�•�Ö�ž�œ�Ž�Š�� �™�—�Ÿ�Š�ˆ�•�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�� �”�‰ �‰�“�Ž�†�� �”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†��
o �Ÿ�’�Ž�†�“�†�ˆ�•�g�����’�Ž�†�“�†���•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•���’�”���Š���˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�����Š ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���˜�™�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’���˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h��
�•�™�Ý�—�Š�Œ�”�� �•�—�”�‹�Ž�‘�� �•�Š�˜�™�� �“�Ž�Š�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�� �‰�‘�† Uczest�“�Ž�•�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š��na �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� ���˜�™�†�œ�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼��
Towarzystwa o  zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  

2.2.3 R�ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���• �“�Ž�Š���œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�Š�g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���•�Š�˜�™���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Œ�œ�†�—�†�“�™�”�œ�†�“�ž�’�g 

2.2.4 Ryzyko inflacji �• Uczestnicy �œ�Ž�“�“�Ž���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�¬���—�ž�Ÿ�ž�•�”���˜�•�†�‰�•�š���˜�Ž�Ö�ž���“�†�‡�ž�œ�ˆ�Ÿ�Š�•���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�g�����“�‹�‘�†�ˆ�•�†��
�•�”�œ�”�‰�š�•�Š�h�� ���Š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �—�Š�†�‘�“�†�� �•�Ÿ�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�€�� �˜�™�”�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �—�Ý���“�†�� �”�‰��
�“�”�’�Ž�“�†�‘�“�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�‡�Š�Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�“�Ž�†���Ž�“�‹�‘�†cji). 
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2.2.5 Ryzyko �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�’�Ž�� �•�—�†�œ�“�ž�’�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�’�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ�� �™�ž�’�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�’�Ž��- zmiany regulacji prawnych 
�‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�Ö�†�‰���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”�Œ�¦��
�œ�•�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���•�—�†�œ�†���Ž���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���•�Š�Œ�”�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g�����’�Ž�†�“�ž���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���œ�����˜�™�†�œ�Ž�Š���������h�����˜�™�†�œ�Ž�Š��
�������h���Ž�“�“�ž�ˆ�•���š�˜�™�†�œ�†�ˆ�•�h���š�’�”�œ�†�ˆ�•���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�“�†�—�”�‰�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���Ž�“�“�ž�ˆ�•���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�ˆ�•�h���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�”�“�˜�™�—�š�•�ˆ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�š�h���œ���™�ž�’��
podstawy opodatkowania i stawki po �‰�†�™�•�š���’�”�Œ�¦���œ�•�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���˜�™�”�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

2.3 ���•�™�š�†�‘�“�Ž�Š���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�†���’�Š�™�”�‰�†���•�”�’�Ž�†�—�š���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�Š�•���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

Dla subfunduszu Santander  ���‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž�� ���”�—�•�”�—�†�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �œ�� �•�†���‰�ž�’��Dniu R�”�‡�”�ˆ�Ÿ�ž�’�� �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�� �ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�¦�� �Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¼��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�š���’�Š�™�”�‰�ž���Ÿ�†�†�“�Œ�†���”�œ�†�“�Ž�†���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���Ÿ�†�˜�†�‰�†�’�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�Ž���œ�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���”���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�����	��. 

3. ���•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š���•�—�”�‹�Ž�‘�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  Obligacji Korporacyjnych.  

Subfundusz polecany jes �™���™�ž�’���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�”�’�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���˜�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���œ�†�—�š�“�•�Ž�i 
1. �•�‘�†�“�š�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š���ì�—�Š�‰�“�Ž�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š���•�’�Ž�“�Ž�’�š�’��3-letnie),  
2. o�ˆ�Ÿ�Š�•�š�•�¦�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�š�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �˜�œ�”�Ž�ˆ�•�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž��poprzez inwestowanie na polskim oraz zagranicznych rynkach obligacji 

�•�—�Ÿ�Š�‰�˜�Ž�¼�‡�Ž�”�—�˜�™�œ, 
3. �“�Ž�Š���†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž���œ��Akcje, natomiast �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦���—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž���œ���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š��

i �Ž�“�“�Š�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �‰�Ö�š���“�Š�h�� �œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š�� �Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž �”�—�†�Ÿ�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �œ�†�•�†�×��
�—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”wych , 

4. �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦���—�ž�Ÿ�ž�•�”���œ�†�‘�š�™�”�œ�Š���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���‹�†�•�™�Š�’�h���Ž�����•�Š�œ�“�†���ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”���Š���‡�ž�¬���Š�•�˜�•�”�“�”�œ�†�“�†���“�†���—�ž�Ÿ�ž�•�”��
walut obcych.  

Wskazanie 3-�‘�Š�™�“�Ž�Š�Œ�”���”�•�—�Š�˜�š���•�†�•�”���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�Œ�”���ˆ�Ÿ�†�˜�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�h�����Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—���•�”�œ�Ž�“�Ž�Š�“���‡�—�†�¬���•�”�‰���š�œ�†�Œ�¼�h�����Š���”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š��
pr�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �’�”���Š�� �“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬�� �‰�”�•�Ž�Š�—�”�� �•�”�� �”�•�”�Ö�”��3 �‘�†�™�†�ˆ�•�� �”�‰�� �—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�g�� ���Ž�Š��
�œ�ž�•�‘�š�ˆ�Ÿ�†�� �™�”�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �œ�� �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �•�—�Ý�™�˜�Ÿ�ž�’�� �“�Ž����3 �‘�†�™�†�� �†�“�Ž�� �“�Ž�Š�� �Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�Š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†��
�˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†���Ÿ�ž�˜�•�š���‘�š�‡���“�†�œ�Š�™���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�Š�Ö�“�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�†�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Š�Œ�”���•�†�•�Ž�™�†�Ö�š���œ���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�’���“�Ž����
3 lata.  

4. ���ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �”�•�Ö�†�™�� �Ž�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�� �œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  Obligacji Korporacyjnych, 
�˜�•�”�˜�Ý�‡���Ž�ˆ�•���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���Ž���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†���”�—�†�Ÿ���”���•�”�˜�Ÿ�™�ž���”�‡�ˆ�Ž�¦���†�•�¦�ˆ�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

4.1 Rodzaje, maksymaln a �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�h�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �•�†�‘�•�š�‘�†�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
wynagrodzenie towarzystwa oraz terminy, w  �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���“�†�•�œ�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�•���’�”���Š���“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬���•�”�•�—�ž�ˆ�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���—�”�‰�Ÿ�†�•�Ý�œ���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ��
�˜�¦���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���œ���†�—�™�g���$�(�*��i art. 157a Statutu.  

4.2 ���†�—�™�”�ì�¬�����˜�•�Ý�Ö�ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�����”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�����†�Ö�•�”�œ�Ž�™�ž�ˆ�•���•�������€�g 
WKC w 2021 roku �œ�ž�“�Ž�Ý�˜�Ö�i 
�ƒ 1,52% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;  
�ƒ 1,46% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;  
�ƒ 1,39% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.  

��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š���œ���%�#21 roku.  
���†�—�™�”�ì�¬��WKC �”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���Ÿ���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•��
WAN Subfunduszu za rok 2021. 

��Š�‰�ž�“�¦���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���—�”�Ÿ�—�Ý���“�Ž�†�•�¦�ˆ�¦���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�Š�˜�™���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g��
���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�†���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�”�“�†���œ���•�•�™�g���'�g�(���•�”�“�Ž���Š�•�g 

���†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�Ž�Š�œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���‰�”��WKC: 
1. �•�”�˜�Ÿ�™�ž���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�Š�h���œ���™�ž�’���•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Š���Ž���”�•�Ö�†�™�ž���’�†�•�‘�Š�—�˜�•�Ž�Š�h���•�”�‰�†�™�•�Ž���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���‘�š�‡���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ý�œ���•�”�—�™�‹�Š�‘�†�h 
2. �”�‰�˜�Š�™�•�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���Ÿ�†�ˆ�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�ž�ˆ�•���•�”���ž�ˆ�Ÿ�Š�•���‘�š�‡���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ�h 
3. �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Ÿ���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h 
4. �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‘�š�‡�� �Ž�“�“�Š�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �•�”�“�”�˜�Ÿ�”�“�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��

przez  Uczestnika,  
5. �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���š�˜�Ö�š�Œ���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�g 

4.3 ���•�Ö�†�™�ž�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�Š�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ž�� �Ž�“�“�Š�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��
przez  Uczestnika.  

���”�“�Ž���Š�•���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�”���”�•�Ö�†�™�ž���š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ž���Ž�ˆ�•���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�Š���˜�™�†�œ�•�Ž�i 
1. �”�•�Ö�†�™�†��za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz �• 3%, 
2. �”�•�Ö�†�™�†��za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz �• 1%, 
3. �”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼��pobierana przy Zamianie lub Konwersji �• 1%. 

���•�”�˜�Ý�‡���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���”�•�Ö�†�™���Ÿ�”�˜�™�†�Ö���”�•�Ž�˜�†�“�ž���œ�����”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�‘�Š�����������œ���•�•�™���)�g�$�h���)�g�%���Ž���).5. 

�����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������•�”�œ�ž���˜�Ÿ�Š���”�•�Ö�†�™�ž���“�Ž�Š���˜�¦���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Š. 



 

 82 

4.4 ���•�Ö�†�™�†���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�†�h���‡�¼�‰�¦�ˆ�†���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h���•�™�Ý�—�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���•�Š�˜�™���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���”�‰���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

���•�—�Ý�ˆ�Ÿ��wynagrodzenia za �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h�� �” �•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†�� �œ���•�•�™�g���'�g�(�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� �œ�ž�“�Ž�•�Ž��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�€�g�� ���”�•�¼�ˆ�Ž�Š�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �•�Š�˜�™�� �™�”���˜�†�’�Š�� �Ÿ�� �•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’�� �”�•�Ö�†�™�ž��
zmiennej.  

4.4.1. Wynagrodzenie za Wyniki jest nalic �Ÿ�†�“�Š���“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š���‰�‘�†���•�†���‰�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�����†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���˜�™�†�œ�•�†��
���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �‰�‘�†�� �•�†���‰�Š�•�� �Ÿ�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �œ�ž�“�”�˜�Ž�� �%�#�è�� �•�‰�œ�†�‰�Ÿ�Ž�Š�ì�ˆ�Ž�†�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�€�g��
W odniesieniu do  �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���”�œ�†�—�Ÿystwo  �’�”���Š�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�¬�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š��
za ���ž�“�Ž�•�Ž�h���š�˜�™�†�‘�”�“�Š���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���“�Ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���˜�™�†�œ�Š�•�h���“�Ž�����’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���˜�™�†�œ�•�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�†���œ���Ÿ�‰�†�“�Ž�š���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�’���‘�š�‡���”�•�—�Š�˜�”�œ�”��
�Ÿ�†�“�Ž�Š�ˆ�•�†�¬���•�Š�Œ�”���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†�g  

4.4.2 ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �•�š�“�•�ˆ�Ž�Š�� �'�g�'�g�$�h�� �•�Š�˜�™�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�Š�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �œ�™�Š�‰�ž�h�� �Œ�‰�ž�� �˜�™�”�•�†��
�Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‰�†�“�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�—�Ÿ�Š�œ�ž���˜�Ÿ�†���˜�™�”�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���œ���•�š�“�•�ˆ�Ž�Š���(�g�&�g��
�œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���•�š�“�•�ˆ�Ž�Š���'�g�'�g�&�g�����†�‰�œ�ž���•�¼���™�¼���”�•�—�Š�ì�‘�†���˜�Ž�¼���•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’ alfa .  

4.4.3 Okres odniesie �“�Ž�†�� �™�”�� �‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�� �”�•�—�Š�˜�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�š�� �•�”�‘�Š�•�“�ž�ˆ�•�� �‘�†�™�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�†�� �˜�™�”�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‰�†�“�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž���•�Š�˜�™���•�”�—�Ý�œ�“�ž�œ�†�“�†���Ÿ�Š���˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�¦���˜�™�”�•�¦���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�g 

4.4.4 ���†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ž���œ�ž�•�Ö�†�™�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�†�“�Š���•�Š�˜�™���‰�†�‘�Š�•���•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’���—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•���•�—�ž�˜�™�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ž���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���œ���”�•�—�Š�˜�†�ˆ�•��
�—�”�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�h�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‘�†�™�”�’�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�ž�’�h�� �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �˜�™�†�“�š�� �“�†�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� �—�”�•�š�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�Š�Œ�”�h�� �”�� �Ž�‘�Š��
rezerwa na Wynagrodzenie za  ���ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�†���”�‰���Ÿ�Š�—�†�g�����Ÿ�¼�ì�¬���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž���“�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž�h���•�—�”�•orcjonalna 
�‰�”�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‰�†�“�Š�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�h�� �š�’�”�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� ���¦�‰�†�“�Ž�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �•�Š�˜�™�� �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ž�¼�Œ�”�œ�ž�œ�†�“�†��
�•�†���‰�Š�Œ�”�� ���“�Ž�†�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �œ�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�†�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�h�� �“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�� �”�‰�� �•�—�ž�˜�™�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•�g��
Model naliczania Wynagrodzen ia za Wyniki stosowany jest od dnia 1  stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja 
�“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���“�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×�����ž�ˆ�Š�“�ž���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž���œ���%�#�%�%���—�”�•�š���•�œ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�” ostatniego Dnia Wyceny w 2021 roku), 
�†�� �•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�� �•�Š�Ö�“�ž�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�� �”�•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�”�×�ˆ�Ÿ�ž���˜�Ž�¼�� �œ�� �”�˜�™�†�™�“�Ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �œ�� �%�#�%�)�� �—�”�•�š�g��
���†�˜�™�¼�•�“�Ž�Š�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�� �”�•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�™�†�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �”�•�—�Š�˜�Š�’�� �—�š�ˆ�•�”�’�ž�’�h�� �œ�ž�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�“�ž�’�� �•�—�”�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�”�h�� �™�•�g od ostatniego Dnia 
���ž�ˆ�Š�“�ž�h���•�Ž�¼�¬���‘�†�™���œ�˜�™�Š�ˆ�Ÿ�h���•�—�Ÿ�ž���ˆ�Ÿ�ž�’���‰�‘�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž���œ���‰�†�“�ž�’���—�”�•�š�h���•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�Š���˜�Ž�¼ �‰�”���œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�×���”�˜�™�†�™�“�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×��
���ž�ˆ�Š�“�ž���œ���—�”�•�š���•�Ž�¼�¬���‘�†�™���œ�˜�™�Š�ˆ�Ÿ�g 

���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �†�‘�‡�”�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž��
�‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�� �Ž�� �•�”�‡�—�†�“�Š�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �œ�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹unduszu z innym 
�˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���†�‘�‡�”���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

4.4.5 ���Š�Ÿ�Š�—�œ�†���“�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�†���•�†���‰�Š�Œ�”�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž�h���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”���‰�Ÿ�Ž�Š�“�“�Š�•���Ÿ�’�Ž�†�“�ž��alfy  pod 
�œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’�h�� ���Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†��alfy  jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta  jest ujemna alfa  z lat poprzednich w 
�”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�g�� ��Š���Š�‘�Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†��alfy  jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na 
���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�Š�˜�™���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�ž�œ�†�“�†�� �•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�Ž�Š�� �‰�”�� �˜�•�†�‰�•�š�� �†�‘�‹�ž�� �•�’�Ž�“�Ž�’�š�’�� �—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž�� �™�”�� �#�€�g��
Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za t en sam poziom alfy w okresie 
odniesienia.  

4.4.6. ���Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž���“�†���•�”�•�—�ž�ˆ�Ž�Š�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž�h���œ���™�ž�’���œ�ž�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�ž�œ�†�“�Š���œ�Ÿ�”�—�ž���”�•�Ž�˜�†�“�”��
w artykule 157a Statutu.  

4.4.7 Uczestnik po�œ�Ž�“�Ž�Š�“�� �Ÿ�œ�—�Ý�ˆ�Ž�¬�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�¦�� �š�œ�†�Œ�¼�� �“�”�� �™�”�h�� ���Š�� �œ�ž�•�Ö�†�™�†�� ���ž�“�†grodzeni �†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š����
w  przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.  

4.4.8 ���—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�”�œ�ž�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†��Wyniki �œ�� �—�†�’�†�ˆ�•�� �•�—�”�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�Š�Œ�”�� �”�•�—�Š�˜�š��
�”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�g�����—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰���•�”�•�†�Ÿ�š�•�Š���˜�•�”�˜�Ý�‡���š�˜�™�†�‘�†�“�Ž�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†��Wyniki �œ���•�†���‰�ž�’���Ÿ���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�ˆ�•��
siedmiu lat od momentu wprowadzenia Wynagrodzenia za Wyniki. W kolejnych latach wyznaczan ie podstawy 
naliczania Wynagrodzenia za  Wyniki �”�‰�‡�ž�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�Œ���Ÿ�†�˜�†�‰���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�”�“�ž�ˆ�•���œ���•�”�“�Ž���˜�Ÿ�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�Ÿ�Ž�Š�g 

 
Rok 

���†�—�™�”�ì�¬��
Jednostki  

przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��

braku 
Wynagrodze
nia za Wynik i 

���†�—�™�”�ì�¬��
Jednostki  

przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
pobrania 

Wynagrodze
nia za Wynik i 

Wynik �$�����ƒ�è�„�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
braku Wynagrodzenia za Wynik i 

���ž�“�Ž�•���(�����ƒ�è�„�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š���‡�—�†�•�š��
Wynagrodzenia za Wynik i 

alfa  5Y 
max*  

Podstawa 
naliczania 

Wynagrodze
nia za Wyniki  

Wynik 1Y [%] przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
pobierania 

Wynagrodzenia 
za Wynik i 

Wynik 5Y [%] przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
pobierania 

Wynagrodzenia 
za Wynik i Opis 

  Subfundusz  benchmark  alfa  Subfundusz  benchmark  alfa  
[
%
] 
[%] Subfundusz  Subfundusz  

�œ�†�—�™�”�ì�¬��
startowa - 

hipotetyczna  

1000 1000           
�Ÿ�†�Ö�”���”�“�ž���œ���˜�ž�’�š�‘�†�ˆ�•�Ž���˜�™�†�—�™�”�œ�ž���•�”�Ÿ�Ž�”�’���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž 

1. rok 
1010 1010 1,00 1,50 -0,50 1,00 1,50 -0,50 0,00 0,00 1,00 1,00 

���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
pierwszym �• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

2. rok 1022,63 1022,63 1,25 1,00 0,25 2,26 2,52 -0,25 0,00 0,00 1,25 2,26 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
drugim, ale ujemny wynik Subfunduszu w stosunku 
do benchmarku w okresie (docelowo) �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g��
alfa 5Y jest ujemna �• Wynagrodzenie za Wyniki nie 
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jest pobierane  

3. rok 
1032,86 1032,34 1,00 0,50 0,50 3,29 3,03 0,26 0,00 0,26 0,95 3,23 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
trzecim oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku 
�‰�”���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š���œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€���•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g��
alfa 5Y jest dodatnia �• Wynagrodzenie za Wyniki jest 
pobierane.  

4. rok 1030,28 1029,76 -0,25 0,00 -0,25 3,03 3,03 0,00 0,26 0,00 -0,25 2,98 
���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
czwartym �• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

5. rok 1027,7 1026,66 -0,25 -0,75 0,25 2,77 2,25 0,51 0,26 0,26 -0,30 2,67 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �š�•�Š�’�“�ž�h�� �†�‘�Š�� �•�”�œ�ž���Š�•��
�‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š�� �•�Ž�¦�™�ž�’�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�‰�†�™�“�Ž�� �œ�ž�“�Ž�•��
Subfunduszu w stosunku do benchmarku w okresie 
�•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g���†�‘�‹�†���(�����•�Š�˜�™���‰�”�‰�†�™�“�Ž�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿenie 
za Wyniki jest pobierane.  

6. rok 
1037,98 1036,93 1,00 1,25 -0,25 2,77 2,00 0,77 1,01 0,00 0,95 2,61 

���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
�˜�Ÿ�Ý�˜�™�ž�’���• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

7. rok 
1058,74 1054,53 2,00 0,50 1,50 3,53 1,50 2,03 0,75 1,28 1,75 3,12 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
�˜�Ž�Ý�‰�’�ž�’�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�‰�†�™�“�Ž�� �œ�ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ��
stosunku do benchmarku w okresie 5letnim, tj. alfa 
5Y jest dodatnia �• �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���•�”�‡�—�†�“�Ž�Š�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��
�Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���”�‰���—�Ý���“�Ž�ˆ�ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���†�‘�‹�†���(���h���†���†�‘�‹�†���(�����’�†�•�g�� 

 

 

 

* alfa  �(���� �’�†�•�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�� �“�†�•�œ�ž���˜�Ÿ�Š�•�� �˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�Š�•��alfie  �•�“�†�‰�œ�ž���ˆ�Š�� �œ�ž�“�Ž�•�š��Subfunduszu ponad benc hmark) w okresie 
odniesienia, w  �”�•�—�Š�˜�†�ˆ�•�� �”�‰�� �•�Š�‰�“�Š�Œ�”�� �‰�”�� �'�� �‘�†�™�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�†�“�ž�� �—�”�•�h�� �‰�‘�†�� �•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�š�� �œ�� �˜�Ž�Ý�‰�’�ž�’�� �—�”�•�š�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�� �œ�†�—�™�”�ì�¬��
�’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�¦���Ÿ���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�i 

 

alfa 3 . rok 
Skumulowana alfa  

3 i 4 rok  3, 4 i 5 rok  3, 4, 5 i 6 rok  
0,50% 0,25% 0,75% 0,51% 

�†�‘�‹�†���(�����’�†�•���™�”���œ�†�—�™�”�ì�¬���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†�h���•�™�Ý�—�†���“�†���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�ž�“�”�˜�Ž���#�h�*�(�è�g 

4.5 ���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬ �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’. 

Towarzystwo �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�š�•�Š�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �œ�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �š�˜�™�†�‘�”�“�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h�� �“�Ž�Š��
�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�•���•�Š�‰�“�†�•���“�Ž���i 
�ƒ 1,95% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  
�ƒ 1,65% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,  
�ƒ 1,35% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,  
�ƒ 1,85% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,  
w skali roku . 

4.6 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �•�”�—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�×�h�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�”�˜�Ÿ�™�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��Sub�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��
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lub  �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���˜�¦���—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž��Subfundusz a Towarzystwo lub �Ž�“�“�ž���•�”�‰�’�Ž�”�™�h���œ���™�ž�’���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š���Ž���œ�•�Ö�ž�œ���™�ž�ˆ�•���š�˜�Ö�š�Œ��
na �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��
Towarzystwa  �Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š��Subfunduszem.  

���”�˜�Ÿ�™�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š�� �˜�¦�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�g�� ���†�˜�†�‰�ž�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���†�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
�•�”�˜�Ÿ�™�†�’�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�†�����™�†�™�š�™�g�� 

���”�‰�’�Ž�”�™�ž���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬���’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�h���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���’�”�Œ�¦���š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†�¬���‘�š�‡���˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�¬���‰�‘�†��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž�� �Ž�� �—�Š�•�”�’�Š�“�‰�†�ˆ�•�Š�� �‘�š�‡�� �”�‹�Š�—�”�œ�†�¬ �‰�”�˜�™�¼�•�� �‰�”�� �Š�‘�Š�•�™�—�”�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �˜�ž�˜�™�Š�’�Ý�œ�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �•�™�Ÿ�œ�g�� �š�˜�Ö�š�Œ�Ž��
�‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�€�h�� �ˆ�”�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�� �”�—�†�Ÿ��
na �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� 

5. Podstaw owe dane finansowe Subfunduszu Santander  ���‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž�����”�—�•�”�—�†�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���œ���š�•�¼�ˆ�Ž�š���•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�g 

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ�‡�†�‰�†�“�ž�’���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‡�Ž�Š�Œ�Ö�Š�Œ�”���—�Š�œ�Ž�‰�Š�“�™�†���œ�ž�“�”�˜�Ž�Ö�†��2 089 927 929,73 �Ÿ�Ö. 

 

 

Do roku 2021 �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�g 

Z dniem �%�%���•�†�	�‰�Ÿ�Ž�Š�—�“�Ž�•�†���%�#�%�$���—�”�•�š Subfundusz Santander  Obligacji Korporacyjnych  �œ���œ�ž�“�Ž�•�š���•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Š�Œ�”��
�•�—�Ÿ�Š�•�¦�Ö�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��Santander  Obligacji Europejskich. �����™�ž�’���™�Š�����‰�“�Ž�Š�’���†�•�™�ž�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  Obligacji Europejskich 
�Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž���œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�Š���‰�”���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  Obligacji Korporacyjnych.  

5.2 ���†�—�™�”�ì�¬���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

 

 

���™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�†���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š����������������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���”�˜�™�†�™�“�Ž�’���‰�“�Ž�š���•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�ž�’���—�”�•�š���”�‡�—�”�™�”�œ�Š�Œ�”���œ�ž�—�†���”�“�Š�•��
w  �Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•���•�”�‘�˜�•�Ž�ˆ�•�g 

330 454 �#�$�&�h�$�'���Ÿ�Ö

1 380 486 �+�'�#�h�,�*���Ÿ�Ö378 987 �#�*�(�h�)�%���Ÿ�Ö

�����������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž�����”�—�•�”�—�†�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†���%�#�%�#���—�”�•�š

T S A
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���†�—�™�”�ì�¬���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�šSantander 
Obligacji Korporacyjnych za ostatnie 3 i 5 lat
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Do roku 2021 �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�g 

Z dniem �%�%���•�†�	�‰�Ÿ�Ž�Š�—�“�Ž�•�†���%�#�%�$���—�”�•�š Subfundusz Santander  Obligacji Korporacyjnych  �œ���œ�ž�“�Ž�•�š���•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Š�Œ�”���•�—�Ÿ�Š�•�¦�Ö��
Subfundusz Santander  Obligacji Europejskich. �����™�ž�’���™�Š�����‰�“�Ž�Š�’���†�•�™�ž�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  Obligacji Europejskich �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž��
�œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�Š���‰�”���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  Obligacji Korporacyjnych.  

5.3 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���˜�Ö�š���¦�ˆ�Š�Œ�”���‰�”���”�ˆ�Š�“�ž���Š�‹�Š�•�™�ž�œ�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���‰�”�•�”�“�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ�’�Ž�†�“��
wzorca.  
Od 1 stycznia 2022 roku:  60% WIBOR 3M (WIBO3M Ask Price) + 20% ICE BofA Euro Corporate Index (ER00) 

�Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�ž���‰�”���Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�”���Ï���%�#�è�������������”�‹�������š�—�”�����Ž�Œ�•�����Ž�Š�‘�‰�����“�‰�Š�•���•�����#�#�€���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�ž��
�‰�”���Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�” 

Do 31 grudnia  2021 roku:  60% WIBID3M + 20% ICE BofA Euro Corporate Index (ER00) zabezpi�Š�ˆ�Ÿ�”�“�ž���‰�”���Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�”���Ï��
�%�#�è�������������”�‹�������š�—�”�����Ž�Œ�•�����Ž�Š�‘�‰�����“�‰�Š�•���•�����#�#�€���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�ž���‰�”���Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�” 

Do 3 stycznia 2021 roku:   �������������&�����Ï���(�#���•�š�“�•�™�Ý�œ���‡�†�Ÿ�”�œ�ž�ˆ�• 

5.4 �f�—�Š�‰�“�Ž�†���˜�™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���‰�‘�†���”�•�—�Š�˜�Ý�œ���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���œ���•�•�™���(�g�%�g 

 

 

Z dniem �%�%���•�†�	�‰�Ÿ�Ž�Š�—�“�Ž�•�†���%�#�%�$���—�”�•�š Subfund usz Santander  Obligacji Korporacyjnych  �œ���œ�ž�“�Ž�•�š���•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Š�Œ�”��
�•�—�Ÿ�Š�•�¦�Ö�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��Santander  Obligacji Europejskich. �����™�ž�’���™�Š�����‰�“�Ž�Š�’���†�•�™�ž�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  Obligacji Europejskich 
�Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž���œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�Š���‰�”���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  Obligacji Korporacyjnych.  

 

5.5 ���“�‰�ž�œ�Ž�‰�š�†�‘�“�†���˜�™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���•�Š�˜�™���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���”�‰���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���’�”�’�Š�“�ˆ�Ž�Š���•�Š�•���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†��
i �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�—�†�Ÿ�� �”�‰�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�‡�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�•�Ö�†�™�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�g�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�Š��nie 
�Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�¦���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���•�”�‰�”�‡�“�ž�ˆ�•���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ���œ���•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�”�ì�ˆ�Ž�g 
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���”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���������g���g�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��Santander Platinum Konserwatywny .  

1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander Platinum Konserwatywny.  

1.1 �
�Ö�Ý�œ�“�Š���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���Ž�ˆ�•��dywersyfikacja.  

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �‘�”�•�š�•�Š�� �”�‰�� �)�#�è�� �‰�”�� �$�#�#�è�� �˜�œ�”�Ž�ˆ�•�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �œ���‰�Ö�š���“�Š�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�h�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���—�ž�“�•�š�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”��
oraz w  �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���$�)�(�����™�†�™�š�™�š�h���Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š���”�™�œ�†�—�™�Š���’�†�•�¦�ˆ�Š��
�˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¼���“�†�� �™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�� ���Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�� ���”�‘�˜�•�Ž�Š�•�� �”�—�†�Ÿ��Instytucje W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowania, �•�™�Ý�—�Š�h�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�Š�� �˜�œ�”�•�¦�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�h�� �ˆ�”�� �“�†�•�’�“�Ž�Š�•�� �(�#�è�� �˜�œ�”�Ž�ˆ�•�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�”�•�š�•�¦ �“�†�� �—�ž�“�•�š�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �—�ž�“�•�š��
�•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�h���†���™�†�•���Š���œ���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�ž�h���•�—�Ÿ�ž���ˆ�Ÿ�ž�’���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�Ý�œ���œ�����•�™�ž�œ�†�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�•�—�”�ˆ�Ÿ�ž���&�#�è. 

���Ž�Š���œ�Ž�¼�ˆ�Š�•���“�Ž����3�#�è���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�Š�˜�™���‘�”�•�”�œ�†�“�Š���œ��A�•�ˆ�•�Š���”�—�†�Ÿ���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g��
165 Statutu, emi �™�”�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š���”�™�œ�†�—�™�Š���’�†�•�¦�ˆ�Š���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¼���“�†���™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�����Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�����”�‘�˜�•�Ž�Š�•�h���”�—�†�Ÿ��
Instytucje W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��I�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h���•�™�Ý�—�Š�h���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ�Š���˜�œ�”�•�¦���•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�h���ˆ�”���“�†�•�’�“�Ž�Š�•���(�#�è���˜�œ�”�Ž�ˆ�•���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���‘�”�•�š�•�¦ 
na rynku Akcji. 

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š �‘�”�•�”�œ�†�¬���‰�”���%�#�è���˜�œ�”�Ž�ˆ�•���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���œ���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���Ž�“�“�Š���“�Ž�����œ�ž�’�Ž�Š�“�Ž�”�“�Š���œ���†�•�†�•�Ž�ˆ�Ž�Š���$���Ž���%���•�”�œ�ž���Š�•�g 

���•�™�ž�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���‘�”�•�”�œ�†�“�Š���Ÿ�†�—�Ý�œ�“�”���“�†���—�ž�“�•�š���•�—�†�•�”�œ�ž�’���•�†�•���Ž���“�†���—�ž�“�•�†�ˆ�•���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�g 

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���‘�”�•�”�œ�†�¬���‰�”���$�#�#�è���˜�œ�”�Ž�ˆ�•���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���œ���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���”�™�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���’�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•��
�˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¼���“�†���™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�����Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�����”�‘�˜�•�Ž�Š�•���”�—�†�Ÿ���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��Instytucji W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowania.  

1.2 ���œ�Ž�¼�Ÿ�Ö�ž���”�•�Ž�˜���•�—�ž�™�Š�—�Ž�Ý�œ���‰�”�‡�”�—�š���‘�”�•�†�™���‰�”���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

Podstawowym �•�—�ž�™�Š�—�Ž�š�’�� �‰�”�‡�”�—�š�� �‘�”�•�†�™�� �•�Š�˜�™�� �‰�¦���Š�“�Ž�Š�� �‰�”�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �ˆ�Š�‘�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�Š��
�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���—�Ÿ�ž�� �š�˜�™�†�‘�†�“�Ž�š�� �š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�Ý�œ��A�•�ˆ�•�Ž�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•��
w  ���•�™�ž�œ�†�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‡�¼�‰�¦�� �‡�—�†�“�Š�� �•�”�‰�� �š�œ�†�Œ�¼�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ž�� �œ�†�—�š�“�•�š�•�¦�ˆ�Š �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼�� �“�†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•�� �†�•�ˆ�•�Ž��
oraz �•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���Ž���•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�ž���—�Š�“�™�”�œ�“�”�ì�ˆ�Ž���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�g 

���ž�‡�Ý�—���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���‰�”���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���•�—�ž�™�Š�—�Ž�†�i�� 

1. �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�¼���˜�™�Ý�• �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�Œ�”���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���œ�����Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�����”�‘�˜�•�Ž�Š�•���Ž���•�”�Ÿ�†���•�Š�•���Œ�—�†�“�Ž�ˆ�†�’�Ž���•
w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �—�ž�“�•�š�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�� �Ž�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�Ý�œ�� �”�—�†�Ÿ�� �•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych �’�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¼�� �“�†�� �™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�� ���Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�� ���”�‘�˜�•�Ž�Š�•�� �Ž�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa Instytucji W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowania, dla  �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�”�‰�˜�™�†�œ�”�œ�¦���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�¦���‘�”�•�†�™���˜�¦���‰�Ö�š���“�Š���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š��
�Ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�h 

2. �‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�¼���Œ�Š�”�Œ�—�†�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�¦���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹unduszu �• �œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”��
i �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�Ý�œ�h��A�•�ˆ�•�Ž�h�� �•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �”�™�œ�†�—�™�ž�ˆ�•�� �’�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¼�� �“�†�� �™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’��
Rzeczypospolitej Polskiej i  �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��Instytucji W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowania,  

3. �”�ˆ�Š�“�¼�� �•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�ž�ˆ�•�� �—�Š�Œ�Ž�”�“�Ý�œ�� �Ž�� �˜�Š�•�™�”�—�Ý�œ�h�� �“�†�� �•�†�•�Ž�ˆ�•�� �‘�”�•�š�•�¦�� �†�•�™�ž�œ�†�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�� �”�™�œ�†�—�™�Š�� �’�†�•�¦�ˆ�Š��
�˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¼���“�†���™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�����Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�����”�‘�˜�•�Ž�Š�•���Ž��Instytucje W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowania,  

4. �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�¼���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�†�� �˜�Ž�¼���•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �˜�™�Ý�•�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �”�—�†�Ÿ�� �Š�‹�Š�•�™�ž�œ�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �”�™�œ�†�—�™�ž�ˆ�•��
�’�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¼���“�†���™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�����Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�����”�‘�˜�•�Ž�Š�•���”�—�†�Ÿ��Instytucji W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowania,  

5. �Ÿ�†�ˆ�•�”�œ�†�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Ž�†�“�Š�•���œ�����™�†�™�š�ˆ�Ž�Š���‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�Ž���‘�”�•�†�™���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���‰�Ö�š���“�ž�’�Ž���•�†�•�Ž�Š�—�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�’�Ž�h���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�†�’�Ž��
�—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”���Ž���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�’�Ž�h��A�•�ˆ�•�†�’�Ž�h���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�†�’�Ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���”�™�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���’�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¼��
�“�†���™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�����Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�����”�‘�˜�•�Ž�Š�•���Ž���™�ž�™�š�Ö�†�’�Ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��Instytucji W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowania,  

6. �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�¼���‹�š�“�‰�†�’�Š�“�™�†�‘�“�¦���• w przypadku akcji nabywanych do portfela Subfunduszu.  

1.3 ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†���š�Ÿ�“�†�“�Š�Œ�”���Ž�“�‰�Š�•�˜�š���†�•�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�g�� 

1.4 Wskazanie �h�����Š�������������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”���Š���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�ž�Ÿ�”�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‰�š���¦���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�¦���Ÿ�Š���˜�•�Ö�†�‰�š���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���‘�š�‡���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�Šj 
�™�Š�ˆ�•�“�Ž�•�Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���•�”�—�™�‹�Š�‘�Š. 

Nie dotyczy.  

1.5 ���†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�Š���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���œ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�g 

�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�¬�� �š�’�”�œ�ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �˜�¦�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h�� �œ�� �™�ž�’��
�“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �œ�� �ˆ�Š�‘�š�� �Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�•�—�†�œ�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�Š�’��
inwestycyjnym Subfunduszu lub ograniczenia ryzyka inwestycyjnego, pod warunkiem , ���Š�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�� �š�’�”�œ�ž�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �Ÿ�Œ�”�‰ne 
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.  

���†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���œ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���’�”���Š��
�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�¦�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�h�� �•�”�“�Ž�Š�œ�†���� �‰�‘�†�� �™�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�� �œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦�� �˜�•ecyficzne 
�•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�”���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™���%�g�$�g14. 

1.6 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���”�—�†�Ÿ���œ�†�—�š�“�•�Ý�œ���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�•�Ž���œ�ž�•�Ö�†�™�ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�•���•�œ�”�™�ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†��Jednostek Uczestnictwa �• �•�Š�ì�‘�Ž��
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takiej gwarancji udzielono.  

Nie dotyczy.  

2. ���•�Ž�˜�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’�� �œ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander Platinum 
���”�“�˜�Š�—�œ�†�™�ž�œ�“�ž�h���œ���™�ž�’���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�¦���•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�g 

2.1 ���•�Ž�˜���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�g 

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �‰�”�•�”�“�š�•�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� �‰�Ö�š���“�Š�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�� �Ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �—�ž�“�•�š�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�� �”�—�†�Ÿ��Akcje. 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���™�†�•���Š���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�¬���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ���‰�Ö�š���“�Š���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���Ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”���”�—�†�Ÿ��
Akcje poprzez inwestowanie w  �•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �’�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¼�� �“�†�� �™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’��
���Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�����”�‘�˜�•�Ž�Š�•���”�—�†�Ÿ���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��Instytucje W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowania.  

���� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š�� �Ÿ���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�Š�’�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �œ�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �œ�� �˜�•�Ö�†�‰��
�•�”�—�™�‹�Š�‘�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š���œ���˜�•�Ö�†�‰���•�”�—�™�‹�Š�‘�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���”�—�†�Ÿ��Instytucji 
W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��I�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�� �’�”�Œ�¦�� �œ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�� �•�•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �™�ž�™�š�Ö�ž�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�€�� �‘�š�‡�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�� �•�‰�Ö�š���“�Š��
�•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���Ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�h��A�•�ˆ�•�Š�h���œ���™�ž�’���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ�����•�ˆ�•�†�“�Œ�Š�����—�†�‰�Š�‰���	�š�“�‰�˜�€���œ�•�Ö�ž�œ�†�¬��
�“�†���Ÿ�’�Ž�†�“�¼���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

Z �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�”�‰�Ÿ�†�•�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.1 ryzyko rynkowe �• �œ�ž�ˆ�Š�“�†���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�”�‰�‘�Š�Œ�†���Ÿ�’�Ž�†�“�”�’���œ���œ�ž�“�Ž�•�š���Ÿ�’�Ž�†�“���•�”�•�ž�™�š���Ž���•�”�‰�†���ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•��
�‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�g�����’�Ž�†�“�ž���•�”�•�ž�™�š���Ž���•�”�‰�†���ž���“�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���˜�¦���œ �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�¦���’�†�•�—�”- 
�Ž�� �’�Ž�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �”�™�”�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�h�� �œ�� �•�†�•�Ž�’�� �‹�š�“�•�ˆ�•�”�“�š�•�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�� �™�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜owych, oraz postrzeganiem 
przez  �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �™�ž�ˆ�•�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ý�œ�� �“�†�� �•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�� �œ���œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �˜�™�”�•�“�Ž�š��
�‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���”���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�”�œ�ž�’���•�†�•�ˆ�•�Š�€���“�Ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���”���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š���‰�Ö�š���“�ž�’���•�”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š�€�h 

2.1.2 ryzyko kredytowe �• �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�‰�Š���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�’���Ÿ���‰�Ö�š���“�ž�’�Ž���•�†�•�Ž�Š�—�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�’�Ž���Ž �•�”�‘�Š�Œ�†�•�¦�ˆ�Š���“�†���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���•�™�†�•���Š���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���‘�š�‡ �•�”�—�¼�ˆ�Ÿ�ž�ˆ�Ž�Š�‘�†�€���Ž���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���˜�Ž�¼���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���“�Ž�Š�Œ�”���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�ž�ˆ�•���“�†���˜�Ž�Š�‡�Ž�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×�g��
�ƒ�—�Ý�‰�Ö�†�’�Ž�� �“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �Ž�“�“�ž�’�Ž�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†�h�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�� �Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†��
w  stosunku do  ak�™�ž�œ�Ý�œ�h���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���“�†���—�ž�“�•�š���Ž���œ���‡�—�†�“���ž���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h 

2.1.3 ryzyko stopy procentowej �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š���ˆ�Š�“���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���”���˜�™�†�Ö�ž�’���”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�š���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��
�Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�•�g�� ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�š�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �ˆ�Š�“�†�� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �’�†�‘�Š�•�Š�h��
w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �˜�•�†�‰�•�š�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���• �—�”�ì�“�Ž�Š�g�� ���’�� �‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�� �ˆ�Ÿ�†�˜�� �‰�”�� �œ�ž�•�š�•�š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�h�� �™�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �•�Š�˜�™�� �œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�g��
���Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�’�Ž�� �’�”�Œ�¦�ˆ�ž�’�Ž�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �ˆ�Š�“�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �˜�¦�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�i�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š�•�� �‘�š�‡�� �•�—�”�Œ�“�”�Ÿ�”�œ�†�“�Š�•�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�h�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�� �™�Š�’�•�”�� �—�”�Ÿ�œ�”�•�š��
�Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�h�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Š�h�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�†�� �”�ˆ�Š�“�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�Š�•�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž�� �‹�Ž�˜�•�†�‘�“�Š�•�� �”�—�†�Ÿ��
�œ�Ÿ�—�”�˜�™���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���œ���Ž�“�“�ž�ˆ�•���•�—�†�•�†�ˆ�•�h 

2.1.4 ryzyko rozliczenia �• �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �“�Ž�Š�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�Œ�”�� �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�h���ˆ�”�� �’�”���Š�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���‘�š�‡���˜�™�—�†�™�h���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���Ž�“�“�ž�’�Ž���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ�Š �Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž���ˆ�Š�“���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•��
transakcja dotyc �Ÿ�ž���Ž���‡�—�†�•�Ž�Š�’���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���—�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���“�Ž�’�Ž�h 

2.1.5 ryzyko kontrahenta �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���š�™�—�š�‰�“�Ž�”�“�ž�’���‘�š�‡���“�Ž�Š�˜�•�š�™�Š�ˆ�Ÿ�“�ž�’���‰�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���—�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�×���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�”�‡�Š�ˆ���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž��
�“�Ž�Š���œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�‘�Ž���˜�Ž�¼���Ÿ���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�•���•�”�Ÿ�†���˜�ž�˜�™�Š�’�Š�’���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�ž�•�“�ž�’�h 

2.1.6 r�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �™�—�š�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�†�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�� �”�—�†�Ÿ�� �˜�•�†�‰�•�š�� �•�Š�Œ�”�� �ˆ�Š�“�ž�� �“�†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•��
�‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ���œ�ž�“�Ž�•�š���‡�—�†�•�š���•�”�•�ž�™�š���“�†���™�Š�“���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™���‘�š�‡�h���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•���Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†��
ich odkupywania przez fu ndusze inwestycyjne lub Instytucje W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowan �Ž�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �’�”���Š�� �œ�Ž�¦�Ÿ�†�¬�� �˜�Ž�¼��
z �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �†�•�ˆ�Š�•�™�†�ˆ�•�Ž�� �ˆ�Š�“�ž�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�� �Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �“�Ž���˜�Ÿ�Š�•�� �“�Ž���� �•�Š�Œ�”�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”��
�•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�”�� �—�”�ì�“�Ž�Š�� �Ž�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�¦�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�Œo poziomu strat w okresach kryzysu na rynkach finansowych 
�œ�ž�œ�”�Ö�†�“�Š�Œ�”���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���Ž�“�“�ž�’�Ž���•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�†�’�Ž���“�†�™�š�—�†�‘�“�ž�’�Ž���•�œ���™�ž�’���•�†�™�†�˜�™�—�”�‹�†�’�Ž���“�†�™�š�—�†�‘�“�ž�’�Ž�h���Š�•�Ž�‰�Š�’�Ž�†�’�Ž�€�h���Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�Ž�h���ˆ�Ÿ�ž���™�Š����
politycznymi,  

2.1.7 ryzyko walutowe �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�’�Ž�†�“���•�š�—�˜�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�h���œ �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�Š���˜�¦���‘�”�•�†�™�ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�Š�’��
�œ�†�‘�š�™�ž���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�•�h���œ���•�™�Ý�—�Š�•���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���•�Š�˜�™���œ�ž�ˆ�Š�“�†�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu �h���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’��
w  aktywa denominowane w lirze tureckiej.  

2.1.8 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Ž�Š�’���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š���‰�ž�˜�•�”�“�”�œ�†�“�Ž�†���‘�š�‡���š�™�—�†�ˆ�Ž�Š���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž���‘�š�‡���ˆ�†�Ö�”�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����•�™�ž�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Š���˜�¦���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ Depozytariusza i podmioty trzecie, 
�•�™�Ý�—�Š�� �•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�š�•�¦�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š��umowy z Depozytariuszem lub Funduszem. Aktywa 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �˜�¦�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�ž�œ�†�“�Š�� �“�†�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•�� �Ž �—�Š�•�Š�˜�™�—�†�ˆ�•�� �”�‰�—�¼�‡�“�Ž�Š�� �”�‰�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �Ž�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•��
Subfunduszy. W  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ÿ�†�•�—�Ÿ�Š�˜�™�†�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†��dysponowania Aktywami 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���•�”�“�”�˜�Ž���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�¬���Ÿ�†���š�™�—�†�™�¼���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���*�%�‡���š�˜�™�g���$���Ž���%�����˜�™�†�œ�ž��oraz 
�†�—�™�g���$�%���š�˜�™�g�$���Ž���š�˜�™�g���&�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���'�&�+�t�%�#�$�)���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•���”�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���œ�����”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�‘�Š���������•�•�™�g���,�h 

2.1.9 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ �•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�¦�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �—�ž�“�•�Ý�œ���• �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �˜�•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�”�œ�†�“�Š�� �“�†�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’��
�—�ž�“�•�š�h�� �˜�Š�Œ�’�Š�“�ˆ�Ž�Š�� �—�ž�“�•�š�� �‘�š�‡�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�� �—�”�‰�Ÿ�†�•�š�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�g�� ���ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �“�† tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju 
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�†�•�™�ž�œ�Ý�œ�€���’�”���Š���”�‰�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���•�Ö�ž�“�“�”�ì�¬���Ž���œ�†�—�™�”�ì�¬ ���•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu �h���ˆ�”���’�”���Š���˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���Ž�˜�™�”�™�“�ž�’�Ž���œ�†�•�†�“�Ž�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
Jednostki Uczestnictwa,  

2.1.10 ryzyko podatkowe �• dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega 
na �”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �œ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �Ž�“�“�ž�� �“�Ž���� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�ž�œ�†�“�ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�•�Ö�†�‰�“�Ž�� �•�—�†�œ�†��
�•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�� �‘�š�‡�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �•�”�“�˜�™�—�š�•�ˆ�•�Ž�� �•�”�‰�†�™�•�Ý�œ�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�� �’�”���Š�� �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬�� �”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�Š�’�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š��
z �™�†�•�Ž�ˆ�•���‘�”�•�†�™���Ž���œ���•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž���”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�Š�’���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.11 ryzyko prawne �• �•�”�‘�Š�Œ�†���”�“�”���“�†���œ�•�Ö�ž�œ�Ž�Š���Ÿ�’�Ž�†�“���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•���“�†��prowadzon �¦ �•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�¦�g�����’�Ž�†�“�ž���™�Š��
�’�”�Œ�¦�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�¬�� �•�—�†�œ�†�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�h�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�� �š�Ÿ�ž�˜�•�Ž�œ�†�“�Ž�†�� �Ÿ�Š�Ÿ�œ�”�‘�Š�×�� �Ž�� �•�”�“�ˆ�Š�˜�•�Ž�g�� ���Ÿ�—�”�˜�™�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���Š�×��
�œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š�� �Ÿ�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ö�”���ž�¬�� �˜�Ž�¼�� �“�†�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ö�”���ž�¬�� �˜�Ž�¼��
na �•�Š�Œ�”���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�¦���Ž���œ�†�—�™�”�ì�¬���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�• 

2.1.12 ryzyko inwestycji zagranicznych �• �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���“�†���—�ž�“�•�†�ˆ�•���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���˜�¦���Ÿ��ryzykiem walutowym opisanym w pkt 
�%�g�$�g�*���”�—�†�Ÿ���Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’���Ÿ�’�Ž�†�“�ž���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•�g�����ž�™�š�†�ˆ�•�†���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�†���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���•�Š�˜�™���œ���‰�š���ž�’���˜�™�”�•�“�Ž�š��
�š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†�� �”�‰�� �˜�™�†�“�š�� �•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•�� �œ �•�—�†�•�†�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g�� ���’�Ž�†�“�†�� �•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•�� �’�”���Š�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š��
�œ�•�Ö�ž�“�¦�¬�� �“�† �—�ž�“�•�”�œ�¦�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¼�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�� �•�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �‰�†�“�Š�Œ�”�� �•�—�†�•�š�g�� ���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� �“�† rynkach 
�Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���“�†�—�†���”�“�Š���˜�¦���™�†�•���Š���“�†���—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�h���•�™�Ý�—�Š���’�”���Š���•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬���œ�ž�ˆ�”�‹�ž�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•��
z danego regionu  �Ž���˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���˜�•�†�‰�•�Ž�Š�’���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�g 

2.1.13 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• w przypadku inwestowania w jednostki u�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‘�š�‡���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���”�•�—�Ý�ˆ�Ÿ��
�—�ž�Ÿ�ž�•���œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�ˆ�•���‰�‘�†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�Ö�†�‰���Ž�ˆ�•���•�”�—�™�‹�Š�‘�Ž���Ž�“�œestycyjnych oraz opisan �ž�ˆ�•���œ�ž���Š�•���—�ž�Ÿ�ž�•��
�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�ˆ�•�� �‰�‘�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‘�š�‡�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�†�•�”�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š��
ryzyka:  

2.1.13.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �‡�—�†�•�š�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�¦�� �˜�™�—�š�•�™�š�—�¼�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �‡�—�†�•�š�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �˜�•�Ö�†�‰��portfela i  jego zmiany 
�‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’���‘�š�‡�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¦�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�����“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h 

2.1.13.2 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �‡�—�†�•�š�� �‰�”�˜�™�¼�•�š�� �‰�”�� �†�•�™�š�†�‘�“�Š�Œ�”�� �˜�•�Ö�†�‰�š�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �•�”�‰�Š�•�’�”�œ�†�“�Ž�š�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�†��
���•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu  w t �ž�™�š�Ö�ž�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �œ�� �”�•�†�—�ˆ�Ž�š�� �”�� �•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹ela funduszu inwestycyjnego 
lub  ���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�� ���˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�� ���“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �š�•�†�œ�“�Ž�†�•�¦�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� �œ�� �™�Š�—�’�Ž�“�†�ˆ�•�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�†�ˆ�•��
�•�—�†�œ�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�h�� ���Š�� �“�Ž�Š�� �•�Š�˜�™�� �’�”���‘�Ž�œ�Š�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š�� �”�•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š�� �•�†�—�†�’�Š�™�—�Ý�œ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h�� �œ�� �™�ž�’�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�š��
ryzyka,  

2.1.13.3 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• �—�ž�Ÿ�ž�•�”���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™���%�g�$�g�)���”�‰�“�”�˜�Ÿ�¦�ˆ�Š���˜�Ž�¼���‰�”���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.13.4 ryzyko wyceny �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�� �‘�š�‡ In�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¼�� ���˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��
���“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†���œ���”�‰�’�Ž�Š�“�“�ž���˜�•�”�˜�Ý�‡���“�Ž�����‰�”�•�”�“�ž�œ�†�Ö�‡�ž���•�Š�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h 

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¦�� �—�ž�“�•�”�œ�¦�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
uczestnictwa notowanych na rynku regulowanym w stosunku do WAN przyp �†�‰�†�•�¦�ˆ�Š�•���“�†���™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.13.6 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�Ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �—�ž�“�•�Ý�œ���• �”�•�Ž�˜�†�“�Š�� �œ�� �•�•�™�� �%�g�$�g�,�� �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�“�Ž�š��
�œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�‰�� �œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�� �•�Š�‰�“�Š�Œ�”�� �•�‘�š�‡�� �•�Ž�‘�•�š�€�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �‘�š�‡�� ���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�� ���˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��
Inwestowan ia, 

2.1.14 �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�†�’�Ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�ž�’�Ž���• �Ÿ�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�Š�’�� �š�’�Ý�œ�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �˜�¦�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž��
�•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.14.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”��zabezpieczenia pozycji w przypadku 
�Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���‘�š�‡���•�Š�Œ�”���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���š���ž�ˆ�Ž�†�h 

2.1.14.2 ryzyko wyceny �• polega na zastosowaniu w  �’�”�‰�Š�‘�š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‡�Ö�¼�‰�ž�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š��
spowod �”�œ�†�¬�� �œ�ž�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�š�� �“�Ž�Š�”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �Ž�ˆ�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
godziwej,  

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania �• polega na niedopasowaniu pozycji zabezpieczanej i  �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�ž�’��
z �‡�Ö�¼�‰�“�Š�•���”�ˆ�Š�“�ž���•�”�—�Š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�“�¦���†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Š�’���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�’�h�� 

2.1.14.4 ryzyko bazy �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �•�š�—�˜�š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �“�Ž�Š�†�‰�Š�•�œ�†�™�“�Š�•�� �‰�” �Ÿ�’�Ž�†�“�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
instrumentu bazowego,  

2.1.14.5 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• polega n �†�� �“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�¼�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�Š�Œ�”�� �•�”�•�ž�™�š�� �Ž�� �•�”�‰�†���ž�� �œ�ž�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�”�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���“�†���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�†�ˆ�•���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ž �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�g 

2.1.15 �—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’���œ�����•�ˆ�•�Š���• �Ÿ���‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�Š�’�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu  �œ�����•�ˆ�•�Š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���•�”�“�Ž���˜ze ryzyka:  

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne �• �“�†�� �—�ž�“�Š�•�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �’�”�Œ�¦�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š�� �œ�•�Ö�ž�“�¦�¬�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ž�� �’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �•�—�†�•�”�œ�Š��
i �ì�œ�Ž�†�™�”�œ�Š�h���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���™�†�•�Ž�Š���•�†�•�i���™�Š�’�•�”���œ�Ÿ�—�”�˜�™�š���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�h���˜�™�”�•�Ž�Š�×���“�Ž�Š�—�Ý�œ�“�”�œ�†�Œ�Ž���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•��
�•�‰�Š�‹�Ž�ˆ�ž�™�ž�� �‡�š�‰���Š�™�”�œ�Š�h�� �•�†�“�‰�‘�”�œ�ž��i �”�‡�—�”�™�Ý�œ�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�ž�ˆ�•�€�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �•�”�•�ž�™�š�� �•�”�“�˜�š�’�•�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�h�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h��
�œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�h���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�Ý�œ���Ž���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ���˜�Š�•�™�”�—�†���‡�†�“�•�”�œ�Š�Œ�”�h���˜�™�”�•�Ž�Š�×���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ��
�•�”�“�Ž���Š�•�� �˜�™�†�“�‰�†�—�‰�š�� �œ�� �˜�Š�•�™�”�—�Ÿ�Š�� �‡�†�“�•�”�œ�ž�’�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�� �•�—�†�•�”�œ�Š�Œ�”�h�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �“�†�� �—�ž�“�•�š�� �•�—�†�ˆ�ž�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬��
i �•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�h���œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬���Ž���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���ˆ�Š�“���˜�š�—�”�œ�ˆ�Ý�œ�h���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���Œ�Š�”�•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�†�g��
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���”�Œ�†�—�˜�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†���˜�Ž�¼���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†���Ÿ���—�Š�Œ�š�Ö�ž���œ�•�Ö�ž�œ�†���“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š���“�† �—�ž�“�•�”�œ�¦���œ�ž�ˆ�Š�“�¼���†�•�ˆ�•�Ž�g�� 

2.1.15.2 ryzyko bra �“���”�œ�Š���• �Š�’�Ž�™�Š�“�ˆ�Ž�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �˜�¦�� �•�”�‰�‰�†�“�Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�š�� �‡�—�†�“���ž�h�� �œ���•�™�Ý�—�Š�•�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�•�¦�g�� ���� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�� �™�”�� �—�ž�Ÿ�ž�•�i��
wzrostu konkurencji, spadku popytu na  produkty sprzedawane przez  �•�”�‰�’�Ž�”�™�ž���Ÿ���‡�—�†�“���ž���Ž���Ÿ�’�Ž�†�“���™�Š�ˆ�•�“�”�‘�”�Œ�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�g��
���Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†���‡�—�†�“���”�œ�Š�Œ�”���•�Š�˜�™���’�”���‘�Ž�œ�Š���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š���œ���†�•�ˆ�•�Š���˜�•�Ý�Ö�Š�•���Ÿ �—�Ý���“�ž�ˆ�•���‡�—�†�“���g 

2.1.15.3 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �˜�•�Ý�Ö�•�Ž���• �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’�� �œ�� �†�•�ˆ�•�Š�� �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g�� ���•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �“�Ž�Š�� �’�†�•�¦��
w  �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�”�Ÿ�Ž�”�’���Ö�†�‰�š���•�”�—�•�”�—�†�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h���•�†�•�”�ì�¬���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�h���œ�ž�“�Ž�•�Ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�h �•�”�Ÿ�Ž�”�’���Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�h��
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.  

2.2 ���•�Ž�˜���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. 

2.2.1 R�ž�Ÿ�ž�•�”�� �“�Ž�Š�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ��Š�‰�“�”stki Uczestnictwa Subfu nduszu, �œ�� �™�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š��
z �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�’�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�h�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�Š�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�’�Ž�� �œ�†�—�š�“�•�†�’�Ž�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’�Ž��
gwarancjami.  

���ž�Ÿ�ž�•�”�� �“�Ž�Š�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �“�Ž�Š�’�”���“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�ž�ˆ�•�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �ˆ�Š�“��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž w  �•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž�� �“�Ž�Š�’�”���“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�’�Ž�†�“��
����������g�����™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�Š�˜�™���Ÿ�†�‘�Š���“�†���Ÿ�†�—�Ý�œ�“�”���”�‰ ceny Jednostki Uczestnictwa  
�œ�� �‰�“�Ž�š�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�•�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�†�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 
�•�”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�€�h���†���™�†�•���Š���”�‰ ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu i  �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž��
�”�•�Ö�†�™�ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�•�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† �•�”�•�Ö�†�™�†�� �Ÿ�†�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�€. W przypadku 
�š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���‰�”�‰�†�™�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž���‰�”���Ÿ�†�•�Ö�†�™�ž���•�”�‰�†�™�•�š���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�Š�Œ�”�h���ˆ�”���”�‡�“�Ž���ž���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�g������ �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’�� �œ�Ž�¦���Š�� �˜�Ž�¼�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �œ�ž�‡�”�—�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�Ž�Š�Ÿ�Œ�”�‰�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �•�—�”�‹�Ž�‘�Š�’��
inwestora. Polega ono na  �“�Ž�Š�‰�”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Ž�š�� �œ�Ö�†�˜�“�Š�•�� �†�œ�Š�—�˜�•�Ž�� �‰�”���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �Ž���•�Ž�Š�—�”�œ�†�“�Ž�š�� �˜�Ž�¼���‰�”�™�ž�ˆ�•�ˆ�Ÿ�†�˜�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦��
�˜�™�”�•�¦�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š�� �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬ odkupieniem Jednostek Uczestnictwa po  cenie 
�“�Ž�Š�”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•���”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�×�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ž���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ���‘�”�•�†�™�ž���œ Subfundusz.  

�…�†�‰�“�†���Ÿ���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���š�’�Ý�œ���‘�š�‡���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���“�Ž�Š���“�Ž�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�Š���˜�”�‡�¦���—�ž�Ÿ�ž�•���Ž�“�“�ž�ˆ�•���“�Ž�����—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ pkt 
�%�g�$���“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�Œ�”�����”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�•�Ž�g 

2.2.2 Ryzyko  �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�h�� �“�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �‘�š�‡�� �’�†��
�”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž���œ�•�Ö�ž�œ 

2.2.2.1 ryzyko otwarcia likwidacji - w przypadku �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���'�+���š�˜�™�g���$�����™�†�™�š�™�š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š��
�Ÿ�”�˜�™�†�¬���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�g�����”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���•�” �•�—�Ÿ�Š�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�g�������‰�“�Ž�Š�’���—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �’�”���Š�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�¬�� �Ž �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�¬�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���� �™�—�†�•�ˆ�Ž�Š�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �•�”�‰�•�¦�¬�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� �”�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž��
Subfunduszu w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���(���š�˜�™�g�� �$�����™�†�™�š�™�š�g�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���“�Ž�Š���’�†���œ�•�Ö�ž�œ�š��
na �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�†�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �“�†�� �Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š��
i ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �œ sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych �g�� ���˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�h�� ���Š�� �ì�—�”�‰�•�Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š��
Uczestnikowi po  �Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �‡�¼�‰�¦�� �“�Ž���˜�Ÿ�Š�� �“�Ž���� �‡�ž�Ö�ž�‡�ž���œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �•�”�“�™�ž�“�š�”�œ�†�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
Subfunduszu.  

2.2.2.2 �•�—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�“�Š���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h���˜�•�Ý�Ö�•�¼���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�¦���‘�š�‡�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���Ÿ���������• na podstawie umowy 
zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy inwestycyjnych, towarzystwo �™�”�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�•�¦�¬��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���’�”���Š���™�†�•���Š���œ���‰�—�”�‰�Ÿ�Š���š�’�”�œ�ž�h���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�¬���˜�•�Ý�Ö�ˆ�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š�•��
�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �“�†�� �™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�� ���Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�� ���”�‘�˜�•�Ž�Š�•�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �Ž�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�Š�Œ�”�� �˜�•�—�†�œ�g�� ���—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �œ�ž�’�†�Œ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� ���™�†�™�š�™�š�� �”�—�†�Ÿ���• �Ÿ�†�� �œ�ž�•�¦�™�•�Ž�Š�’��
�•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�Ý�œ�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š���• �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �’�†�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�� �œ�ž���Š�•��
�œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���š�’�Ý�œ���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���œ�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g 

2.2.2.3 zmiana Depozytariusz �†���‘�š�‡���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���• �š�’�”�œ�†���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���—�Š�•�Š�˜�™�—�š���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���’�”���Š���‡�ž�¬��
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z  �Ÿ�†�ˆ�•�”�œ�†�“�Ž�Š�’���˜�Ÿ�Š�ì�ˆ�Ž�”�’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”���™�Š�—�’�Ž�“�š���œ�ž�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�g��
���”�’�Ž�˜�•�†�� �’�”���Š�� �“�†�•�†�Ÿ�†�¬�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ��Š�ì�‘�Ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �œ�ž�•�”�“�š�•�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ��
�œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �š�’�”�œ�Ž�Š�� �†�‘�‡�”�� �œ�ž�•�”�“�š�•�Š�� �•�Š�� �“�Ž�Š�“�†�‘�Š���ž�ˆ�Ž�Š�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �œ�ž�•�”�œ�Ž�†�‰�†�� �š�’�”�œ�¼�� �Ž �Ÿ�†�œ�Ž�†�‰�†�’�Ž�†�� ���”�’�Ž�˜�•�¼�g��
W �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���”�™�œ�†�—�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†���š�•�†�‰�Ö�”�ì�ˆ�Ž�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���‰�”�•�”�“�š�•�Š���Ÿ�’�Ž�†�“�ž��
Depozytariusza. Z �’�Ž�†�“�†���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���œ�ž�’�†�Œ�†���Ÿ�Œ�”�‰�ž�����”�’�Ž�˜�•�Ž�g�����’�Ž�†�“�†�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���•�Š�˜�™���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡��
�Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�†�•�¦�ˆ�ž�� �“�Ž�Š�•�—�Ÿ�Š�—�œ�†�“�Š�� �œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �’�”���Š�� �œ �•�†���‰�ž�’�� �ˆ�Ÿ�†�˜�Ž�Š��
�‰�”�•�”�“�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���Œ�Š�“ta Transferowego. Uczestnik nie ma 
�œ�•�Ö�ž�œ�š���“�†���‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”���Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���‘�š�‡���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

2.2.2.4 �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���Ž�“�“�ž�’���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’��- ���˜�™�†�œ�†���“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�š�•�Š���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”��
otwartego z wy �‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’�Ž�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�†�’�Ž�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�¬�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
z �Ž�“�“�ž�’�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �™�†�•�Ž�Š�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š�� �’�†�•�¦�™�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�•�’�”�œ�†�“�Š�Œ�”��
na �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�—�Ÿ�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�ž���”�—�†�Ÿ���•�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Š�“�Ž�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�’�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa 
subfunduszu  �•�—�Ÿ�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�g�� ���”���Š�� �™�”�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�� ���Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �˜�™�†�“�Ž�Š�� �˜�Ž�¼�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�™�Ý�—�Š�Œ�”��
�•�—�”�‹�Ž�‘�� �•�Š�˜�™�� �“�Ž�Š�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�� �‰�‘�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �”�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š��
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Subfunduszy . 

2.2.2.5 �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ÿ�™�†�Ö�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �˜�•�Š�ˆ�•�†�‘�Ž�˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �”�™�œ�†�—�™�Š�Œ�”�� �œ�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�� �”�™�œ�†�—�™�ž��- nie 
dotyczy.  

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - �—�†�’�ž���•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���œ�����˜�™�†�œ�Ž�Š���Ž�����™�†�™�š�ˆ�Ž�Š��
�’�”�Œ�¦���š�‘�Š�Œ�†�¬���Ÿ�’�Ž�†�“�”�’�g�����˜�™�†�œ�†���’�”���Š���•�”�‰�‘�Š�Œ�†�¬���Ÿ�’�Ž�†�“�”�’���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�’���Ÿ�Š���Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž�����ž�—�Š�•�™�ž�œ�ž�������������g��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���Ÿ�’�Ž�Š�“�Ž�¬���˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�¼���Ž pol �Ž�™�ž�•�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�’�Ž�†�“�¼�����™�†�™�š�™�š�g�������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�†�ˆ�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���%�'��
���˜�™�†�œ�ž�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� ���™�†�™�š�™�š�� �œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�g�� ���’�Ž�†�“�†�� ���™�†�™�š�™�š�� �œ odniesieniu do polityki inwestycyjnej 
�“�Ž�Š�œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦�ˆ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Ž�� �œ ���ž�ˆ�Ž�Š�� �•�” �š�•�Ö�ž�œ�Ž�Š�� �™�—�Ÿ�Š�ˆ�•�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�� �”�‰ d�“�Ž�†�� �”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �”�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�ˆ�•�g�� ���’�Ž�†�“�†��
�•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�� �’�”���Š�� �˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�� ���Š ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �˜�™�†�“�Ž�Š�� �˜�Ž�¼�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�™�Ý�—�Š�Œ�”�� �•�—�”�‹�Ž�‘�� �•�Š�˜�™��
nieodpowiedni dla  ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š��na �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� ���˜�™�†�œ�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �” zmianie 
pol ityki inwestycyjnej Subfunduszu.  

2.2.3 R�ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���• �“�Ž�Š���œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�Š�g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���•�Š�˜�™���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Œ�œ�†�—�†�“�™�”�œ�†�“�ž�’�g 

2.2.4 Ryzyko inflacji �• ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�ž���œ�Ž�“�“�Ž���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�¬���—�ž�Ÿ�ž�•�”���˜�•�†�‰�•�š���˜�Ž�Ö�ž���“�†�‡�ž�œ�ˆ�Ÿ�Š�•���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�g�����“�‹�‘�†�ˆ�•a 
�•�”�œ�”�‰�š�•�Š�h�� ���Š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �—�Š�†�‘�“�†�� �•�Ÿ�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�€�� �˜�™�”�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �—�Ý���“�†��
od �“�”�’�Ž�“�†�‘�“�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�‡�Š�Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�“�Ž�†���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�€�g 

2.2.5 Ryzyko �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“e �Ÿ�� �—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�’�Ž�� �•�—�†�œ�“�ž�’�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�’�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ�� �™�ž�’�� �•�”�‰�†�™�•�”�œymi - zmiany regulacji prawnych 
�‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�Ö�†�‰���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”�Œ�¦��
�œ�•�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���•�—�†�œ�†���Ž���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���•�Š�Œ�”�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g�����’�Ž�†�“�ž���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���œ�����˜�™�†�œ�Ž�Š��CIT, Ustawie 
�������h���Ž�“�“�ž�ˆ�•���š�˜�™�†�œ�†�ˆ�•�h���š�’�”�œ�†�ˆ�•���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�“�†�—�”�‰�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���Ž�“�“�ž�ˆ�•���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�ˆ�•�h���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�”�“�˜�™�—�š�•�ˆ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�š�h���œ���™�ž�’��
�•�”�‰�˜�™�†�œ�ž���”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�†���Ž���˜�™�†�œ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�š���’�”�Œ�¦���œ�•�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���˜�™�”�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

2.3 Aktualnie �˜�™�”�˜�”�œ�†�“�†���’�Š�™�”�‰�†���•�”�’�Ž�†�—�š���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�Š�•���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

Dla subfunduszu Santander  ���‘�†�™�Ž�“�š�’�����”�“�˜�Š�—�œ�†�™�ž�œ�“�ž�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���œ���•�†���‰�ž�’��Dniu R�”�‡�”�ˆ�Ÿ�ž�’���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�¦���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¼��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�š���’�Š�™�”�‰�ž���Ÿ�†�†�“�Œ�†���”�œ�†�“�Ž�†���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���Ÿ�†�˜�†�‰�†�’�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�Ž���œ��Rozpo�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���”���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�����	��. 

3. ���•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š���•�—�”�‹�Ž�‘�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander Platinum Konserwatywny.  

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�”�‘�Š�ˆ�†�“�ž���•�Š�˜�™���™�ž�’���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�”�’�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���˜�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���œ�†�—�š�“�•�Ž�i 

1. �•�‘�†�“�š�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š���ì�—�Š�‰�“�Žo- �‘�š�‡���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š���•�’�Ž�“�Ž�’�š�’��3-letnie),  
2. �”�ˆ�Ÿ�Š�•�š�•�¦�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�š�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �˜�œ�”�Ž�ˆ�•�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�� �“�†�� �•�”�‘�˜�•�Ž�’�� �”�—�†�Ÿ�� �Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•�� �”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž��

�•�—�Ÿ�Š�‰�˜�Ž�¼�‡�Ž�”�—�˜�™�œ�h 
3. �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦�� �•�Š�‰�ž�“�Ž�Š�� �œ�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž�’�� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž�� �œ�� �†�•�ˆ�•�Š�i�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�¦�� �˜�Ž�¼���Ÿ�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �•�Š�œ�“�ž�ˆ�•��

�œ�†�•�†�×���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��swoich  �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���•�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š���œ���•�—�Ý�™�•�Ž�’���”�•�—�Š�˜�Ž�Š�€�h 
4. �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦���—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž���œ���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š���Ž���Ž�“�“�Š���•�†�•�Ž�Š�—�ž���‰�Ö�š���“�Š�h���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š���Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�†���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��

emitenta , ryzyka  �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž �”�—�†�Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�†���œ�†�•�†�×���—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•, 
5. �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦���—�ž�Ÿ�ž�•�”���œ�†�‘�š�™�”�œ�Š���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���‹�†�•�™�Š�’�h���Ž�����•�Š�œ�“�†���ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”���Š���‡�ž�¬���Š�•�˜�•�”�“�”�œ�†�“�†���“�†���—�ž�Ÿ�ž�•�”��

walut obcych.  

Wskazanie 3-�‘�Š�™�“�Ž�Š�Œ�”���”�•�—�Š�˜�š���•�†�•�”���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�Œ�”���ˆ�Ÿ�†�˜�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�h�����Š �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—���•�”�œ�Ž�“�Ž�Š�“���‡�—�†�¬���•�”�‰���š�œ�†�Œ�¼�h�����Š���”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š���’�”���Š�� �“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬�� �‰�”�•�Ž�Š�—�”�� �•�”�� �”�•�”�Ö�”��3 �‘�†�™�†�ˆ�•�� �”�‰�� �—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�g�� ���Ž�Š��
�œ�ž�•�‘�š�ˆ�Ÿ�†�� �™�”�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�•�� �˜�™�”�•�ž �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �œ�� �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �•�—�Ý�™�˜�Ÿ�ž�’�� �“�Ž����3 lat �†�� �†�“�Ž�� �“�Ž�Š�� �Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�Š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†��
�˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†���Ÿ�ž�˜�•�š���‘�š�‡���“�†�œ�Š�™���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�Š�Ö�“�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�†�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Š�Œ�”���•�†�•�Ž�™�†�Ö�š���œ���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�’���“�Ž����
3 lata.  

4. ���ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �”�•�Ö�†�™�� �Ž�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�� �œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander Platinum  Konserwatywny, 
�˜�•�”�˜�Ý�‡���Ž�ˆ�•���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���Ž���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†���”�—�†�Ÿ���”���•�”�˜�Ÿ�™�ž���”�‡�ˆ�Ž�¦���†�•�¦�ˆ�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

4.1 Rodzaje, maksymaln a �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�h�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �•�†�‘�•�š�‘�†�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”�—�†�Ÿ���™�Š�—�’�Ž�“�ž�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���“�†�•�œ�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�•���’�”���Š���“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬���•�”�•�—�ž�ˆ�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���—�”�‰�Ÿ�†�•�Ý�œ���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ��
�˜�¦���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���œ���†�—�™�g���$�)�*��i art. 167a Statutu.  

4.2 ���†�—�™�”�ì�¬�����˜�•�Ý�Ö�ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�����”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�����†�Ö�•�”�œ�Ž�™�ž�ˆ�•���•�������€�g 

WKC w 2021 roku �œ�ž�“�Ž�Ý�˜�Ö�i 
�ƒ 1,82% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;  
�ƒ 1,72% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;  
�ƒ 1,62% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.  

��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š���œ���%�#21 roku.  
���†�—�™�”�ì�¬��WKC �”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���Ÿ���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•��
WAN Subfunduszu za rok 2021. 

��Š�‰�ž�“�¦���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���—�”�Ÿ�—�Ý���“�Ž�†�•�¦�ˆ�¦���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�Š�˜�™���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g��
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���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�†���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�”�“�†���œ���•�•�™�g���'�g�(���•�”�“�Ž���Š�•�g 
���†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�Ž�Š�œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���‰�”��WKC: 
1. �•�”�˜�Ÿ�™�ž���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�Š�h���œ���™�ž�’���•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Š���Ž���”�•�Ö�†�™�ž���’�†�•�‘�Š�—�˜�•�Ž�Š�h���•�”�‰�†�™�•�Ž���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���‘�š�‡���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ý�œ���•�”�—�™�‹�Š�‘�†�h 
2. �”�‰�˜�Š�™�•�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���Ÿ�†�ˆ�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�ž�ˆ�•���•�”���ž�ˆ�Ÿ�Š�•���‘�š�‡���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ�h 
3. �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Ÿ���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h 
4. �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‘�š�‡�� �Ž�“�“�Š�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �•�”�“�”�˜�Ÿ�”�“�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ��

Uczestnika,  
5. �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���š�˜�Ö�š�Œ���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�g 

4.3 ���•�Ö�†�™�ž�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�Š�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ž�� �Ž�“�“�Š�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
Uczestnika.  

���”�“�Ž���Š�•���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�”���”�•�Ö�†�™�ž���š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ž���Ž�ˆ�•���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�Š��stawki:  
1. �”�•�Ö�†�™�†��za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz �• 3%, 
2. �”�•�Ö�†�™�†��za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz �• 1%, 
3. �”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼��pobierana przy Zamianie lub Konwersji �• 1%. 

���•�”�˜�Ý�‡���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���”�•�Ö�†�™���Ÿ�”�˜�™�†�Ö���”�•�Ž�˜�†�“�ž���œ�����”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�‘�Š�����������œ���•�•�™���)�g�$�h���)�g�%���Ž���)�g�(�g 

�����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������•�”�œ�ž���˜�Ÿ�Š���”�•�Ö�†�™�ž���“�Ž�Š���˜�¦���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Š. 

4.4 ���•�Ö�†�™�†���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�†�h���‡�¼�‰�¦�ˆ�†���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h �•�™�Ý�—�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���•�Š�˜�™���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���”�‰���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

���•�—�Ý�ˆ�Ÿ���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h�� �” �•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†�� �œ���•�•�™�g���'�g�(�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� �œ�ž�“�Ž�•�Ž��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�€�g�� ���”�•�¼�ˆ�Ž�Š�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™�� �™�”���˜�†�’�Š�� �Ÿ�� �•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’�� �”�•�Ö�†�™�ž��
zmiennej.  

4.4.1. ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š���“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š���‰�‘�†���•�†���‰�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�����†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���˜�™�†�œ�•�†��
���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �‰�‘�†�� �•�†���‰�Š�•�� �Ÿ�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �œ�ž�“�”�˜�Ž�� �%�#�è�� �•�‰�œ�†�‰�Ÿ�Ž�Š�ì�ˆ�Ž�† procent). 
W odniesieniu do  �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�” �’�”���Š�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�¬�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š��
za ���ž�“�Ž�•�Ž�h���š�˜�™�†�‘�”�“�Š���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���“�Ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���˜�™�†�œ�Š�•�h���“�Ž�����’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���˜�™�†�œ�•�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�†���œ���Ÿ�‰�†�“�Ž�š���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�’���‘�š�‡���”�•�—�Š�˜�”�œ�”��
�Ÿ�†�“�Ž�Š�ˆ�•�†�¬���•�Š�Œ�”���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†�g  

4.4.2 ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �•�š�“�•�ˆ�Ž�Š�� �'�g�'�g�$�h�� �•�Š�˜�™�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�Š�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �œ�™�Š�‰�ž�h�� �Œ�‰�ž�� �˜�™�”�•�†��
�Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‰�†�“�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�—�Ÿ�Š�œ�ž���˜�Ÿ�†���˜�™�”�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���œ���•�š�“�•�ˆ�Ž�Š���(�g�&�g��
�œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���•�š�“�•�ˆ�Ž�Š���'�g�'�g�&�g�����†�‰�œ�ž���•�¼���™�¼���”�•�—�Š�ì�‘�†���˜�Ž�¼���•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’ alfa .  

4.4.3 ���•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �™�”�� �‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�� �”�•�—�Š�˜�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�š�� �•�”�‘�Š�•�“�ž�ˆ�•�� �‘�†�™�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�†�� �˜�™�”�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‰�†�“�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž���•�Š�˜�™���•�”�—�Ý�œ�“�ž�œ�†�“�†���Ÿ�Š���˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�¦���˜�™�”�•�¦���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—ku. 

4.4.4 ���†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ž���œ�ž�•�Ö�†�™�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�†�“�Š���•�Š�˜�™���‰�†�‘�Š�•���•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’���—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•���•�—�ž�˜�™�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ž���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���œ���”�•�—�Š�˜�†�ˆ�•��
�—�”�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�h�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‘�†�™�”�’�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�ž�’�h�� �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �˜�™�†�“�š�� �“�†�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� �—�”�•�š�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�Š�Œ�”�h�� �”�� �Ž�‘�Š��
rezerwa na Wynagrodze nie za ���ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�†���”�‰���Ÿ�Š�—�†�g�����Ÿ�¼�ì�¬���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž���“�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž�h���•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�†��
�‰�”�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‰�†�“�Š�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�h�� �š�’�”�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� ���¦�‰�†�“�Ž�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �•�Š�˜�™�� �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ž�¼�Œ�”�œ�ž�œ�†�“�†��
�•�†���‰�Š�Œ�”�� ���“�Ž�†�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �œ�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�†�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�h�� �“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�� �”�‰�� �•�—�ž�˜�™�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•�g��
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1  stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja 
�“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���“�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×�����ž�ˆ�Š�“�ž���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž���œ���%�#�%�%���—�”�•�š���•�œ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�” ostatnieg o Dnia Wyceny w 2021 roku), 
�†�� �•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�� �•�Š�Ö�“�ž�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�� �”�•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�”�×�ˆ�Ÿ�ž�� �˜�Ž�¼�� �œ�� �”�˜�™�†�™�“�Ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �œ�� �%�#�%�)�� �—�”�•�š�g��
���†�˜�™�¼�•�“�Ž�Š�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�� �”�•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�™�†�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �”�•�—�Š�˜�Š�’�� �—�š�ˆ�•�”�’�ž�’�h�� �œ�ž�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�“�ž�’�� �•�—�”�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�”�h�� �™�•�g od ostatniego Dnia 
Wyceny,  �•�Ž�¼�¬���‘�†�™���œ�˜�™�Š�ˆ�Ÿ�h���•�—�Ÿ�ž���ˆ�Ÿ�ž�’���‰�‘�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž���œ���‰�†�“�ž�’���—�”�•�š�h���•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�Š���˜�Ž�¼���‰�”���œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�×���”�˜�™�†�™�“�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×��
���ž�ˆ�Š�“�ž���œ���—�”�•�š���•�Ž�¼�¬���‘�†�™���œ�˜�™�Š�ˆ�Ÿ�g 

���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �†�‘�‡�”�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž��
�‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�� �Ž�� �•�”�‡�—�†�“�Š�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �œ�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’��
�˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���†�‘�‡�”���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

4.4.5 ���Š�Ÿ�Š�—�œ�†���“�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�†���•�†���‰�Š�Œ�”�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž�h���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”���‰�Ÿ�Ž�Š�“�“�Š�•���Ÿ�’�Ž�†�“�ž alfy  pod 
�œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’�h�� ���Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†��alfy  jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa  z lat poprzednich w 
�”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�g�� ��Š���Š�‘�Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†��alfy  jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na 
���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�Š�˜�™���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�ž�œ�†�“�†�� �•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�Ž�Š�� �‰�”�� �˜�•�†�‰�•�š�� �†�‘�‹�ž�� �•�’�Ž�“�Ž�’�š�’�� �—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž�� �™�”�� �#�€�g��
Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za t en sam poziom alfy w okresie 
odniesienia.  

4.4.6. ���Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž���“�†���•�”�•�—�ž�ˆ�Ž�Š�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž�h���œ���™�ž�’���œ�ž�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�ž�œ�†�“�Š���œ�Ÿ�”�—�ž���”�•�Ž�˜�†�“�”��
w artykule 167a Statutu.  

4.4.7 Uczestnik po�œ�Ž�“�Ž�Š�“�� �Ÿ�œ�—�Ý�ˆ�Ž�¬�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�¦�� �š�œ�†�Œ�¼�� �“�”�� �™�”�h�� ���Š�� �œ�ž�•�Ö�†�™�†�� ���ž�“�†grodzeni �†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š����
w  przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresie odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.  

4.4.8 ���—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�”�œ�ž�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†��Wyniki �œ�� �—�†�’�†�ˆ�•�� �•�—�”�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�Š�Œ�”�� �”�•resu 
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�”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�g�����—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰���•�”�•�†�Ÿ�š�•�Š���˜�•�”�˜�Ý�‡���š�˜�™�†�‘�†�“�Ž�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†��Wyniki �œ���•�†���‰�ž�’���Ÿ���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�ˆ�•��
siedmiu lat od momentu wprowadzenia Wynagrodzenia za Wyniki. W kolejnych latach wyznaczanie podstawy 
naliczania Wynagrodzenia za  Wyniki o�‰�‡�ž�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�Œ���Ÿ�†�˜�†�‰���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�”�“�ž�ˆ�•���œ���•�”�“�Ž���˜�Ÿ�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�Ÿ�Ž�Š�g 

 
Rok 

���†�—�™�”�ì�¬��
Jednostk i 

przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��

braku 
Wynagrodz

enia za 
Wynik i 

���†�—�™�”�ì�¬��
Jednostk i 

przy 
�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
pobrania 

Wynagrodz
enia za 
Wynik i 

���ž�“�Ž�•���$�����ƒ�è�„�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
braku Wynagrodzenia za 

Wynik  

���ž�“�Ž�•���(�����ƒ�è�„�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
braku Wynagrodzenia za Wynik  

alfa  
5Y 

max*  

Podstawa 
naliczania 

Wynagrodz
enia za 
wyniki  

Wynik 1Y [%] 
�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��

pobierania 
Wynagrodzenia 

za Wynik  

Wynik 5Y [%] 
�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��

pobierania 
Wynagrodzenia 

za Wynik  Opis 

  Subfundusz  benchmark  alfa  Subfundusz  benchmark  alfa  
[
%
] 
[%] Subfundusz  Subfundusz  

�œ�†�—�™�”�ì�¬��
startowa - 

hipotetyczna  
1000 1000           �Ÿ�†�Ö�”���”�“�ž���œ���˜�ž�’�š�‘�†�ˆ�•�Ž���˜�™�†�—�™�”�œ�ž���•�”�Ÿ�Ž�”�’���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž 

1. rok 900 900 -10,00 -5,00 -5,00 -10,00 -5,00 -5,00 0,00 0,00 -10,00 -10,00 
���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
pierwszym �• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

2. rok 954 954 6,00 3,00 3,00 -4,60 -2,15 -2,45 0,00 0,00 6,00 -4,60 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
drugim, ale ujemny wynik Subfunduszu w stosunku do 
benchmarku w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€���•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g��alfa  
5Y jest ujemna �• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

3. rok 1049,4 1045,01 10,00 5,00 5,00 4,94 2,74 2,20 0,00 2,20 9,54 4,50 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
trzecim oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku 
do benchmarku w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h�� �™�•�g��
alfa  5Y jest dodatnia �• Wynagrodzenie za Wyniki jest 
pobierane.  

4. rok 1091,38 1086,81 4,00 5,00 -1,00 9,14 7,88 1,26 2,20 0,00 4,00 8,68 
���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
czwartym - Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

5. rok 1036,81 1023,63 -5,00 -10,00 5,00 3,68 -2,91 6,59 2,20 4,39 -5,81 2,36 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
�•�Ž�¦�™�ž�’�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�‰�†�™�“�Ž�� �œ�ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ�� �˜�™�”�˜�š�“�•�š��
do benchmarku w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g��alfa  5Y jest 
dodatnia �• �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�”�‡�—�†�“�Ž�Š�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†��
���ž�“�Ž�•�Ž�� �”�‰�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�ž�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���†�‘�‹�¦ 5Y, a �†�‘�‹�¦ 5Y max. 
(pobranie �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š����
w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �š�•�Š�’�“�Š�Œ�”�� �œ�ž�“�Ž�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�Š���Š�‘�Ž��
wynik Subfunduszu przekracza benchmark).  

6. rok 1067,91 1054,34 3,00 5,00 -2,00 18,66 7,31 11,34 13,00 0,00 3,00 17,15 
���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
�˜�Ÿ�Ý�˜�™�ž�’���• brak pobrania Wynagrodzenia za Wyniki.  

7. rok 1142,66 1120,16 7,00 3,00 4,00 19,78 7,31 12,46 9,45 3,01 6,24 17,42 

Wynik S�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
�˜�Ž�Ý�‰�’�ž�’���”�—�†�Ÿ���‰�”�‰�†�™�“�Ž���œ�ž�“�Ž�•��Subfunduszu w stosunku 
do benchmarku w okresie 5letnim, tj. alfa 5Y jest 
dodatnia �• �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�”�‡�—�†�“�Ž�Š��Wynagrodzenia za 
Wyniki  �”�‰���—�Ý���“�Ž�ˆ�ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���†�‘�‹�†���(���h���†���†�‘�‹�†���(�����’�†�•. 

 

 

* alfa  �(���� �’�†�•�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�� �“�†�•�œ�ž���˜�Ÿ�Š�•�� �˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�Š�•��alfie  �•�“�†�‰�œ�ž���ˆ�Š�� �œ�ž�“�Ž�•�š��Subfunduszu  ponad benc hmark) w okresie 
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odniesienia, w  okresach od jednego  roku  do czterech  �‘�†�™���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�†�“�ž�� �—�”�•�h�� �‰�‘�†�� �•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�š�� �œ���˜�Ž�Ý�‰�’�ž�’ roku stanowi 
�œ�†�—�™�”�ì�¬���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�¦���Ÿ �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�i  

 

alfa  3. rok 
Skumulowana alfa  

3 i 4 rok  3, 4 i 5 rok  3, 4, 5 i 6 rok  
5,00% 4,15% 9,45% 7,75% 

alfa  �(�����’�†�•���™�”���œ�†�—�™�”�ì�¬���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†�h���•�™�Ý�—�†���“�†���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�ž�“�”�˜�Ž���,�h�'�(�è�g 

 

4.5 ���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬ �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’. 

���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�š�•�Š�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �œ���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �š�˜�™�†�‘�”�“�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h�� �“�Ž�Š��
�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�•���•�Š�‰�“�†�•���“�Ž���i 
�ƒ 2,0% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  
�ƒ 1,85% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,  
�ƒ 1,45% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,  
�ƒ 1,9% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,  
w skali roku . 

4.6 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �•�”�—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�×�h�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�”�˜�Ÿ�™�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��Sub�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��
lub  �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���˜�¦���—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž��Subfundusz a T�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���‘�š�‡���Ž�“�“�ž���•�”�‰�’�Ž�”�™�h���œ���™�ž�’���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š���Ž���œ�•�Ö�ž�œ���™�ž�ˆ�•���š�˜�Ö�š�Œ��
na wysoko �ì�¬�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��
Towarzystwa �Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š��Subfunduszem.  

���”�˜�Ÿ�™�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š�� �˜�¦�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�g�� ���†�˜�†�‰�ž�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���†�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
k�”�˜�Ÿ�™�†�’�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�†�����™�†�™�š�™�g�� 

���”�‰�’�Ž�”�™�ž���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬���’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�h���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���’�”�Œ�¦���š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†�¬���‘�š�‡���˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�¬���‰�‘�†��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž�� �Ž�� �—�Š�•�”�’�Š�“�‰�†�ˆ�•�Š�� �‘�š�‡�� �”�‹�Š�—�”�œ�†�¬�� �‰�”�˜�™�¼�•�� �‰�”�� �Š�‘�Š�•�™�—�”�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �˜�ž�˜�™�Š�’�Ý�œ�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �•�™�Ÿ�œ�g�� �š�˜�Ö�š�Œ�Ž��
d�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�€�h�� �ˆ�”�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�� �”�—�†�Ÿ��
na �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander  Platinum Konserwatywny w  �š�•�¼�ˆ�Ž�š���•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�g 

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ�‡�†�‰�†�“�ž�’���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‡�Ž�Š�Œ�Ö�Š�Œ�”���—�Š�œ�Ž�‰�Š�“�™�†���œ�ž�“�”�˜�Ž�Ö�†��556 251 559,65 �Ÿ�Ö. 

 

 

Do roku 2021 �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�g 

5.2 ���†�—�™�”�ì�¬���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

 

81 733 �(�$�&�h�%�#���Ÿ�Ö

369 336 �$�%�(�h�$�(���Ÿ�Ö
105 181 �,�%�$�h�&�#���Ÿ�Ö

�����������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����‘�†�™�Ž�“�š�’�����”�“�˜�Š�—�œ�†�™�ž�œ�“�ž���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†���%�#�%�$���—�”�•�š
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Stopa zwrotu obliczona na podstawie WANJU Subfunduszu w ostatnim dniu kalendarzowym roku obrotowego wy �—�†���”�“�Š�•��
w  �Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•���•�”�‘�˜�•�Ž�ˆ�•�g 

Do roku 2021 �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�g 

5.3 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���˜�Ö�š���¦�ˆ�Š�Œ�”���‰�”���”�ˆ�Š�“�ž���Š�‹�Š�•�™�ž�œ�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���‰�”�•�”�“�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ�’�Ž�†�“��
wzorca.  

Od 1 stycznia 2022 roku:  10% MSCI World Net Total Return USD (M1WO) + 10% WIG (WIG) + 35% ICE BofA Poland 
Government Index (G0PL) + 15% ICE BofA Global Government Index (W0G1) 
�Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�ž���‰�”���Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�”���Ï���&�#�è�������������”�‹�������š�—�”�����”�—�•�”�—�†�™�Š�����“�‰�Š�•���•�����#�#�€���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�ž��
�‰�”���Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�” 

Do 31 grudnia  2021 roku : 10% MSCI ACWI + 65% ICE BofA Poland Government Index ( G0PL) + 15% ICE BofA Global 
Government Index (W0G1) + 10% WIBID 3M 

Do 3 stycznia 2016 roku : 3% WIG + 7% MSCI All Countries World Index  + 65% G0PL + 15% BofA ML Global 
Government Bond + 10% WIBID 3M  

���”���$�%���•�†�	�‰�Ÿ�Ž�Š�—�“�Ž�•�†���%�#�$�'���—�”�•�š�i  95% indeks rynku obligacji Merrill Lynch Polish Governments (G0PL) + 5% indeks WIG  
 

5.4 �f�—�Š�‰�“�Ž�†���˜�™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���‰�‘�†���”�•�—�Š�˜�Ý�œ���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���œ���•�•�™���(�g�%�g 

 

5.5 ���“�‰�ž�œ�Ž�‰�š�†�‘�“�†���˜�™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���•�Š�˜�™���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���”�‰���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���’�”�’�Š�“�ˆ�Ž�Š���•�Š�•���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†��
i �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�—�†�Ÿ�� �”�‰�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�‡�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�•�Ö�†�™�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�g�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �“�Ž�Š��
�Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�¦���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���•�”�‰�”�‡�“�ž�ˆ�•���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ���œ���•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�”�ì�ˆ�Ž�g 
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Platinum Konserwatywny za ostatnie 3 i 5 lat
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���”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���������g��. Subfundusz Santander  ���•�ˆ�•�Ž�����†�Ö�ž�ˆ�•���Ž���f�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�����•�Ý�Ö�Š�• 
1. Opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu Santander  ���•�ˆ�•�Ž�����†�Ö�ž�ˆ�•���Ž���f�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�����•�Ý�Ö�Š�•�g 

1.1 �
�Ö�Ý�œ�“�Š���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���Ž�ˆ�•���‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†�g 

Subfundusz jest s�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���†�•�ˆ�•�Ž���Ž���‘�”�•�š�•�Š���ˆ�”���“�†�•�’�“�Ž�Š�•���)�)�è���˜�œ�”�Ž�ˆ�•���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���œ��Akcje. 

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �‘�”�•�š�•�Š�� �”�‰���(�#�è�� �‰�”�� �$�#�#�è�� �˜�œ�”�Ž�ˆ�•�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ���œ��A�•�ˆ�•�Š���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �’�†�Ö�Š���Ž�� �ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�� �˜�•�Ý�Ö�•�Ž�� �“�”�™�”�œ�†�“�Š�� �“�†�� �
�����h��
�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���•�™�Ý�—�Š���—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š���˜�Ž�¼���˜�•�Ý�Ö�•�Ž���˜�•�”�Ÿ�†���Ž�“�‰�Š�•�˜�š�������
�%�#�h���Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���“�†���™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�����Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�����”�‘�˜�•�Ž�Š�•�g 

Subfundusz jest sub�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �—�ž�“�•�š�� �•�—�†�•�”�œ�Š�Œ�”�� �Ž�� �‘�”�•�š�•�Š�� �ˆ�”�� �“�†�•�’�“�Ž�Š�•�� �)�)�è�� �˜�œ�”�Ž�ˆ�•�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �œ�� �†�•�™�ž�œ�†�� �•�—�†�•�”�œ�Š�h�� �•�—�Ÿ�ž�� �ˆ�Ÿ�ž�’��
na �•�”�™�—�Ÿ�Š�‡�ž���œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���‘�Ž�’�Ž�™�Ý�œ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���Ÿ�†���†�•�™�ž�œ�†���•�—�†�•�”�œ�Š���š�Ÿ�“�†�•�Š���˜�Ž�¼�i�� 

1. instrumenty finansowe  �œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���•�”�‰�’�Ž�”�™�ž���Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���“�†���™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�����Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�����”�‘�˜�•�Ž�Š�•�h 
2. �“�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���œ�ž�—�†���”�“�Š���œ���œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�•�h 
3. �ì�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���œ���œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�•�g 

���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ���‰�Ö�š���“�Š�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���Ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�� �’�”�Œ�¦ �˜�™�†�“�”�œ�Ž�¬�� �“�Ž�Š�� �œ�Ž�¼�ˆ�Š�•�� �“�Ž���� �&�'�è��
���•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

1.2 ���œ�Ž�¼�Ÿ�Ö�ž���”�•�Ž�˜���•�—�ž�™�Š�—�Ž�Ý�œ���‰�”�‡�”�—�š���‘�”�•�†�™���‰�”���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

���”�‰�˜�™�†�œ�”�œ�ž�’�� �•�—�ž�™�Š�—�Ž�š�’�� �‰�”�‡�”�—�š�� �‘�”�•�†�™�� �•�Š�˜�™�� �‰�¦���Š�“�Ž�Š�� �‰�”�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �ˆ�Š�‘�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�Š 
�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g  

���ž�‡�Ý�—���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���‰�”���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”�i�� 

1. �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�¼�� �‹�š�“�‰�†�’�Š�“�™�†�‘�“�¦���• w odniesieniu do A�•�ˆ�•�Ž�h�� �•�†�•�”�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�”�œ�ž�ˆ�•�� �’�Š�™�”�‰�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�š�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �š���ž�ˆ�Ž�Š�i�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž��
�œ�˜�•�†�	�“�Ž�•�”�œ�Š�•�h���•�”�—�Ý�œ�“�†�œ�ˆ�Ÿ�Š�•���‘�š�‡���Ÿ�‰�ž�˜�•�”�“�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�•�Ö�ž�œ�Ý�œ���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•�h�� 

2. �œ�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š�� �‰�”�� �•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �”�—�†�Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��Instytucji W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��
Inwestowania - �”�ˆ�Š�“�¼�� �™�ž�ˆ�•�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �‘�š�‡���Ž�“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�h�� �Ÿ�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���•�—�ž�™�Š�—�Ž�Ý�œ���Ž�‘�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �•�†�“�†�‘�Ž�Ÿ�†�� �•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �˜�™�Ý�•��
�Ÿ�œ�—�”�™�š�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�†�� �œ�˜�•�†�	�“�Ž�•�Ý�œ�� �˜�Ö�š���¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �”�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �Š�‹�Š�•�™�ž�œ�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�†�� �˜�™�†�‡�Ž�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�€��
�”�—�†�Ÿ�� �•�—�ž�™�Š�—�Ž�Ý�œ�� �•�†�•�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �•�†�“�†�‘�Ž�Ÿ�†�� �˜�™�†�‡�Ž�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�Š�˜�•�”�Ö�Ý�œ�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�h�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�†�� �˜�™�ž�‘�š�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�h�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�†�� �•�†�•�”�ì�ˆ�Ž 
procesu inwestycyjnego);  

3. �•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�ž�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†�� �’�”���‘�Ž�œ�Ž�Š�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �•�—�Ÿ�ž�� �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�ž�’�� �’�Ž�“�Ž�’�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Ž�š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”��
z �“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�•���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž���•�—�Ÿ�ž���š�’�Ž�†�—�•�”�œ�†�“�Š�•���†�•�ˆ�Š�•�™�†�ˆ�•�Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���•
w  odni �Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���Ž �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���—�ž�“�•�š���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�Œ�”�g 

4. �•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�ž�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†�� �’�”���‘�Ž�œ�Ž�Š�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �•�”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�†�€�� �•�—�Ÿ�ž�� �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�ž�’�� �’�Ž�“�Ž�’�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Ž�š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†��
�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�†���Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�•���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• �œ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�Ý�œ�g 

1.3 ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†���š�Ÿ�“�†�“�Š�Œ�”���Ž�“�‰�Š�•�˜�š���†�•�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�g�� 

1.4 Wskazanie �h�����Š�������������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”���Š���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�ž�Ÿ�”�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‰�š���¦���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�¦���Ÿ�Š���˜�•�Ö�†�‰�š���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���‘�š�‡���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�Š�•��
�™�Š�ˆ�•�“�Ž�•�Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���•�”�—�™�‹�Š�‘�Š�’�g 
�����������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”���Š���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�ž�Ÿ�”�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‰�š���¦���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�¦���Ÿ�Š���˜�•�Ö�†�‰�š���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

1.5 ���†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�Š���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���œ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•odne. 
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�¬�� �š�’�”�œ�ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �˜�¦�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h�� �œ�� �™�ž�’��
�“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �œ�� �ˆ�Š�‘�š�� �Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�•�—�†�œ�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�Š�’��
inwestycyjnym Subfunduszu lub �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�h�� �•�”�‰�� �œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’�� ���Š�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�� �š�’�”�œ�ž�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Š��
z celem inwestycyjnym Subfunduszu.  

���†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���œ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�†�“�‰�†�—�ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h���’�”���Š��
�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�¦�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�h�� �•�”�“�Ž�Š�œ�†���� �‰�‘�†�� �™�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�� �œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦�� �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š��
�•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�”���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™��2.1.14. 

1.6 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���”�—�†�Ÿ���œ�†�—�š�“�•�Ý�œ���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�•�Ž���œ�ž�•�Ö�†�™�ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�•���•�œ�”�™�ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†��Jednostek Uczestnictwa �• �•�Š�ì�‘�Ž��
takiej gwarancji udzielono.  
Nie dotyczy.  

2. ���•�Ž�˜�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’�� �œ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  ���•�ˆ�•�Ž�� ���†�Ö�ž�ˆ�•��
i �f�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�����•�Ý�Ö�Š�•�h���œ���™�ž�’���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�¦���•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�g 

2.1 Opis ryzyka  �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�g 

�����š�œ�†�Œ�Ž���“�†���Œ�Ö�Ý�œ�“�Š���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™���$�g�$�h���Œ�Ö�Ý�œ�“�ž�’�Ž���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�†�’�Ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”��
z �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �˜�¦�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’�� �œ�� ���•�ˆ�•�Š�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š�� �œ�� �•�•�™�� �%�g�$�g�$�(�� �”�—�†�Ÿ�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”��
�•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�Ž���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�g�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�š�•�Š���ˆ�”���“�†�•�’�“�Ž�Š�•���)�)�è��A�•�™�ž�œ�Ý�œ���“�†���—�ž�“�•�†�ˆ�•���†�•�ˆ�•�Ž�g�����ž�™�š�†�ˆ�•�†���“�† �™�ž�ˆ�•���—�ž�“�•�†�ˆ�•���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���’�Ž�†�Ö�†��
�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ�� �“�†�� ����������h�� �† �œ�� �•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž�� �™�†�•���Š�� �“�†�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�¦�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�š�•�Š��
�˜�œ�”�•�Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���“�†���—�ž�“�•�š���•�”�‘�˜�•�Ž�’�g�����ž�™�š�†�ˆ�•�†���“�†���™�ž�’���—�ž�“�•�š���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š���”�‰�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�•�Š���“�†���œ�†�—�™�”�ì�¬���Ž���•�Ö�ž�“�“�”�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu .  

���”�“�†�‰�™�”�h�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�†�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �‰�”�‡�Ý�—�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �•�”�‰�� �•�¦�™�Š�’�� �œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�”�ì�ˆ�Ž��
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�•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�•�� �Ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�� �‘�š�‡�� �Œ�œ�†�—�†�“�™�†�g�� ���Ö�š���ž�� �™�Š�’�š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�†�h�� �ˆ�Ÿ�ž�‘�Ž �‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�Š�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š 
w  �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���—�Ý���“�ž�ˆ�•���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g�� 

�����Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�”�‰�Ÿ�†�•�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.1 ryzyko rynkowe �• �œ�ž�ˆ�Š�“�†���‘�”�•�†�™�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�”�‰�‘�Š�Œ�†���Ÿ�’�Ž�†�“�”�’���œ���œ�ž�“�Ž�•�š���Ÿ�’�Ž�†�“���•�”�•�ž�™�š���Ž���•�”�‰�†���ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•��
�‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�g�����’�Ž�†�“�ž���•�”�•�ž�™�š���Ž���•�”�‰�†���ž���“�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���˜�¦���œ �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�¦���’�†�•�—�”- 
i mikroekonomiczn �Š�Œ�”�� �”�™�”�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�h�� �œ�� �•�†�•�Ž�’�� �‹�š�“�•�ˆ�•�”�“�š�•�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�� �™�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜owych, oraz postrzeganiem 
przez  �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �™�ž�ˆ�•�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ý�œ�� �“�†�� �•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�� �œ�� �œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �˜�™�”�•�“�Ž�š��
�‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���”���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�”�œ�ž�’���•�†�•�ˆ�•�Š�€���“�Ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���”���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š���‰�Ö�š���“�ž�’���•�”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Š�€�h 

2.1.2 ryzyko kredytowe �• �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�‰�Š���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�’���Ÿ���‰�Ö�š���“�ž�’�Ž���•�†�•�Ž�Š�—�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�’�Ž���Ž �•�”�‘�Š�Œ�†�•�¦�ˆ�Š���“�†���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���•�™�†�•���Š���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���‘�š�‡ �•�”�—�¼�ˆ�Ÿ�ž�ˆ�Ž�Š�‘�†�€���Ž���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���™�ž�’���“�Ž�Š�œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†���˜�Ž�¼���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���“�Ž�Š�Œ�”���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�ž�ˆ�•���“�†���˜�Ž�Š�‡�Ž�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×�g��
�ƒ�—�Ý�‰�Ö�†�’�Ž�� �“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �Ž�“�“�ž�’�Ž�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†�h�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�� �Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†��
w  stosunku do  �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���“�†���—�ž�“�•�š���Ž���œ���‡�—�†�“���ž���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h 

2.1.3 ryzyko stopy proce ntowej �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š���ˆ�Š�“���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���”���˜�™�†�Ö�ž�’���”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�š���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��
�Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�Š�•�g�� ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�š�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �ˆ�Š�“�†�� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �’�†�‘�Š�•�Š�h��
w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �˜�•�†�‰�•�š�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���• �—�”�ì�“�Ž�Š�g�����’�� �‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�� �ˆ�Ÿ�†�˜�� �‰�”�� �œ�ž�•�š�•�š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�h�� �™�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �•�Š�˜�™�� �œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�g��
���Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�’�Ž�� �’�”�Œ�¦�ˆ�ž�’�Ž�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �˜�™�Ý�•�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �ˆ�Š�“�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �˜�¦�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�i�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š�•�� �‘�š�‡�� �•�—�”�Œ�“�”�Ÿ�”�œ�†�“�Š�•�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆji, wysokie tempo rozwoju 
�Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�h�� �˜�•�†�‰�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Š�h�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�†�� �”�ˆ�Š�“�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�Š�•�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž�� �‹�Ž�˜�•�†�‘�“�Š�•�� �”�—�†�Ÿ��
�œ�Ÿ�—�”�˜�™���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•���œ���Ž�“�“�ž�ˆ�•���•�—�†�•�†�ˆ�•�h 

2.1.4 ryzyko rozliczenia �• �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �“�Ž�Š�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�Œ�”�� �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�h���ˆ�”�� �’�”���Š�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���‘�š�‡���˜�™�—�†�™�h���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���Ž�“�“�ž�’�Ž���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ�Š �Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž���ˆ�Š�“���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�†���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž���Ž���‡�—�†�•�Ž�Š�’���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���—�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���“�Ž�’�Ž�h 

2.1.5 ryzyko kontrahenta �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���š�™�—�š�‰�“�Ž�”�“�ž�’���‘�š�‡���“�Ž�Š�˜�•�š�™�Š�ˆ�Ÿ�“�ž�’���‰�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���—�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�×���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�”�‡�Š�ˆ���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž��
�“�Ž�Š���œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�‘�Ž���˜�Ž�¼���Ÿ���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�•���•�”�Ÿ�†���˜�ž�˜�™�Š�’�Š�’���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�ž�•�“�ž�’�h 

2.1.6 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �™�—�š�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�†�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‹�Ž�“�†�“sowego oraz spadku jego ceny na rynkach 
�‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ���œ�ž�“�Ž�•�š���‡�—�†�•�š���•�”�•�ž�™�š���“�†���™�Š�“���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™���‘�š�‡�h���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•���Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†��
ich odkupywania przez fundusze inwestycyjne lub Instytucje W�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��Inwestowan ia. Ryzyko to m �”���Š�� �œ�Ž�¦�Ÿ�†�¬�� �˜�Ž�¼��
z �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �†�•�ˆ�Š�•�™�†�ˆ�•�Ž�� �ˆ�Š�“�ž�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�Œ�”�� �Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �“�Ž���˜�Ÿ�Š�•�� �“�Ž���� �•�Š�Œ�”�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”��
�•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�”�� �—�”�ì�“�Ž�Š�� �Ž�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�¦�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�Œ�”�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�š�� �˜�™�—�†�™�� �œ�� �”�•�—�Š�˜�†�ˆ�•�� �•�—�ž�Ÿ�ž�˜�š�� �“�†�� �—�ž�“�•�†�ˆ�•�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•��
�œ�ž�œ�”�Ö�†�“�Š�Œ�”���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���Ž�“�“�ž�’�Ž���•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�†�’�Ž���“�†�™�š�—�†�‘�“�ž�’�Ž���•�œ���™�ž�’���•�†�™�†�˜�™�—�”�‹�†�’�Ž���“�†�™�š�—�†�‘�“�ž�’�Ž�h���Š�•�Ž�‰�Š�’�Ž�†�’�Ž�€�h���Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�Ž�h���ˆ�Ÿ�ž���™�Š����
politycznymi,  

2.1.7 ryzyko walutowe �• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�’�Ž�†�“���•�š�—�˜�Ý�œ���œ�†�‘�š�™�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�Š���˜�¦���‘�”�•�†�™�ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�Š�’��
waluty polskiej �h���œ���•�™�Ý�—�Š�•���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���•�Š�˜�™���œ�ž�ˆ�Š�“�†�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu , 

2.1.8 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Ž�Š�’���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š���‰�ž�˜�•�”�“�”�œ�†�“�Ž�†���‘�š�‡���š�™�—�†�ˆ�Ž�Š���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž���‘�š�‡���ˆ�†�Ö�”�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����•�™�ž�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Š���˜�¦���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•��przez  Depozytariusza i podmioty trzecie, 
�•�™�Ý�—�Š�� �•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�š�•�¦�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �š�’�”�œ�ž�� �Ÿ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�Š�’�� �‘�š�‡�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���•�™�ž�œ�†��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �˜�¦�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�ž�œ�†�“�Š�� �“�†�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•�� �Ž �—�Š�•�Š�˜�™�—�†�ˆ�•�� �”�‰�—�¼�‡�“�Ž�Š�� �”�‰�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �Ž�� �Ž�“�“�žch 
Subfunduszy. W  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ÿ�†�•�—�Ÿ�Š�˜�™�†�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �‰�ž�˜�•�”�“�”�œ�†�“�Ž�†�� ���•�™�ž�œ�†�’�Ž��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���•�”�“�”�˜�Ž���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�¬���Ÿ�†���š�™�—�†�™�¼���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���*�%�‡���š�˜�™�g���$���Ž���%�����˜�™�†�œ�ž��oraz 
art. 12 ust.1 i u �˜�™�g���&�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���'�&�+�t�%�#�$�)���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•���”�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���œ�����”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�‘�Š���������•�•�™�g���,�h 

2.1.9 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�¦�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �—�ž�“�•�Ý�œ���• �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �˜�•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�”�œ�†�“�Š�� �“�†�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’��
�—�ž�“�•�š�h�� �˜�Š�Œ�’�Š�“�ˆ�Ž�Š�� �—�ž�“�•�š�� �‘�š�‡�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�� �—�”�‰�Ÿ�†�•�š�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�g�� ���ž�™�š�†�ˆ�•a na tym rynku (odpowiednio: segmencie lub rodzaju 
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ�€���’�”���Š���”�‰�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���•�Ö�ž�“�“�”�ì�¬���Ž���œ�†�—�™�”�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu �h���ˆ�”���’�”���Š���˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���Ž�˜�™�”�™�“�ž�’�Ž���œ�†�•�†�“�Ž�†�’�Ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
Jednostki Uczestnictwa,  

2.1.10 ryzyko podatkowe �• dotyczy lokat Subfunduszu dokonanych po za granicami Rzeczypospolitej Polskiej i polega 
na �”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �œ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �Ž�“�“�ž�� �“�Ž���� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�ž�œ�†�“�ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�—�Ÿ�ž�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�•�Ö�†�‰�“�Ž�� �•�—�†�œ�†��
�•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�� �‘�š�‡�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �•�”�“�˜�™�—�š�•�ˆ�•�Ž�� �•�”�‰�†�™�•�Ý�œ�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�� �’�”���Š�� �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬�� �”�‡�“�Ž���Š�“�Žem stopy zwrotu 
z �™�†�•�Ž�ˆ�•���‘�”�•�†�™���Ž���œ���•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž���”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�Š�’���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.11 ryzyko prawne �• �•�”�‘�Š�Œ�†���”�“�”���“�†���œ�•�Ö�ž�œ�Ž�Š���Ÿ�’�Ž�†�“���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•���“�†��prowadzon �¦ �•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�¦�g�����’�Ž�†�“�ž���™�Š��
�’�”�Œ�¦�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�¬�� �•�—�†�œ�†�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�Œ�”�h�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�� �š�Ÿ�ž�˜�•�Ž�œ�†�“�Ž�†�� �Ÿ�Š�Ÿ�œ�”�‘�Š�×�� �Ž�� �•�”�“�ˆ�Š�˜�•�Ž�g�� ���Ÿ�—�”�˜�™�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���Š�×��
�œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š�� �Ÿ�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ö�”���ž�¬�� �˜�Ž�¼�� �“�†�� �œ�Ÿ�—�”�˜�™�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ö�”���ž�¬�� �˜�Ž�¼��
na �•�Š�Œ�”���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�¦���Ž���œ�†�—�™�”�ì�¬���œ�ž�Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œych. 

2.1.12 ryzyko inwestycji zagranicznych �• �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���“�†���—�ž�“�•�†�ˆ�•���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���˜�¦���Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’���œ�†�‘�š�™�”�œ�ž�’���”�•�Ž�˜�†�“�ž�’���œ���•�•�™��
�%�g�$�g�*���”�—�†�Ÿ���Ÿ���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’���Ÿ�’�Ž�†�“�ž���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•�g�����ž�™�š�†�ˆ�•�†���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�†���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���•�Š�˜�™���œ���‰�š���ž�’���˜�™�”�•�“�Ž�š��
uzale ���“�Ž�”�“�†�� �”�‰�� �˜�™�†�“�š�� �•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•�� �œ �•�—�†�•�†�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g�� ���’�Ž�†�“�†�� �•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•�� �’�”���Š�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š��
�œ�•�Ö�ž�“�¦�¬�� �“�† �—�ž�“�•�”�œ�¦�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¼�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�� �•�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �‰�†�“�Š�Œ�”�� �•�—�†�•�š�g�� ���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� �“�† rynkach 
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�Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���“�†�—�†���”�“�Š���˜�¦���™�†�•���Š���“�†���—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�h���•�™�Ý�—�Š���’�”���Š���•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬���œ�ž�ˆ�”�‹�ž�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•��
z �‰�†�“�Š�Œ�”���—�Š�Œ�Ž�”�“�š���Ž���˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬���˜�•�†�‰�•�Ž�Š�’���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�g 

2.1.13 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• w przypadku inwestowania w jednostki u�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‘�š�‡���™�ž�™�š�Ö�ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���”�•�—�Ý�ˆ�Ÿ��
�—�ž�Ÿ�ž�•���œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�ˆ�•���‰�‘�†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�Ö�†�‰���Ž�ˆ�•���•�”�—�™�‹�Š�‘�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���”�—�†�Ÿ���”�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���œ�ž���Š�•���—�ž�Ÿ�ž�•��
�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�ˆ�•�� �‰�‘�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‘�š�‡�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�†�•�”�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆe 
ryzyka:  

2.1.13.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �‡�—�†�•�š�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�¦�� �˜�™�—�š�•�™�š�—�¼�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �‡�—�†�•�š�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� �Ž jego zmiany 
�‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’���‘�š�‡�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¦�����˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�����“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h 

2.1.13.2 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �‡�—�†�•�š�� �‰�”�˜�™�¼�•�š�� �‰�”���†�•�™�š�†�‘�“�Š�Œ�”�� �˜�•�Ö�†�‰�š�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �•�”�‰�Š�•�’�”�œ�†�“�Ž�š�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�†��
���•�™�ž�œ�Ý�œ Subfunduszu  �œ�� �™�ž�™�š�Ö�ž�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �œ�� �”�•�†�—�ˆ�Ž�š�� �”�� �•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹ela funduszu inwestycyjnego 
lub  ���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�� ���˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�� ���“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �š�•�†�œ�“�Ž�†�•�¦�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�† w terminach wskazanych w przepisach 
�•�—�†�œ�†�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�”�� �™�”�� �”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�h�� ���Š�� �“�Ž�Š�� �•�Š�˜�™�� �’�”���‘�Ž�œ�Š�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š�� �”�•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š�� �•�†�—�†�’�Š�™�—�Ý�œ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h�� �œ�� �™�ž�’�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�š��
ryzyka,  

2.1.13.3 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���• �—�ž�Ÿ�ž�•�”���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™���%�g�$�g�)���”�‰�“�”�˜�Ÿ�¦�ˆ�Š���˜�Ž�¼���‰�”���™�ž�™�š�Ö�Ý�œ���š�ˆ�Ÿ�Šstnictwa,  

2.1.13.4 ryzyko wyceny �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�� �‘�š�‡ ���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¼�� ���˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��
���“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†���œ���”�‰�’�Ž�Š�“�“�ž���˜�•�”�˜�Ý�‡���“�Ž�����‰�”�•�”�“�ž�œ�†�Ö�‡�ž���•�Š�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h 

2.1.13.5 ryzyko wyceny rynkowej �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �œ�ž�ˆ�Š�“�¦�� �—�ž�“�•�”�œ�¦�� �™�ž�™�š�Ö�Ý�œ��
�š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�”�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���“�†���—�ž�“�•�š���—�Š�Œ�š�‘�”�œ�†�“�ž�’���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”�����������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�Š�•���“�†���™�ž�™�š�Ö���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h 

2.1.13.6 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�“�ˆ�Š�“�™�—�†�ˆ�•�Ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �—�ž�“�•�Ý�œ���• �”�•�Ž�˜�†�“�Š�� �œ�� �•�•�™�� �%�g�$�g�,�� �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�“�Ž�š��
wynik �Ý�œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�‰�� �œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�� �•�Š�‰�“�Š�Œ�”�� �•�‘�š�‡�� �•�Ž�‘�•�š�€�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �‘�š�‡�� ���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�� ���˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��
Inwestowania,  

2.1.14 �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�†�’�Ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�ž�’�Ž���• �Ÿ�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�Š�’�� �š�’�Ý�œ�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �˜�¦�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž��
�•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦ce ryzyka:  

2.1.14.1 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���• �•�”�‘�Š�Œ�†���“�†���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š��
�Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���‘�š�‡���•�Š�Œ�”���“�Ž�Š�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�Œ�”���š���ž�ˆ�Ž�†�h 

2.1.14.2 ryzyko wyceny �• polega na zastosowaniu w  �’�”�‰�Š�‘�š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�� �—�ž�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‡�Ö�¼�‰�ž�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š��
�˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �œ�ž�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�š�� �“�Ž�Š�”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �Ž�ˆ�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
godziwej,  

2.1.14.3 ryzyko niedopasowania �• polega na niedopasowaniu po zycji zabezpieczanej i  �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�ž�’��
z �‡�Ö�¼�‰�“�Š�•���”�ˆ�Š�“�ž���•�”�—�Š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¦���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�“�¦���†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Š�’���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�’�h�� 

2.1.14.4 ryzyko bazy �• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �•�š�—�˜�š�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �“�Ž�Š�†�‰�Š�•�œ�†�™�“�Š�•�� �‰�” �Ÿ�’�Ž�†�“�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��
inst rumentu bazowego,  

2.1.14.5 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �“�Ž�Š�œ�ž�˜�™�¼�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�Š�Œ�”�� �•�”�•�ž�™�š�� �Ž�� �•�”�‰�†���ž�� �œ�ž�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�”�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���“�†���•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�†�ˆ�•���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ž �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�g 

2.1.15 �—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’���œ�����•�ˆ�•�Š���• z l �”�•�”�œ�†�“�Ž�Š�’�����•�™�ž�œ�Ý�œ��Subfunduszu �œ�����•�ˆ�•�Š���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���•�”�“�Ž���˜�Ÿ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

2.1.15.1 ryzyko makroekonomiczne �• �“�†�� �—�ž�“�Š�•�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �’�”�Œ�¦�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Ž�Š�� �œ�•�Ö�ž�“�¦�¬�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�Ž�� �’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �•�—�†�•�”�œ�Š 
i �ì�œ�Ž�†�™�”�œ�Š�h���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���™�†�•�Ž�Š���•�†�•�i���™�Š�’�•�”���œ�Ÿ�—�”�˜�™�š���Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�h���˜�™�”�•�Ž�Š�×���“�Ž�Š�—�Ý�œ�“owagi makroekonomicznej 
�•�‰�Š�‹�Ž�ˆ�ž�™�ž�� �‡�š�‰���Š�™�”�œ�Š�h�� �•�†�“�‰�‘�”�œ�ž�� �Ž �”�‡�—�”�™�Ý�œ�� �‡�Ž�Š���¦�ˆ�ž�ˆ�•�€�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �•�”�•�ž�™�š�� �•�”�“�˜�š�’�•�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�h�� �•�”�Ÿ�Ž�”�’�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h��
�œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���˜�™�Ý�•���•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�ž�ˆ�•�h���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�Ý�œ���Ž���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ���˜�Š�•�™�”�—�†���‡�†�“�•�”�œ�Š�Œ�”�h���˜�™�”�•�Ž�Š�×���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ��
�•�”�“�Ž���Š�•�� �˜�™�†�“�‰�†�—�‰�š�� �œ�� �˜�Š�•�™�”�—�Ÿ�Š�� �‡�†�“�•�”�œ�ž�’�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�� �•�—�†�•�”�œ�Š�Œ�”�h�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†�� �“�†�� �—�ž�“�•�š�� �•�—�†�ˆ�ž�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬��
i �•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�h���œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬���Ž���•�˜�Ÿ�™�†�Ö�™�”�œ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���ˆ�Š�“���˜�š�—�”�œ�ˆ�Ý�œ�h���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���Œ�Š�”�•�”�‘�Ž�™�ž�ˆ�Ÿ�“�†�g��
���”�Œ�†�—�˜�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†���˜�Ž�¼���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�†���’�†�•�—�”�Š�•�”�“�”�’�Ž�ˆ�Ÿ�“�†���Ÿ���—�Š�Œ�š�Ö�ž���œ�•�Ö�ž�œ�†���“�Šgatywnie na  �—�ž�“�•�”�œ�¦���œ�ž�ˆ�Š�“�¼���†�•�ˆ�•�Ž�g�� 

2.1.15.2 �—�ž�Ÿ�ž�•�”���‡�—�†�“���”�œ�Š���• �Š�’�Ž�™�Š�“�ˆ�Ž�� �†�•�ˆ�•�Ž�� �˜�¦�� �•�”�‰�‰�†�“�Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�š�� �‡�—�†�“���ž�h�� �œ���•�™�Ý�—�Š�•�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�•�¦�g�� ���� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�� �™�”�� �—�ž�Ÿ�ž�•�i��
wzrostu konkurencji, spadku popytu na  produkty sprzedawane przez  �•�”�‰�’�Ž�”�™�ž���Ÿ���‡�—�†�“���ž���Ž���Ÿ�’�Ž�†�“���™�Š�ˆ�•�“�”�‘�”�Œicznych. 
���Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†���‡�—�†�“���”�œ�Š�Œ�”���•�Š�˜�™���’�”���‘�Ž�œ�Š���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š���œ���†�•�ˆ�•�Š���˜�•�Ý�Ö�Š�•���Ÿ �—�Ý���“�ž�ˆ�•���‡�—�†�“���g 

2.1.15.3 �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �˜�•�Š�ˆ�ž�‹�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �˜�•�Ý�Ö�•�Ž���• �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’�� �œ�� �†�•�ˆ�•�Š�� �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�g�� ���•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �“�Ž�Š�� �’�†�•�¦��
w  �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�”�Ÿ�Ž�”�’���Ö�†�‰�š���•�”�—�•�”�—�†�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†�h���•�†�•�”�ì�¬���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�h���œ�ž�“�Ž�•�Ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�h���•�”�Ÿ�Ž�”�’���Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�h��
polityka dywidendowa, zdarzenia losowe, konflikty w akcjonariacie oraz koszty agencji.  

2.2 ���•�Ž�˜���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š. 

2.2.1 R�ž�Ÿ�ž�•�”�� �“�Ž�Š�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†���”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ�� �™�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š��
z �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�’�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�h�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�Š�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�’�Ž�� �œ�†�—�š�“�•�†�’�Ž�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’�Ž��
gwarancjami.  

���ž�Ÿ�ž�•�”�� �“�Ž�Š�”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�“�Š�Œ�” �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �•�”�‘�Š�Œ�†�� �“�†�� �“�Ž�Š�’�”���“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�ž�ˆ�•�� �Ÿ�’�Ž�†�“�� �ˆ�Š�“��
�Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�� �˜�•�Ö�†�‰�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž w  �•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž�� �“�Ž�Š�’�”���“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�’�Ž�†�“��
WANJU. Stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfund �š�˜�Ÿ�š���•�Š�˜�™���Ÿ�†�‘�Š���“�†���Ÿ�†�—�Ý�œ�“�”���”�‰ ceny Jednostki Uczestnictwa 
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�œ�� �‰�“�Ž�š�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�•�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�†�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 
�•�”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�€�h���†���™�†�•���Š���”�‰ ceny Jednostki Uczestnictwa z dnia odkupienia Jed nostek Uczestnictwa Subfunduszu i  �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž��
�”�•�Ö�†�™�ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�•�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† �•�”�•�Ö�†�™�†�� �Ÿ�†�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�€. W przypadku 
�š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���‰�”�‰�†�™�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž���‰�”���Ÿ�†�•�Ö�†�™�ž���•�”�‰�†�™�•�š���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�Š�Œ�”�h���ˆ�”���”�‡�“�Ž���ž���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�g�� ���� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’�� �œ�Ž�¦���Š�� �˜�Ž�¼�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �œ�ž�‡�”�—�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�Ž�Š�Ÿ�Œ�”�‰�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �•�—�”�‹�Ž�‘�Š�’��
inwestora. Polega ono na  �“�Ž�Š�‰�”�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Ž�š�� �œ�Ö�†�˜�“�Š�•�� �†�œ�Š�—�˜�•�Ž�� �‰�”���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �Ž���•�Ž�Š�—�”�œ�†�“�Ž�š�� �˜�Ž�¼���‰�”�™�ž�ˆ�•�ˆ�Ÿ�†�˜�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦��
s�™�”�•�¦�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �ˆ�”�� �’�”���Š�� �˜�•�š�™�•�”�œ�†�¬�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�” cenie 
�“�Ž�Š�”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•���”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�×�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ž���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�ˆ�•���•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ���‘�”�•�†�™�ž���œ Subfundusz.  

�…�†�‰�“�†���Ÿ���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���š�’�Ý�œ���‘�š�‡���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���“�Ž�Š���“�Ž�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�Š���˜�”�‡�¦���—�ž�Ÿ�ž�•���Ž�“�“�ž�ˆ�•���“�Ž�����—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���•�•�™��
�%�g�$���“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�Œ�”�����”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†���Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�•�Ž�g 

���ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�•���œ�ž�•�Ö�†�™�ž���ì�—�”�‰�•�Ý�œ�g����†�•�”�����Š���•�—�Ÿ�Š�œ�†���†�•�¦�ˆ�¦���ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦��A�•�ˆ�•�Š�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†����
jest rozliczana przez instytucje rozliczeniowe �• �œ���Ÿ�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���”�‰���—�ž�“�•�š���• �“�†���‰�—�š�Œ�Ž���†�‘�‡�”���“�†���™�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž���‰�Ÿ�Ž�Š�×��roboczy od daty transakcji, 
�œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�”�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†, przy 
�•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�Š�•�� �“�Ž�˜�•�Ž�Š�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �“�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�•�Ö�†�™�� �‰�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�—�†�Ÿ�� �“�Ž�˜�•�Ž�Š�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•�� �“�† rachunku 
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �œ�Ž�“�Ž�Š�“�� �’�Ž�Š�¬�� �“�†�� �š�œ�†�‰�Ÿ�Š�h�� ���Š�� �œ�� �œ�ž���Š�•�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�’�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���• w celu 
�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Öu odkupienia �• �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�Ö�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�� �”�—�†�Ÿ�� �”�ˆ�Ÿ�Š�•�Ž�œ�†�Ö�� �“�†�� �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†���™�ž�ˆ�•���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���Ž���œ���•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž���ì�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†���‡�¼�‰�¦���’�”�Œ�Ö�ž���‡�ž�¬��
�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�œ�Ž���‰�”�•�Ž�Š�—�”���•�”���‹�†�•�™�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’���—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�g 

2.2.2 Ryzyko �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�h�� �“�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �‘�š�‡�� �’�†��
�”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž���œ�•�Ö�ž�œ 

2.2.2.1 ryzyko otwarci a likwidacji - �œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���'�+���š�˜�™�g���$�����™�†�™�š�™�š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š��
�Ÿ�”�˜�™�†�¬���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�g�����”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���•�” �•�—�Ÿ�Š�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�g�������‰�“�Ž�Š�’���—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �’�”���Š�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�¬�� �Ž �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�¬�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�• ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���� �™�—�†�•�ˆ�Ž�Š�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �•�”�‰�•�¦�¬�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� �”�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž��
Subfunduszu w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���(���š�˜�™�g�� �$�����™�†�™utu. Uczestnik nie m �†���œ�•�Ö�ž�œ�š��
na �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�†�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �“�†�� �Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š��
i ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �œ sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych �g�� ���˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�h�� ���Š�� �ì�—�”�‰�•�Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š��
Uczestnikowi po  �Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �‡�¼�‰�¦�� �“�Ž���˜�Ÿ�Š�� �“�Ž���� �‡�ž�Ö�ž�‡�ž�� �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �•�”�“�™�ž�“�š�”�œ�†�“�Ž�†�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
Subfunduszu.  

2.2.2.2 �•�—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�“�Š���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h���˜�•�Ý�Ö�•�¼���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�¦���‘�š�‡�����†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���Ÿ���������• na podstawie umowy 
zawartej przez Towarzystwo z innym towarzystwem funduszy in �œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h�� �™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �™�”�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�•�¦�¬��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���’�”���Š���™�†�•���Š���œ���‰�—�”�‰�Ÿ�Š���š�’�”�œ�ž�h���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�¬���˜�•�Ý�Ö�ˆ�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š�•��
�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �“�†�� �™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�� ���Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�� ���”�‘�˜�•�Ž�Š�•�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �Ž�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�Š�Œ�”�� �˜�•�—�†�œ�g�� ���—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š 
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �œ�ž�’�†�Œ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� ���™�†�™�š�™�š�� �”�—�†�Ÿ���• �Ÿ�†�� �œ�ž�•�¦�™�•�Ž�Š�’��
�•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�Ý�œ�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���˜�™�†�œ�Ž�Š���• �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �’�†�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�� �œ�ž���Š�•��
�œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���š�’�Ý�œ���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���œ�����Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g 

2.2.2.3 �Ÿ�’�Ž�†�“�†�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���‘�š�‡���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���• �š�’�”�œ�†���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���—�Š�•�Š�˜�™�—�š���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���’�”���Š���‡�ž�¬��
wypowiedziana przez Fundusz lub Depozytariusza z  �Ÿ�†�ˆ�•�”�œ�†�“�Ž�Š�’���˜�Ÿ�Š�ì�ˆ�Ž�”�’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”���™�Š�—�’�Ž�“�š���œ�ž�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�g��
���”�’�Ž�˜�•�†�� �’�”���Š�� �“�†�•�†�Ÿ�†�¬�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ��Š�ì�‘�Ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �œ�ž�•�”�“�š�•�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ��
�œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �š�’�”�œ�Ž�Š�� �†�‘�‡�”�� �œ�ž�•�”�“�š�•�Š�� �•�Š�� �“�Ž�Š�“�†�‘�Š���ž�ˆ�Ž�Š�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �œ�ž�•�”�œ�Ž�†�‰�†�� �š�’�”�œ�¼�� �Ž �Ÿ�†�œ�Ž�†�‰�†�’�Ž�†�� ���”�’�Ž�˜�•�¼�g��
W �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���”�™�œ�†�—�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž���‘�š�‡���”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†���š�•�†�‰�Ö�”�ì�ˆ�Ž�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���‰�”�•�”�“�š�•e zmiany 
���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�����’�Ž�†�“�†���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���œ�ž�’�†�Œ�†���Ÿ�Œ�”�‰�ž�����”�’�Ž�˜�•�Ž�g�����’�Ž�†�“�†�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���•�Š�˜�™���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡��
�Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�†�•�¦�ˆ�ž�� �“�Ž�Š�•�—�Ÿ�Š�—�œ�†�“�Š�� �œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �’�”���Š�� �œ �•�†���‰�ž�’�� �ˆ�Ÿ�†�˜�Ž�Š��
�‰�”�•�”�“�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���Œ�Š�“�™�†�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�Œ�”�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†��
�œ�•�Ö�ž�œ�š���“�†���‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”���Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���‘�š�‡���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

2.2.2.4 �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���Ž�“�“�ž�’���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’��- ���˜�™�†�œ�†���“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�š�•�Š���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž�“�œestycyjnego 
�”�™�œ�†�—�™�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’�Ž�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�†�’�Ž�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���˜�™�“�Ž�Š�•�Š�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�¬�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
z �Ž�“�“�ž�’�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� ���”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �™�†�•�Ž�Š�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š�� �’�†�•�¦�™�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�•�’�”�œ�†�“�Š�Œ�”��
na �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�—�Ÿ�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�ž���”�—�†�Ÿ���•�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Šnie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego Jednostek Uczestnictwa 
�˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�g�� ���”���Š�� �™�”�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�� ���Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �˜�™�†�“�Ž�Š�� �˜�Ž�¼�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�™�Ý�—�Š�Œ�”��
�•�—�”�‹�Ž�‘�� �•�Š�˜�™�� �“�Ž�Š�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�� �‰�‘�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �”�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š��
Subfunduszy.  

2.2.2.5 �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ÿ�™�†�Ö�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �˜�•�Š�ˆ�•�†�‘�Ž�˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�� �”�™�œ�†�—�™�Š�Œ�”�� �œ�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�� �”�™�œ�†�—�™�ž��- nie 
dotyczy.  

2.2.2.6 zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - �—�†�’�ž�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�� �œ�� ���˜tawie 
i ���™�†�™�š�ˆ�Ž�Š�� �’�”�Œ�¦�� �š�‘�Š�Œ�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�”�’�g�� ���˜�™�†�œ�†�� �’�”���Š�� �•�”�‰�‘�Š�Œ�†�¬�� �Ÿ�’�Ž�†�“�”�’�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�’�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž��
���ž�—�Š�•�™�ž�œ�ž�������������g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���Ÿ�’�Ž�Š�“�Ž�¬���˜�™�—�†�™�Š�Œ�Ž�¼���Ž �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¼���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�’�Ž�†�“�¼�����™�†�™�š�™�š�g�������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�†�ˆ�•��
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���%�'�����˜�™�†�œ�ž�h���Ÿ�’�Ž�†�“�ž�����™�†�™�š�™�š���œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦���Ÿ�Œ�”�‰�ž�����”�’�Ž�˜�•�Ž�g�����’�Ž�†�“�†�����™�†�™�š�™�š���œ odniesieniu do polityki 
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�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�� �“�Ž�Š�œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦�ˆ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�� �œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Ž�� �œ ���ž�ˆ�Ž�Š�� �•�” �š�•�Ö�ž�œ�Ž�Š�� �™�—�Ÿ�Š�ˆ�•�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�� �”�‰ �‰�“�Ž�†�� �”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†��
o �Ÿ�’�Ž�†�“�†�ˆ�•�g�����’�Ž�†�“�†���•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•���’�”���Š���˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�h�����Š Uczestnik stanie �˜�Ž�¼�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’���˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h��
�•�™�Ý�—�Š�Œ�”�� �•�—�”�‹�Ž�‘�� �•�Š�˜�™�� �“�Ž�Š�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�� �‰�‘�† ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š��na �Ÿ�’�Ž�†�“�¼�� ���˜�™�†�œ�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼��
Towarzystwa o  zmianie polityki inwestycyjnej Subfunduszu.  

2.2.3 R�ž�Ÿ�ž�•�”���“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Œ�œ�†�—�†�“�™�†���• �“�Ž�Š���œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�Š�g���	�š�“�‰�šsz nie jest funduszem gwarantowanym.  

2.2.4 Ryzyko inflacji �• ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�ž���œ�Ž�“�“�Ž���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�¬���—�ž�Ÿ�ž�•�”���˜�•�†�‰�•�š���˜�Ž�Ö�ž���“�†�‡�ž�œ�ˆ�Ÿ�Š�•���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�g�����“�‹�‘�†�ˆ�•�†��
�•�”�œ�”�‰�š�•�Š�h�� ���Š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �—�Š�†�‘�“�†�� �•�Ÿ�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� �Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�€�� �˜�™�”�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š�� �—�Ý���“�†��
od �“�”�’�Ž�“�†�‘�“�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�‡�Š�Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�“�Ž�†���Ž�“�‹�‘�†�ˆ�•�Ž�€�g 

2.2.5 Ryzyko �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�’�Ž�� �•�—�†�œ�“�ž�’�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�’�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ�� �™�ž�’�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�’�Ž��- zmiany regulacji prawnych 
�‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�Ö�†�‰���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”�Œ�¦��
�œ�•�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���•�—�†�œ�†���Ž���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���•�Š�Œ�”�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g�����’�Ž�†�“�ž���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���œ�����˜�™�†�œ�Ž�Š���������h�����˜�™�†�œ�Ž�Š��
�������h���Ž�“�“�ž�ˆ�•���š�˜�™�†�œ�†�ˆ�•�h���š�’�”�œ�†�ˆ�•���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�“�†�—�”�‰�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���Ž�“�“�ž�ˆ�•���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�ˆ�•�h���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š��w zakresie konstrukcji podatku, w tym 
�•�”�‰�˜�™�†�œ�ž���”�•�”�‰�†�™�•�”�œ�†�“�Ž�†���Ž���˜�™�†�œ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�š���’�”�Œ�¦���œ�•�Ö�ž�œ�†�¬���“�†���˜�™�”�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

2.3 ���•�™�š�†�‘�“�Ž�Š���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�†���’�Š�™�”�‰�†���•�”�’�Ž�†�—�š���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�Š�•���Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

Dla subfunduszu Santander  ���•�ˆ�•�Ž�� ���†�Ö�ž�ˆ�•���Ž�� �f�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�� ���•�Ý�Ö�Š�•�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �œ�� �•�†���‰�ž�’��Dniu R�”�‡�”�ˆ�Ÿ�ž�’�� �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�� �ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�¦��
�Š�•�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¼�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�ž�� �Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�š�� �’�Š�™�”�‰�ž�� �Ÿ�†�†�“�Œ�†���”�œ�†�“�Ž�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �Ÿ�†�˜�†�‰�†�’�Ž�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�Ž�� �œ�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š��
o �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�����	��. 

3. ���•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�Š���•�—�”�‹�Ž�‘�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  ���•�ˆ�•�Ž�����†�Ö�ž�ˆ�•���Ž���f�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�����•�Ý�Ö�Š�•�g 

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�”�‘�Š�ˆ�†�“�ž���•�Š�˜�™���™�ž�’���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�”�’�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���˜�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���œ�†�—�š�“�•�Ž�i 

1. �•�‘�†�“�š�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š���•�’�Ž�“�Ž�’�š�’���(-letnie),  
2. �”�ˆ�Ÿ�Š�•�š�•�¦���œ�ž�˜�”�•�Ž�ˆ�•���Ÿ�ž�˜�•�Ý�œ�h 
3. �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦���—�ž�Ÿ�ž�•�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž���œ���†�•�ˆ�•�Š���’�†�Ö�ž�ˆ�•���Ž���ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•���˜�•�Ý�Ö�Š�•�i���‘�Ž�ˆ�Ÿ�¦���˜�Ž�¼���Ÿ���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�¦���˜�Ž�‘�“�ž�ˆ�•���œ�†�•�†�×���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž��

�Ž�ˆ�•���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���•�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š���œ���•�—�Ý�™�•�Ž�’���”�•�—�Š�˜�Ž�Š�€�h���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���•�”�“�Ž�š�“�•�™�š�—�¦���“�†���—�ž�“�•�†�ˆ�•���†�•�ˆ�•�Ž, 
4. �†�•�ˆ�Š�•�™�š�•�¦���—�ž�Ÿ�ž�•�”���œ�†�‘�š�™�”�œ�Š���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���‹�†�•�™�Š�’�h���Ž�����•�Š�œ�“�†���ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���’�”���Š���‡�ž�¬���Š�•�˜ponowana na ryzyko 

walut obcych.  

Wskazanie 5 -�‘�Š�™�“�Ž�Š�Œ�”���”�•�—�Š�˜�š���•�†�•�”���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�Œ�”���ˆ�Ÿ�†�˜�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�h�����Š���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—���•�”�œ�Ž�“�Ž�Š�“���‡�—�†�¬���•�”�‰���š�œ�†�Œ�¼�h�����Š���”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�•�� �˜�™�”�•�ž�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �’�”���Š�� �“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬�� �‰�”�•�Ž�Š�—�”�� �•�”�� �”�•�”�Ö�”�� �(�� �‘�†�™�†�ˆ�•�� �”�‰�� �—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼cia inwestycji. Nie 
�œ�ž�•�‘�š�ˆ�Ÿ�†���™�”���”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†���œ�ž�˜�”�•�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�—�Ý�™�˜�Ÿ�ž�’���“�Ž�����(���‘�†�™���†�“�Ž���“�Ž�Š���Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�Š���”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†���˜�†�™�ž�˜�‹�†�•�ˆ�•�”�“�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�” 
�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�†���Ÿ�ž�˜�•�š���‘�š�‡���“�†�œ�Š�™���Ÿ�œ�—�”�™�š���•�Š�Ö�“�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�†�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Š�Œ�”���•�†�•�Ž�™�†�Ö�š���œ���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�’���“�Ž�����(���‘�†�™�g 

Ze w�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�š���“�†���‹�†�•�™�h�����Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���‡�š�‰�š�•�Š���•�”�—�™�‹�Š�‘���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���œ���”�•�†�—�ˆ�Ž�š���”���†�“�†�‘�Ž�Ÿ�¼���‹�š�“�‰�†�’�Š�“�™�†�‘�“�¦�h�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
�•�”�‘�Š�ˆ�†�“�ž���•�Š�˜�™���Œ�Ö�Ý�œ�“�Ž�Š���™�ž�’���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�”�’�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž���“�Ž�Š���Ÿ�†�•�Ö�†�‰�†�•�¦���†�•�™�ž�œ�“�Š�Œ�”���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�¦�g 

���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���‡�ž�¬���•�”�‘�Š�ˆ�†�“�ž�h���•�†�•�”���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™���‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�h���—�Ý�œ�“�Ž�Š�����™�ž�’���”�˜�”�‡�”�’�h���•�™�Ý�—�Š���Œ�Š�“�Š�—�†�‘�“�Ž�Š���•�—�Š�‹�Š�—�š�•�¦��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š���‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�Š���Ž�t�‘�š�‡���•�—�Ý�™�•�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�h���•�Š�‰�“�†�•���•�Š�œ�“�¦���ˆ�Ÿ�¼�ì�¬���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���’�”�Œ�¦���Ÿ�†�Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�¬���‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�”�g�������™�†�•�Ž�’��
�•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���œ���”�Œ�Ý�‘�Š���”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�† �•�”�œ�Ž�“�Ž�Š�“���‡�ž�¬���™�†�•���‰�”�‡�—�†�“�ž�h���†�‡�ž���Š�œ�Š�“�™�š�†�‘�“�Š���˜�™�—�†�™�ž��
�•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�� �“�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž�� �Ÿ�—�Š�•�”�’�•�Š�“�˜�”�œ�†�“�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �Ÿ�ž�˜�•�Ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š��
z indywidualnymi preferencjami inwestora.  

4. ���ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���”�•�Ö�†�™���Ž���•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��Santander  ���•�ˆ�•�Ž�����†�Ö�ž�ˆ�•���Ž���f�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�����•�Ý�Ö�Š�•�h��
�˜�•�”�˜�Ý�‡���Ž�ˆ�•���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���Ž���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†���”�—�†�Ÿ���”���•�”�˜�Ÿ�™�ž���”�‡�ˆ�Ž�¦���†�•�¦�ˆ�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

4.1 Rodzaje, maksymaln a �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�h�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �•�†�‘�•�š�‘�†�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���”�‡�ˆ�Ž�¦���†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
�œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”�—�†�Ÿ���™�Š�—�’�Ž�“�ž�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���“�†�•�œ�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�•���’�”���Š���“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬���•�”�•�—�ž�ˆ�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���—�”�‰�Ÿ�†�•�Ý�œ���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ��
�˜�¦���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���œ���†�—�™�g���$�*�*��i art. 177a Statutu.  

4.2 ���†�—�™�”�ì�¬�����˜�•�Ý�Ö�ˆ�Ÿ�ž�“�“�Ž�•�†�����”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�����†�Ö�•�”�œ�Ž�™�ž�ˆ�•���•�������€. 

WKC w 2021 roku �œ�ž�“�Ž�Ý�˜�Ö�i 

�ƒ 4,26% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A;  
�ƒ 4,33% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii S;  
�ƒ 4,34% �• dla Jednostki Uczestnictwa kategorii T.  

��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š���œ���%�#21 roku.  
���†�—�™�”�ì�¬��WKC �”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���Ÿ���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•��
WAN Subfunduszu za rok 2021. 

Jedyn�¦ pozycj �¦ �•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���—�”�Ÿ�—�Ý���“�Ž�†�•�¦�ˆ�¦ kategorie Jednostek Uczestnictwa jest  �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’. 
���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�†���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�”�“�†���œ���•�•�™�g���'�g�(���•�”�“�Ž���Š�•�g 

���†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�Ž�Š�œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���‰�”��WKC: 

1. �•�”�˜�Ÿ�™�ž���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�Š�h���œ���™�ž�’���•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Š���Ž���”�•�Ö�†�™�ž���’�†�•�‘�Š�—�˜�•�Ž�Š�h���•�”�‰�†�™�•�Ž���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���‘�š�‡���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ý�œ���•�”�—�™�‹�Š�‘�†�h 
2. �”�‰�˜�Š�™�•�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���Ÿ�†�ˆ�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�™�ž�ˆ�•���•�”���ž�ˆ�Ÿ�Š�•���‘�š�‡���•�—�Š�‰�ž�™�Ý�œ�h 



 

 100 

3. �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Ÿ���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���š�’�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h 
4. �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‘�š�‡�� �Ž�“�“�Š�� �”�•�Ö�†ty ponoszone bezpo �ì�—�Š�‰�“�Ž�”��

przez  Uczestnika,  
5. �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���š�˜�Ö�š�Œ���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�g 

4.3 ���•�Ö�†�™�ž�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�Š�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ž�� �Ž�“�“�Š�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��
przez  Uczestnika.  

���”�“�Ž���Š�•���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�”���”�•�Ö�†�™�ž���š�Ž�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ž���Ž�ˆ�•���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�Š��stawki:  

1. �”�•�Ö�†�™�†��za nabycie pobierana przy zbyciu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz �• 3%, 
2. �”�•�Ö�†�™�†��za odkupienie pobierana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz �• 1%, 
3. �”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼��pobierana przy Zamianie lub Konwersji �• 1%. 

Spos�Ý�‡���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���”�•�Ö�†�™���Ÿ�”�˜�™�†�Ö���”�•�Ž�˜�†�“�ž���œ�����”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�‘�Š�����������œ���•�•�™���)�g�$�h���)�g�%���Ž���)�g�(�g 

�����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������•�”�œ�ž���˜�Ÿ�Š���”�•�Ö�†�™�ž���“�Ž�Š���˜�¦���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Š. 

4.4 ���•�Ö�†�™�†���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�†�h���‡�¼�‰�¦�ˆ�†���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h���•�™�Ý�—�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���•�Š�˜�™���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���”�‰���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

���•�—�Ý�ˆ�Ÿ�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†�� �œ���•�•�™�g���'�g�(�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� �œ�ž�“�Ž�•�Ž��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�€�g�� ���”�•�¼�ˆ�Ž�Š�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™�� �™�”���˜�†�’�Š�� �Ÿ�� �•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’�� �”�•�Ö�†�™�ž��
zmiennej.  

4.4.1. ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š���“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š���‰�‘�†���•�†���‰�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�����†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���˜�™�†�œ�•�†��
���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �‰�‘�†�� �•�†���‰�Š�•�� �Ÿ�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �œ�ž�“�”�˜�Ž�� �%�#�è�� �•�‰�œ�†�‰�Ÿ�Ž�Š�ì�ˆ�Ž�† procent). 
W odniesieniu do  �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�” �’�”���Š�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�¬�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š��
za ���ž�“�Ž�•�Ž�h���š�˜�™�†�‘�”�“�Š���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���“�Ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���˜�™�†�œ�Š�•�h���“�Ž�����’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���˜�™�†�œ�•�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�†���œ���Ÿ�‰�†�“�Ž�š���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�’���‘�š�‡���”�•�—�Š�˜�”�œ�”��
�Ÿ�†�“�Ž�Š�ˆ�•�†�¬���•�Š�Œ�”���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†�g  

4.4.2 ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �•�š�“�•�ˆ�Ž�Š�� �'�g�'�g�$�h�� �•�Š�˜�™�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�Š�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �œ�™�Š�‰�ž�h�� �Œ�‰�ž�� �˜�™�”�•�†��
�Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‰�†�“�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�—�Ÿ�Š�œ�ž���˜�Ÿ�†���˜�™�”�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���œ���•�š�“�•�ˆ�Ž�Š���(�g�&�g��
�œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���•�š�“�•�ˆ�Ž�Š���'�g�'�g�&�g�����†�‰�œ�ž���•�¼���™�¼���”�•�—�Š�ì�‘�†���˜�Ž�¼���•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’ alfa .  

4.4.3 ���•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �™�”�� �‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�� �”�•�—�Š�˜�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�š�� �•�”�‘�Š�•�“�ž�ˆ�•�� �‘�†�™�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�†�� �˜�™�”�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‰�†�“�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž���•�Š�˜�™���•�”�—�Ý�œ�“�ž�œ�†�“�†���Ÿ�Š���˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�¦���˜�™�”�•�¦���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—ku. 

4.4.4 ���†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ž���œ�ž�•�Ö�†�™�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�†�“�Š���•�Š�˜�™���‰�†�‘�Š�•���•�”�•�¼�ˆ�Ž�Š�’���—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•���•�—�ž�˜�™�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ž���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���œ���”�•�—�Š�˜�†�ˆ�•��
�—�”�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�h�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‘�†�™�”�’�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�ž�’�h�� �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �˜�™�†�“�š�� �“�†�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� �—�”�•�š�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�Š�Œ�”�h�� �”�� �Ž�‘�Š��
rezerwa na Wynagrodze nie za ���ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�†���”�‰���Ÿ�Š�—�†�g�����Ÿ�¼�ì�¬���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž���“�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž�h���•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�†��
�‰�”�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‰�†�“�Š�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�h�� �š�’�”�—�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� ���¦�‰�†�“�Ž�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �•�Š�˜�™�� �•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ž�¼�Œ�”�œ�ž�œ�†�“�†��
�•�†���‰�Š�Œ�”�� ���“�Ž�†�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �œ�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�†�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�h�� �“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�� �”�‰�� �•�—�ž�˜�™�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�•�g��
Model naliczania Wynagrodzenia za Wyniki stosowany jest od dnia 1  stycznia 2022 roku. Pierwsza roczna krystalizacja 
�“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���“�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×�����ž�ˆ�Š�“�ž���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž���œ���%�#�%�%���—�”�•�š���•�œ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�” ostatnieg o Dnia Wyceny w 2021 roku), 
�†�� �•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�� �•�Š�Ö�“�ž�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�� �”�•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�”�×�ˆ�Ÿ�ž�� �˜�Ž�¼�� �œ�� �”�˜�™�†�™�“�Ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �œ�� �%�#�%�)�� �—�”�•�š�g��
���†�˜�™�¼�•�“�Ž�Š�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�� �”�•�—�Š�˜�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �˜�™�†�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �”�•�—�Š�˜�Š�’�� �—�š�ˆ�•�”�’�ž�’�h�� �œ�ž�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�“�ž�’�� �•�—�”�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�”�h�� �™�•�g od ostatniego Dnia 
Wyceny,  �•�Ž�¼�¬���‘�†�™���œ�˜�™�Š�ˆ�Ÿ�h���•�—�Ÿ�ž���ˆ�Ÿ�ž�’���‰�‘�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž���œ���‰�†�“�ž�’���—�”�•�š�h���•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�Š���˜�Ž�¼���‰�”���œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�×���”�˜�™�†�™�“�Ž�����Ÿ�Ž�Š�×��
���ž�ˆ�Š�“�ž���œ���—�”�•�š���•�Ž�¼�¬���‘�†�™���œ�˜�™�Š�ˆ�Ÿ�g 
���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �†�‘�‡�”�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž��
�‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�� �Ž�� �•�”�‡�—�†�“�Š�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �œ�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�� �Ž�“�“�ž�’��
�˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���†�‘�‡�”���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

4.4.5 ���Š�Ÿ�Š�—�œ�†���“�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���Ÿ�†�����ž�“�Ž�•�Ž���•�Š�˜�™���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�†���•�†���‰�Š�Œ�”�����“�Ž�†�����ž�ˆ�Š�“�ž�h���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”���‰�Ÿ�Ž�Š�“�“�Š�•���Ÿ�’�Ž�†�“�ž alfy  pod 
�œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’�h�� ���Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†��alfy  jest dodatnia w danym Dniu Wyceny oraz pokryta jest ujemna alfa  z lat poprzednich w 
�”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�g�� ��Š���Š�‘�Ž�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†��alfy  jest ujemna w danym Dniu Wyceny, dotychczas naliczona rezerwa na 
Wynagrodzenie za Wyniki Subfund �š�˜�Ÿ�š�� �•�Š�˜�™���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�ž�œ�†�“�†�� �•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�Ž�Š�� �‰�”�� �˜�•�†�‰�•�š�� �†�‘�‹�ž�� �•�’�Ž�“�Ž�’�š�’�� �—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž�� �™�”�� �#�€�g��
Rezerwa na Wynagrodzenie za Wyniki Subfunduszu nie jest naliczana dwukrotnie za ten sam poziom alfy w okresie 
odniesienia.  

4.4.6. ���Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���—�Š�Ÿ�Š�—�œ�ž���“�†��pokrycie Wynagrodzenia za Wyniki, w tym wykorzystywane wzory opisano 
w artykule 177a Statutu.  

4.4.7 Uczestnik po�œ�Ž�“�Ž�Š�“�� �Ÿ�œ�—�Ý�ˆ�Ž�¬�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�¦�� �š�œ�†�Œ�¼�� �“�”�� �™�”�h�� ���Š�� �œ�ž�•�Ö�†�™�†�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š����
w  przypadku, gdy stopa zwrotu z Subfunduszu w okresi e odniesienia lub w danym roku kalendarzowym jest ujemna.  

4.4.8 ���—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�”�œ�ž�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†��Wyniki �œ�� �—�†�’�†�ˆ�•�� �•�—�”�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�Š�Œ�”�� �”�•�—�Š�˜�š��
�”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�g�����—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰���•�”�•�†�Ÿ�š�•�Š���˜�•�”�˜�Ý�‡���š�˜�™�†�‘�†�“�Ž�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�����ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†��Wyniki �œ���•�†���‰�ž�’���Ÿ���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�ˆ�•��
siedmiu lat od momentu wprowadzenia Wynagrodzenia za Wyniki. W kolejnych latach wyznaczanie podstawy 
naliczania Wynagrodzenia za  Wyniki �”�‰�‡�ž�œ�†�¬���˜�Ž�¼���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�Œ���Ÿ�†�˜�†�‰���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�”�“�ž�ˆ�•���œ���•�”�“�Ž���˜�Ÿ�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�Ÿ�Ž�Š�g 
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���†�—�™�”�ì�¬��
Jednostk i 

przy 

���†�—�™�”�ì�¬��
Jednostk i 

przy 

���ž�“�Ž�•���$�����ƒ�è�„�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
braku Wynagrodzenia za 

Wynik i 
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braku Wynagrodzenia za Wynik i 

alfa  
5Y 

max*  
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Wynagrodz

Wynik 1Y [%] 
�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
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�•�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
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�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
braku 

Wynagrodz
enia za 
Wynik i 

�Ÿ�†�Ö�”���Š�“�Ž�š��
pobrania 

Wynagrodz
enia za 
Wynik i 

enia za 
Wyniki  

Wynagrodzenia 
za Wynik i 

Wynagrodzenia 
za Wynik i 

  Subfundusz  benchmark  alfa  Subfundusz  benchmark  alfa  
[
%
] 
[%] Subfundusz  Subfundusz  

�œ�†�—�™�”�ì�¬��
startowa - 

hipotetyczna  
1000 1000           �Ÿ�†�Ö�”���”�“�ž���œ���˜�ž�’�š�‘�†�ˆ�•�Ž���˜�™�†�—�™�”�œ�ž���•�”�Ÿ�Ž�”�’���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž 

1. rok 900 900 -10,00 -5,00 -5,00 -10,00 -5,00 -5,00 0,00 0,00 -10,00 -10,00 
���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
pierwszym �• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

2. rok 954 954 6,00 3,00 3,00 -4,60 -2,15 -2,45 0,00 0,00 6,00 -4,60 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
drugim, ale ujemny wynik Subfunduszu w stosunku do 
benchmarku w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€���•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g��alfa  
5Y jest ujemna �• Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

3. rok 1049,4 1045,01 10,00 5,00 5,00 4,94 2,74 2,20 0,00 2,20 9,54 4,50 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
trzecim oraz dodatni wynik Subfunduszu w stosunku 
do benchmarku w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �•�‰�”�ˆ�Š�‘�”�œ�”�€�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h�� �™�•�g��
alfa  5Y jest dodatnia �• Wynagrodzenie za Wyniki jest 
pobierane.  

4. rok 1091,38 1086,81 4,00 5,00 -1,00 9,14 7,88 1,26 2,20 0,00 4,00 8,68 
���ž�“�Ž�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
czwartym - Wynagrodzenie za Wyniki nie jest 
pobierane.  

5. rok 1036,81 1023,63 -5,00 -10,00 5,00 3,68 -2,91 6,59 2,20 4,39 -5,81 2,36 

���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
�•�Ž�¦�™�ž�’�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�‰�†�™�“�Ž�� �œ�ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ�� �˜�™�”�˜�š�“�•�š��
do benchmarku w  �”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�Ž�¼�ˆ�Ž�”�‘�Š�™�“�Ž�’�h���™�•�g��alfa  5Y jest 
dodatnia �• �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�”�‡�—�†�“�Ž�Š�� ���ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†��
���ž�“�Ž�•�Ž�� �”�‰�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�ž�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���†�‘�‹�¦ 5Y, a �†�‘�‹�¦ 5Y max. 
(pobranie �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š����
w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �š�•�Š�’�“�Š�Œ�”�� �œ�ž�“�Ž�•�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�Š���Š�‘�Ž��
wynik Subfunduszu przekracza benchmark).  

6. rok 1067,91 1054,34 3,00 5,00 -2,00 18,66 7,31 11,34 13,00 0,00 3,00 17,15 
���ž�“�Ž�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�“�Ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ roku 
�˜�Ÿ�Ý�˜�™�ž�’���• brak pobrania Wynagrodzenia za Wyniki.  

7. rok 1142,66 1120,16 7,00 3,00 4,00 19,78 7,31 12,46 9,45 3,01 6,24 17,42 

Wynik S�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�� �œ�� �—�”�•�š��
�˜�Ž�Ý�‰�’�ž�’���”�—�†�Ÿ���‰�”�‰�†�™�“�Ž���œ�ž�“�Ž�•��Subfunduszu w stosunku 
do benchmarku w okresie 5letnim, tj. alfa 5Y jest 
dodatnia �• �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�”�‡�—�†�“�Ž�Š��Wynagrodzenia za 
Wyniki  �”�‰���—�Ý���“�Ž�ˆ�ž���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���†�‘�‹�†���(���h���†���†�‘�‹�†���(�����’�†�•. 

 

 

* alfa  �(���� �’�†�•�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�� �“�†�•�œ�ž���˜�Ÿ�Š�•�� �˜�•�š�’�š�‘�”�œ�†�“�Š�•��alfie  �•�“�†�‰�œ�ž���ˆ�Š�� �œ�ž�“�Ž�•�š��Subfunduszu  ponad benc hmark) w okresie 
odniesienia, w  okresach od jednego  roku  do czterech  �‘�†�™���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�†�“�ž�� �—�”�•�h�� �‰�‘�†�� �•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�š�� �œ���˜�Ž�Ý�‰�’�ž�’ roku stanowi 
�œ�†�—�™�”�ì�¬���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�¦���Ÿ �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�i  

 

alfa  3. rok Skumulowana alfa  
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3 i 4 rok  3, 4 i 5 rok  3, 4, 5 i 6 rok  
5,00% 4,15% 9,45% 7,75% 

alfa  �(�����’�†�•���™�”���œ�†�—�™�”�ì�¬���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†�h���•�™�Ý�—�†���“�†���•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’���•�—�Ÿ�ž�•�Ö�†�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�ž�“�”�˜�Ž���,�h�'�(�è�g 

 

4.5 ���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬ �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’. 

���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�š�•�Š�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �œ���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �š�˜�™�†�‘�”�“�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h�� �“�Ž�Š��
�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�Š�•���•�Š�‰�“�†�•���“�Ž���i 

�ƒ 2,0% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A,  
�ƒ 2,0% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii S,  
�ƒ 2,0% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii T,  
�ƒ 1,9% �• dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,  
w skali roku . 

4.6 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �š�’�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �•�”�—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�×�h�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�”�˜�Ÿ�™�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��Sub�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”��
lub  �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���˜�¦���—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž��Subfundusz a Towarzystwo �‘�š�‡���Ž�“�“�ž���•�”�‰�’�Ž�”�™�h���œ���™�ž�’���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š���Ž���œ�•�Ö�ž�œ���™�ž�ˆ�•���š�˜�Ö�š�Œ��
na wysoko �ì�¬�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��
Towarzystwa  �Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š��Subfunduszem.  

���”�˜�Ÿ�™�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š�� �˜�¦�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�g�� ���†�˜�†�‰�ž�� �”�‡�ˆ�Ž�¦���†�“�Ž�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
k�”�˜�Ÿ�™�†�’�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�†�����™�†�™�š�™�g�� 

���”�‰�’�Ž�”�™�ž���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬���’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�h���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���’�”�Œ�¦���š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†�¬���‘�š�‡���˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�¬���‰�‘�†��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž�� �Ž�� �—�Š�•�”�’�Š�“�‰�†�ˆ�•�Š�� �‘�š�‡�� �”�‹�Š�—�”�œ�†�¬�� �‰�”�˜�™�¼�•�� �‰�”�� �Š�‘�Š�•�™�—�”�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �˜�ž�˜�™�Š�’�Ý�œ�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �•�™�Ÿ�œ�g�� �š�˜�Ö�š�Œ�Ž��
�‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�€�h�� �ˆ�”�� �“�Ž�Š�� �’�†�� �œ�•�Ö�ž�œ�š�� �“�†�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�Ž�� �•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �’�†�•�‘�Š�—�˜�•�¦�� �”�—�†�Ÿ��
na �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�� 

 

 

5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu Santander  Akcji ���†�Ö�ž�ˆ�•���Ž���f�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�����•�Ý�Ö�Š�•���œ �š�•�¼�ˆ�Ž�š���•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�’�g 

5.1 WAN Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 roku), zgodna ze sprawozdaniem jednostkowym 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ�‡�†�‰�†�“�ž�’���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‡�Ž�Š�Œ�Ö�Š�Œ�”���—�Š�œ�Ž�‰�Š�“�™�†���œ�ž�“�”�˜�Ž�Ö�†��316 983 441,41  �Ÿ�Ö. 

 

 

Do roku 2021 �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�g 

5.2 ���†�—�™�”�ì�¬���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

  

57 793 �(�(�'�h�(�&���Ÿ�Ö

170 993 �(�%�$�h�&�'���Ÿ�Ö88 196 �&�)�(�h�(�'���Ÿ�Ö

�����������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����•�ˆ�•�Ž�����†�Ö�ž�ˆ�•���Ž���f�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�����•�Ý�Ö�Š�•���“�†���‰�Ÿ�Ž�Š�×���&�$���Œ�—�š�‰�“�Ž�†���%�#�%�$���—�”�•�š
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���™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�†���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š����������������š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���”�˜�™�†�™�“�Ž�’���‰�“�Ž�š���•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�ž�’���—�”�•�š���”�‡�—�”�™�”�œ�Š�Œ�”���œ�ž�—�†���”�“�Š�•��
w  �Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•���•�”�‘�˜�•�Ž�ˆ�•�g 

Do roku 2021 �œ�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�������“�Ž�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�g 

5.3 ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���˜�Ö�š���¦�ˆ�Š�Œ�”���‰�”���”�ˆ�Š�“�ž���Š�‹�Š�•�™�ž�œ�“�”�ì�ˆ�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���‰�”�•�”�“�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ�’�Ž�†�“��
wzorca.  

Od 1 stycznia 2022 roku : 60% mWIG40TR (MWIG40TR) + 30% sWIG80TR (SWIG80TR) + 10% WIBOR O/N (WIBOON Ask Price) 

Do 31 grudnia 2021 roku:  60% mWIG40 + 30% sWIG80 + 10% WIBID O/N (price index) 

5.4 �f�—�Š�‰�“�Ž�†���˜�™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���‰�‘�†���”�•�—�Š�˜�Ý�œ���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���œ���•�•�™���(�g�%�g 

 

 

5.5 Indywidualna �˜�™�”�•�†���Ÿ�œ�—�”�™�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���•�Š�˜�™���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�†���”�‰���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���’�”�’�Š�“�ˆ�Ž�Š���•�Š�•���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†��
i �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�—�†�Ÿ�� �”�‰�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�”�‡�—�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�•�Ö�†�™�� �’�†�“�Ž�•�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�g�� ���ž�“�Ž�•�Ž�� �•�Ž�˜�™�”�—�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �“�Ž�Š��
�Œ�œ�†�—�†�“�™�š�•�¦���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���•�”�‰�”�‡�“�ž�ˆ�• �œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ���œ���•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�”�ì�ˆ�Ž�g 

  

74,00%

74,26%

75,68%

73,0% 73,5% 74,0% 74,5% 75,0% 75,5% 76,0%

3 
la

ta

���†�—�™�”�ì�¬���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž���œ����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����†�“�™�†�“�‰�Š�—��
���•�ˆ�•�Ž�����†�Ö�ž�ˆ�•���Ž���f�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�����•�Ý�Ö�Š�•���Ÿ�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š���&���‘�†�™�†
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���†�—�™�”�ì�¬���ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���˜�™�”�•�ž���Ÿ�œ�—�”�™�š���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�Š�Œ�”���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����•�ˆ�•�Ž�����†�Ö�ž�ˆ�•���Ž��
�f�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�����•�Ý�Ö�Š�•���œ�Ÿ�”�—�ˆ�†���•�‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�š�€���Ÿ�†���”�˜�™�†�™�“�Ž�Š���&���‘�†�™�†
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���”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö��IV. Dane o Depozytariuszu.  

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza wraz z numerami  telekomunikacyjnymi.  

���†�“�•�����†�“�‰�‘�”�œ�ž���œ�����†�—�˜�Ÿ�†�œ�Ž�Š�����•�Ý�Ö�•�†�����•�ˆ�ž�•�“�†���Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���œ�����†�—�˜�Ÿ�†�œ�Ž�Š�h�� 
ul. Senatorska 16, 00 -923 Warszawa,  
tel. +48  22 657 72 00, +48 22 690 40 00 faks +48  22 692 50 23. 

2. ���†�•�—�Š�˜���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g 

2.1 Wobec Funduszu.  

1. przechowywanie A�•�™�ž�œ�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h 
2. prowadzenie rejestru wszystkich A�•�™�ž�œ�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h 
3. �Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�Š�“�Ž�Š�h���†�‡�ž���ì�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���‡�ž�Ö�ž���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Š��na �—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•���Ž���—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•���‡�†�“�•�”�œ�ž�ˆ�•��

prowadzonych przez podmioty uprawnione do  �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �™�†�•�Ž�ˆ�•�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�Ý�œ�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�†�’�Ž prawa polskiego 
lub  �˜�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦�ˆ�Š���œ���™�ž�’���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���œ�ž�’�†�Œ�†�“�Ž�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���œ���•�—�†�œ�Ž�Š���œ�˜�•�Ý�‘�“�”�™�”�œ�ž�’���‘�š�‡���—�Ý�œ�“�”�œ�†���“�Š���™�ž�’���œ�ž�’�†�Œ�†�“iom,  

4. �Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�Š�“�Ž�Š���’�”�“�Ž�™�”�—�”�œ�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�•�Ö�ž�œ�š���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h 
5. �Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�Š�“�Ž�Š�h���†�‡�ž���Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�Š���Ž���”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�‰�‡�ž�œ�†�Ö�”���˜�Ž�¼���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�†�’�Ž���•�—�†�œ�†���Ž�����™�†�™�š�™�Š�’�h 
6. �Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�Š�“�Ž�Š�h�� �†�‡�ž�� �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �š�’�Ý�œ�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•��A�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�†�˜�™�¼�•�”�œ�†�Ö�”�� �‡�Š�Ÿ n�Ž�Š�š�Ÿ�†�˜�†�‰�“�Ž�”�“�Š�Œ�”�� �”�•�Ý�	�“�Ž�Š�“�Ž�†��

oraz �•�”�“�™�—�”�‘�”�œ�†�“�Ž�Š���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�”�ì�ˆ�Ž���—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���š�’�Ý�œ z Uczestnikami Funduszu,  
7. zapewnienie, aby WAN Subfunduszu oraz WAN ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���“�†��J�Š�‰�“�”�˜�™�•�¼��Uczestnictwa  �‡�ž�Ö�†���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�†��

zgodnie z przepisami prawa i  Statut em, 
8. �Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�Š�“�Ž�Š�h���†�‡�ž���‰�”�ˆ�•�”�‰�ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�ž�œ�†�“�Š���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���Ÿ�Œ�”�‰�“�ž���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�†�’�Ž���•�—�†�œ�†���Ž���Ÿ�Š�����™�†�™�š�™�Š�’�h 
9. �œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š���•�”�‘�Š�ˆ�Š�×���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���ˆ�•�ž�‡�†�����Š���˜�¦���˜�•�—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�“�Š���Ÿ���•�—�†�œ�Š�’���‘�š�‡�����™�†�™�š�™�Š�’�h 
10. �œ�Š�—�ž�‹�Ž�•�”�œ�†�“�Ž�Š�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�†�’�Ž�� �•�—�†�œ�†�� �—�Š�Œ�š�‘�š�•�¦�ˆ�ž�’�Ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•��

lub  ze ���™�†�™�š�™�Š�’���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���Ž�“�“�ž�’���“�Ž�����œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�ž���Ÿ���•�•�™���(�•�+���”�—�†�Ÿ���Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���Ž�“�™�Š�—�Š�˜�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g 

���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�� �”�•�—�Ý�ˆ�Ÿ�� �—�Š�•�Š�˜�™�—�š��A�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Ž�� �˜�š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�ž��A�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� �Ÿ Subfunduszy.  Depozytariusz 
�Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�†�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Š�� �Ÿ�� �•�—�†�œ�Š�’�� �Ž�� ���™�†�™�š�™�Š�’�� �œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �’�”�œ�†�� �œ�� �š�˜�™�g�� �•�•�™�� �& �• 8, 
co �“�†�•�’�“�Ž�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �˜�™�†�Ö�¦�� �•�”�“�™�—�”�‘�¼�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‹�†�•�™�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �Ž�� �•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•�� �‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�‰�Ÿ�”�—�”�œ�†�“�Ž�Š��
doprowadzania do  �Ÿ�Œ�”�‰�“�”�ì�ˆ�Ž���™�ž�ˆ�•���ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���•�—�†�œ�Š�’���Ž�����™�†�™�š�™�Š�’�g 

2.2 ���”�‡�Š�ˆ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š �œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���—�Š�•�—�Š�Ÿ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�†���Ž�ˆ�•���Ž�“�™�Š�—�Š�˜�Ý�œ���œ�”�‡�Š�ˆ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�† lub �˜�•�Ý�Ö�•�Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�h���œ���™�ž�’��
zasady wytaczania przez Depozytariusza na rzecz U�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�”�œ�Ý�‰�Ÿ�™�œ�†�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���*�%�†��Ustawy.  

���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���•�Š�˜�™���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž���‰�”���œ�ž�™�”�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�”�œ�Ý�‰�Ÿ�™�œ�†���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�œ�•�”�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�š���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š��
�˜�Ÿ�•�”�‰�ž���˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�“�Š�•���“�Ž�Š�œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�Š�’���‘�š�‡���“�Ž�Š�“�†�‘�Š���ž�™�ž�’���œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�Š�’���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ž���•�Š�Œ�”��
reprezentacji, a w �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���Œ�‰�ž���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���š�’�”�œ�ž�h���”���•�™�Ý�—�Š�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���'���š�˜�™�g���$a ���˜�™�†�œ�ž�h���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†���Ž���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Ž��
jego sprawy �˜�•�Ý�Ö�•�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�† - przeciwko t ej �˜�•�Ý�Ö�ˆ�Š���Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �˜�Ÿ�•�”�‰�ž�� �˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�“�Š�•�� �“�Ž�Š�œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�Š�’�� �‘�š�‡�� �“�Ž�Š�“�†�‘�Š���ž�™�ž�’��
�œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�Š�’�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �œ�� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �Ž�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�Š�Œ�”�� �˜�•�—�†�œ�� �“�†�‘�Š���¦�ˆ�ž�’�� �‰�”�� �•�”�’�•�Š�™�Š�“�ˆ�•�Ž���˜�•�Ý�Ö�•�Ž��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•.  

���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���œ�ž�™�†�ˆ�Ÿ�†���•�”�œ�Ý�‰�Ÿ�™�œ�”���“�†���œ�“�Ž�”�˜�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���‘�š�‡�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�h�� �Œ�‰�ž�� �Ÿ�� �œ�“�Ž�”�˜�•�Ž�Š�’�� �”�� �œ�ž�™�”�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�”�œ�Ý�‰�Ÿ�™�œ�†�� �œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Ö�”�� �•�Ž�‘�•�š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ, a sz�•�”�‰�†�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� �Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ��
�˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�“�†�� �•�Š�˜�™�� �“�Ž�Š�œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�Š�’�� �‘�š�‡�� �“�Ž�Š�“�†�‘�Š���ž�™�ž�’�� �œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�Š�’�� �™�ž�ˆ�•�� �˜�†�’�ž�ˆ�•�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���†�‘�‡�”�� �˜�•�Ý�Ö�•�Ž��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•���Ž���œ���”�ˆ�Š�“�Ž�Š�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���Ÿ�†�˜�†�‰�“�Š���•�Š�˜�™���œ�ž�™�”�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���•�”�œ�Ý�‰�Ÿ�™�œ�†���™�†�•���Š���œ���Ž�’�Ž�Š�“�Ž�š���Ž�“�“�ž�ˆ�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h��
Depo�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���”�Œ�Ö�†�˜�Ÿ�†���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’���œ���˜�™�†�™�š�ˆ�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���˜�•�”�˜�”�‡�Š�’���•�”�‰�†�œ�†�“�Ž�†���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž���‰�”���•�š�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•���œ�Ž�†�‰�”�’�”�ì�ˆ�Ž��
�”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �˜�œ�”�•�Š�•�� �˜�™�—�”�“�Ž�Š�� �Ž�“�™�Š�—�“�Š�™�”�œ�Š�•�� �”�� �Ÿ�†�’�Ž�†�—�Ÿ�Š�� �œ�ž�™�”�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�”�œ�Ý�‰�Ÿ�™�œ�†�h�� �”�—�†�Ÿ�� �”�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�Œ�Ö�†�˜�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ��
���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž���œ�“�Ž�”�˜�•�Ý�œ���”���œ�ž�™�”�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���™�†�•�Ž�Š�Œ�”���•�”�œ�Ý�‰�Ÿ�™�œ�†���œ terminie �‰�œ�Ý�ˆ�• �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž���”�‰���‰�“�Ž�†���”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†�g 

���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�h�� �Œ�‰�ž�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�� �˜�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�Ž�� �‡�—�†�•�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�� �‰�”�� �œ�ž�™�”�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�”�œ�Ý�‰�Ÿ�™�œ�†�h�� �•�Š�˜�™�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�� �Ÿ�†�œ�Ž�†�‰�”�’�Ž�¬�� �”�� �™�ž�’��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h���“�Ž�Š���•�Ý�	�“�Ž�Š�•���“�Ž�����œ���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���™�—�Ÿ�Š�ˆ�•���™�ž�Œ�”�‰�“�Ž���”�‰���‰�“�Ž�†���Ÿ�Ö�”���Šnia wniosku przez Uczestnika.  

���� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� �†�—�™�g�� �,�+�� �ø�� �$�� �š�˜�™�†�œ�ž�� �Ÿ�� �‰�“�Ž�†�� �$�*�� �‘�Ž�˜�™�”�•�†�‰�†�� �$�,�)�'�� �—�g���• �•�”�‰�Š�•�˜�� �•�”�˜�™�¼�•�”�œ�†�“�Ž�†�� �ˆ�ž�œ�Ž�‘�“�Š�Œ�”�h�� �•oszty procesu ponosi 
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���Ÿ���œ�ž�•�¦�™�•�Ž�Š�’���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���Ÿ�†�˜�™�¼�•�˜�™�œ�†���•�—�”�ˆ�Š�˜�”�œ�Š�Œ�”�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h���•�™�Ý�—�Š���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���•�—�Ÿ�Š�Œ�—�†�“�Ž�†���•�—�”cesu ponosi 
Depozytariusz.  

���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�� �œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�� �Ÿ�� �•�”�œ�Ý�‰�Ÿ�™�œ�Š�’�� �•�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�œ�•�”�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�š�� �•�Š�˜�™�� �š�•�—�†�œ�“�Ž�”�“�ž�� �‰�” �•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�†�“�Ž�†�� �Ÿ�� �š�˜�Ö�š�Œ�� �•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•��
�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Š���•�†�“�ˆ�Š�‘�†�—�Ž�Š���•�—�†�œ�“�Š�g 

���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���•�”�œ�Ž�†�‰�†�’�Ž�†�����”�’�Ž�˜�•�¼�h�����Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†���Ÿ���“�†�—�š�˜�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’���•�—�†�œ�†���‘�š�‡���“�Ž�Š�“�†�‘�Š���ž�ˆ�Ž�Š���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†���Ž�“�™�Š�—�Š�˜��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�h���“�†���’�”�ˆ�ž�����˜�™�†�œ�ž�h���•�Š�˜�™���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�™�”�—�Š�’���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���ˆ�•�ž�‡�†�����Š�����”�’�Ž�˜�•�†���œ�ž�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�ž���Ž�“�“�Š�Œ�”���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�™�”�—�†�g�� 
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3. ���†�•�—�Š�˜�� �Ž�� �Ÿ�†�˜�†�‰�ž�� �‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�†�� �‘�”�•�†�™�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �’�”�œ�†�� �œ�� �†�—�™�g�� �$�#�*�� �š�˜�™�g�� �%�� �•�•�™�� �$�����˜�™�†�œ�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�†�� �š�’�Ý�œ, 
o �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���$�#�*���š�˜�™�g���%���•�•�™���&�����˜�™�†�œ�ž�g 

Aktywa Subfundusz y �“�Ž�Š���’�”�Œ�¦ �‡�ž�¬ lokowa ne �œ���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���Ž���œ�Ž�Š�—�Ÿ�ž�™�Š�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�h���•�Š�Œ�”���†�•�ˆ�•�”�“�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�ž���”�—�†�Ÿ��
�•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ���‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•���•�”�‰�’�Ž�”�™�†�’�Ž���‰�”�’�Ž�“�š�•�¦�ˆ�ž�’�Ž���‘�š�‡���Ÿ�†�‘�Š���“�ž�’�Ž�h���œ���—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�“�Ž�š�����˜�™�†�œ�ž�h���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���‘�š�‡���•�Š�Œ�”��
�†�•�ˆ�•�”�“�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�ž�h���ˆ�•�ž�‡�†�����Š���‰�”�•�”�“�†�“�Ž�Š���™�†�•�Ž�Š�•���‘�”�•�†�™�ž���•�Š�˜�™���œ���Ž�“�™�Š�—�Š�˜�Ž�Š���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���“�Ž�Š���˜�•�”�œ�”�‰�š�•�Š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�”�“�‹�‘�Ž�•�™�š��
�Ž�“�™�Š�—�Š�˜�Ý�œ�g 

�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�¬���Ÿ�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�Š�’�i�� 
1. �š�’�”�œ�ž�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �•�Š�˜�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�”�œ�ž�ˆ�• i �•�”�’�”�ˆ�“�Ž�ˆ�Ÿ�ž�ˆ�•�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�Ý�œ��

�‡�†�“�•�”�œ�ž�ˆ�•���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���“�†���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Š�����•�™�ž�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h���œ���™�ž�’���—�†�ˆ�•�š�“�•�Ý�œ���œ���œ�†�‘�š�™�†�ˆ�•���”�‡�ˆ�ž�ˆ�•�h�� 
2. �œ�� �ˆ�Š�‘�š�� �‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�†�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �•�”�Ÿ�”�˜�™�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �“�†�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�� �Œ�”�‰�Ÿ�g�� �$�)�i�#�#�� �ˆ�Ÿ�†�˜�š�� �•�”�‘�˜�•�Ž�Š�Œ�”���• �š�’�”�œ�ž�� �Ÿ�Ö�”�™�”�œ�ž�ˆ�•��

i walutowych �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�Ý�œ���‡�†�“�•�”�œ�ž�ˆ�•���”���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���”�‰���•�Š�‰�“�Š�Œ�”���‰�”���˜�Ž�Š�‰�’�Ž�š���‰�“�Ž�h 
3. �œ�� �ˆ�Š�‘�š�� �Ÿ�†�˜�•�”�•�”�•�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‘�š�‡�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�Ö�”���”�“�ž�ˆ�•��

i �“�Ž�Š�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�h�� ���†�’�Ž�†�“�ž�� �‘�š�‡�� ���”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž���• �š�’�”�œ�ž�� �Ÿ�Š�Ÿ�œ�†�‘�†�•�¦�ˆ�Š�� �“�†�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�¼�� �•�—�Ÿ�Š�‘�Š�œ�Ý�œ�� �œ�� �ˆ�Ž�¼���†�—��
�—�†�ˆ�•�š�“�•�Ý�œ���‡�†�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‰�”�� �•�œ�”�™�ž�� �•�—�Ÿ�ž�Ÿ�“�†�“�Š�Œ�”�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�� �‘�Ž�’�Ž�™�š�h�� �Ÿ�� �™�ž�’�� ���Š�� �œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �•�”�œ�˜�™�†�“�Ž�†��
na �•�”�“�Ž�Š�ˆ�� �‰�“�Ž�†�� �˜�†�‘�‰�†���‰�Š�‡�Š�™�”�œ�Š�Œ�”�� �Ÿ�”�˜�™�†�“�Ž�Š�� �”�“�”�� �•�”�•�—�ž�™�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �œ���ˆ�Ž�¦�Œ�š�� �•�”�‘�Š�•�“�ž�ˆ�•�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�š��Dni Roboczych, a koszty 
obs�Ö�š�Œ�Ž���Ÿ�†�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†���“�Ž�Š���‡�¼�‰�¦���•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†�Ö�ž���•�”�Ÿ�Ž�”�’�š���—�ž�“�•�”�œ�Š�Œ�”���œ�ž�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�”�“�Š�Œ�”���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���ˆ�”���“�†�•�’�“�Ž�Š�•���™�—�Ÿ�Š�ˆ�•���”�‹�Š�—�™���Ž�“�“�ž�ˆ�•��
instytucji kredytowych otrzymanych przez Towarzystwo przed zawarciem umowy z  Depozytariuszem,  

4. umowy wymiany walut (terminowe i natychmiastowe �€�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�Š�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �‘�”�•�†�™�ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h��
pod �œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’�� ���Š�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š�� �•�†�—�†�’�Š�™�—�ž�i�� �™�Š�—�’�Ž�“�� �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�h�� �œ�”�‘�š�’�Š�“�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�h�� �ˆ�Š�“�†�� �Ž�� �•�”�˜�Ÿ�™�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�”�ì�¬��
�•�†�—�™�“�Š�—�†�� �‡�¼�‰�¦�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š�� �‘�š�‡�� �‡�†�—�‰�Ÿ�Ž�Š�•�� �•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�“�Š�h�� �Ÿ�� �•�š�“�•�™�š�� �œ�Ž�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ž�“�™�Š�—�Š�˜�š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �“�Ž����co najmniej jedna oferta 
od innego kontrahenta,  

5. �š�’�”�œ�ž�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦���‰�Ö�š���“�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�h���‰�‘�†���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���•�Š�˜�™���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�ž�’���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�•�Ž�Š�’�h��
�•�”�‰���œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’�����Š���‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�Š���œ���™�†�•�Ž�Š���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž���•�Š�˜�™���Ÿ�Œ�”�‰�“�Š���Ÿ���•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���•�™�Ý�—�Š�Œ�”���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���’�†��
�”�“�†���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�¬�h���†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š���™�ž�ˆ�•���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‘�Š���ž���œ���Ž�“�™�Š�—�Š�˜�Ž�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g 

�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �Ÿ�†�œ�—�Ÿ�Š�¬�� �š�’�”�œ�ž�� �Ÿ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�Š�’�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �˜�¦�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�� �Ž�� �•�—�†�œ�†�� �’�†�•�¦�™�•�”�œ�Š�h��
gdy �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†���š�’�”�œ�ž���œ�ž�’�†�Œ�†���Ž�“�™�Š�—�Š�˜�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h���†���Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š���š�’�”�œ�ž���“�Ž�Š���˜�•�”�œ�”�‰�š�•�Š���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�”�“�‹�‘�Ž�•�™�š���Ž�“�™�Š�—�Š�˜�Ý�œ�g 

4. ���•�Ž�˜���•�”�“�‹�‘�Ž�•�™�Ý�œ���Ž�“�™�Š�—�Š�˜�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�Š���’�”�Œ�¦���•�”�œ�˜�™�†�¬���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu 
�”�—�†�Ÿ���Ž�“�“�¦���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g 

���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���“�†�‘�Š���ž���‰�”���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�“�†�—�”�‰�”�œ�Š�•���Œ�—�š�•�ž���•�†�•�Ž�™�†�Ö�”�œ�Š�•���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�¦�ˆ���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���“�† �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���˜�Ÿ�Š�—�”�•�Ž�Š�•���Œ�—�š�•�ž���•�‘�Ž�Š�“�™�Ý�œ�h��
�•�™�Ý�—�Š�� �’�”�Œ�¦�� �•�”�™�Š�“�ˆ�•�†�‘�“�Ž�Š�� �•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬�� �•�”�œ�˜�™�†�“�Ž�Š�� �•�”�“�‹�‘�Ž�•�™�š�� �Ž�“�™�Š�—�Š�˜�Ý�œ�g�� ���”�“�‹�‘�Ž�•�™�ž�� �Ž�“�™�Š�—�Š�˜�Ý�œ�� �’�”�Œ�¦�� �•�”�œ�˜�™�†�¬�� �œ�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š��
ze �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’���š�˜�Ö�š�Œ���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���‘�š�‡���•�”�‰�’�Ž�”�™���“�†�‘�Š���¦�ˆ�ž���‰�”���Œ�—�š�•�ž���•�†�•�Ž�™�†�Ö�”�œ�Š�•���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���š�’�”�œ�ž���‘�š�‡���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�Ý�œ��
prawa.  

���ž�•�”�“�š�•�¦�ˆ���‹�š�“�•�ˆ�•�¼���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���Ÿ�Ž�‰�Š�“�™�ž�‹�Ž�•�”�œ�†�“�”���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Š���’�”�Œ�¦�ˆ�Š���Œ�Š�“�Š�—�”�œ�†�¬���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š���•�”�“�‹�‘�Ž�•�™�š��
�Ž�“�™�Š�—�Š�˜�Ý�œ�i�� 

���‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�Š�•���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���œ���Ž�’�Ž�Š�“�Ž�š���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���•�”�œ�Ý�‰�Ÿ�™�œ�Š�’���•�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�œ�•�”�����”�œ�†�—zystwu . 

���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�� �•�Š�˜�™�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�� �‰�”�� �œ�ž�˜�™�¼�•�”�œ�†�“�Ž�†�� �œ�� �Ž�’�Ž�Š�“�Ž�š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �Ÿ�� �•�”�œ�Ý�‰�Ÿ�™�œ�Š�’�� �•�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�œ�•�”�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�š�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š��
�˜�Ÿ�•�”�‰�ž���˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�“�Š�•���“�Ž�Š�œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�Š�’���‘�š�‡���“�Ž�Š�“�†�‘�Š���ž�™�ž�’���œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�Š�’���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ž���•�Š�Œ�”��
reprezentacji.  

5. Infor �’�†�ˆ�•�Š�� �”�� �•�”�‰�’�Ž�”�ˆ�Ž�Š�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �†�—�™�g�� �+�$�Ž�� ���˜�™�†�œ�ž�h�� �•�™�Ý�—�Š�’�š�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�� �•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�ž�Ö�� �œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š��
�ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�’���Ÿ �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�¦���‹�š�“�•�ˆ�•�Ž���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Ž�†���†�•�™�ž�œ�Ý�œ��Funduszu.  

Nie dotyczy.  

6. ���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š�� �”�� �•�”�‰�’�Ž�”�ˆ�Ž�Š�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �†�—�™�g�� �+�$�•�� ���˜�™�†�œ�ž�h�� �•�™�Ý�—�Š�’�š�� �•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�“�”�� �œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž��
w  �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�’���Ÿ �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�¦���‹�š�“�•�ˆ�•�Ž���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Ž�†���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

Nie dotyczy.  

7. ���•�Ž�˜�� �•�”�“�‹�‘�Ž�•�™�Ý�œ�� �Ž�“�™�Š�—�Š�˜�Ý�œ�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �’�”�Œ�¦�� �•�”�œ�˜�™�†�¬�� �œ�� �œ�ž�“�Ž�•�š�� �•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �‘�š�‡ �•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�“�Ž�†�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž��
���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���•�”�‰�’�Ž�”�™�”�’�h���”���•�™�Ý�—�žch mowa w  art. 81i oraz art. 81j Ustawy.  

Nie dotyczy.  

8. ���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�†�h�����Š���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š���‘�š�‡���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���•�Š�˜�™���œ�ž�’�†�Œ�†�“�Š���Ÿ �š�œ�†�Œ�Ž���“�†���œ�ž�’�”�Œ�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���œ���•�—�†�œ�Ž�Š��
�•�†�×�˜�™�œ�†���™�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�Š�Œ�”�h���”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž���š�Ÿ�†�˜�†�‰�“�Ž�†�•�¦�ˆ�Š���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š���‘�š�‡���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���”�—�†�Ÿ���”�•�Ž�˜���—�ž�Ÿ�ž�•���œ�Ž�¦���¦�ˆ�ž�ˆ�•��
�˜�Ž�¼���Ÿ���™�†�•�Ž�’���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’���‘�š�‡���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�’���ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���+�$�Ž���š�˜�™�g���&�����˜�™�†�œ�ž�g 

Nie dotyczy.  
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9. ���†�•�—�Š�˜�� �Ž�� �Ÿ�†�˜�†�‰�ž�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�� �”�—�†�Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�h�� �” �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �’�”�œ�†�� �œ�� �†�—�™�g�� �+�$�Ž�� �”�—�†�Ÿ�� �†�—�™�g�� �+�$�•��
Ustawy, za s �Ÿ�•�”�‰�ž�� �˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�“�Š�� �“�Ž�Š�œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�Š�’�� �‘�š�‡�� �“�Ž�Š�“�†�‘�Š���ž�™�ž�’�� �œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�Š�’�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•��
w  art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu 
inwestycyjnego.  

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lu �‡�� �“�Ž�Š�“�†�‘�Š���ž�™�ž�’�� �œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š�’�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ��
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ�����˜�™�†�œ�Ž�Š�h�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š��438/2016 oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza.  

���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†���œ�”�‡�Š�ˆ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ�†���š�™�—�†�™�¼���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h���˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦�ˆ�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�h���•�™�Ý�—�Š���˜�¦��
�Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�Š�� �“�†�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h�� �†�� �™�†�•���Š�� �Ÿ�†�� �š�™�—�†�™�¼�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ��
�‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h���•�™�Ý�—�Š���“�Ž�Š���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�Š���—�†�ˆ�•�š�“�•�š���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���˜�¦���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g�� 

W przypadku utraty instrument �Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ�ž���Š�•�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���Ÿ�œ�—�†�ˆ�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž���™�†�•�Ž���˜�†�’���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™��
�‘�š�‡���†�•�™�ž�œ�”���†�‘�‡�”���•�œ�”�™�¼���”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�¦���‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š�•���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���™�†�•�Ž�Š�Œ�”���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�š���‘�š�‡���†�•�™�ž�œ�†�g�� 

���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���’�”���Š���Ÿ�œ�”�‘�“�Ž�¬���˜�Ž�¼���”�‰���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�h���•�Š���Š�‘�Ž���œ�ž�•�†���Š�h�����Š���š�™�—�†�™�†���Ž�“strumentu finansowego lub Aktywa Funduszu 
�“�†�˜�™�¦�•�Ž�Ö�†���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“���”�‰���“�Ž�Š�Œ�”���“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�ž�ˆ�•�g�� 

���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†���œ�”�‡�Š�ˆ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ�†���š�™�—�†�™�¼���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���•�”�‰�’�Ž�”�™�h���•�™�Ý�—�Š�’�š���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�ž�Ö���œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š���ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š��
�š�’�”�œ�ž�h���”���•�™�Ý�—�Š�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���+�$�Ž���š�˜�™�g���$�����˜�™�†�œ�ž�h���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦�ˆ�ž�ˆ�•�����•�™�ž�œ�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g��Powierzenie przez 
Depozytariusza wyko �“�ž�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ž�“�“�Š�’�š�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�”�œ�Ž�� �“�Ž�Š�� �Ÿ�œ�†�‘�“�Ž�†�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�� �”�‰�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�”�‡�Š�ˆ��
Funduszu. 

���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���’�”���Š���š�œ�”�‘�“�Ž�¬���˜�Ž�¼���”�‰���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���š�™�—�†�™�ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���*�%�‡���š�˜�™�g���$���Ž���%�����˜�™�†�œ�ž��
przechowywanych przez podmiotowi p �—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�š�•�¦�ˆ�ž�h�� �•�Š���Š�‘�Ž�� �˜�•�Š�Ö�“�Ž�”�“�Š�� �Ÿ�”�˜�™�†�“�¦�� �œ�†�—�š�“�•�Ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �’�”�œ�†�� �œ�� �†�—�™�g�� �+�$�‘�� �š�˜�™�g�� �$��
Ustawy oraz art. 1 9 ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��438/2016. 

��Š���Š�‘�Ž���Ÿ�†�•�‰�Ÿ�Ž�Š���•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�¬���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�����•�™�ž�œ�Ý�œ�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���*�%�‡���š�˜�™�g���$���Ž���%�����˜�™�†�œ�ž���•�”�‰�’�Ž�”�™�”�œ�Ž��
przech �”�œ�š�•�¦�ˆ�Š�’�š�� �œ�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�Š�•�� �’�”�œ�†�� �œ�� �†�—�™�g�� �+�$�Ž�� �š�˜�™�g�� �&�� ���˜�™�†�œ�ž�h�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �’�Ý�Œ�Ö�� �Ÿ�œ�”�‘�“�Ž�¬�� �˜�Ž�¼��
od �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�†���š�™�—�†�™�¼���™�ž�ˆ�•�����•�™�ž�œ�Ý�œ���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���™�†�•�Ž���•�”�‰�’�Ž�”�™���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�š�•�¦�ˆ�ž�h���Ÿ���Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š���Š�“�Ž�Š�’���œ�†�—�š�“�•�Ý�œ���•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Ž�†�“�ž�ˆ�•��
w  art. 81l ust. 2 Ustawy.  

Do dnia 1 czerwca  2022 roku ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�ž�Ö���•�”�‰�’�Ž�”�™�”�’�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ��art. 81i oraz art. 81j Ustawy �h���ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž��
�œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�’���Ÿ���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�¦ �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���*�%���š�˜�™�g���$�����˜�™�†�œ�ž���”�—�†�Ÿ���œ umowie o  wykonywanie funkcji 
depozytariusza funduszu inwestycyjnego.  

���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�ž�Ö���™�Š�����•�”�‰�’�Ž�”�™�”�’���™�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�’���œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š���ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���*�%�†�����˜�™�†�œ�ž�g 
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���”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�����g�����†�“�Š���”���•�”�‰�’�Ž�”�™�†�ˆ�•���”�‡�˜�Ö�š�Œ�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

1. Dane o Agencie Transferow ym. 

Firma (nazwa), siedziba i adres Agenta Transferowego wraz z numerami telekomunikacyjnymi.  

���—�”���Š�—�›�Ž�ˆ�Š���	�Ž�“�™�Š�ˆ�”�����•�g���Ÿ���”�g�”�g���Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���œ�����†�—�˜�Ÿ�†�œ�Ž�Š�h�� 
ul. Konstruktorska 12A, 02 -673 Warszawa  
Tel. +48 22 58 81 900. 

2. ���†�“�Š���”���•�”�‰�’�Ž�”�™�†�ˆ�•�h���•�™�Ý�—�Š���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�Ÿ�¦���œ���Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�š���Ž���”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Ž�š��Jednostek Uczestnictwa.  

Santander Bank Polska ���•�Ý�Ö�•�†�����•�ˆ�ž�•�“�† 

Santander Bank Polska  ���•�Ý�Ö�•�†�����•�ˆ�ž�•�“�†���Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���œ��Warszawie ,  
�†�‘�g����†�“�†�����†�œ�Ö�†���������$�*�h���#�#-854 Warszawa  
tel. 1 9999 lub 781 119  999  

�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�ž���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š�i 

1. przyj mowania  zlece�× �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆych zbywania i odkupywania Jednostek U�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���†���™�†�•���Š���Ž�“�“�ž�ˆ�•���‰�ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���˜�•�Ö�†�‰�†�“�ž�ˆ�•��
�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h 

2. �š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†nia �’�†�™�Š�—�Ž�†�Ö�Ý�œ promocyjn ych i informacyjn ych Funduszu.  

Aktualna l �Ž�˜�™�†���•�‘�†�ˆ�Ý�œ�Š�•��Santander Bank Polska ���g���g�h���Ÿ�‡�ž�œ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ž���”�‰�•�š�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•��Jednostki  U�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���Ÿ�“�†�•�‰�š�•�Š���˜�Ž�¼���“�†���˜�™�—�”�“�Ž�Š��
internetowej Santander .pl/ TFI �”�—�†�Ÿ���•�Š�˜�™���‰�”�˜�™�¼�•�“�†���•�”�‰���“�š�’�Š�—�Š�’���™�Š�‘�Š�‹�”�“�š�i���+�#�$ 123 801. 

3. ���†�“�Š�� �”�� �•�”�‰�’�Ž�”�ˆ�Ž�Š�h�� �•�™�Ý�—�Š�’�š�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�” �Ÿ�‘�Š�ˆ�Ž�Öo �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�Š�’�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‘�š�‡�� �•�Š�Œ�”��
�ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�¦�g 

Nie dotyczy . 

4. ���†�“�Š���”���•�”�‰�’�Ž�”�ˆ�Ž�Š�h���•�™�Ý�—�Š�’�š�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���Ÿ�‘�Š�ˆ�Ž�Ö�”���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’��Funduszu.  

Nie dotyczy  

5. ���†�“�Š�� �”�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�†�ˆ�•�� �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �š�˜�Ö�š�Œ�Ž�� �•�”�‘�Š�Œ�†�•�¦�ˆ�Š�� �“�†�� �‰�”�—�†�‰�Ÿ�™�œ�Ž�Š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’�� �œ�� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ��
finansowych.  

Nie dotyczy.  

6. �	�Ž�—�’�†�h���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�†���Ž���†�‰�—�Š�˜���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���š�•�—�†�œ�“�Ž�”�“�Š�Œ�”���‰�”���‡�†�‰�†�“�Ž�†���˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�×���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

���—�Ž�ˆ�Š�œ�†�™�Š�—�•�”�š�˜�Š���”�”�•�Š�—�˜�����”�‘�˜�•�†���˜�•�Ý�Ö�•�†���Ÿ���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�¦���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�����š�‰�ž�™���˜�•�g�•�g�h�� 

ul. Polna 11, 00 -633 Warszawa   

7. �	�Ž�—�’�†�h���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�†���Ž���†�‰�—�Š�˜���•�”�‰�’�Ž�”�™�š�h���•�™�Ý�—�Š�’�š�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���Ÿ�‘�Š�ˆ�Ž�Öo �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���•�˜�Ž�¦�Œ���—�†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�ž�ˆ�•���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

Prowadz enie �•�˜�Ž�¦�Œ���—�†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�ž�ˆ�•��Funduszu wraz z prowadzenie m �—�Š�•�Š�˜�™�—�š���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ��Towarzystwo zlec�Ž�Ö�” �˜�•�Ý�Ö�ˆ�Š�i�� 
���—�”���Š�—�›�Ž�ˆ�Š���	�Ž�“�™�Š�ˆ�”�����•�g���Ÿ���”�g�”�g���Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���œ�����†�—�˜�Ÿ�†�œ�Ž�Š�h�� 
ul. Konstruktorska 12A, 02 -673 Warszawa  

8. ���†�“�Š�� �”�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�†�ˆ�•�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �“�Ž���� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�”�“�”�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ �Ÿ�†�•�—�Š�˜�š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ��
Funduszu. 

a) Firma (nazwa), siedziba i adres podmiotu,  

ProService Finteco Sp. z o.o. �Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���œ�����†�—�˜�Ÿ�†�œ�Ž�Š�h 
ul. Konstruktorska 12A, 02 -673 Warszawa  

b) ���†�•�—�Š�˜���š�˜�Ö�š�Œ���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� 

���”���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ���•�”�‰�’�Ž�”�™�š�h���•�™�Ý�—�Š�’�š���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�”�“�”���ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�†�‘�Š���ž���œ�ž�ˆ�Š�“�†���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���š�˜�™�†�‘�Š�“�Ž�Š��
�Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���•�”�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���œ�ž�ˆ�Š�“�ž�h���˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�×���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�g�� 

c) ���’�Ž�”�“�†���Ž���“�†�Ÿ�œ�Ž�˜�•�†���”�˜�Ý�‡���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�ž�ˆ�•���Ÿ�†���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���š�˜�Ö�š�Œ���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���Ÿ�Š���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�’���•�Š�Ö�“�Ž�”�“�ž�ˆ�•���‹�š�“�•�ˆ�•�Ž���”�—�†�Ÿ��
�Ÿ�†�•�—�Š�˜�š���š�˜�Ö�š�Œ�h���Ÿ�†���•�™�Ý�—�Š���˜�¦���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�Š�g�� 

�������—�”���Š�—�›�Ž�ˆ�Š���	�Ž�“�™�Š�ˆ�”�����•�g���Ÿ���”�g�”�g���Ÿ�†���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���š�˜�Ö�š�Œ���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�Š���˜�¦���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���”�˜�”�‡�ž�i�� 

W zakresie prowadzenia �•�˜�Ž�¼�Œ�”�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�� �™�ž�’�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �Ž�� �š�˜�™�†�‘�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �š�•�’�”�œ�†�“�Ž�†�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž��
do �‰�Ÿ�Ž�Š�“�“�Š�•���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���š�˜�™�†�‘�†�“�Ž�†���—�Š�Ÿ�Š�—�œ���“�†���•�”�˜�Ÿ�™�ž��Funduszu oraz potwierdzania WANJU z Depozytariuszem:  
Ostrowski Marcin �i�����ž�—�Š�•�™�”�—�����Š�•�†�—�™�†�’�Š�“�™�š�����‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�ˆ�•�Ž���Ž�����ž�ˆ�Š�“�ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ�� 

���� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�×�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�—�†�Ÿ�� �œ�˜�•�Ý�Ö�•�—�†�ˆ�ž�� �Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �š�•�—�†�œ�“�Ž�”�“�ž�’�� �‰�”�� �‡�†�‰�†�“�Ž�†��
�˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�×���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�i�� 
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Kosior Katarzyna �i�����ž�—�Š�•�™�”�—�����Š�•�†�—�™�†�’�Š�“�™�š�����•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�×���Ž�����š�‰�ž�™�š ���Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Š�Œ�”�� 

�����Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���†�•�™�ž�œ�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���š�Ÿ�Œ�†�‰�“�Ž�†�“�Ž�†���’�”�‰�Š�‘�Ž���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���Ÿ�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�Š�’�i�� 
Pastuszak Sebastian �i�����Š�“�†�‰���Š�—���• ���ž�‰�Ÿ�Ž�†�Ö Danych Rynkowych i Statycznych  
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���”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�������g��Informacje dodatkowe.  

1. ���“�“�Š���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���Ÿ�†�’�Ž�Š�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���œ���”�ˆ�Š�“�Ž�Š�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���•�Š�˜�™���“�Ž�Š�Ÿ�‡�¼�‰�“�Š���‰�”���‰�”�•�”�“�†�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ��
�œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�Š�•���”�ˆ�Š�“�ž���—�ž�Ÿ�ž�•�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�Œ�”���Ÿ���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�Š�’���œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 

1.1 ���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���”�ˆ�Š�“�ž���•�—�”�‰�š�•�™�š. 

���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �“�†�‡�ž�œ�†�•�¦�ˆ�ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‘�š�‡�� �•�‘�Ž�Š�“�™�� �Ÿ�†�Ž�“�™�Š�—�Š�˜�”�œ�†�“�ž�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �’�†�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�¬��
�‰�”�•�”�“�†�“�Ž�†�� �”�ˆ�Š�“�ž�h�� �œ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�� �“�†�� �˜�™�—�”�“�Ž�Š�� �Ž�“�™�Š�—�“�Š�™�”�œ�Š�•��Santander .pl/ TFI�h�� �ˆ�Ÿ�ž�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�� �˜�¦�� �‰�‘�†�� �“�Ž�Š�Œ�”��
odpowiednim produktem.  

1.2 I�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’���Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�†���Ž���”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Ž�†��Jednostek Uczestnictwa . 

Informacje zawarte w P�—�”�˜�•�Š�•�ˆ�Ž�Š���“�Ž�Š���˜�¦���˜�•�Ž�Š�—�”�œ�†�“�Š���‰�”���”�˜�Ý�‡���’�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���’�Ž�Š�•�˜�ˆ�Š���Ÿ�†�’�Ž�Š�˜�Ÿ�•�†�“�Ž�†���‘�š�‡���•�”�‡�ž�™�š���œ���•�š�—�ž�˜�‰�ž�•�ˆ�•�Ž�h���œ���•�™�Ý�—�Š�•��
zgodnie z prawem nabycie Jednostek Uczestnictwa polskiego funduszu inwestycyjnego otwart ego nie jest dopuszczalne 
lub  w  �•�™�Ý�—�Š�•�� �“�Ž�Š�� �•�Š�˜�™�� �‰�”�•�š�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�‘�“�Š�� �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�Š�� �”�‹�Š�—�™�ž�� �™�†�•�Ž�Š�Œ�”�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �‰�ž�˜�™�—�ž�‡�š�ˆ�•�¼�� �“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�Œ�”�� �‰�”�•�š�’�Š�“�™�š�g�� ���—�†�œ�”��
�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š�� �œ�� �‰�†�“�Š�•�� �•�š�—�ž�˜�‰�ž�•�ˆ�•�Ž�� �”�•�—�Š�ì�‘�†�h�� �ˆ�Ÿ�ž�� �Ÿ�†�”�‹�Š�—�”�œ�†�“�Ž�Š�� �Ž�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š��Jednostek Uczestnictwa polskich funduszy 
inwestycyjnych otwartych jest dopuszczalne w dane �•���•�š�—�ž�˜�‰�ž�•�ˆ�•�Ž�h���Ž���œ�˜�•�†�Ÿ�š�•�Š���œ�†�—�š�“�•�Ž�h���“�†���•�†�•�Ž�ˆ�•���™�†�•�†���”�‹�Š�—�™�†���‘�š�‡���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š���’�”���Š��
�“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬�g 

���—�Ÿ�Š�‰�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�Š�’�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�� �’�Ž�Š�•�˜�ˆ�Š�� �Ÿ�†�’�Ž�Š�˜�Ÿ�•�†�“�Ž�†�� �‘�š�‡�� �•�”�‡�ž�™�š�� �•�”�Ÿ�†�� �Œ�—�†�“�Ž�ˆ�†�’�Ž��
���Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�����”�‘�˜�•�Ž�Š�•�h���•�™�Ý�—�ž���œ�˜�Ÿ�Š�‰�Ö���œ���•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�Ž�Š���“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�Œ�”���‰�”�•�š�’�Š�“�™�š�h���œ�Ž�“�Ž�Š�“���Ÿ�†�•�”�Ÿ�“�†�¬���˜�Ž�¼���Ÿ���œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�’�Ž���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�†�’�Ž��
�•�—�†�œ�“�ž�’�Ž���œ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���‰�”�•�š�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���™�†�•�Ž�Š�Œ�”���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�h���†���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���Œ�‰�ž���™�Š���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�Š���œ�ž�•�‘�š�ˆ�Ÿ�†�•�¦���”�‹�Š�—�”�œ�†�“�Ž�Š��Jednostek 
Uczestnictwa w danej jurysdykcji lub ich nabywanie przez inwestora, i �“�œ�Š�˜�™�”�—���“�Ž�Š���•�”�œ�Ž�“�Ž�Š�“���™�—�†�•�™�”�œ�†�¬���“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�Œ�”���‰�”�•�š�’�Š�“�™�š��
jako oferty nabycia Jednostek U�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���†�“�Ž���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�¬���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†��Jednostek Uczestnictwa.  

���Š�‰�Ö�š�Œ�� �˜�™�†�“�š�� �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×�� �˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �†�•�™�š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� ���—�”�˜�•�Š�•�™�š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �˜�¦�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Š�� �Ž�� �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Š�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š 
na �™�Š�—�ž�™�”�—�Ž�š�’�����Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�����”�‘�˜�•�Ž�Š�•���Ž���“�Ž�Š���˜�¦���Ÿ�†�—�Š�•�Š�˜�™�—�”�œ�†�“�Š���†�“�Ž���‰�”�•�š�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�”�“�Š���‰�”���”�‡�—�”�™�š���œ���•�š�—�ž�˜�‰�ž�•�ˆ�•�†�ˆ�•�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���™�†�•�Ž�Š��
zarejestrowanie lub dopuszczenie jest warunkiem zgodnego z prawem zaoferowania lub nab �ž�ˆ�Ž�†�g�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �”�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�†�h��
���Š �“�Ž�Š�� �•�”�‰�Š�•�’�”�œ�†�Ö�”�� �”�—�†�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �Ÿ�†�’�Ž�Š�—�Ÿ�†�� �•�”�‰�•�¦�¬�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�×�� �’�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �“�†�� �ˆ�Š�‘�š�� �—�Š�•�Š�˜�™�—�†�ˆ�•�¼�� �‘�š�‡�� �‰�”�•�š�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �‰�”�� �”�‡�—�”�™�š�� �œ�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•��
jurysdykcjach.  

1.3 ���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���“�†���™�Š�’�†�™���š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†�“�Ž�†���•�‘�š�ˆ�Ÿ�”�œ�ž�ˆ�•���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž���‰�‘�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ. 

�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†�� �•�‘�š�ˆ�Ÿ�”�œ�Š�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š�� �‰�‘�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�—�Ý�œ���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �œ�Š�� �œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•�� �’�Ž�Š�•�˜�ˆ�†�ˆ�•��
zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej Santander .pl/ TFI. 

1.4 ���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���Ž���‰�”�˜�™�¼�•���‰�”���‰�†�“�ž�ˆ�•���”�˜�”�‡�”�œ�ž�ˆ�•. 

�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���œ���†�—�™�g���$�&-�$�'�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����†�—�‘�†�’�Š�“�™�š��Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 
�%�*�� �•�œ�Ž�Š�™�“�Ž�†�� �%�#�$�)�� �—�g�� �œ�� �˜�•�—�†�œ�Ž�Š�� �”�ˆ�•�—�”�“�ž�� �”�˜�Ý�‡�� �‹�Ž�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š�� �Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�™�œ�†�—�Ÿ�†�“�Ž�Š�’�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�� �”�˜�”�‡�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž�� �œ�� �˜�•�—�†�œ�Ž�Š��
�˜�œ�”�‡�”�‰�“�Š�Œ�”�� �•�—�Ÿ�Š�•�Ö�ž�œ�š�� �™�†�•�Ž�ˆ�•�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�� �”�—�†�Ÿ�� �š�ˆ�•�ž�‘�Š�“�Ž�†�� �‰�ž�—�Š�•�™�ž�œ�ž�� �,�(�t�'�)�t������ �•�”�Œ�Ý�‘�“�Š�� �—�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �”�� �”�ˆ�•�—�”�“�Ž�Š�� �‰anych) 
na stronie internetowej : Santander.pl/TFI/przydatne -informacje/polityka -przetwarzania -danych-osobowych . 

1.5 ���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���”���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�ž�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���‰�ž�˜�™�—�ž�‡�š�ˆ�•�¦���•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š 

���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���Ž�“�‹�”�—�’�š�•�Š�h���Ž�����’�”���Š���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�ž�œ�†�¬���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���•�”�‰�’�Ž�”�™�š�h���•�™�Ý�—�ž���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�Ÿ�ž���œ���Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�š���‘�š�‡���”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Ž�š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���‘�š�‡���“�Ž�Š�•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�h���”���Ž�‘�Š���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�×���’�†���“�†���ˆ�Š�‘�š���•�”�•�—�†�œ�¼���•�†�•�”�ì�ˆ�Ž���š�˜�Ö�š�Œ��
�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���‘�š�‡���”�˜�Ý�‡���Ÿ�†interesowanych uczestnictwem w Funduszu.  

���—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�ž�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���‘�š�‡���“�Ž�Š�•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�€���Ÿ�†�‘�Š���¦���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���”�‰�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†���Ž���Ÿ�†�•�—�Š�˜�š��
�œ�ž�•�”�“�†�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���“�Ž�Š�Œ�”���ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���•�”�‰�“�”�˜�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���•�†�•�”�ì�¬���š�˜�Ö�š�Œ���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���‘�š�‡���•�”�™�Š�“�ˆ�•�†�‘�“�Šgo Uczestnika, Pracownicy 
���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†�� �’�”�Œ�¦�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�Ÿ�ž�¬�� �œ�� �˜�Ÿ�•�”�‘�Š�“�Ž�†�ˆ�•�� �”�—�Œ�†�“�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �Ž�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �‘�š�‡�� �œ�˜�•�Ý�Ö�‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
Towarzystwo.  

Uczestnik lub osoba zainteresowan a �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�� �œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �’�†�� �•�—�†�œ�”�� �‰�”�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�Ž�†�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž�� �”�� �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Šniach 
�•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•���•�’�g�Ž�“�g���”�•�Ö�†�™�†�ˆ�•�h���•�—�”�œ�Ž�Ÿ�•�†�ˆ�•�€���‘�š�‡���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�ˆ�•���“�Ž�Š�•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•�h���Ž�“�“�ž�ˆ�•���“�Ž�����œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š���œ���†�—�™�g��48 ust. 2c  i 2d Ustawy, 
w  �™�ž�’���”���Ž�ˆ�•���Ž�˜�™�”�ˆ�Ž�Š���Ž���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���‘�š�‡���˜�•�”�˜�”�‡�Ž�Š���š�˜�™�†�‘�†�“�Ž�†���Ž�ˆ�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�g 

���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �œ�ž�•�†�ì�“�Ž�†�h�� �Ž���� �”�•�Ö�†�™�†��za nabycie �h�� �”�•�Ö�†�™�†��za odkupienie �”�—�†�Ÿ�� �”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†�� �Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼, z mocy prawa - �“�†�‘�Š���“�Š�� �˜�¦��
���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�”�œ�Ž�� �”�‰�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�� ���”�‡�Ý�—�� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•�� �”�•�Ö�†�™�� �”�‰�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�ž�� �•�Š�˜�™�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �•�™�Ý�—�ž�� �“�†�˜�™�¼�•�“�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�š�•�Š�� �•�Š�� ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�”�œ�Ž�g�� ���—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �”�•�Ö�†�™�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �œ�� �™�Š�—�’�Ž�“�†�ˆ�•�� �Ž�� �“�†�� �Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•�� �š�Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�”�“�ž�ˆ�•�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’��
i Dystrybutorem.  

1.6 ���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���•�—�”�ˆ�Š�‰�š�—�ž���˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�†���Ž���—�”�Ÿ�•�†�™�—�ž�œ�†�“�Ž�†���—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�Ž. 

���—�”�ˆ�Š�‰�š�—�†�� �˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�†�� �Ž�� �—�”�Ÿ�•�†�™�—�ž�œ�†�“�Ž�†�� �—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�Ž�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�†�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�”�� �š�—�Š�Œ�š�‘�”�œ�†�“�†�� �œ�����Š�Œ�š�‘�†�’�Ž�“�Ž�Š�� �—�”�Ÿ�•�†�™�—�ž�œ�†�“�Ž�†�� �—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�Ž��
Santander  Towa�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�����“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�����g���g���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�’���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���”�™�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���”�—�†�Ÿ���˜�•�Š�ˆ�•�†�‘�Ž�˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•��
funduszy inwestycyjnych otwartych Santander �‰�”�˜�™�¼�•�“�ž�’���“�†��Santander .pl/ TFI. 

���†�•�œ�†���“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���Ÿ�†�˜�†�‰���˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�†���Ž���—�”�Ÿ�•�†�™�—�ž�œ�†�“�Ž�†���—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�Ž���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�”���•�”�“�Ž���Š�•�i 

1.6.1 ���Ž�Š�•�˜�ˆ�Š���Ž���‹�”�—�’�†���Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†���—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�Ž�g 

���Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�¼���’�”���“�†���Ÿ�Ö�”���ž�¬�i�� 
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(1) listownie �• �“�†���†�‰�—�Š�˜���•�”�—�Š�˜�•�”�“�‰�Š�“�ˆ�ž�•�“�ž�����Œ�Š�“�™�†�����—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�Œ�”�h���”�˜�”�‡�Ž�ì�ˆ�Ž�Š���• �œ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�Ž�Š�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���†�‘�‡�”���œ���•�‘�†�ˆ�Ý�œ�•�†�ˆ�•��
�‰�ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� 

(2) ustnie pod numerem infolinii Towarzystwa 801 123 801 lub 22 431 52 25,  

(3) �š�˜�™�“�Ž�Š���‰�”���•�—�”�™�”�•�”�Ö�š���• w siedzibie Towarzystwa albo  w  �•�‘�†�ˆ�Ý�œ�•�†�ˆ�•���‰�ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���†�‘�‡�”�� 

(4) w formie elektronicznej �• �Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���•�”�ˆ�Ÿ�™�ž���Š�‘�Š�•�™�—�”�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•���• na adres: reklam acje_santander@psfinteco.pl . 

1.6.2 Termin rozpatrzenia reklamacji.  

���Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�Š�� �˜�¦�� �—�”�Ÿ�•�†�™�—�ž�œ�†�“�Š�� �œ�� �™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š�� �&�#�� �‰�“�Ž, �”�‰�� �‰�†�™�ž�� �Ž�ˆ�•�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�Ž�†�g�� ���� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Ž�Š�� �˜�•�”�’�•�‘�Ž�•�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�†�ˆ�•�h��
�š�“�Ž�Š�’�”���‘�Ž�œ�Ž�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �—�”�Ÿ�•�†�™�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Š�“�Ž�Š�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�� �œ�� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š�h�� �™�Š�—�’�Ž�“�� �™�Š�“�� �’�”���Š�� �Ÿ�”�˜�™�†�¬��
�•�—�Ÿ�Š�‰�Ö�š���”�“�ž�g�� ���� �‹�†�•�ˆ�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�‰�Ö�š���Š�“�Ž�†�� �™�Š�—�’�Ž�“�š�� �”�˜�”�‡�†�� �˜�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�†�� �—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�¼�� �Ž�“�‹�”�—�’�”�œ�†�“�†�� �•�Š�˜�™�� �œ�� �”�‰�—�¼�‡�“�Š�•�� �•�”�—�Š�˜�•�”�“�‰�Š�“�ˆ�•�Ž��
�Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š�� �”�� �•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“�†�ˆ�•�� �”�•�Ý�	�“�Ž�Š�“�Ž�†�h�� �”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�†�ˆ�•�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �’�š�˜�Ÿ�¦�� �Ÿ�”�˜�™�†�¬�� �š�˜�™�†�‘�”�“�Š�� �‰�‘�†�� �—�”�Ÿ�•�†�™�—�Ÿ�Š�“�Ž�†��sprawy 
oraz o �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�ž�œ�†�“�ž�’���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���—�”�Ÿ�•�†�™�—�Ÿ�Š�“�Ž�†���—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�Ž���Ž���š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Š�“�Ž�†���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�h���•�™�Ý�—�ž���“�Ž�Š���’�”���Š���•�—�Ÿ�Š�•�—�”�ˆ�Ÿ�ž�¬���)�#���‰�“�Ž���”�‰���‰�“�Ž�†��
otrzymania reklamacji.  

1.6.3 ���•�”�˜�Ý�‡���•�”�œ�Ž�†�‰�”�’�Ž�Š�“�Ž�†���”���—�”�Ÿ�•�†�™�—�Ÿ�Š�“�Ž�š���—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�Ž�g 

���‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�	���“�†���—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�¼���š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�†���•�Š�˜�™���œ���‹�”�—�’�Ž�Š���•�Ž�˜�Š�’�“�Š�•���‘�š�‡���Ÿ�†���•�”�’�”�ˆ�¦���Ž�“�“�Š�Œ�”���™�—�œ�†�Ö�Š�Œ�”���“�”�ì�“�Ž�•�†���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž�g�����‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�	��
�•�Š�˜�™���‰�”�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�†�“�†���•�”�ˆ�Ÿ�™�¦���Š�‘�Š�•�™�—�”�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�¦���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���“�†���œ�“�Ž�”�˜�Š�•���”�˜�”�‡�ž���˜�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�Š�•���—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�¼�g 

���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���Ž�“�‹�”�—�’�š�•�Š�h���Ž�������Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�“�Ž�•���	�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž���•�œ�œ�œ�g�—�‹�g�Œ�”�›�g�•�‘�€���•�Š�˜�™���•�”�‰�’�Ž�”�™�Š�’���š�•�—�†�œ�“�Ž�”�“�ž�’�h���œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�’���‰�‘�†�����”�œ�†rzystwa 
i Funduszy, do  �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�”�˜�™�¼�•�”�œ�†�“�Ž�†�� �œ�� �˜�•�—�†�œ�Ž�Š�� �•�”�Ÿ�†�˜�¦�‰�”�œ�Š�Œ�”�� �—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�ž�œ�†�“�Ž�†�� �˜�•�”�—�Ý�œ�� �•�”�“�˜�š�’�Š�“�ˆ�•�Ž�ˆ�•�� �œ�� �—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�“�Ž�š��
�š�˜�™�†�œ�ž���Ÿ���‰�“�Ž�†���%�&���œ�—�Ÿ�Š�ì�“�Ž�†���%�#�$�)���—�g���”���•�”�Ÿ�†�˜�¦�‰�”�œ�ž�’���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�ž�œ�†�“�Ž�š���˜�•�”�—�Ý�œ���•�”�“�˜�š�’�Š�“�ˆ�•�Ž�ˆ�•���•���Ÿ�g U. z 2016 r. poz. 1823).  

1.7 Informacja o wymogu  �•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�“�Ž�†���”�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���”���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�†�ˆ�•���•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���œ���Ž�“�“�ž�ˆ�•���•�†�×�˜�™�œ�†�ˆ�•. 

���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�� �‘�š�‡�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �”�‰�’�Ý�œ�Ž�¬�� �”�™�œ�†�—�ˆ�Ž�†��Subrejestru  ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�Š�ì�‘�Ž�� �•�‘�Ž�Š�“�™�� �”�‰�’�†�œ�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�“�Ž�†��
�œ�ž�’�†�Œ�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�†�œ�Š�’�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž�� �‘�š�‡�� �”�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �”�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�†�ˆ�•�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �•�†�×�˜�™�œ�†�ˆ�•�g ���ž�’�Ý�Œ przekazania 
�”�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���”���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�†�ˆ�•���•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���œ���Ž�“�“�ž�ˆ�•���•�†�×�˜�™�œ�†�ˆ�•���œ�ž�“�Ž�•�†���Ÿ�����˜�™�†�œ�ž���Ÿ���‰�“�Ž�†���,���•�†�	�‰�Ÿ�Ž�Š�—nika 2015 r. o wykonywaniu 
���’�”�œ�ž���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�����Ÿ�¦�‰�Š�’�����Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�ž�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�����”�‘�˜�•�Ž�Š�•���†�����Ÿ�¦�‰�Š�’�����™�†�“�Ý�œ�����•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�����’�Š�—�ž�•�Ž���œ���˜�•�—�†�œ�Ž�Š���•�”�•�—�†�œ�ž���œ�ž�•�Š�Ö�“�Ž�†�“�Ž�†��
�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�“�†�—�”�‰�”�œ�ž�ˆ�•���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �”�—�†�Ÿ�� �œ�‰�—�”���Š�“�Ž�†�� �š�˜�™�†�œ�”�‰�†�œ�˜�™�œ�†�� �	���������� �•���Ÿ�g�� ���g�� �Ÿ��2020 r. poz. 166, t.j. ) oraz 
U�˜�™�†�œ�ž���Ÿ���‰�“�Ž�†���,���’�†�—�ˆ�†���%�#�$�*���—�g���”���œ�ž�’�Ž�†�“�Ž�Š���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž���•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���Ÿ���Ž�“�“�ž�’�Ž���•�†�×�˜�™�œ�†�’�Ž���•���Ÿ�g�����g���Ÿ��2020 r. poz. 343, t.j. ). 

1.8 Informacje o danych wykorzystywanych przez Fundusz.  

���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�†���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���Ž�“�‰�Š�•�˜�Ý�œ���”�‹�Š�—�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�������������†�™�†�����“�‰�Ž�ˆ�Š�˜�h�����������•�—�����������������™�€�i 

Za�˜�”�‡�ž�� �������� ���������� �˜�¦�� �œ�ž�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�ž�œ�†�“�Š�� �Ÿ�†�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�’�� �Ÿ�Š�Ÿ�œ�”�‘�Š�“�Ž�Š�’�g�� �������� ���������h�� �•�Š�Œ�”�� �”�‰�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�˜�™�†�œ�ˆ�ž�� �Ÿ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Ž�� �“�Ž�Š��
�š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�•�¦�� �Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�•�Ž�� �Ž�� �”�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�×�h�� �œ�ž�—�†���”�“�ž�ˆ�•�� �Ž�t�‘�š�‡�� �‰�”�—�”�Ÿ�š�’�Ž�†�“�ž�ˆ�•�h�� �œ�� �™�ž�’�� �•�—�Ÿ�ž�‰�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž�� �—�ž�“�•�”�œ�Š�•�� �‘�š�‡�� �•�—�Ÿ�ž�‰�†�™�“�ž�ˆ�•��
do �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�Œ�”���ˆ�Š�‘�š���ˆ�Ÿ�ž���Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�†�h���œ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ���œ���™�”���Ž�“�‰�Š�•�˜�ž�h���‰�†�“�Š���Ž�“�‰�Š�•�˜�”�œ�Š���Ž���œ�˜�Ÿ�Š�‘�•�Ž�Š���‰�†�“�Š���œ���“�Ž�ˆ�•���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�h���”�‰�“�”�˜�Ÿ�¦�ˆ�Š���˜�Ž�¼��
�‰�”�� �“�Ž�ˆ�•�� �‘�š�‡�� �Ÿ�� �“�Ž�ˆ�•�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Š�g�� ���“�Ž�� �������� ���������h�� �•�†�•�� �Ž�� �•�Š�Œ�”�� �”�‰�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�˜�™�†�œ�ˆ�ž�� �Ÿ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Ž�� �“�Ž�Š�� �•�”�“�”�˜�Ÿ�¦�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
za �œ�˜�Ÿ�Š�‘�•�Ž�Š�� �˜�Ÿ�•�”�‰�ž�� �•�”�œ�˜�™�†�Ö�Š�� �œ�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š�� �Ÿ adekwatn �”�ì�ˆ�Ž�¦�h�� �‰�”�•�Ö�†�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�h�� �†�•�™�š�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �ˆ�Ÿ�ž�� �•�”�’�•�‘�Š�™�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �Ž�“�‰�Š�•�˜�Ý�œ�h�� �‰�†�“�ž�ˆ�•��
�Ž�“�‰�Š�•�˜�”�œ�ž�ˆ�•���‘�š�‡���•�†�•�Ž�ˆ�•�•�”�‘�œ�Ž�Š�•���Ž�ˆ�•���•�”�’�•�”�“�Š�“�™�Ý�œ�h���†���Ž�“�‰�Š�•�˜�ž���Ž���‰�†�“�Š���Ž�“�‰�Š�•�˜�”�œ�Š���”�—�†�Ÿ���œ�˜�Ÿ�Š�‘�•�Ž�Š���Ž�ˆ�•���•�”�’�•�”�“�Š�“�™�ž���˜�¦���‰�”�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�†�“�Š��
na �Ÿ�†�˜�†�‰�Ÿ�Ž�Š�� �—�œ�� �™�†�•�Ž�’�� �˜�™�†�“�Ž�Š�h�� �œ�� �•�†�•�Ž�’�� �˜�¦�™�� �Ž�� �•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�†�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �“�Ž�ˆ�•�� �”�‰�‡�ž�œ�†���˜�Ž�¼�� �“�†�� �œ�Ö�†�˜�“�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�g�� �������� ���������h�� �•�Š�Œ�”�� �”�‰�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�ž�� �”�—�†�Ÿ��
�‰�”�˜�™�†�œ�ˆ�ž�� �Ÿ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�Ž�� �“�Ž�Š�� �˜�•�”�“�˜�”�—�š�•�¦�h�� �“�Ž�Š�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�•�¦�� �•�”�•�†�—�ˆ�Ž�†�� �†�“�Ž�� �“�Ž�Š�� �—�Š�•�”�’�Š�“�‰�š�•�¦�� �Ÿ�†�—�Ý�œ�“�”�� ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�� ���	���� ���g���g�h�� �•�†�•�� �Ž�� �•�Š�Œ�”��
�•�—�”�‰�š�•�™�Ý�œ���ˆ�Ÿ�ž �š�˜�Ö�š�Œ�g 

1.9 ���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Ÿ���š�˜�™�†�œ�ž���Ÿ���‰�“�Ž�†���&�#���’�†�•�†���%�#�$�'���—�g���”���•�—�†�œ�†�ˆ�•���•�”�“�˜�š�’�Š�“�™�†���•���Ÿ�g�����g��z 2020 r. poz. 287, ze zm.)  

���Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���†�—�™�g���'�#���š�˜�™�g���)���•�•�™���%���š�˜�™�†�œ�ž���”���•�—�†�œ�†�ˆ�•���•�”�“�˜�š�’�Š�“�™�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�œ�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���‡�¼�‰�¦�ˆ�Š�’�š���•�”�“�˜�š�’�Š�“�™�Š�’�h���˜�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�Š�’�š��
�Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�ž�� �œ�ž�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�†�“�Ž�š�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �•�”�—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�œ�†�“�Ž�†�� �˜�Ž�¼�� �“�†�� �”�‰�‘�Š�Œ�Ö�”�ì�¬�h�� �“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ö�š�Œ�š�•�Š�� �•�—�†�œ�”�� �”�‰�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �”�‰�� �š�’�”�œ�ž��
�š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�—�Ÿ�ž�� �ˆ�Ÿ�ž�’�h�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�Š�� ���™�†�™�š�™�Š�’�h�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�œ�Ž�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ö�š�Œ�š�•�Š�� �•�—�†�œ�”�� �‰�”�� �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†�� �œ�� �•�†���‰�ž�’�� �ˆ�Ÿ�†�˜�Ž�Š��
���¦�‰�†�“�Ž�†���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž���‘�š�‡���ˆ�†�Ö�”�ì�ˆ�Ž���“�†�‡�ž�™�ž�ˆ�•���œ�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�•��Jednostek Uczestnictwa.  

1.10 ���—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž���—�”�Ÿ�œ�Ý�•���•�����
�€ 

���� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�†�’�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �’�”�Œ�¦�� �œ�Ž�¦�Ÿ�†�¬�� �˜�Ž�¼�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �‰�‘�†�� �Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�Š�Œ�”�� �—�”�Ÿ�œ�”�•�š�g�� ���ž�Ÿ�ž�•�†�� �‰�‘�†�� �Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�Š�Œ�”�� �—�”�Ÿ�œ�”�•�š��
�”�‡�Š�•�’�š�•�¦�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �ì�—�”�‰�”�œ�Ž�˜�•�”�œ�Š�� �•�“�•�g�� �“�†�—�†���Š�“�Ž�Š�� �“�†�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�’�Ž�†�“�¦�� �•�‘�Ž�’�†�™�š�€�h�� �—�ž�Ÿ�ž�•�† �˜�•�”�Ö�Š�ˆ�Ÿ�“�Š�� �•�“�•�g�� �•�œ�Š�˜�™�Ž�Š��
�“�Ž�Š�—�Ý�œ�“�”�ì�ˆ�Ž�h�� �Ÿ�‰�—�”�œ�Ž�†�h�� �Ž�“�™�Š�Œ�—�†�ˆ�•�Ž�� �˜�•�”�Ö�Š�ˆ�Ÿ�“�Š�•�h�� �˜�™�”�˜�š�“�•�Ý�œ�� �•�—�†�ˆ�ž�� �Ž�™�•�g�€�� �”�—�†�Ÿ�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ö�†�‰�Š�’�� �•�”�—�•�”�—�†�ˆ�ž�•�“�ž�’�� �•�“�•�g�� �‡�—�†�•��
�“�†�‰�Ÿ�”�—�š�� �“�†�‰�� �Ž�˜�™�”�™�“�ž�’�Ž�� �•�œ�Š�˜�™�Ž�†�’�Ž�� �Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�Š�Œ�”�� �—�”�Ÿ�œ�”�•�š�� �‘�š�‡�� �‡�—�†�•�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�� �Ž�� �•�—�”�ˆ�Š�‰�š�—�� �Š�™�ž�•�Ž�� �‡�Ž�Ÿ�“�Š�˜�š�€�g��
���ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�� �‰�‘�†�� �Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�Š�Œ�”�� �—�”�Ÿ�œ�”�•�š�� �’�”���Š�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Ž�¬�� �‰�”�� �—�ž�Ÿ�ž�•�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �’�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ��
na �œ�†�—�™�”�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�g�����”�Œ�¦���™�”���‡�ž�¬�i���—�ž�Ÿ�ž�•�”���—�ž�“�•�”�œ�Š���•�“�•�g���Ÿ�Š���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�š���“�†���Ÿ�’�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�“�Ž�Š���•�”�•�ž�™�š���“�†���•�—�”�‰�š�•�™�ž���Ž �š�˜�Ö�š�Œ�Ž��
z powodu zmian w preferencjach  �•�”�“�˜�š�’�Š�“�™�Ý�œ�€�h���—�ž�Ÿ�ž�•�”���”�•�Š�—�†�ˆ�ž�•�“�Š���•�“�•�g���Ÿ�Š���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�š���“�†���œ�Ÿ�—�”�˜�™���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���”�•�Š�—�†�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�€���ˆ�Ÿ�ž���™�Š����
�—�ž�Ÿ�ž�•�”���˜�•�”�—�Ý�œ���˜�¦�‰�”�œ�ž�ˆ�•�g�����ž�Ÿ�ž�•�†���™�Š���’�”�Œ�¦���œ���•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž���Ÿ�’�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�ž�¬���Ÿ�ž�˜�•���‘�š�‡���‰�”�˜�™�¼�•�“�”�ì�¬���•�†�•�Ž�™�†�Ö�š���‰�‘�†���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ��
�‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦�ˆ�ž�ˆ�•�����•�™�ž�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h���ˆ�” �’�”���Š���œ���•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�Ž���˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�¬���•�—�Ÿ�Š�˜�Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�Ž�Š���t���š�™�—�†�™�¼���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���™�ž�ˆ�•��
�†�•�™�ž�œ�Ý�œ�g 

���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�“�Ž�Š�� �—�ž�Ÿ�ž�•�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž�’�� �—�”�Ÿ�œ�”�•�Š�’�� �œ�� �•�—�”�ˆ�Š�˜�Ž�Š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’�� �”�‰�Ÿ�œ�Ž�Š�—�ˆ�Ž�Š�‰�‘�†�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�†��
w  Towarzystwie ���”�‘�Ž�™�ž�•�†�� �Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�Š�Œ�”�� �Ž�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�Š�Œ�”�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“ia�g�� ���”�‘�Ž�™�ž�•�†�� �™�†�� �‰�Š�‹�Ž�“�Ž�š�•�Š�� �•�”�‰�Š�•�ì�ˆ�Ž�Š�� �œ�� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š��
�Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�Š�Œ�”�� �Ž�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�Š�Œ�”�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†�� �”�—�†�Ÿ�� �”�•�—�Š�ì�‘�†�� �Ÿ�†�˜�†�‰�ž�� �‡�—�†�“�Š�� �•�”�‰�� �š�œ�†�Œ�¼�� �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�“�Ž�†��
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�•�—�ž�™�Š�—�Ž�Ý�œ�� �����
�� �œ�� �•�—�”�ˆ�Š�˜�Ž�Š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’�g�� ���Ÿ�š�•�Š�Ö�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž�� �•�Š�˜�™�����”�‘�Ž�™�ž�•�†�� �Ÿ�†�†�“�Œ�†���”�œ�†�“�Ž�†�� �œ�� �˜�•�Ý�Ö�•�Ž��notowane na rynku 
�—�Š�Œ�š�‘�”�œ�†�“�ž�’���”�—�†�Ÿ���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�†���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���“�†�‰�Ÿ�”�—�š���•�”�—�•�”�—�†�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�g�����”�‘�Ž�™�ž�•�Ž���‰�”�˜�™�¼�•�“�Š���˜�¦���“�†���˜�™�—�”�“�Ž�Š���Ž�“�™�Š�—�“�Š�™�”�œ�Š�•�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�g�•�‘�t���	���g 

���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Š�� �œ�� �—�†�’�†�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �“�Ž�Š�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�•�¦�� �š�“�Ž�•�“�ž�ˆ�•�� �•�—�ž�™�Š�—�Ž�Ý�œ�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�Š�•�� �ì�—�”�‰�”�œ�Ž�˜�•�”�œ�”��
�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Œ�”�˜�•�”�‰�†�—�ˆ�Ÿ�Š�•�h�� �ˆ�•�ž�‡�†�� ���Š �œ�� ���”�‰�—�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�‘�Š�� �������� �œ�� �•�•�™�g�$�g�$�� �‰�†�“�Š�Œ�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�”�� �Ž�“�†�ˆ�Ÿ�Š�•�g�� ���� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š�� �Ÿ�� �™�ž�’��
�—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �‰�‘�†�� �Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�Š�Œ�”�� �—�”�Ÿ�œ�”�•�š�� �’�”�Œ�¦�� �’�Ž�Š�¬�� �Ž�˜�™�”�™�“�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ�� �“�†�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� �œ �•�Š�—�˜�•�Š�•�™�ž�œ�Ž�Š�� �ì�—�Š�‰�“�Ž�”- 
i �‰�Ö�š�Œ�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�Š�•�g 

��Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �˜�™�†�‘�Š�� �’�”�“�Ž�™�”�—�š�•�Š�� �˜�œ�”�•�Š�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž�h�� �•�—�”�ˆ�Š�‰�š�—�ž�� �Ž�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �‰�‘�†�� �Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�Š�Œ�”�� �—�”�Ÿ�œ�”�•�š�h�� �œ�Š�—�ž�‹�Ž�•�š�•�¦�ˆ��
�•�”�™�Š�“�ˆ�•�†�‘�“�ž�� �œ�•�Ö�ž�œ�� �™�ž�ˆ�•�� �—�ž�Ÿ�ž�•�� �“�†�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�g�� ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ÿ�Ž�‰�Š�“�™�ž�‹�Ž�•�”�œ�†�“�Ž�†�� �Ž�˜�™�”�™�“�Š�Œ�”�� �“�Š�Œ�†�™�ž�œ�“�Š�Œ�”�� �œ�•�Ö�ž�œ�š��
na �Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž�� �•�”�—�™�‹�Š�‘�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�—�Ÿ�Š�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�†�� �Ÿostanie weryfikacja danego Aktywa, w celu zidentyfikowania 
�•�”�™�Š�“�ˆ�•�†�‘�“�Š�Œ�”���œ�•�Ö�ž�œ�š���“�†���œ�ž�“�Ž�•�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���•�—�”�ˆ�Š�˜�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�h���œ���ˆ�Š�‘�š���Ž�‰�Š�“�™�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�Ž���•�Š�Œ�”���˜�Ö�†�‡�ž�ˆ�•���˜�™�—�”�“�g 

���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���†�•�™�š�†�‘�“�Ž�Š���‡�Ž�Š�—�Ÿ�Š���•�”�‰���š�œ�†�Œ�¼���Œ�Ö�Ý�œ�“�Š���“�Ž�Š�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�“�Š���˜�•�š�™�•�Ž���‰�‘�†���Ÿ�—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�Š�Œ�” rozwoju w procesie podejmowania 
�‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���œ���•�†�•�Ž�’���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�”���™�”���”�•�Ž�˜�†�“�Š���“�†���˜�™�—�”�“�Ž�Š���Ž�“�™�Š�—�“�Š�™�”�œ�Š�•��
Santander.pl/TFI.  

1.11 ���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Ÿ ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��BMR 

Administratorem stosowanych przez Fundusz �Ž�“�‰�Š�•�˜�Ý�œ: mWIG40TR, sWIG80TR, WIG, WIBOR 3M (WIBO3M Ask Price), WIBOR 
O/N (WIBOON Ask Price), jest GPW Benchmark S.A. �Ÿ�� �˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦�� �œ�� ���†�—�˜�Ÿ�†�œ�Ž�Š. ���•�Ý�Ö�•�†��jest administratorem �Ž�“�‰�Š�•�˜�Ý�œ��
(�‡�Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�Ý�œ)�h�� �Ÿ�†�—�Š�•�Š�˜�™�—�”�œ�†�“�ž�’�� �œ�� ���”�‘�˜�ˆ�Š�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �Ÿ�Š�Ÿ�œ�”�‘�Š�“�Ž�†�� �œ�ž�‰�†�“�Š�Œ�”�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�’�Ž�˜�•�¼��zgodnie z  art. 34 
���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �������� �Ž�� �œ�•�Ž�˜�†�“�žm do prowadzonego przez ESMA (European Securities and Markets Authority) rejestru 
�†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Ý�œ���Ž���œ�˜�•�†�	�“�Ž�•�Ý�œ���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���&�)�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��������. Dodatkowe informacje o GPW 
Benchmark S.A. znajduj �¦ �˜�Ž�¼���“�†���˜�™�—�”�“�Ž�Š��https://gpwbenchmark.pl . 

Administratorem stosowanych przez Fundusz  �Ž�“�‰�Š�•�˜�Ý�œ: ICE BofA Euro Corporate Index (ER00) �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�ž���‰�”���Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�”, ICE 
BofA Euro High Yield Index (HE00) �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�ž�� �‰�”�� �Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�”, ICE BofA Global Government Index (W0G1) zabezpieczony 
do �Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�”, ICE BofA Poland Government Index (G0PL) jest ICE Data Indices LLC. Jest to podmiot zarejestrowany w USA  
i autoryzowany  �•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‡�—�ž�™�ž�•�˜�•�Ž�����—�Ÿ�¦�‰ Nadzoru Finansowego (FCA). S�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�Š���‰�”���•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�×�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ža BMR ICE Data 
Indices LLC jest administratorem z kraj u trzeci ego (kraj  spoza Unii Europejskiej) . W okresi �Š���•�—�Ÿ�Š�•�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�’�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ art. 
�(�$�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����������•�”�‰�’�Ž�”�™�ž���“�†�‰�Ÿ�”�—�”�œ�†�“�Š���’�”�Œ�¦���•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�†�¬���Ÿ�Š���œ�˜�•�†�	�“�Ž�•�Ý�œ���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���Ÿ���•�—�†�•�Ý�œ���™�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�ˆ�•�h���“�†�œ�Š�™���•�Š�ì�‘�Ž��
�“�Ž�Š���˜�¦���”�“�Š���š�•�¼�™�Š���œ���—�Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���&�)�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���������g�����•�—�Š�˜���•�—�Ÿ�Š�•�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž���‰�‘�†���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•���†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Ý�œ��
spoza Unii Europejskiej  trwa do 31 grudnia 2023 r.  Dodatko we informacje o ICE Data Indices LLC �Ÿ�“�†�•�‰�š�•�¦�� �˜�Ž�¼�� �“�†�� �˜�™�—�”�“�Ž�Š��
https://www.theice.com/market -data/indices . 
Administratorem stosowan ego przez Fundusz  indeks u: MSCI World Net Total Return USD (M1WO), jest MSCI Limited. Jest to 
podmiot  �Ÿ�†�—�Š�•�Š�˜�™�—�”�œ�†�“�ž�� �œ�� ���Ž�Š�‘�•�Ž�Š�•�� ���—�ž�™�†�“�Ž�Ž�h�� �œ�•�Ž�˜�†�“�ž�� �‰�”�� �—�Š�•�Š�˜�™�—�š�� �†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Ý�œ��prowadzonego przez �‡�—�ž�™�ž�•�˜�•�Ž�� ���—�Ÿ�¦�‰��
Nadzoru Finansowego (FCA). S�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�Š���‰�”���•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�×�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†��MSCI Limited jest administratorem z kraju trzeciego  
(kraj  spoza Unii Europejskie j). W �”�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�•�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�’�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���(�$�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����������•�”�‰�’�Ž�”�™�ž���“�†�‰�Ÿ�”�—�”�œ�†�“�Š��
�’�”�Œ�¦���•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�†�¬���Ÿ�Š���œ�˜�•�†�	�“�Ž�•�Ý�œ���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���Ÿ���•�—�†�•�Ý�œ���™�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�ˆ�•�h���“�†�œ�Š�™���•�Š�ì�‘�Ž���“�Ž�Š���˜�¦���”�“�Š���š�•�¼�™�Š���œ���—�Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ art. 
�&�)�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���������g�����•�—�Š�˜���•�—�Ÿ�Š�•�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž���‰�‘�†���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•���†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Ý�œ���˜�•�”�Ÿ�†����nii Europejskiej  trwa do 31 grudnia 2023 r.  
Dodatkowe informacje o MSCI Limited �Ÿ�“�†�•�‰�š�•�¦���˜�Ž�¼���“�†���˜�™�—�”�“�Ž�Š��https://www. msci.com . 

Towarzystwo �˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Ž�Ö�”���•�Ž�˜�Š�’�“�ž�� �•�‘�†�“�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �†�—�™�g�� �%�+�� �š�˜�™�g�� �%�� ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �������h�� �”�•�—�Š�ì�‘�†�•�¦�ˆ�ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�“�Ž�†�h�� �•�™�Ý�—�Š��
�Ÿ�”�˜�™�†�“�¦ �•�”�‰�•�¼�™�Š���“�†���œ�ž�•�†�‰�Š�•���Ž�˜�™�”�™�“�ž�ˆ�•���Ÿ�’�Ž�†�“���‘�š�‡���Ÿ�†�•�—�Ÿ�Š�˜�™�†�“�Ž�†���”�•�—�†�ˆ�”�œ�ž�œ�†�“�Ž�†���‰�†�“�Š�Œ�”���œ�˜�•�†�	�“�Ž�•�†���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Š�Œ�”��
przez Fundusz.  

1.12 Sankcje stosowane przez Towarzystwo  

���Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���†�—�™�ž�•�š�Ö�Š�’��5f ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����†�‰�ž���•�����•���'�#�'�'�y�)�'�3���Ÿ���‰�“�Ž�†���'�-���‘�š�™�Š�Œ�”���'�#�'�'���—�g���œ���˜�•�—�†�œ�Ž�Š���Ÿ�’�Ž�†�“�ž���—�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����†�‰�ž���•�����•��
�“�—�� �3�)�)�y�'�#�%�+�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š�� �Ÿ�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�“�Ž�†�’�Ž�� ���”�˜�•�Ž�� �‰�Š�˜�™�†�‡�Ž�‘�Ž�Ÿ�š�•�¦�ˆ�ž�’�Ž�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¼�� �“�†�� ���•�—�†�Ž�“�Ž�Š, 
po 12 kwietnia 2022 roku zlecenia nabycia i Zamiany Jedno �˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �“�Ž�Š�� �˜�¦�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�� �“�†�� �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�� �•�†�•�Ž�ˆ�•�•�”�‘�œ�Ž�Š�•��
�”�‡�ž�œ�†�™�Š�‘�Ž�� �—�”�˜�ž�•�˜�•�Ž�ˆ�•�� �‘�š�‡�� �”�˜�Ý�‡�� �‹�Ž�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�’�Ž�Š�˜�Ÿ�•�†�Ö�ž�ˆ�•�� �œ�� ���”�˜�•�Ž�� �‘�š�‡�� �“�†�� �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�� �•�†�•�Ž�ˆ�•�•�”�‘�œ�Ž�Š�•�� �”�˜�Ý�‡�� �•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•�h�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �‘�š�‡��
�”�—�Œ�†�“�Ý�œ�� �Ÿ�� �˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦�� �œ�� ���”�˜�•�Ž�g�� ���”�œ�ž���˜�Ÿ�Š�� �•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�“�Ž�†�� �“�Ž�Š�� �’�†�•�¦�� �Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�†�� �‰�”�� �”�‡�ž�œ�†�™�Š�‘�Ž�� �•�†�×�˜�™�œ�†�� �ˆ�Ÿ�Ö�”�“�•�”�œ�˜�•�Ž�Š�Œ�”�� ���“�Ž�Ž��
���š�—�”�•�Š�•�˜�•�Ž�Š�•�� �‘�š�‡�� �”�˜�Ý�‡�� �‹�Ž�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�Š�Ÿ�œ�”�‘�Š�“�Ž�Š�� �“�†�� �•�”�‡�ž�™�� �ˆ�Ÿ�†�˜�”�œ�ž�� �‘�š�‡�� �˜�™�†�Ö�ž�� �œ�� �•�†�×�˜�™�œ�Ž�Š�� �ˆ�Ÿ�Ö�”�“�•�”�œ�˜�•�Ž�’�� ���“�Ž�Ž��
Europejskiej.  

���Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �†�—�™�ž�•�š�Ö�Š�’�� �$�ž�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���†�‰�ž�� �•�����•�� �'�#�'�'�y�)�5�3�� �Ÿ�� �‰�“�Ž�†�� �5�� �’�†�—�ˆ�†�� �'�#�'�'�� �—�g�� �Ÿ�’�Ž�Š�“�Ž�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �—�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �•�����•��
nr �1�/�-�y�'�#�#�/�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š�� �Ÿ�� �˜�ž�™�š�†�ˆ�•�¦�� �“�†�� ���Ž�†�Ö�”�—�š�˜�Ž�� �Ž�� �š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�Š�’�� ���Ž�†�Ö�”�—�š�˜�Ž�� �œ�� �†�Œ�—�Š�˜�•�Ž�� ���”�˜�•�Ž�� �œ�”�‡�Š�ˆ��
Ukrainy�h���•�”���$�%���•�œ�Ž�Š�™�“�Ž�†���%�#�%�%���—�”�•�š���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���Ž�����†�’�Ž�†�“�ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�Ž�Š���˜�¦���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���“a rzecz jakichkolwiek 
�”�‡�ž�œ�†�™�Š�‘�Ž���‡�Ž�†�Ö�”�—�š�˜�•�Ž�ˆ�•���‘�š�‡���”�˜�Ý�‡���‹�Ž�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���Ÿ�†�’�Ž�Š�˜�Ÿ�•�†�Ö�ž�ˆ�•���“�†�����Ž�†�Ö�”�—�š�˜�Ž���‘�š�‡���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���•�†�•�Ž�ˆ�•�•�”�‘�œ�Ž�Š�•���”�˜�Ý�‡���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•�h���•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ��
�‘�š�‡���”�—�Œ�†�“�Ý�œ���Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���“�†�����Ž�†�Ö�”�—�š�˜�Ž�g�����”�œ�ž���˜�Ÿ�Š���•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�“�Ž�†���“�Ž�Š���’�†�•�¦���Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�†���‰�”���”�‡�ž�œ�†�™�Š�‘�Ž���•�†�×�˜�™�œ�†���ˆ�Ÿ�Ö�”�“�•�”�œ�˜kiego 
���“�Ž�Ž�� ���š�—�”�•�Š�•�˜�•�Ž�Š�•�� �‘�š�‡�� �”�˜�Ý�‡�� �‹�Ž�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�Š�Ÿ�œ�”�‘�Š�“�Ž�Š�� �“�†�� �•�”�‡�ž�™�� �ˆ�Ÿ�†�˜�”�œ�ž�� �‘�š�‡�� �˜�™�†�Ö�ž�� �œ�� �•�†�×�˜�™�œ�Ž�Š�� �ˆ�Ÿ�Ö�”�“�•�”�œ�˜�•�Ž�’�� ���“�Ž�Ž��
Europejskiej.  

2. ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���’�Ž�Š�•�˜�ˆ�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���•�Š�˜�™���š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�”�“�ž�����—�”�˜�•�Š�•�™�h���—�”�ˆ�Ÿ�“�Š���Ž���•�Ý�Ö�—�”�ˆ�Ÿ�“�Š���˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�Š���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

Prospekt, aktualne informacje o zmianach w Prospekcie, roczne i  �•�Ý�Ö�—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�Š�� �˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�†�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
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i �˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�†�� �•�Š�‰�“�”�˜�™�•�”�œ�Š�� �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž �˜�¦�� �š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†�“�Š�� �œ�� �•�‘�†�ˆ�Ý�œ�•�†�ˆ�•�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•��
w  zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uc zestnictwa wskazanych w pkt 2 R�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š��V lub na  stronie internetowej 
Santander .pl/ TFI. 

3. ���˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���’�Ž�Š�•�˜�ˆ�h���œ���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”���“�†���š�Ÿ�ž�˜�•�†�¬���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���” Funduszu.  

���”�‰�†�™�•�”�œ�Š�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š�� �”�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �’�”���“�†�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�¬�� �œ�� �•�‘�†�ˆ�Ý�œ�•�†�ˆ�•�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�� �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �œ�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�š�� �Ž�� �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Ž�š��
Jednostek Uczestnictwa wskazanych w pkt 2 R�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š��V, w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej 
Santander .pl/ TFI. 

4. Informacje przeka �Ÿ�ž�œ�†�“�Š���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�����—�™�ž�•�š�Ö�š���$�'���š�˜�™�g���$���Ž���%�g�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�† Parlamentu Europejskiego i Rady 
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. �œ���˜�•�—�†�œ�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�•�—�Ÿ�ž�˜�™�”�ì�ˆ�Ž���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ �š���ž�ˆ�Ž�Š�’���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ��
�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���•�”�“�”�œ�“�Š�Œ�”���œ�ž�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�†�“�Ž�†���”�—�†�Ÿ���Ÿ�’�Ž�†�“�ž���—�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�����€���“�—���)�'�+�t�%�#�$�%. 

4.1 �����”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�i 
- �˜�™�”�˜�š�•�Š���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Š���Ÿ���š���ž�ˆ�Ž�Š�’���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���•�‰�†�‘�Š�•�i���—���—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Š�™�€���œ �—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�“�Ž�š�����—�™�ž�•�š�Ö�š���&���š�˜�™�g���$�$���—�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��

Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z  dnia 25 listopada 2015 r. w  �˜�•�—�†�œ�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�•�—�Ÿ�ž�˜�™�”�ì�ˆ�Ž�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž��
�‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �š���ž�ˆ�Ž�Š�’�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž�� �•�”�“�”�œ�“�Š�Œ�”�� �œ�ž�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�†�“�Ž�†�� �”�—�†�Ÿ�� �Ÿ�’�Ž�†�“�ž�� �—�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�����€��
nr 648/2012  

- �“�Ž�Š���˜�™�”�˜�š�•�Š���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���™�ž�•�š�������������•�—�Ÿ�ž�ˆ�•�”�‰�š���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�™�Š�Œ�”�g 

4.2 ���Œ�Ý�‘�“�ž�� �”�•�Ž�˜�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �š���ž�ˆ�Ž�Š�’�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �˜�™�”�˜�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �œ odniesieniu 
do �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���Ž uzasadnienie ich stosowania.  
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���œ���Ž�’�Ž�Š�“�Ž�š���Ž���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�Š�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�¬���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�����—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�i 
a) transakcje zwrotne kupno -�˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†�����‘�š�‡���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Š���Ÿ�œ�—�”�™�“�Š���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†��-kupno,  
b) transakcje odkupu,  
c) �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Ž�Š���•�”���ž�ˆ�Ÿ�Š�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���”�—�†�Ÿ���Ÿ�†�ˆ�Ž�¦�Œ�†�“�Ž�Š���•�”���ž�ˆ�Ÿ�Š�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�g 
���—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Š���Ÿ���š���ž�ˆ�Ž�Š�’���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Š���˜�¦���œ���ˆ�Š�‘�š�i 
- uzyskania dodatkowego doch �”�‰�š�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �—�Ý���“�Ž�ˆ�ž�� �œ�� �ˆ�Š�“�Ž�Š�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �œ �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �•�š�•�“�†�h�� �“�†�˜�™�¼�•�“�Ž�Š�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž��

�•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���•�”���š�˜�™�†�‘�”�“�Š�•���Ÿ �Œ�Ý�—�ž���ˆ�Š�“�Ž�Š���‘�š�‡���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�Š�Œ�”���Ÿ�† �•�”���ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�h 
- �•�”�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���•�Ö�ž�“�“�ž�ˆ�•���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���ž���Ž���”�‰�•�š�•�š���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���•�” �š�˜�™�†�‘�”�“�Š�•���Ÿ���Œ�Ý�—�ž��

cenie. 
�—���—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�“�†�� �•�š�•�“�”-�˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���™�� �•�‡�š�ž-�˜�Š�‘�‘�� �‡�†�ˆ�•�€�� �‘�š�‡�� �—�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�†�� �Ÿ�œ�—�”�™�“�†�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†��-�•�š�•�“�”�™�� �•�˜�Š�‘�‘-buy back) oznacza 
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�¼�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�Š�•�� �•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�� �•�š�•�š�•�Š�� �‘�š�‡�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†�•�Š�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�h�� �™�”�œ�†�—�ž�� �‘�š�‡�� �Œ�œ�†�—�†�“�™�”�œ�†�“�Š�� �•�—�†�œ�†�� �‰�”�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ��
�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���‘�š�‡���™�”�œ�†�—�Ý�œ�h���Ÿ�Œ�†�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ���˜�Ž�¼�h���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�h���“�†���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†�����‘�š�‡���”�‰�•�š�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h���™�”�œ�†�—�Ý�œ���‘�š�‡���™�†�•�Ž�ˆ�•��
�Œ�œ�†�—�†�“�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�†�œ�� �™�Š�Œ�”�� �˜�†�’�Š�Œ�”�� �—�”�‰�Ÿ�†�•�š�� �œ�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�•�� �ˆ�Š�“�Ž�Š�� �Ž �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�ž�’�� �™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š�j�� �‰�‘�†�� �•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�†���•�š�•�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž��
�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�h�� �™�”�œ�†�—�ž�� �‘�š�‡�� �Œ�œ�†�—�†�“�™�”�œ�†�“�Š�� �•�—�†�œ�†�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�†�� �™�†�•�†�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�¼�� �Ÿ�œ�—�”�™�“�¦�� �•�š�•�“�”-�˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���h�� �“�†�™�”�’�Ž�†�˜�™��
dla  �•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�†���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���™�†�•�Ž�Š���•�†�•�Ž�Š�—�ž�h���™�”�œ�†�—�ž���‘�š�‡���•�—�†�œ�†���˜�™�†�“�”�œ�Ž���”�“�†���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�¼���Ÿ�œ�—�”�™�“�¦���˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†��-kupno, przy czym 
taka t ransakcja zwrotna kupno -�˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†���� �‘�š�‡�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†��-k�š�•�“�”�� �“�Ž�Š�� �•�Š�˜�™�� �—�Š�Œ�š�‘�”�œ�†�“�†�� �š�’�”�œ�¦��z udzielonym przyrzeczeniem 
�”�‰�•�š�•�š���†�“�Ž���š�’�”�œ�¦���Ÿ���”�™�—zymanym przyrzeczeniem odkupu, �”���•�™�Ý�—�Š�•���’�”�œ�†���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���”�‰�•�š�•�š�g 
�—���—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�†�� �”�‰�•�š�•�š�™�� �”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�¼�� �—�Š�Œ�š�‘�”�œ�†�“�¦�� �š�’�”�œ�¦�h�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�™�Ý�—�¦�� �•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�� �•�—�Ÿ�Š�“�”�˜�Ž�� �“�†�� �‰�—�š�Œ�¦�� �˜�™�—�”�“�¼�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž��
�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�h�� �™�”�œ�†�—�ž�� �†�‘�‡�”�� �Œ�œ�†�—�†�“�™�”�œ�†�“�Š�� �•�—�†�œ�†�� �‰�” �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �‘�š�‡�� �™�”�œ�†�—�Ý�œ�h�� �Œ�‰�ž�� �Œ�œ�†�—�†�“�ˆ�•�Ž�� �™�†�•�Ž�Š�•�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Ž�Ö�†��
�š�Ÿ�“�†�“�†�� �Œ�Ž�Š�Ö�‰�†�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�†�� �•�—�†�œ�”�� �‰�”�� �™�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �‘�š�‡�� �™�”�œ�†�—�Ý�œ�h�� �•�—�Ÿ�ž�� �ˆ�Ÿ�ž�’�� �š�’�”�œ�†�� �“ie zezwala kontrahentowi 
na �•�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š���†�“�Ž���Ÿ�†�˜�™�†�œ���‰�†�“�Š�Œ�”���•�†�•�Ž�Š�—�š���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�Œ�”���‘�š�‡���™�”�œ�†�—�š���“�† �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���œ�Ž�¼�ˆ�Š�•���“�Ž�����•�Š�‰�“�Š�Œ�”���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�†���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�h��
�†���œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���•�Š�˜�™���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�Š���‰�”���”�‰�•�š�•�š���™�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���‘�š�‡���Ÿ�†�˜�™�¼�•�ˆ�Ÿ�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h���‘�š�‡���™�”�œ�†�—�Ý�œ��
o �™�ž�ˆ�•�� �˜�†�’�ž�ˆ�•�� �ˆ�Š�ˆ�•�†�ˆ�•�h�� �•�”�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�•�� �ˆ�Š�“�Ž�Š�� �œ���•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�ž�’�� �™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š�h�� �•�™�Ý�—�ž�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö �š�˜�™�†�‘�”�“�ž�� �‘�š�‡�� �Ÿ�”�˜�™�†�“�Ž�Š�� �š�˜�™�†�‘�”�“�ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �˜�™�—�”�“�¼��
�•�—�Ÿ�Š�“�”�˜�Ÿ�¦�ˆ�¦�j�� �‰�‘�† �•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�†�� �˜�•�—�Ÿ�Š�‰�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�� �‘�š�‡�� �™�”�œ�†�—�ž�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�†�� �™�†�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�� �š�’�”�œ�¼�� �Ÿ�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’��
przyrzeczen �Ž�Š�’�� �”�‰�•�š�•�š�h�� �“�†�™�”�’�Ž�†�˜�™�� �‰�‘�†�� �•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�†�� �•�š�•�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �‘�š�‡�� �™�”�œ�†�—�ž�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�� �”�“�†�� �š�’�”�œ�¼�� �Ÿ�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�ž�’��
przyrzeczeniem odkupu.  
�—���‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Ž�Š���•�”���ž�ˆ�Ÿ�Š�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���‘�š�‡���™�”�œ�†�—�Ý�œ�™���‘�š�‡���—�Ÿ�†�ˆ�Ž�¦�Œ�†�“�Ž�Š���•�”���ž�ˆ�Ÿ�Š�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���‘�š�‡���™�”�œ�†�—�Ý�œ�™��
�”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�•�¦�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�¼�h�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�™�Ý�—�¦�� �•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�� �•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�š�•�Š�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�� �‘�š�‡�� �™�”�œ�†�—�ž�h�� �† warunkiem transakcji jest 
�Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�Š�� �•�”���ž�ˆ�Ÿ�•�”�‡�Ž�”�—�ˆ�ž�� �‰�”�� �Ÿ�œ�—�”�™�š�� �—�Ý�œ�“�”�œ�†���“�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �‘�š�‡�� �™�”�œ�†�—�Ý�œ�� �œ �•�—�Ÿ�ž�˜�Ÿ�Ö�ž�’�� �™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š��
lub  na ���¦�‰�†�“�Ž�Š���˜�™�—�”�“�ž���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š�•�j���‰�‘�†���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�†���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���‘�š�‡���™�”�œ�†�—�ž���™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�†���™�†�•�†���˜�™�†�“�”�œ�Ž��
�™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�¼�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Š�“�Ž�†�� �•�”���ž�ˆ�Ÿ�•�Ž�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �‘�š�‡�� �™�”�œ�†�—�Ý�œ�h�� �“�†�™�”�’�Ž�†�˜�™�� �‰�‘�†�� �•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�†�h�� �•�™�Ý�—�Š�’�š�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž��
�œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�� �‘�š�‡�� �™�”�œ�†�—�ž�� �˜�¦�� �•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�ž�œ�†�“�Š�h�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�� �”�“�†�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�¼�� �Ÿ�†�ˆ�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �•�”���ž�ˆ�Ÿ�•�Ž�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �‘�š�‡��
�™�”�œ�†�—�Ý�œ�g 

4.3 ���Œ�Ý�‘�“�Š���‰�†�“�Š�h���•�™�Ý�—�Š���“�†�‘�Š���ž���Ÿ�Œ�Ö�†�˜�Ÿ�†�¬���œ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���—�”�‰�Ÿ�†�•�Ý�œ�����—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�g 
a) ���”�‰�Ÿ�†�•�Š���†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�Š���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�����—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž 

���—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�����—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�g 
b) ���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�ž���”�‰�˜�Š�™�Š�•�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h���•�™�Ý�—�Š���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�����—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž 

�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���œ���Ž�’�Ž�Š�“�Ž�š���Ž���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�Š�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�¬�����—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�Ž�Š���‰�” �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���$�#�#�è��WAN danego 
Subfunduszu.  

c) ���Ÿ�†�ˆ�”�œ�†�“�ž���”�‰�˜�Š�™�Š�•�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h���•�™�Ý�—�Š���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���—�”�‰�Ÿ�†�•�Ý�œ�����—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�g 
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���‰�˜�Š�™�Š�•�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h���•�™�Ý�—�Š���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�����—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���•�•�™���'�g�%���‘�Ž�™�g���†�€��nie przekracza 25% 
���������‰�†�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���$�#�è�����������‰�†�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���‰�‘�†�����—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���•�•�™�g���'�g�% lit. b -c). 

4.4 ���—�ž�™�Š�—�Ž�†���œ�ž�‡�”�—�š���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�Ý�œ���•�œ���™�ž�’���˜�™�†�™�š�˜���•�—�†�œ�“�ž�h���•�—�†�•���•�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�h���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�ž���—�†�™�Ž�“�Œ���•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�ž�€�g 

���”�“�™�—�†�•�Š�“�™�†�’�Ž�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š�� �‰�”�� ���—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �˜�¦�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�ž�� �Ÿ�� �˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦�� �œ Rzeczpospolitej Polskiej, w  ���†�×�˜�™�œ�†�ˆ�•��
���Ÿ�Ö�”�“�•�”�œ�˜�•�Ž�ˆ�•���‘�š�‡���•�—�†�•�†�ˆ�•���“�†�‘�Š���¦�ˆ�ž�ˆ�•���‰�”�������������“�Ž�Š�‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•�����†�×�˜�™�œ�†�’�Ž�����Ÿ�Ö�”�“�•�”�œ�˜�•�Ž�’�Ž�g�� 
���—�Ÿ�ž���Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�š�����—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���‡�Ž�Š�—�Ÿ�Š���˜�Ž�¼���•�”�‰���š�œ�†�Œ�¼���•�—�ž�™�Š�—�Ž�†���ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�ž�˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š���‰�‘�†���”�ˆ�Š�“�ž���•�—�Š�‰�ž�™�”�œ�Š�•���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�†�h���œ tym rating 
�“�†�‰�†�“�ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�Š�œ�“�¼�™�—�Ÿ�“�¦���Ž�“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¼���—�†�™�Ž�“�Œ�”�œ�¦���”�—�†�Ÿ���œ�ž�“�Ž�•�Ž���†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž���˜�ž�™�š�†�ˆ�•�Ž���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Šj kontrahenta.  

4.5 ���•�ˆ�Š�•�™�”�œ�†�‘�“�Š�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�i�� �”�•�Ž�˜�� �†�•�ˆ�Š�•�™�”�œ�†�‘�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�×�� �œ�� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š�� �‰�” �—�”�‰�Ÿ�†�•�Ý�œ�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�h�� �œ�ž�˜�™�†�œ�ˆ�ž�h�� �™�Š�—�’�Ž�“�š��
�Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�h���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�h���†���™�†�•���Š���Ÿ�†�˜�†�‰���‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�Ž���Ž���•�”�—�Š�‘�†�ˆ�•�Ž���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�×�g 

Akceptowalnymi zabezpieczeniami Transakcji mog �¦�� �‡�ž�¬�� �ì�—�”�‰�•�Ž�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�� �Ž�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‰�Ö�š���“�Š��
�•�†�•�Ž�Š�—�ž���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š���Š�’�Ž�™�”�œ�†�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����•�†�—�‡�����†�×�˜�™�œ�†���‘�š�‡���������h���”���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���“�Ž�Š���‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�’���“�Ž�����$�(���‘�†�™�h���†���™�†�•���Š���†�•�ˆ�•�Š��
�Š�’�Ž�™�Š�“�™�Ý�œ�� �Ÿ �˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦�� �“�†�� �™�Š�—�Š�“�Ž�Š�� ���Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�Š�•�� ���”�‘�˜�•�Ž�Š�•�h�� �œ�� ���†�×�˜�™�œ�†�ˆ�•�� ���Ÿ�Ö�”�“�•�”�œ�˜�•�Ž�ˆ�•�� �‘�š�‡�� �•�—�†�•�†�ˆ�•�� ���������� �“�Ž�Š�‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•��
���†�×�˜�™�œ�†�’�Ž�����Ÿ�Ö�”�“�•�”�œ�˜�•�Ž�’�Ž�g 
���� �”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š�� �‰�”�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�’�Ž�� ���—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �†�•�™�ž�œ�†�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �Š�œ�Š�“�™�š�†�‘�“�Š��
�“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���œ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���“�Ž�Š �“�†�—�š�˜�Ÿ�ž���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�×���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ÿ�����˜�™�†�œ�ž���Ž��Statutu 
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ���™�ž�’���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�×���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���‰�ž�œ�Š�—�˜�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�•�Ž���‘�”�•�†�™�h���Ž w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�Š���•�”�•�ž�™���Ž���•�”�‰�†�����š�’�”���‘�Ž�œ�Ž�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ž�ˆ�•��
�Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�Š���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���ˆ�Ž�¦�Œ�Ö�ž�g 
���”�—�Š�‘�†�ˆ�•�†���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�×���œ�ž�˜�™�¼�•�š�•�Š���•�—�Ÿ�Š�‰�Š���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�’���œ���—�†�’�†�ˆ�•���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ���™�Š�•���˜�†�’�Š�•���•�‘�†�˜�ž���•�“�•�g���œ���—�†�’�†�ˆ�•���—�ž�“�•�š���†�•�ˆ�•�Ž���‘�š�‡��
�—�ž�“�•�š�� �”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž�€�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �—�Š�‘�†�™�ž�œ�“�Ž�Š�� �˜�Ž�‘�“�Ž�Š�� �˜�•�”�—�Š�‘�”�œ�†�“�Š�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �†�•�ˆ�•�Š�g�� ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ��
�‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���˜�™�”�•�Ž�Š�×���•�”�—�Š�‘�†�ˆ�•�Ž���˜�Ž�‘�“�Ž�Š���š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�ž���•�Š�˜�™���”�‰���ˆ�Š�ˆ�•���Š�’�Ž�™�Š�“�™�†���•�˜�ž�™�š�†cja finansowa), waluty emisji, sposobu naliczania 
�Ž�� �™�Š�—�’�Ž�“�Ý�œ���•�Ö�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž�� �”�‰�˜�Š�™�Š�•�� �”�—�†�Ÿ�� �™�Š�—�’�Ž�“�š�� �œ�ž�•�š�•�š�g�����†�œ�Š�™���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �—�Š�‘�†�™�ž�œ�“�Ž�Š�� �œ�ž�˜�”�•�Ž�ˆ�•�� �•�”�—�Š�‘�†�ˆ�•�Ž�� �ˆ�Š�“�� �œ���—�†�’�†�ˆ�•�� �‰�†�“�Š�•��
�Œ�—�š�•�ž���‰�Ö�š���“�ž�ˆ�•���•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�h���•�”�Ÿ�Ž�”�’���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�”�ì�ˆ�Ž���ˆ�Š�“���•�Š�˜�™���“�† relatywnie niskim po ziomie.  

4.6 W�ž�ˆ�Š�“�†���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�×�i���”�•�Ž�˜���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Š�•���’�Š�™�”�‰�ž���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�×���Ž���•�Š�•���š�Ÿ�†�˜�†�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š���”�—�†�Ÿ���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�†�h���ˆ�Ÿ�ž stosowana jest 
�ˆ�”�‰�Ÿ�Ž�Š�“�“�†���œ�ž�ˆ�Š�“�†���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���—�ž�“�•�”�œ�Š�•���Ž���ˆ�”�‰�Ÿ�Ž�Š�“�“�Š���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�Š���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�ž���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�g 

���†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�ž�ˆ�Š�“�Ž�†�“�Š���˜�¦���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���Ÿ�†�˜�†�‰�†�’�Ž���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�†���œ�ž�ˆ�Š�“�ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�’�Ž���œ Prospekcie. 

4.7 Z�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�Ž�Š�’�i���”�•�Ž�˜���—�ž�Ÿ�ž�•���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ�����—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�†�’�Ž�h���•�†�•���—�Ý�œ�“�Ž�Š�����—�ž�Ÿ�ž�•���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�’���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�’�Ž�h��
�™�†�•�Ž�ˆ�•�� �•�†�•�i�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �”�•�Š�—�†�ˆ�ž�•�“�Š�h�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�h�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �•�”�“�™�—�†�•�Šnta, ryzyko przechowywania i  �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �•�—�†�œ�“�Š�h�� �†�� �™�†�•���Š�h��
w  �˜�™�”�˜�”�œ�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�†�ˆ�•�h���—�ž�Ÿ�ž�•���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ÿ���•�”�“�”�œ�“�Š�Œ�”���œ�ž�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�†�“�Ž�†���™�ž�ˆ�•���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�×�g 

�������—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�†�’�Ž���”�—�†�Ÿ���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�’�Ž�����—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���œ�Ž�¦���¦���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���—�ž�Ÿ�ž�•�†�i 

a) ryzyko operacyjne - ryzyko to poleg �†�� �“�†�� �•�”�™�Š�“�ˆ�•�†�‘�“�ž�’�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š�� �˜�™�—�†�™�� �œ�� �œ�ž�“�Ž�•�š�� �Ÿ�†�œ�”�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‘�š�‡�� �“�Ž�Š�†�‰�Š�•�œ�†�™�“�”�ì�ˆ�Ž��
�˜�ž�˜�™�Š�’�Ý�œ�h�� �•�—�”�ˆ�Š�˜�Ý�œ�� �”�—�†�Ÿ�� �‡�Ö�¼�‰�Ý�œ�� �‘�š�‰�Ÿ�•�Ž�ˆ�•�g�� ���™�—�†�™�ž�� �™�Š�� �’�”�Œ�¦�� �œ�ž�“�Ž�•�†�¬�� �Ÿ�� �‡�Ö�¼�‰�Ý�œ�� �œ zawarciu i  rozliczeniu Transakcji, 
z �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���Ž�ˆ�•���™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�”�ì�ˆ�Ž�h 

b) �—�ž�Ÿ�ž�•�”���•�Ö�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž���• ryzyko to polega  �“�†���•�”�™�Š�“�ˆ�•�†�‘�“�ž�’���•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���˜�™�—�†�™���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�h���Œ�‰�ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�ž��
�•�†�•�”���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���’�†���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�¦���•�Ö�ž�“�“�”�ì�¬�h���ˆ�” �”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�h�����Š���•�Š�Œ�”���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š���œ���•�—�Ý�™�•�Ž�’���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���‡�ž�Ö�”�‡�ž���Ÿ���†�•�ˆ�Š�•�™�†�ˆ�•�¦��
�Ž�˜�™�”�™�“�Ž�Š���“�Ž���˜�Ÿ�Š�•���ˆ�Š�“�ž���“�Ž�����•�Š�Œ�”���œ�†�—�™�”�ì�¬���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�†�h 

c) ryzyko kontrahenta �• ryzyko to polega na potencjalnym poniesieniu strat w przypadku, gdy kontrahent Transakcji nie 
�œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�Ö�‡�ž�� �˜�Ž�¼�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×�� �œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� ���—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�g�� ���Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�’�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�Ž�Š�’�� �™�Š�Œ�”�� �—�ž�Ÿ�ž�•�†�� �•�Š�˜�™�� �—�ž�Ÿ�ž�•�”��
�“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�†�h 

d) ryzyko przecho wywania �• ryzyko to polega na potencjalnym poniesieniu strat w  przypadku, gdy przekazane 
�Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���“�Ž�Š���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�Š���Ÿ���’�†�˜�ž���š�•�†�‰�Ö�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�•���•�”�‰�’�Ž�”�™�š���•�—�Ÿ�ž�•�’�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�h 

e) ryzyko prawne �• ryzyko to polega na potencjalnym poniesieniu strat wyni �•�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �Ÿ odmiennego traktowania praw 
i �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ���˜�™�—�”�“�����—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���—�Ý���“�Ž�ˆ�†�’�Ž���œ���•�š�—�ž�˜�‰�ž�•�ˆ�•�Ž���—�Š�Œ�š�‘�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ž�ˆ�•���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�h 

f)  �—�ž�Ÿ�ž�•�”�� �œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š�� �Ÿ�� �•�”�“�”�œ�“�Š�Œ�”�� �œ�ž�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�†�“�Ž�†�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�×���• ryzyko to polega na  potencjalnym poniesieniu strat 
w  przypadku �h�� �Œ�‰�ž�� �•�”�“�™�—�†�•�Š�“�™�� ���—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �Ÿ�†�‰�ž�˜�•�”�“�š�•�Š�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�Š�’�� �œ�� �™�†�•�Ž�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�h�� ���Š nie odzyska go w terminie 
�•�”�Ÿ�œ�†�‘�†�•�¦�ˆ�ž�’���“�† �œ�ž�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�Š���˜�Ž�¼���Ÿ�Š���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ÿ�����—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�g 

4.8 O�•�Ž�˜�� �˜�•�”�˜�”�‡�š�� �•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Ž�†�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �•�”�‰�‘�Š�Œ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� ���—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�”�’�� �”�—�†�Ÿ�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�×�� �•�“�•�g u depozytariusza 
funduszu).  

���•�™�ž�œ�†���•�”�‰�‘�Š�Œ�†�•�¦�ˆ�Š�����—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�”�’���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Š���˜�¦���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���•�Š�Œ�”���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g 

4.9 O�•�Ž�˜���œ�˜�Ÿ�Š�‘�•�Ž�ˆ�•���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�×���•�—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���‘�š�‡���‰�”�‡�—�”�œ�”�‘�“�ž�ˆ�•�€���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���•�”�“�”�œ�“�Š�Œ�”���œ�ž�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�†�“�Ž�†���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�×�g 

���†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �•�”�“�”�œ�“�Ž�Š�� �œ�ž�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�†�“�Š�h�� �•�—�Ÿ�ž�� �ˆ�Ÿ�ž�’�� �Ž�˜�™�“�Ž�Š�•�¦�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �•�”�“�”�œ�“�Š�Œ�”�� �œ�ž�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�†�“�Ž�†��
�Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�×�i 

- �œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š�� �Ÿ�� �—�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� ���†�—�‘�†�’�Š�“�™�š�� ���š�—�”�•�Š�•�˜�•�Ž�Š�Œ�”�� �Ž�� ���†�‰�ž�� �•�����€�� �%�#�$�(�t�%�&�)�(�� �Ÿ dnia 25 listopada 2015  r. w sprawie 
przejrzysto �ì�ˆ�Ž�� �™�—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ �š���ž�ˆ�Ž�Š�’�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ž ponownego wykorzystania oraz zmiany 
�—�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�����€���“�—���)�'�+�t�%�#�$�%�h 
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- ���˜�™�†�œ�ž�h�� �“�†�� �’�”�ˆ�ž�� �•�™�Ý�—�Š�•�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �’�”���Š�� �œ�ž�•�”�—�Ÿ�ž�˜�™�ž�œ�†�¬�� �“�† �œ�Ö�†�˜�“�ž�� �—�†�ˆ�•�š�“�Š�•�� �†�•�™�ž�œ�Ý�œ�� �•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�ž�ˆ�•��
na rachunkach Fundus zu. 

4.10 Z�†�˜�†�‰�ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �•�”�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�� �Ÿ�ž�˜�•�Ý�œ�� �Ÿ�� ���—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�i�� �”�•�Ž�˜�� �™�Š�Œ�”�h�� �•�†�•�Ž�� �”�‰�˜�Š�™�Š�•�� �‰�”�ˆ�•�”�‰�Ý�œ�� �Œ�Š�“�Š�—�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Š�� �•�Š�˜�™��
�•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�ž�œ�†�“�ž���‰�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���†���™�†�•���Š���”�•�Ž�˜���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���Ž �”�•�Ö�†�™���•�—�Ÿ�ž�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�’�š���‘�š�‡���˜�™�—�”�“�”�’���™�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�’���•�“�•�g���™�Ÿ�œ�g���—�†�Œ�Š�“�™��
�‘�Š�“�‰�Š�—�™�€�g�����˜�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���ˆ�Ÿ�ž���˜�¦���™�”���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž���•�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�’. 

���˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�Š�� �‰�”�ˆ�•�”�‰�ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�“�Ž�Š�’�� ���—�†�“�˜�†�•�ˆ�•�Ž�� �•�”�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�†�•�¦�� ���•�™�ž�œ�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� �� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š�� �Ÿ zawieraniem Transakcji 
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���•�”�“�”�˜�Ž�¬���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Že koszty przewidziane zapisami S tatutu Funduszu.   
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R�”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���������g�����†�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�•�Ž�g 

���†�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�•���$�g�����ž�•�†�Ÿ���‰�Š�‹�Ž�“�Ž�ˆ�•�Ž���•�”�•�¼�¬���Ž���”�‡�•�†�ì�“�Ž�Š�×���˜�•�—�Ý�™�Ý�œ���š���ž�™�ž�ˆ�•���œ���™�—�Š�ì�ˆ�Ž�����—�”�˜�•�Š�•�™�š�g 

�������—�”�˜�•�Š�•�ˆ�Ž�Š���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Š���˜�¦���•�”�•�¼�ˆ�Ž�†���Ž���˜�•�—�Ý�™�ž���Ÿ�‰�Š�‹�Ž�“�Ž�”�œ�†�“�Š���œ�����™�†�™�š�ˆ�Ž�Š���˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦�ˆ�ž�’�����†�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�•�����—���%���‰�” Prosp�Š�•�™�š���”�—�†�Ÿ���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���•�”�•�¼�ˆ�Ž�†��
i �˜�•�—�Ý�™�ž�i 

Akcje �• �†�•�ˆ�•�Š�� �Ž�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�� �”�� �•�”�‰�”�‡�“�ž�’�� �ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�Ÿ�Š�h�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�†�œ�†�� �•�”�‡�”�—�š�h�� �•�—�†�œ�†�� �‰�”�� �†�•�ˆ�•�Ž�h�� �œ�†�—�—�†�“�™�ž��
�˜�š�‡�˜�•�—�ž�•�ˆ�ž�•�“�Š�h�� �•�œ�Ž�™�ž�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�”�œ�Š�� �Ž�� �Ž�“�“�Š�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�‘�“�Š�� �•�†�•�Ž�Š�—�ž�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�h�� �œ tym  �Ž�“�•�”�—�•�”�—�š�•�¦�ˆ�Š�� �•�—�†�œ�†�� �’�†�•�¦�™�•�”�œ�Š�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�Š��
�•�—�†�œ�”�’���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�ž�’���Ÿ akcji, wyemitowane na  �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���œ�Ö�†�ì�ˆ�Ž�œ�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�Ý�œ���•�—�†�œ�†���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�Œ�”���‘�š�‡ obcego. 

BIST100 �• ���”�—�˜�†�� ���˜�™�†�“�‡�š�‘�� �$�#�#�h�� �Ž�“�‰�Š�•�˜�� �$�#�#�� �“�†�•�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�ž�ˆ�•�� �˜�•�Ý�Ö�Š�•�� �“�”�™�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� �Œ�Ž�Š�Ö�‰�Ÿ�Ž�Š�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�� ���™�†�’�‡�š�‘�Š 
(poprzednio ISE 100�h���œ�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�•��ISE National 100 Index). 

Dyrektywa UCITS �• Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w  �˜�•�—�†�œ�Ž�Š���•�”�”�—�‰�ž�“�†�ˆ�•�Ž���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�Ý�œ��
�š�˜�™�†�œ�”�œ�ž�ˆ�•�h���œ�ž�•�”�“�†�œ�ˆ�Ÿ�ž�ˆ�•���Ž���†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���”�‰�“�”�˜�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���˜�Ž�¼���‰�” �•�—�Ÿ�Š�‰�˜�Ž�¼�‡�Ž�”�—�˜�™�œ���Ÿ�‡�Ž�”�—�”�œ�Š�Œ�”���Ž�“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†���œ���Ÿ�‡�ž�œ�†�‘�“�Š���•�†�•�Ž�Š�—�ž��
�œ�†�—�™�”�ìciowe (UCITS) (Dz. Urz. UE L 302/32 z 17.11.2009 r.) ze zmianami.  

Fundusz �• Santander  Fundusz Inwestycyjny Otwarty.  

GPW S.A. �• �
�Ž�Š�Ö�‰�†�����†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�����†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���œ�����†�—�˜�Ÿ�†�œ�Ž�Š����.A. 

ICE BofA Euro Corporate Index (ER00) �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�ž���‰�”���Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�” �• indeks europejskich obligacji korporacyjnych o ratingu inwestycyjnym 
�Ÿ�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�‰�� �Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž�� �•�š�—�˜�š�� �œ�†�‘�š�™�”�œ�Š�Œ�”�h�� �•�Š�˜�™�� �œ�˜�•�†�	�“�Ž�•�Ž�Š�’�� �—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�ž�’�� �”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�ž�’ przez ICE Data 
Indices LLC, �•�™�Ý�—�ž���•�Š�˜�™���•�Š�Œ�”���†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Š�’.(poprzednio ICE BofA Euro Corporate Index (ER00)). 

ICE BofA Euro High Yield Index (HE00) �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�ž�� �‰�”�� �Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�” �• indeks europejskich obligacji korporacyjnych o ratingu 
nieinwestycyjnym obliczany �Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�‰���Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž���•�š�—�˜�š���œ�†�‘�š�™�”�œ�Š�Œ�”�h���•�Š�˜�™���œ�˜�•�†�	�“ikiem referencyjnym 
obliczanym przez ICE Data Indices LLC, �•�™�Ý�—�ž���•�Š�˜�™���•�Š�Œ�”���†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Š�’. (poprzednio ICE BofA Euro High Yield Index (HE00)). 

ICE BofA Global Government Index (W0G1) �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�ž���‰�”���Ÿ�Ö�”�™�Š�Œ�”���• �Ž�“�‰�Š�•�˜���ì�œ�Ž�†�™�”�œ�ž�ˆ�•���”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž���—�Ÿ�¦�‰�”�œ�ž�ˆ�•���”���—�†�™�Ž�“�Œ�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’��
obliczany �Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�‰���Ÿ�’�Ž�†�“�†�’�Ž���•�š�—�˜�š���œ�†�‘�š�™�”�œ�Š�Œ�”�h���•�Š�˜�™���œ�˜�•�†�	�“�Ž�•�Ž�Š�’���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�ž�’���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�ž�’��przez 
ICE Data Indices LLC, �•�™�Ý�—�ž���•�Š�˜�™���•�Š�Œ�”���†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Š�’���•�•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�”��ICE BofA Global Government Index (W0G1)) . 

ICE BofA Poland Government Index (G0PL) �• indeks polskich obligacji skarbowych �œ���Ÿ�Ö�”�™�ž�’���•�”�‘�˜�•�Ž�’�h���•�Š�˜�™���œ�˜�•�†�	�“�Ž�•�Ž�Š�’���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�ž�’��
obliczany m przez ICE Data Indices LLC�h�� �•�™�Ý�—�ž�� �•�Š�˜�™���•�Š�Œ�”�� �†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Š�’ (poprzednio ICE BofA ML Poland Government Index,  indeks 
rynku obligacji Merrill Lynch Polish Governments (G0PL) . 

���“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�†�� ���˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”�� ���“�œ�Š�˜�™�”�œ�†�“�Ž�†���• �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�� �œ�� �—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�“�Ž�š�� �†�—�™�g�� �%�� �•�•�™�� �•�,�€�� ���˜�™�†�œ�ž�� �”�—�†�Ÿ�� �Ž�“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�†�� �œ�˜�•�Ý�‘�“�Š�Œ�”��
inwestowania w rozumieniu art. 101 ust. 1 pkt (3) Ustawy.  

Komisja  �• Komisja Nadzoru Finansowego.  

MSCI ACWI (MXWD) �• MSCI All-���”�š�“�™�—�ž�����”�—�‘�‰�����“�‰�Š�•�h���Ž�“�‰�Š�•�˜���”�‡�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�ž���˜�•�Ý�Ö�•�Ž���Ÿ���ˆ�†�Ö�Š�Œ�”���f�œ�Ž�†�™�†�h���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ������������Limited . 

MSCI World (MXWO) �• �Ž�“�‰�Š�•�˜���”�‡�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�ž���˜�•�Ý�Ö�•�Ž���Ÿ���•�—�†�•�Ý�œ���—�”�Ÿ�œ�Ž�“�Ž�¼�™�ž�ˆ�•�h���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ������������Limited . 

MSCI World Net Total Return USD (M1WO) - �• �Ž�“�‰�Š�•�˜���™�ž�•�š���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�Š�Œ�”���”�‡�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�ž���˜�•�Ý�Ö�•�Ž���Ÿ���•�—�†�•�Ý�œ���—�”�Ÿ�œ�Ž�“�Ž�¼�™�ž�ˆ�•���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž���œ���‰�”�‘�†�—�Ÿ�Š��
�†�’�Š�—�ž�•�†�×�˜�•�Ž�’���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���������������Ž�’�Ž�™�Š�‰�h���•�™�Ý�—�ž��jest jego administratorem.  

mWIG40 �• �Ž�“�‰�Š�•�˜���ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•���˜�•�Ý�Ö�Š�•���Ÿ���
�����h���œ�˜�•�†�	�“�Ž�•���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�ž��obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A.�h���•�™�Ý�—�ž���•�Š�˜�™���•�Š�Œ�”��
�†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Š�’���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’��������. 

mWIG40TR (MWIG40TR) �• �Ž�“�‰�Š�•�˜���™�ž�•�š���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�Š�Œ�”���ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•���˜�•�Ý�Ö�Š�•���Ÿ���
�����h���œ�˜�•�†�	�“�Ž�•���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�ž���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�ž���Ž���•�š�‡�‘�Ž�•�”�œ�†�“�ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���
������
���Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�����g���g�h���•�™�Ý�—�ž���•�Š�˜�™���•�Š�Œ�”���†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Š�’���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’��������. 

Prospekt  �• �“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�ž���‰�”�•�š�’�Š�“�™�h���Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦�ˆ�ž���œ�ž�’�†�Œ�†�“�Š���•�—�†�œ�Š�’���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �'�&�+�t�%�#�$�)���• ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �‰�Š�‘�Š�Œ�”�œ�†�“�Š�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�� �•�����€�� �%�#�$�)�t�'�&�+�� �Ÿ�� �‰�“�Ž�†�� �$�*�� �Œ�—�š�‰�“�Ž�†�� �%�#�$�(�� �—�g�� �š�Ÿ�š�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦�ˆ�Š�� �‰�ž�—�Š�•�™�ž�œ�¼��
���†�—�‘�†�’�Š�“�™�š�����š�—�”�•�Š�•�˜�•�Ž�Š�Œ�”���Ž�����†�‰�ž���%�#�#�,�t�)�(�t�������œ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ���‰�Š�•ozytariuszy (Dz.Urz. UE L 78 z dnia 24.03.2016 str. 11).  

���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š����������- Rozp�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����†�—�‘�†�’�Š�“�™�š�����š�—�”�•�Š�•�˜�•�Ž�Š�Œ�”���Ž�����†�‰�ž���•�����€���%�#�$�)�t�$�#�$�$���Ÿ���‰�“�Ž�†���+���ˆ�Ÿ�Š�—�œ�ˆ�†���%�#�$�)���—�g���œ���˜�•�—�†�œ�Ž�Š���Ž�“�‰�Š�•�˜�Ý�œ��
�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�ž�ˆ�•���•�†�•�”���œ�˜�•�†�	�“�Ž�•�Ž���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�Š���œ���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�†�ˆ�•���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���Ž���š�’�”�œ�†�ˆ�•���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���‘�š�‡���‰�”���•�”�’�Ž�†�—�š���œ�ž�“�Ž�•�Ý�œ���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���Ž���Ÿ�’�Ž�Š�“�Ž�†�•�¦�ˆ�Š���‰�ž�—�Š�•�™�ž�œ�ž���%�#�#�+�t�'�+�t�������Ž���%�#�$�'�t�$�*�t�������”�—�†�Ÿ���—�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���•�����€���“�—���(�,�)�t�%�#�$�'. 

���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���”���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�����	����- ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����Ž�“�Ž�˜�™�—�†���	�Ž�“�†�“�˜�Ý�œ�h���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���Ž�����”�‘�Ž�™�ž�•�Ž�����Š�Œ�Ž�”�“�†�‘�“�Š�•���Ÿ���‰�“�Ž�†���$�+���‘�Ž�˜�™�”�•�†�‰�†���%�#�%�#���—�”�•�š��
w  �˜�•�—�†�œ�Ž�Š���˜�•�”�˜�”�‡�š�h���™�—�ž�‡�š���”�—�†�Ÿ���œ�†�—�š�“�•�Ý�œ���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���•���Ÿ�g��. z 2020 r. poz. 
2103). 

���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �œ�� �˜�•�—�†�œ�Ž�Š�� �™�—�ž�‡�š�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���• ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� ���†�‰�ž�� ���Ž�“�Ž�˜�™�—�Ý�œ�� �Ÿ�� �‰�“�Ž�†�� �%�$ czerwca 2005 r. 
w  sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2005 r. Nr 114, poz. 963, ze zm.).  

���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���œ���˜�•�—�†�œ�Ž�Š���œ�ž�’�†�Œ�†�×���‰�‘�†���•�”�‘�Ž�™�ž�•�Ž���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×���œ���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�Ž�Š���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���• ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����Ž�“�Ž�˜�™�—�†��
�	�Ž�“�†�“�˜�Ý�œ�� �Ÿ�� �‰�“�Ž�†�� �&�#�� �˜�Ž�Š�—�•�“�Ž�†�� �%�#�$�)�� �—�g�� �œ s�•�—�†�œ�Ž�Š�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�ž�ˆ�•�� �œ�ž�’�†�Œ�†�×�h�� �•�†�•�Ž�’�� �•�”�œ�Ž�“�“�†�� �”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�¬�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�†�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×��
w  towarzystwie funduszy inwestycyjnych (Dz.  U. z 2016 r. poz.1487).  

sWIG80 �• �Ž�“�‰�Š�•�˜�� �’�†�Ö�ž�ˆ�•�� �˜�•�Ý�Ö�Š�•�� �Ÿ�� �
�����h���œ�˜�•�†�	�“�Ž�•�� �—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�ž obliczany i publikowany przez GPW Benchmark S.A., �•�™�Ý�—�ž�� �•�Š�˜�™�� �•�Š�Œ�”��
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�†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Š�’���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’�������� 

sWIG80TR (SWIG80TR) �• �Ž�“�‰�Š�•�˜���™�ž�•�š���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�Š�Œ�”���’�†�Ö�ž�ˆ�•���˜�•�Ý�Ö�Š�•���Ÿ���
�����h���œ�˜�•�†�	�“�Ž�•���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�ž���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�ž���Ž���•�š�‡�‘�Ž�•�”�œ�†�“�ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���
������
���Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�����g���g�h���•�™�Ý�—�ž���•�Š�˜�™���•�Š�Œ�”���†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Š�’���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Žem BMR 

Towarzystwo  �• Santander  ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�����“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�����•�Ý�Ö�•�†�����•�ˆ�ž�•�“�†�g 

Uczestnicy Funduszu �• �”�˜�”�‡�ž���‹�Ž�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�“�Š���”�—�†�Ÿ���”�˜�”�‡�ž���•�—�†�œ�“�Š���‘�š�‡���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž���”�—�Œ�†�“�Ž�Ÿ�†�ˆ�ž�•�“�Š���“�Ž�Š���•�”�˜�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�Š���”�˜�”�‡�”�œ�”�ì�ˆ�Ž���•�—�†�œ�“�Š�•�h���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ��
�•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���œ���—�Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���˜�¦���Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‘�š�‡���Ž�ˆ�•���š�Ö�†�’�•�”�œ�Š���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�g 

Ustawa  �• Ustawa z dnia 27 maja 2004 r . o funduszach inwestycyjnych  �Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�š���†�‘�™�Š�—�“�†�™�ž�œ�“�ž�’�Ž���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�†�’�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’�Ž���•���Ÿ�g U. 
z 2020 r. poz. 95, t.j.  ze zm.). 

Ustawa CIT �• Ustawa z dnia 15  lutego 1992 r. o  �•�”�‰�†�™�•�š���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�ž�’���”�‰���”�˜�Ý�‡���•�—�†�œ�“�ž�ˆ�•���•���Ÿ�g�����g���Ÿ��2019 r. poz. 865, t.j. ze  zm.).  

Ustawa PIT �• Ustawa z 26 lipca 1991 r. o  �•�”�‰�†�™�•�š���‰�”�ˆ�•�”�‰�”�œ�ž�’���”�‰���”�˜�Ý�‡���‹�Ž�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���•���Ÿ�g�����g���Ÿ��2019 r. poz. 1387, t.j. ze zm. ). 

Ustawa o Ofercie Pub licznej �• Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i  �œ�†�—�š�“�•�†�ˆ�•�� �œ�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�Ý�œ��
�‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���‰�”���Ÿ�”�—�Œ�†�“�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�Œ�”���˜�ž�˜�™�Š�’�š���”�‡�—�”�™�š���”�—�†�Ÿ���”���˜�•�Ý�Ö�•�†�ˆ�•���•�š�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���•���Ÿ�g U. z 2019 r. poz. 623, t.j. ze zm.).  

WAN �• �œ�†�—�™�”�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�”�’�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�”�“�†���”���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�����š�‡funduszu w Dniu Wyceny.  

WANJU �• ���������“�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�¼�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g 

WIBID 3M �• ���†�—�˜�†�œ�����“�™�Š�—�‡�†�“�•�����Ž�‰�����†�™�Š�h�� �—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�†�� �˜�™�†�œ�•�†�� �”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�†���‘�”�•�†�™���“�†�� �—�ž�“�•�š���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�‡�†�“�•�”�œ�ž�’�� �”�� �™�—�Ÿ�ž�’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�ž�’��
terminie z �†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�†���Ž���•�š�‡�‘�Ž�•�”�œ�†�“�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���
���������Š�“�ˆ�•�’�†�—�•����.A.�h���•�™�Ý�—�ž���•�Š�˜�™���•�Š�•���†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Š�’���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ��R�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’��
BMR. 

WIBID O/N �• ���†�—�˜�†�œ�� ���“�™�Š�—�‡�†�“�•�� ���Ž�‰�� ���†�™�Š�h�� �—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�†�� �˜�™�†�œ�•�†�� �”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�†�� �‘�”�•�†�™�� �“�†�� �—�ž�“�•�š�� �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�‡�†�“�•�”�œ�ž�’�� �”�� �•�Š�‰�“�”�‰�“�Ž�”�œ�ž�’��
�™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�†���Ž���•�š�‡�‘�Ž�•�”�œ�†�“�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���
���������Š�“�ˆ�•�’�†�—�•����.A.�h���•�™�Ý�—�ž���•�Š�˜�™���•�Š�•���†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Š�’���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ��R�”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’��
BMR. 

WIBOR 3M (WIBO3M Ask Price) �• ���†�—�˜�†�œ�����“�™�Š�—�‡�†�“�•�����˜�•�����†�™�Š�h���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�†���˜�™�†�œ�•�†���”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�†���‘�”�•�†�™���“�†���—�ž�“�•�š���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�‡�†�“�•�”�œ�ž�’��
�”���™�—�Ÿ�ž�’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�ž�’���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�†���Ž���•�š�‡�‘�Ž�•�”�œ�†�“�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���
���������Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�����g���g�h���•�™�Ý�—�ž���•�Š�˜�™���•�Š�•���†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Š�’���Ÿ�Œ�”�‰nie 
z R�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’������R 

WIBOR O/N (WIBOON Ask Price) - ���†�—�˜�†�œ�����“�™�Š�—�‡�†�“�•�����˜�•�����†�™�Š�h���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�†���˜�™�†�œ�•�†���”�•�—�”�ˆ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�†���‘�”�•�†�™���“�†���—�ž�“�•�š���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�‡�†�“�•�”�œ�ž�’��
�”���•�Š�‰�“�”�‰�“�Ž�”�œ�ž�’���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���Ÿ�†�•�†�‰�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���”�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�†���Ž���•�š�‡�‘�Ž�•�”�œ�†�“�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���
���������Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�����g���g�h���•�™�Ý�—�ž���•�Š�˜�™���•�Š�•���†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Š�’���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š z 
Roz�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’�������� 

WIG, WIG (WIG) �• ���†�—�˜�Ÿ�†�œ�˜�•�Ž�����“�‰�Š�•�˜���
�Ž�Š�Ö�‰�”�œ�ž�h���œ�˜�•�†�	�“�Ž�•���—�Š�‹�Š�—�Š�“�ˆ�ž�•�“�ž obliczany i publikowany przez GPW  ���Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�����g���g�h���•�™�Ý�—�ž���•�Š�˜�™��
�•�Š�Œ�”���†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Š�’���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’���������g 

WIG20 �• �Ž�“�‰�Š�•�˜���“�†�•�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�ž�ˆ�•���˜�•�Ý�Ö�Š�•���Ÿ���
�����h���œ�˜�•�†�	�“�Ž�•��referencyjny  obliczany i publikowany przez GPW  ���Š�“�ˆ�•�’�†�—�•�����g���g�h���•�™�Ý�—�ž���•�Š�˜�™���•�Š�Œ�”��
�†�‰�’�Ž�“�Ž�˜�™�—�†�™�”�—�Š�’���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’���������g 

���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���• �Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ art. 87a Ustawy.  
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2. Statut Funduszu.  

STATUT FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO 

Santander Fundusz Inwestycyjny Otwarty  

 

�����������������f���� 

�����:�f�*���� �����������������������������������W���������������������������������������������	����������������  
���������������Q���$�g �������������������������������
�W��������  

���������������Q���%�g JEDNOSTKI UCZESTNICTWA  

���������������Q���&�g �����:�����������������f�*�h�����������������������������������������������������������������������������������W�����	���������������������������	����������������  

���������������Q���'�g �����������������������$���������������	������������������  

���������������Q���(�g ZASADY UCZESTNICTWA W FUNDUSZU  

���������������Q���)�g SPECJALNE PROGRAMY INWESTYCYJNE  

���������������Q���*�g INDYWIDUALNE KONTA EMERYTALNE  

���������������Q���+�g ZASADY ZBYWANIA I ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA  

���������������Q���,�g WYKONYWANIE FUNKCJI DEPOZYTARIUSZA  

���������������Q���,�†�g ���
�����������������������������������������W����  

���������������Q���$�#�g �����������$����������������������������������	����������������  

���������������Q���$�$�g �����������$�������������	���������������h�����������������������������������R���������� ��������������f������������ 

 

�����:�f�*������ �����������������������������������:�������������������������������
�W�������������������	����������������  
���������������Q���$�%�g SUBFUNDUSZ SANTANDER AKCJI POLSKICH  

���������������Q���$�&�g �������	���������������������������������������W�����������…��������  

���������������Q���$�'�g SUBFUNDUSZ SANTANDER STABILNEGO WZROSTU  

���������������Q���$�(�g SUBFUNDUSZ �����������������������Q���…�����������W������������������������   

���������������Q���$�)�g SUBFUNDUSZ SANTANDER OBLIGACJI SKARBOWYCH  

���������������Q���$�*�g �������	��������������������������������������������������W�Q������������������������������  

���������������Q���$�+�g UCHYLONY 

���������������Q���$�,�g UCHYLONY 

���������������Q���%�#�g UCHYLONY  

���������������Q���%�$�g UCHYLONY  

���������������Q���%�%�g SUBFUNDUSZ SANTANDER OBLIGACJI KORPORACYJNYCH  

���������������Q���%�&�g SUBFUNDUSZ SANTANDER PLATINUM KONSERWATYWNY  

���������������Q���%�'�g �������	��������������������������������������������������Q�������������f���������������������W�Q������  
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�����:�f�*����   �����������������������������������W���������������������������������������������	����������������  
���”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���$�g Postanowieni �†���”�Œ�Ý�‘�“�Š�� 

Art. 1 
Nazwa Funduszu  

1. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�Š�˜�™�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’�� �”�™�œ�†�—�™�ž�’�� �Ÿ�� �œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’�Ž�� �˜�š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�†�’�Ž�h�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Ž�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�¬�� �•�”�‰�� �“�†�Ÿ�œ�¦�i��
���†�“�™�†�“�‰�Š�—�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� ���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�� ���™�œ�†�—�™�ž�� �Ž�� �Ÿ�œ�†�“�ž�� �•�Š�˜�™�� �‰�†�‘�Š�•�i�� � �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’� �g�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �š���ž�œ�†�¬�� �˜�•�—�Ý�ˆ�”�“�Š�•�� �“�†�Ÿ�œ�ž�i��
�—���†�“�™�†�“�‰�Š�—���	�����™�g�� 

2. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�Š�˜�™���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����†�“�™�†�“�‰�Š�—�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�����“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�����•�Ý�Ö�•�¼�����•�ˆ�ž�•�“�¦���Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���œ�����”�Ÿ�“�†�“�Ž�š�h��
�•�‘�†�ˆ�����Ö�†�‰�ž�˜�Ö�†�œ�†�����“�‰�Š�—�˜�†���(�h���Ÿ�œ�†�“�¦���œ���‰�†�‘�˜�Ÿ�Š�•���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�����™�†�™�š�™�š�i���™���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�Š�’�™�g�� 

3. ���™�†�™�š�™���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���”�•�—�Š�ì�‘�†�•�¦�ˆ�ž���ˆ�Š�‘���Ž���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���‹�š�“�•�ˆ�•�”�“�”�œ�†�“�Ž�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���•�—�†�œ�†���Ž���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���”�—�†�Ÿ���•�—�†�œ�†���Ž���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ž��
���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�h���Ÿ�”�˜�™�†�Ö���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h���†���“�†�˜�™�¼�•�“�Ž�Š���Ÿ�†�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�”�“�ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����”�’�Ž�˜�•�¼�g�� 

4. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.  

Art. 2 
Definicje  

���ž�’�Ž�Š�“�Ž�†�“�Š���œ�����™�†�™�š�ˆ�Ž�Š���•�”�“�Ž���˜�Ÿ�Š���˜�‹�”�—�’�š�Ö�”�œ�†�“�Ž�†���’�†�•�¦���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�i�� 

(1) Agent Transferowy - �•�”�‰�’�Ž�”�™�h�� �•�™�Ý�—�ž�� �“�†�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �Ž�� �œ�� �Ž�’�Ž�Š�“�Ž�š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Ž�� ���Š�•�Š�˜�™�—�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
i ewidencjonuje zmiany w tym Rejestrze.  

(2) Aktywa Funduszu - mienie Fu �“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�‡�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�Š���ì�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���œ�•�Ö�†�™�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h���“�†�‡�ž�™�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���ì�—�”�‰�•�Ž��
�•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�h���•�—�†�œ�†���“�†�‡�ž�™�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���”�—�†�Ÿ���•�”���ž�™�•�Ž���Ÿ���™�ž�ˆ�•���•�—�†�œ�g 

(3) Aktywa Subfunduszu - �’�Ž�Š�“�Ž�Š���•�†���‰�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�‡�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�Š���ì�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���œ�•�Ö�†�™�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���‰�”���‰�†�“�Š�Œ�”��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���“�†�‡�ž�™�Š���œ���—�†�’�†�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���ì�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�h���•�—�†�œ�†���“�†�‡�ž�™�Š���œ���—�†�’�†�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���•�”���ž�™�•�Ž���Ÿ���™�ž�ˆ�•��
�•�—�†�œ�g�����•�™�ž�œ�†���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦�����•�™�ž�œ�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

(4) Depozytariusz - ���†�“�•�����†�“�‰�‘�”�œ�ž���œ�����†�—�˜�Ÿ�†�œ�Ž�Š�����•�Ý�Ö�•�†�����•�ˆ�ž�•�“�†���Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���œ�����†�—�˜�Ÿ�†�œ�Ž�Š�h���•�—�Ÿ�ž���š�‘�Ž�ˆ�ž�����Š�“�†�™�”�—�˜�•�Ž�Š�•���$�)�g�� 

(5) ���Ÿ�Ž�Š�×�����”�‡�”�ˆ�Ÿ�ž��- �•�†���‰�ž�����Ÿ�Ž�Š�×�����ž�ˆ�Š�“�ž�g�� 

(6) ���Ÿ�Ž�Š�×�����ž�ˆ�Š�“�ž���• �•�†���‰�ž���‰�Ÿ�Ž�Š�×���•�”�‰���•�”�“�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�•�š���‰�”���•�Ž�¦�™�•�š�€�h���œ���•�™�Ý�—�ž�’���”�‰�‡�ž�œ�†���˜�Ž�¼���—�Š�Œ�š�‘�†�—�“�†���˜�Š�˜�•�†���“�†���
�����g�� 

(7) Dystrybutor - podmiot uprawniony, na podstawie umowy z Fu �“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�h�� �‰�”�� �œ�ž�˜�™�¼�•�”�œ�†�“�Ž�†�� �œ�� �•�Š�Œ�”�� �Ž�’�Ž�Š�“�Ž�š�� �œ�� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š��
�Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�†�� �Ž�� �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �”�—�†�Ÿ�� �”�‰�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†�� �”�‰�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �”�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�×�� �œ�”�‘�Ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•��
z �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�� �œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‘�š�‡�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �œ�� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �•�”�œ�ž���Š�•�� �”�—�†�Ÿ�� �œ�� �•�—�”�˜pekcie 
informacyjnym Funduszu.  

(8) GPW - �
�Ž�Š�Ö�‰�†�����†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�����†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•���œ�����†�—�˜�Ÿ�†�œ�Ž�Š�����g���g�� 

(9) IKE - indywidualne konto emerytalne w rozumieniu Ustawy o IKE.  

(10) Instytucja Finansowa - instytucja finansowa w rozumieniu Ustawy o IKE.  

(11) Jednostka Uczestni ctwa - �™�ž�™�š�Ö���•�—�†�œ�“�ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���‰�”���š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š���œ�����•�™�ž�œ�†�ˆ�•���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ�����˜�™�†�œ�¦��
i ���™�†�™�š�™�Š�’�g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���Ÿ�‡�ž�œ�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�i�����h�����h�������Ž�����g����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Š��
�˜�¦���Ÿ���‰�”�•�Ö�†�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�¦���‰�”���˜�Ÿ�Ý�˜�™�Š�Œ�”���’�Ž�Š�•�˜�ˆa po przecinku.  

(12) KDPW S.A. �• ���—�†�•�”�œ�ž�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�����†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�����†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�����•�Ý�Ö�•�†�����•�ˆ�ž�•�“�†���Ÿ���˜�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�‡�¦���œ�����†�—�˜�Ÿ�†�œ�Ž�Š�g�� 

(13) Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.  

(14) Konwersja  

a) �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�Š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Ž���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š���Ÿ�†���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦���œ���™�Š�“���˜�•�”�˜�Ý�‡ �•�œ�”�™�¼���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�¦���•�•�”���•�”�™�—�¦�ˆ�Š�“�Ž�š��
�“�†�‘�Š���“�Š�Œ�”�� �•�”�‰�†�™�•�š�� �”�—�†�Ÿ�� �Š�œ�Š�“�™�š�†�‘�“�ž�ˆ�•�� �”�•�Ö�†�™�€�� �•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �œ�� �Ž�“�“�ž�’�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’��
�Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�ž�’���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h���”���Ž�‘�Š���˜�™�†�™�š�™���™�Š�Œ�”���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���™�Š�Œ�”���“�Ž�Š���œ�ž�•�‘�š�ˆ�Ÿ�†���†�‘�‡�”�� 

b) jednoczesne odkupienie jednostek uczestnic �™�œ�†���œ���Ž�“�“�ž�’���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�ž�’���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”��
i �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� �Ÿ�†�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦�� �•�œ�”�™�¼�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�¦�� �•�•�”�� �•�”�™�—�¦�ˆ�Š�“�Ž�š�� �“�†�‘�Š���“�Š�Œ�”�� �•�”�‰�†�™�•�š�� �”�—�†�Ÿ�� �Š�œ�Š�“�™�š�†�‘�“�ž�ˆ�•�� �”�•�Ö�†�™�€�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
Uczestnictwa, o ile Statut tego nie wyklucza.  

(15) /Uchylony/  

(16) Osoba Uprawniona  - �”�˜�”�‡�†�� �‹�Ž�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�“�†�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �œ���‰�Š�•�‘�†�—�†�ˆ�•�Ž�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†�� �š�’�”�œ�ž�� �”�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���������h��
�•�™�Ý�—�Š�•���Ÿ�”�˜�™�†�“�¦���œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š���ì�—�”�‰�•�Ž���Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�Š���“�†�������������˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���•�Š�Œ�”���ì�’�Ž�Š�—�ˆ�Ž�g 

(17) ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž��- ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�h���•�™�Ý�—�ž���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Ž���ì�—�”�‰�•�Ž���“�†���������g 

(18) ���†�×�˜�™�œ�”�����Ÿ�Ö�”�“�•�”�œ�˜�•�Ž�Š���• �•�†�×�˜�™�œ�”���Ž�“�“�Š���“�Ž�������Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�•�”�˜�•�”�‘�Ž�™�†�����”�‘�˜�•�†�h���‡�¼�‰�¦�ˆ�Š���ˆ�Ÿ�Ö�”�“�•�Ž�Š�’�����“�Ž�Ž�����š�—�”�•�Š�•�˜�•�Ž�Š�•�g�� 

(19) PPE - pracownicze programy emerytalne, w rozumieniu Ustawy o PPE.  

(20) Rejestr Uczestnika Funduszu - �Š�‘�Š�•�™�—�”�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�†�� �Š�œ�Ž�‰�Š�“�ˆ�•�†�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �˜�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�†�� �˜�Ž�¼�� �Ÿ�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�Ý�œ��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦�ˆ�†���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���‰�†�“�Š�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���•�•�™���•�%�$�€�g�� 
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(21) ���Š�•�Š�˜�™�—�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��- komputerowy zapis danych o Uczestni �•�†�ˆ�•�g�� ���� �—�†�’�†�ˆ�•�� ���Š�•�Š�˜�™�—�š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‰�‘�†�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦�ˆ�Š�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‰�†�“�Š��
�Ž�‰�Š�“�™�ž�‹�Ž�•�š�•�¦�ˆ�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�¼�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‰�†�“�Š�Œ�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�†�‘�Š���¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�”�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�� �‰�†�™�¼�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�h��
�‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�¼�� �Ž�� �ˆ�Š�“�¼�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‰�†�“�Š�Œ�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �‰�†�™�¼�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�h�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�¼�� �”�‰�•�š�•�Ž�”�“�ž�ˆ�•�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‰�†�“�Š�Œ�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�—�†�Ÿ�� �•�œ�”�™�¼�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�¦�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�œ�Ž�� �Ÿ�†�� �”�‰�•�š�•�Ž�”�“�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‰�†�“�Š�Œ�”��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�¼ �”���•�Š�Ö�“�”�’�”�ˆ�“�Ž�ˆ�™�œ�†�ˆ�•���š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�ˆ�•���‘�š�‡���”�‰�œ�”�Ö�†�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���”�—�†�Ÿ���œ�Ÿ�’�Ž�†�“�•�¼���”���Ÿ�†�˜�™�†�œ�†�ˆ�•��
ustanowionych na Jednostkach Uczestnictwa danego Subfunduszu.  

�•�%�$�›�€ ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���• ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� ���Ž�“�Ž�˜�™�—�†�� �	�Ž�“�†�“�˜�Ý�œ�� �Ÿ�� �‰�“�Ž�†�� �%�'�� �Œ�—�š�‰�“�Ž�†�� �%�#�#�*�� �—�”�•�š�� �œ�� �˜�•�—�†�œ�Ž�Š�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�žch zasad 
�—�†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�”�ì�ˆ�Ž���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���•���Ÿ�g���g���Ÿ���%�#�#�*���—�g�h�����—���%�'�,�h���•�”�Ÿ�g���$�+�(�,�€�g�� 

�•�%�$�›�›�€ ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �'�&�+�t�%�#�$�)��- ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �‰�Š�‘�Š�Œ�”�œ�†�“�Š�� ���”�’�Ž�˜�•�Ž�� �•�����€�� �%�#�$�)�t�'�&�+�� �Ÿ�� �‰�“�Ž�†�� �$�*�� �Œ�—�š�‰�“�Ž�†�� �%�#�$�(�� �—�g�� �š�Ÿ�š�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦�ˆ�Š��
�‰�ž�—�Š�•�™�ž�œ�¼�����†�—�‘�†�’�Š�“�™�š�� ���š�—�”�•�Š�•�˜�•�Ž�Š�Œ�”�� �Ž�� ���†�‰�ž�� �%�#�#�,�t�)�(�t������ �œ���”�‰�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���‰�”�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�ž�� �•���Ÿ�g���—�Ÿ�g�� ���������� �*�+��
z dnia 24.03.2016 str. 11).  

�•�%�$�›�›�›�€ ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���”�����“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�†�ˆ�•�����”�ˆ�•�”�‰�“�ž�ˆ�•��- ���”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����Ž�“�Ž�˜�™�—�†���	�Ž�“�†�“�˜�Ý�œ���Ÿ���‰�“�Ž�†���&�#���•�œ�Ž�Š�™�“�Ž�†���%�#�$�&���—�”�•�š���œ���˜�•�—�†�œ�Ž�Š��
zawierania przez fundusz inwestycyjny o �™�œ�†�—�™�ž�� �š�’�Ý�œ�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�� �˜�¦�� �Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™�ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�“�Š�h�� �œ�� �™�ž�’��
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. z 2018 r., poz 1879 t.j.).  

(22) Rynki �• �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š�� �—�ž�“�•�Ž�� �Ÿ�”�—�Œ�†�“�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�� �œ�� �•�†�×�˜�™�œ�†�ˆ�•�� �“�†�‘�Š���¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �‰�”�� ���������� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �“�Ž���� ���†�×�˜�™�œ�”�� ���Ÿ�Ö�”�“�•�”�œ�˜�•�Ž�Š�� �”�—�†�Ÿ��
Rzeczpospolita Polska: NYSE American, NYSE Arca, London Stock Exchange, ICE Futures Europe, NASDAQ, New York Stock 
Exchange, CME Chicago Mercantile Exchange, CBOT Chicago Board of Trade, CBOE Equities Exchange, CBOE Futures 
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Korea Exchange, Borsa Istanbul, Bolsa Mexicana de Valores, Montreal Exchange, Toronto 
Stock Exchange, Oslo Bors, Australian Securities Exchange, New Zealand Exchange, BX Swiss, SIX Swiss Exchange. 

(23) Statut - niniejszy statut.  

(24) Subfundusz - wydzielona, �“�Ž�Š�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�†�� �”�˜�”�‡�”�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �•�—�†�œ�“�Š�•�h�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�×�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h��
�ˆ�•�†�—�†�•�™�Š�—�ž�Ÿ�š�•�¦�ˆ�†�� �˜�Ž�¼�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �”�‰�’�Ž�Š�“�“�¦�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�¦�h�� �’�†�•�¦�ˆ�†�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�� �“�Ž�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h��
�”�‰�—�¼�‡�“�Š���”�‰����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ���Ž�“�“�ž�’�Ž�����š�‡�‹�šnduszami.  

(25) Subrejestr IKE Uczestnika Funduszu �• wydzielony w Rejestrze Uczestnika Funduszu Subrejestr Uczestnika Funduszu, 
na �•�™�Ý�—�ž�’���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�Š���˜�¦���ì�—�”�‰�•�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���œ�•�Ö�†�™���“�†���������g�� 

(26) Subrejestr Uczestnika Funduszu - identyfikowalna jednoznacznie przypi �˜�†�“�ž�’�� �“�š�’�Š�—�Š�’�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�� ���Š�•�Š�˜�™�—�š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���”�‰�“�”�˜�Ÿ�¦�ˆ�†���˜�Ž�¼���‰�”����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž���•�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�€�����h�����h�������†�‘�‡�”�����h���“�†�‡�ž�™�ž�ˆ�•���œ���‰�†�“�ž�’�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
w ramach umowy o uczestnictwo w  Funduszu.  

(27) Uczestnik �• osoba fizyczna, osoba prawna lub jedn �”�˜�™�•�†���”�—�Œ�†�“�Ž�Ÿ�†�ˆ�ž�•�“�†���“�Ž�Š�•�”�˜�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�†���”�˜�”�‡�”�œ�”�ì�ˆ�Ž���•�—�†�œ�“�Š�•�h���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���•�™�Ý�—�Š�•��
�œ�����Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�Š���˜�¦����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‘�š�‡���Ž�ˆ�•���š�Ö�†�’�•�”�œ�Š���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�g�� 

(28) Ustawa - �š�˜�™�†�œ�†�� �Ÿ�� �‰�“�Ž�†�� �%�*�� �’�†�•�†�� �%�#�#�'�� �—�”�•�š�� �”�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�†�ˆ�•�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �Ž�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�š�� �†�‘�™ernatywnymi funduszami 
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’�Ž���•���Ÿ�g�����g���Ÿ���%�#�%�#���—�g���•�”�Ÿ�g���,�(�h���™�g�•�g���Ÿ�Š���Ÿ�’�g�€�g�™�h 

(29) Ustawa o IKE - ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach 
zabezpieczenia emerytalnego (Dz. U.2016.1776 j.t.).  

(30) Ustawa o PPE - Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach emerytalnych (Dz. U. Nr 116, poz. 1207 
ze zm.). 

(31) ���˜�™�†�œ�†���”�����†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�”�ì�ˆ�Ž���• �š�˜�™�†�œ�†���Ÿ���‰�“�Ž�†���%�,���œ�—�Ÿ�Š�ì�“�Ž�†���$�,�,�'���—�”�•�š���”���—�†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�”�ì�ˆ�Ž���•���Ÿ�g�����g���Ÿ���%�#�$�,���—�g���•�”�Ÿ�g���&�(�$�h���™�g�•�g���Ÿ�Š���Ÿ�’�g�€�g 

(32) ���†�—�™�”�ì�¬�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���Š�™�™�”���• �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�”�’�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�”�“�†�� �”�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ�� ���“�Ž�š��
���ž�ˆ�Š�“�ž���‘�š�‡���œ�†�—�™�”�ì�¬�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�”�’�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�”�“�†���”���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž�g 

(33) ���†�—�™�”�ì�¬�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���Š�™�™�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�¼�� ���ˆzestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S, T, D - ���†�—�™�”�ì�¬�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ��
���Š�™�™�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�h�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �“�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‰�†�“�Š�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�h�� �•�”�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�¼��
wszystkich Jednostek Uczestnictwa kategorii (odpowiednio) A, S, T, D danego S ub�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �œ�� �™�ž�’�� �‰�“�Ž�š�� �˜�¦��
w  �•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�Ž�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g�����Ž�ˆ�Ÿ�‡�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���˜�™�”�˜�”�œ�†�“�†���‰�”���œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�����†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����Š�™�™�”��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�¼�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� �•�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�€�� ���h�� ���h�� ���� �Ž�� ���� �•�Š�˜�™�� �Ÿ�†�”�•�—�¦�Œ�‘�†�“�†�� �Ÿ�� �‰�”�•�Ö�†�‰�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �‰�”��jednej 
�™�ž�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Š�•���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�g�� 

(34) ���†�—�™�”�ì�¬�����“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���• �œ�†�—�™�”�ì�¬�h���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���ˆ�Š�“�ž���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�h����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���“�†�����Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���•�”�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�”�“�†���”���‡�Ž�Š���¦�ˆ�Š���œ�•�Ö�†�™�ž�g�� 

(35) ���ž�•�Ö�†�™�†��- �œ�ž�•�Ö�†�™�†�� �•�Š�‰�“�”�—�†�Ÿ�”�œ�†�� �†�‘�‡�”�� �œ�ž�•�Ö�†�™�†�� �œ�� �—�†�™�†�ˆ�•�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� �������� �‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†�� �“�†�� �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ��
���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�h���•�”���˜�•�Š�Ö�“�Ž�Š�“�Ž�š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���“�Ž�Š�Œ�”���œ�†�—�š�“�•�Ý�œ���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ�����˜�™�†�œ�Ž�Š���”�����������Ž���œ���š�’�”�œ�Ž�Š���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���������h albo 
na rzecz Osoby Uprawnionej lub spadkobiercy.  

(36) ���ž�•�Ö�†�™�†�����—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�†��- �•�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���“�†�����������‰�”���Ž�“�“�Š�•�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž���	�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�•��
�‘�š�‡�� �‰�”�� �������h�� �•�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�Š�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� �������� �Ÿ�� �������� �Ÿ�’�†�—�Ö�Š�Œ�”�� �“�†�� �������� ���˜�”�‡�ž�� ���•�—�†�œ�“�Ž�”�“�Š�•�� �‘�š�‡�� �˜�•�†�‰�•�”�‡�Ž�Š�—�ˆ�ž��
���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���‘�š�‡���‰�”���������h���‰�”���•�™�Ý�—�Š�Œ�”���š�•�—�†�œ�“�Ž�”�“�ž���•�—�Ÿ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Ö�h���‘�š�‡�����”�“�œ�Š�—�˜�•�†���†�‘�‡�”�����†�’�Ž�†�“�†�h���•�”�‰���œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’�h�����Š���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž��
�”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Š���•�†�•���Ž���“�†�‡�ž�œ�†�“�Š���˜�¦���—�Š�•�Š�˜�™�—�”�œ�†�“�Š���“�†�������������˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�g 
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(37) Zamiana �• �Ÿ�†�’�Ž�†�“�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �”�� �•�™�Ý�—�Š�•�� �’�”�œ�†�� �œ�� �†�—�™�g�� �$�)�%�� �š�˜�™�g�� �&�� ���˜�™�†�œ�ž�h�� �•�”�‘�Š�Œ�†�•�¦�ˆ�†�� �“�†�� �•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�˜�“�ž�’��
odkupieniu Jednostek Uczestni �ˆ�™�œ�†�� �•�Š�‰�“�Š�Œ�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�š�� �Ÿ�†�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�¦�� �œ �™�Š�“�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �•�œ�”�™�¼�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�¦��
(po �•�”�™�—�¦�ˆ�Š�“�Ž�š���Š�œ�Š�“�™�š�†�‘�“�ž�ˆ�•���”�•�Ö�†�™�€����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���Ž�“�“�ž�’�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

(38) Zwrot - �œ�ž�ˆ�”�‹�†�“�Ž�Š�� �ˆ�†�Ö�”�ì�ˆ�Ž�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� �������h�� �•�Š���Š�‘�Ž�� �“�Ž�Š�� �Ÿ�†�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�� �•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�•�Ž�� �‰�”�� ���ž�•�Ö�†�™�ž�� �‡�¦�‰�	�� ���ž�•�Ö�†�™�ž��
Transferowej.  

(39) ���œ�—�”�™�� ���Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž���• �œ�ž�ˆ�”�‹�†�“�Ž�Š�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� �������h�� �•�Š���Š�‘�Ž�� �“�Ž�Š�� �Ÿ�†�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�� �•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�•�Ž�� �‰�”�� ���ž�•�Ö�†�™�ž�� �‡�¦�‰�	��
���ž�•�Ö�†�™�ž�����—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�•�g 

Art. 3 
Subfundusze  

1. �����—�†�’�†�ˆ�•���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š���˜�¦���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�i�� 

(1) Santander Akcji  Polskich, 

(2) ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�����—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž�h 

(3) Santander Stabilnego Wzrostu,  

(4) ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�����Ö�š���“�ž�����—�Ý�™�•�”�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�ž�h 

(5) Santander Obligacji Skarbowych,  

(6) ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�����•�ˆ�•�Ž�����•�Ý�Ö�Š�•�����Ÿ�—�”�˜�™�”�œ�ž�ˆ�•�h 

(7) Santander Obligacji Korporacyjnych,  

(8) Santander Platinum Konserwatywny,  

(9) ���†�“�™�†�“�‰�Š�—�����•�ˆ�•�Ž�����†�Ö�ž�ˆ�•���Ž���f�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•�����•�Ý�Ö�Š�•�g�� 

2. Subfundusze wskazane w ust. 1 pkt (1) �• (6�€���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž���š�™�œ�”�—�Ÿ�”�“�Š���œ���œ�ž�“�Ž�•�š���•�—�Ÿ�Š�•�˜�Ÿ�™�†�Ö�ˆ�Š�“�Ž�†���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž��
�Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���”�™�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�i�� 

(1) Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,  

(2) ���—�•�†�������������������—�Ý�œ�“�”�œ�†���”�“�ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�����“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�����™�œ�†�—�™�ž�h�� 

(3) Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty,  

(4) ���—�•�†�������������������ˆ�•�—�”�“�ž�����†�•�Ž�™�†�Ö�š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�����“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�����™�œ�†�—�™�ž�h�� 

(5) Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty,  

(6) Arka BZ WBK Rozwoju Nowej Europy Fundusz Inwestycyjny Otwarty .  

3. ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š���“�Ž�Š���•�”�˜�Ž�†�‰�†�•�¦���”�˜�”�‡�”�œ�”�ì�ˆ�Ž���•�—�†�œ�“�Š�•�g 

Art. 4 
Tworzenie Subfunduszy  

1. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���™�œ�”�—�Ÿ�ž�¬���“�”�œ�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�g�� 

2. Utworzenie nowego S ubfunduszu wymaga:  

(1) zmiany Statutu;  

(2) �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�†���Ÿ�Œ�”�‰�ž�����”�’�Ž�˜�•�Ž���“�†���Ÿ�’�Ž�†�“�¼�����™�†�™�š�™�š�j�� 

(3) �”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†���”���Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�����™�†�™�š�™�š���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Ž�†�“�ž���†�—�™�g���'�)���š�˜�™�g���,���Ž���œ�Š�•�ì�ˆ�Ž�†���™�ž�ˆ�•���Ÿ�’�Ž�†�“���œ�����ž�ˆ�Ž�Š�j�� 

(4) �Ÿ�Š�‡�—�†�“�Ž�†�� �œ�•�Ö�†�™�� �‰�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�•�� �œ�� ���™�†�™�š�ˆ�Ž�Š�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �•�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š��
Jednostek Uczestnictwa.  

3. ���—�Ÿ�ž�•�’�”�œ�†�“�Ž�Š���Ÿ�†�•�Ž�˜�Ý�œ���“�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�ž�“�†���˜�Ž�¼���œ���‰�“�Ž�š���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�’���œ���”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�š�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†��
o ro�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�š�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�Ý�œ�� �“�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �“�Ž�Š�� �œ�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�•�� �•�Š�‰�“�†�•�� �“�Ž���� �œ�� �•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�’�� ���“�Ž�š�� ���”�‡�”�ˆ�Ÿ�ž�’��
�“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�’���•�”���‰�“�Ž�š���œ�Š�•�ì�ˆ�Ž�†���œ�����ž�ˆ�Ž�Š���Ÿ�’�Ž�†�“�����™�†�™�š�™�š�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���š�˜�™�g���%�g�����Š�—�’�Ž�“���•�—�Ÿ�ž�•�’�”�œ�†�“�Ž�†���Ÿ�†�•�Ž�˜�Ý�œ���œ�ž�“�”�˜�Ž���&���•�™�—�Ÿ�ž�€��
Dni Robocze. 

4. Podmiotem w �ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���š�•�—�†�œ�“�Ž�”�“�ž�’���‰�”���‰�”�•�”�“�†�“�Ž�†���Ÿ�†�•�Ž�˜�Ý�œ���“�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�Š�˜�™�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�g�� 

5. ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Ž�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�ž�� �“�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ž�� �Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Ž�� �‰�”�•�”�“�†�“�Š�� �œ�•�Ö�†�™�ž�� �“�†�� �œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
u Depozytariusza.  

6. ���•�Ö�†�™�ž���‰�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���Ÿ�†�•�Ž�˜�†�’�Ž���“�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�Ÿ�ž�•�’�”�œ�†�“�Š���˜�¦���œ���œ�†�‘�š�ˆ�Ž�Š���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�•���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š��
�•�—�Ÿ�Š�‘�Š�œ�Š�’�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�’�h�� �•�—�Ÿ�ž�� �ˆ�Ÿ�ž�’�� �Ÿ�†�� �‰�†�™�¼�� �œ�•�Ö�†�™�ž�� �š�œ�†���†�� �˜�Ž�¼�� �‰�†�™�¼�� �š�Ÿ�“�†�“�Ž�†�� �•�œ�”�™�¦�� �œ�•�Ö�†�™�ž�� �œ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š�Œ�”�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
u Depozytariusza.  

7. Towarzystwo nie po �‡�Ž�Š�—�†�����†�‰�“�ž�ˆ�•���”�•�Ö�†�™���”�‰���œ�•�Ö�†�™���‰�”�•�”�“�†�“�ž�ˆ�•���œ���—�†�’�†�ˆ�•���Ÿ�†�•�Ž�˜�Ý�œ���“�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�� 

8. ���†�•�Ž�˜�� �š�œ�†���†�� �˜�Ž�¼�� �Ÿ�†�� �Ÿ�Ö�”���”�“�ž�� �Ÿ�� �ˆ�•�œ�Ž�‘�¦�� �”�•�Ö�†�ˆ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�š�� �Ÿ�Ö�”���”�“�Š�Œ�”�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�”�� �œ�ž�•�Š�Ö�“�Ž�”�“�Š�Œ�”�� �‹�”�—�’�š�‘�†�—�Ÿ�†�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�š�g��
Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest bezwarunkowy  �Ž���“�Ž�Š�”�‰�œ�”�Ö�†�‘�“�ž�g 

9. �����—�†�’�†�ˆ�•���Ÿ�†�•�Ž�˜�Ý�œ���“�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���ˆ�Š�“�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���ˆ�Š�“�¦���˜�™�†�Ö�¦�h���•�Š�‰�“�”�‘�Ž�™�¦���‰�‘�†���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
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���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�‡�•�¼�™�ž�ˆ�•���Ÿ�†�•�Ž�˜�†�’�Ž�g�����†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���”�—�†�Ÿ���ˆ�Š�“�ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�‡�•�¼�™�ž�ˆ�•���Ÿ�†�•�Ž�˜�†�’�Ž���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š���‡�¼�‰�¦���œ���”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�š��
o �—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�š���Ÿ�†�•�Ž�˜�Ý�œ�g 

10. �Q�¦�ˆ�Ÿ�“�†���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���œ�•�Ö�†�™���Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���Ÿ�Š�‡�—�†�“�ž�ˆ�•���œ���‰�—�”�‰�Ÿ�Š���Ÿ�†�•�Ž�˜�Ý�œ���“�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�Ž�Š���’�”���Š���‡�ž�¬���“�Ž���˜�Ÿ�†��
�“�Ž�� �(�#�#�g�#�#�#�h�#�#�� �Ÿ�Ö�� �•�•�Ž�¼�¬�˜�Š�™�� �™�ž�˜�Ž�¼�ˆ�ž�� �Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•�€�g�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �‰�”�•�”�“�š�•�Š�� �•�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™wa w termini e czternastu dni 
od �‰�“�Ž�†���Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�ž�•�’�”�œ�†�“�Ž�†���Ÿ�†�•�Ž�˜�Ý�œ�h���•�”�‰���œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’���Ÿ�Š�‡�—�†�“�Ž�†���ˆ�”���“�†�•�’�“�Ž�Š�•���•�œ�”�™�ž���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š�•���œ���Ÿ�‰�†�“�Ž�š���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�’�g�� 

11. ���—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�†�Ö����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���œ�•�Ž�˜�†�“�Ž�Š���‰�”�����Š�•�Š�˜�™�—�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™wa 
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �“�†�� �‰�”�•�”�“�†�“�¦�� �œ�•�Ö�†�™�¼�� �‰�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�š�� �“�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �•�”�œ�Ž�¼�•�˜�Ÿ�”�“�¦��
o �œ�†�—�™�”�ì�¬���”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�ž�ˆ�•���•�”���ž�™�•�Ý�œ���Ž���”�‰�˜�Š�™�•�Ž���“�†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���Ÿ�†���”�•�—�Š�˜���”�‰���‰�“�Ž�†���œ�•�Ö�†�™�ž���“�†���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���“�Ž�Š�Œ�”��
rachunek do dnia  �•�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�g�� 

12. ���™�œ�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���Ÿ���ˆ�•�œ�Ž�‘�¦���•�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

Art. 5 
Likwidacja Subfunduszu  

1. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���‰�”�•�”�“�†�¬���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�i�� 

(1) �˜�•�†�‰�•�š���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�”�“�Ž���Š�•���(�#�#�g�#�#�#�h�#�#���Ÿ�Ö���•�•�Ž�¼�ˆ�Ž�š�˜�Š�™���™�ž�˜�Ž�¼�ˆ�ž���Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•�€�h�� 

(2) �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•���‘�”�•�†�™���œ�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���˜�•�Ö�†�‰���•�”�—�™�‹�Š�‘�†���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���™�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

2. ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���’�”���Š���•�”�‰�•�¦�¬���‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�¼���”���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���™�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�˜�™�š���‰�“�Ž���”�‰���‰�“�Ž�†���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���•�Š�‰�“�Š�•���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�Š�•��
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���š�˜�™�g���$�g�� 

3. ���� �•�”�‰�•�¼�ˆ�Ž�š�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�Ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�Š�•�� �’�”�œ�†�� �œ�� �š�˜�™�g�� �%�h�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �”�Œ�Ö�†�˜�Ÿ�†�� �œ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�� �œ�� �†�—�™�g�� �'�)�� �š�˜�™�g�� �,�g�� ���Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†��
w  �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �œ�Š�Ÿ�œ�†�“�Ž�Š�� �œ�Ž�Š�—�Ÿ�ž�ˆ�Ž�Š�‘�Ž�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �—�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �“�Ž�Š�� �œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �œ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �‰�”�� �Ÿ�Œ�Ö�†�˜�Ÿ�†�“�Ž�†��
�‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�™�”�—�”�œ�Ž�� �—�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�×�� �œ�� �™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š�� �•�Š�‰�“�Š�Œ�”�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¦�ˆ�†�� �”�‰�� �‰�“�Ž�†�� �”�˜�™�†�™�“�Ž�Š�Œ�”�� �”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†�g�� ���� �—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�š�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���Ž�“�‹�”�—�’�š�•�Š�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���”�—�†�Ÿ�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ý�œ�g 

4. ���Ž�•�œ�Ž�‰�†�™�”�—�Š�’�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�Š�˜�™�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h�� �ˆ�•�ž�‡�†�� ���Š�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�†�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�†�� �•�Š�˜�™�� �Ÿ�� �—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�Š�’�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��- 
�œ�Ý�œ�ˆ�Ÿ�†�˜���˜�™�”�˜�š�•�Š���˜�Ž�¼���•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�“�Ž�†���†�—�™�g���'�+���š�˜�™�g���(�g 

5. ���Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �•�”�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�š�� �”�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �š�˜�™�g�� �&�h�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�� �˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�Š�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�� �“�†�� �‰�Ÿ�Ž�Š�×��
�—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�����š�‡�‹�š�“duszu.  

6. ���Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�†�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�”�‘�Š�Œ�†���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���“�†�i�� 

(1) zaprzestaniu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,  

(2) �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�š�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h 

(3) �ì�ˆ�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�š���“�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž�h�� 

(4) zaspokojeniu wierzycieli,  

(5) �š�’�”�—�Ÿ�Š�“�Ž�š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �œ�ž�•�Ö�†�™�¼�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�ž�ˆ�•�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•�� �•�Š�Œ�”�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�’�h�� �•�—�”�•�”�—�ˆ�•�”�“�†�‘�“�Ž�Š��
do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa likwidowanego Subfunduszu.  

7. �f�—�”�‰�•�Ž�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š�� �œ�� �š�˜�™�g�� �)�� �•�•�™�� �•�(�€�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �”�•�†���Š�� �˜�Ž�¼�� �“�Ž�Š�’�”���‘�Ž�œ�Š�h�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�š�•�Š�� �‰�”�� �‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�š��
�˜�¦�‰�”�œ�Š�Œ�”���“�†���•�”�˜�Ÿ�™�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�� 

8. ���”�� �•�—�Ÿ�Š�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š�� �ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�¦�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�� �˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦�ˆ�Š��
przynajmniej:  

(1) �‡�Ž�‘�†�“�˜���Ÿ�†�’�•�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�h 

(2) �‘�Ž�˜�™�¼���œ�Ž�Š�—�Ÿ�ž�ˆ�Ž�Š�‘�Ž�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž���Ÿ�Œ�Ö�”�˜�Ž�‘�Ž���—�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�Š�’�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h 

(3) �œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���•�”�˜�Ÿ�™�Ý�œ���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�g�� 

9. /Uchylony/   

10. �����™�—�ž�‡�Ž�Š���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�’���•�”�œ�ž���Š�•�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���“�Ž�Š���’�”���Š���Ÿ�‘�Ž�•�œ�Ž�‰�”�œ�†�¬���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�g�� 

���”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���%�g Jednostki Uczestnictwa  
Art. 6 

Jednostki Uczestnictwa  
1. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���Ÿ�‡�ž�œ�†���Ž���”�‰�•�š�•�š�•�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�†���œ�†�—�š�“�•�†�ˆ�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ�����˜�™�†�œ�Ž�Š�h�����™�†�™�š�ˆ�Ž�Š���Ž���•�—�”�˜�•�Š�•�ˆ�Ž�Š���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�ž�•�“�ž�’��

�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�����Ž�“�Ž�’�†�‘�“�†���œ�†�—�™�”�ì�¬���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�h���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�h�����”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž���Ž�����†�’�Ž�†�“�ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š���˜�¦ w art. 26  
ust. 5 -�*���”�—�†�Ÿ���”�‰�—�¼�‡�“�Ž�Š���‰�‘�†���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���œ�����Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�����������™�†�™�š�™�š�g�� 

2. ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���—�Š�•�—�Š�Ÿ�Š�“�™�š�•�¦���•�Š�‰�“�†�•�”�œ�Š���•�—�†�œ�†���’�†�•�¦�™�•�”�œ�Š�g���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���Ÿ�‡�ž�œ�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�����h�����h�������Ž�����g��
��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���—�Ý���“�ž�ˆ�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž���’�”�Œ�¦���—�Ý���“�Ž�¬ �˜�Ž�¼���˜�•�”�˜�”�‡�Š�’���Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�†, �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�¦���”�•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�h���˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦�ˆ�Š�•��
�œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� ���•�™�ž�œ�†�’�Ž�� �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �œ���†�—�™�g�� �(�*��
ust. 5, art. 67 ust. 5, art. 77 ust. 5, art. 87 ust. 5, art. 97 ust. 5, a rt. 107 ust. 5, art. 157 ust. 5, art.  167 ust. 5 oraz art. 177 ust. 6, oraz 
�œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�¦���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�†���œ�ž�“�Ž�•�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���(�*�†�h���†�—�™�g���)�*�†�h���†�—�™�g���*�*�†�h��
art. 87a, art. 97a, art. 107a, art . 157a, art.  167a oraz art.177a . 
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2a. Jednostki Uczestnictwa kategorii A, S i T Fundusz zbywa na subrejestry otwarte za  �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†�g�� 

2b. ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ���� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�� �“�†�� �˜�š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�ž�� �”�™�œ�†�—�™�Š�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �•�Ž�˜�Š�’�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�Ö�”���”�“�Š�Œ�”��
�‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”���‰�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���‡�Š�Ÿ���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�†�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†�h���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž���œ���•�—�”�˜�•�Š�•�ˆ�Ž�Š���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�ž�•�“�ž�’���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g 

3. ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�Ž�Š���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���Ÿ�‡�ž�™�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���”�˜�Ý�‡���™�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�ˆ�•�h���•�Š�‰�“�†�•���Š���•�”�‰�‘�Š�Œ�†�•�¦���‰�Ÿ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�š�g�� 

4. ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���Ÿ�†�˜�™�†�œ�š�g�������Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š���Š�“�Ž�Š�’���•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�×���†�—�™�g���%�#���š�˜�™�g���(-7 zaspokojenie zastawnika 
z �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�š���Ÿ�†�˜�™�†�œ�š���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���œ���œ�ž�“�Ž�•�š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�†�����¦�‰�†�“�Ž�Š���Ÿ�Œ�Ö�”�˜�Ÿ�”�“�Š��
w  �•�”�˜�™�¼�•�”�œ�†�“�Ž�š�� �Š�Œ�Ÿ�Š�•�š�ˆ�ž�•�“�ž�’�g�� ���†�˜�•�”�•�”�•�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�˜�™�†�œ�“�Ž�•�†�� �“�Ž�Š�� �œ�ž�’�†�Œ�†�� �•�—�Ÿ�Š�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�”�˜�™�¼�•�”�œ�†�“�Ž�†�� �Š�Œ�Ÿ�Š�•�š�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”�h��
�•�Š�ì�‘�Ž �Ÿ�†�˜�•�”�•�”�•�Š�“�Ž�Š�� �™�”�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �š�’�”�œ�ž�� �Ÿ�†�˜�™�†�œ�š�� �š�˜�™�†�“�”�œ�Ž�”�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�†�’�Ž�� �š�˜�™�†�œ�ž�� �Ÿ�� �‰�“�Ž�†�� �%���•�œ�Ž�Š�™�“�Ž�†��
�%�#�#�'���—�”�•�š���”���“�Ž�Š�•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�ˆ�•���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�ž�ˆ�•���•���Ÿ�g�����g���Ÿ���%�#�$�%���—�g�h���•�”�Ÿ�g���,42 j.t. ze zm.).  

5. ���˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�˜�™�†�œ�š�� �“�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�†�ˆ�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �˜�™�†�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �˜�•�š�™�Š�ˆ�Ÿ�“�Š�� �Ÿ�� �ˆ�•�œ�Ž�‘�¦�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�†�h�� �“�†�� �œ�“�Ž�”�˜�Š�•�� �Ÿ�†�˜�™�†�œ�ˆ�ž�� �‘�š�‡��
�Ÿ�†�˜�™�†�œ�“�Ž�•�†�h���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�Š�Œ�”���Ÿ�†�•�Ž�˜�š���œ�����Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���•�”���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž���š�’�”�œ�ž���Ÿ�†�˜�™�†�œ�š�g 

6. Przed dat �¦���œ�ž�’�†�Œ�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���œ�Ž�Š�—�Ÿ�ž�™�Š�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�Š�•���Ÿ�†�˜�™�†�œ�Š�’���Ÿ�†�˜�™�†�œ�ˆ�†���“�Ž�Š���’�”���Š���‡�Š�Ÿ���Ÿ�Œ�”�‰�ž���Ÿ�†�˜�™�†�œ�“�Ž�•�†���Ÿ�Ö�”���ž�¬���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž��
�Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�‡�ˆ�Ž�¦���”�“�ž�ˆ�•���Ÿ�†�˜�™�†�œ�Š�’�g�� 

7. ��Š���Š�‘�Ž�� �œ�Ž�Š�—�Ÿ�ž�™�Š�‘�“�”�ì�¬�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�†�� �Ÿ�†�˜�™�†�œ�Š�’�� �˜�™�†�Ö�†�� �˜�Ž�¼�� �œ�ž�’�†�Œ�†�‘�“�†�h�� �Ÿ�†�˜�™�†�œ�ˆ�†�� �’�”���Š�� �Ÿ�Ö�”���ž�¬�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†��
��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�‡�ˆ�Ž�¦���”�“�ž�ˆ�•���Ÿ�†�˜�™�†�œ�Š�’�h���•�Š�‰�“�†�•���Š���œ�ž�•�Ö�†�™�†���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ���Ÿ�†�˜�™�†�œ�ˆ�ž���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†��
�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �™�ž�ˆ�•�� �•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� �’�”���Š�� �“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬�� �•�”�� �•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�š�� �•�”�•�œ�Ž�™�”�œ�†�“�Ž�†�� �œ�Ž�Š�—�Ÿ�ž�ˆ�Ž�Š�‘�†�h�� �˜�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �œ�ž�Œ�†�ì�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š��
�œ�Ž�Š�—�Ÿ�ž�™�Š�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�”�“�Š�•���Ÿ�†�˜�™�†�œ�Š�’�g 

8. Przepisy ust. 4 - �*���˜�™�”�˜�š�•�Š���˜�Ž�¼���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”���‰�”���Ÿ�†�˜�™�†�œ�š���˜�•�†�—�‡�”�œ�Š�Œ�”���Ž���Ÿ�†�˜�™�†�œ�š���—�Š�•�Š�˜�™�—�”�œ�Š�Œ�”�h���•�™�Ý�—�Š�Œ�”���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���˜�¦����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���•�Š�ì�‘�Ž���“�Ž�Š���˜�¦���˜�•�—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�“�Š���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�†�’�Ž���š�˜�™�†�œ���—�Š�Œ�š�‘�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���š�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�“�Ž�Š���Ž���œ�ž�Œ�†�ì�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š���Ÿ�†�˜�™�†�œ�š���˜�•�†�—�‡�”�œ�Š�Œ�”���Ž���Ÿ�†�˜�™�†�œ�š��
rejestrowego.  

9. W zakresie nieuregulowanym w ust. 4 - �+���‰�”���Ÿ�†�˜�™�†�œ�š���“�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�†�ˆ�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���˜�™�”�˜�š�•�Š���˜�Ž�¼���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�ž���•�”�‰�Š�•�˜�š���ˆ�ž�œ�Ž�‘�“�Š�Œ�”�g 

���”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���&�g ���Ÿ�¼�˜�™�”�™�‘�Ž�œ�”�ì�¬�h���’�Š�™�”�‰�ž���Ž���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�†���œ�ž�ˆ�Š�“�ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� 
Art. 7 

���“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�†���”���ˆ�Ÿ�¼�˜�™�”�™�‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�h���’�Š�™�”�‰�†�ˆ�•���Ž���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�†���œ�ž�ˆ�Š�“�ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž 
1. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �‰�”�•�”�“�š�•�Š�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h�� �š�˜�™�†�‘�Š�“�Ž�†�� ���†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���Š�™�™�”�h�� ���†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���Š�™�™�”��

Subf�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ�����†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����Š�™�™�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�¼�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž���•�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�€�����h�����h�������Ž�������œ �•�†���‰�ž�’��
Dniu Wyceny . 

2. �
�”�‰�Ÿ�Ž�“�¦�� �š�˜�™�†�‘�Š�“�Ž�†�� �”�˜�™�†�™�“�Ž�ˆ�•�� �‰�”�˜�™�¼�•�“�ž�ˆ�•�� �ˆ�Š�“�� �˜�™�”�˜�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �‰�”�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �•�Š�˜�™�� �Œ�”�‰�Ÿ�Ž�“�†�� �%�&�i�#�#��
(dwudz �Ž�Š�˜�™�†���™�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�†���Ÿ�Š�—�”���Ÿ�Š�—�”�€���ˆ�Ÿ�†�˜�š���•�”�‘�˜�•�Ž�Š�Œ�”�g�����”�•�š�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�†���˜�Ž�¼���•�—�Ÿ�ž�•�¼�ˆ�Ž�Š���ˆ�Š�“���‰�”�˜�™�¼�•�“�ž�ˆ�•���•�”���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�“�Ž�Š���%�&�i�#�#�h���•�Š�ì�‘�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦���”�“�Š���˜�™�†�“�š��
�“�†���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�“�¼���%�&�i�#�#���†���Ž�ˆ�•���•�š�‡�‘�Ž�•�†�ˆ�•�†���”�‰�‡�ž�œ�†���˜�Ž�¼���Ÿ���”�•�Ý�	�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’�g�� 

3. �����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�h���Œ�‰�ž���‰�†�“�ž���˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•���‘�”�•�†�™���•�Š�˜�™���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’���”�‡�—�”�™�š���“�†���œ�Ž�¼�ˆ�Š�•���“�Ž�����•�Š�‰�“�ž�’���—�ž�“�•�š���†�•�™�ž�œ�“�ž�’�h���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�¦���Œ�”�‰�Ÿ�Ž�œ�¦���•�Š�˜�™��
�•�š�—�˜���š�˜�™�†�‘�”�“�ž���“�†���—�ž�“�•�š���Œ�Ö�Ý�œ�“�ž�’�g�����ž�“�Š�•���Œ�Ö�Ý�œ�“�ž���•�Š�˜�™���™�”���—�ž�“�Š�•�h���•�™�Ý�—�Š�Œ�”���œ�ž�‡�”�—�š���‰�”�•�”�“�š�•�Š���˜�Ž�¼���œ���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�’�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž�h���œ���•�™�Ý�—�ž�’��
�‰�†�“�ž���Ž�“�˜�™�—�š�’�Š�“�™���•�Š�˜�™���š�•�’�”�œ�†�“�ž�� �œ���•�˜�Ž�¼�Œ�†�ˆ�•�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �”�—�†�Ÿ�� �“�†�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� �•�”�‘�Š�•�“�Š�Œ�”���’�Ž�Š�˜�Ž�¦�ˆ�†�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�Š�Œ�”�h�� �”���Ž�‘�Š��
�‰�†�‘�Š�•�� �•�Š�˜�™�� �š�•�’�”�œ�†�“�ž�� �œ�� �•�˜�Ž�¼�Œ�†�ˆ�•�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�ž�ˆ�•�g�� ���ž�“�•�Ž�Š�’�� �Œ�Ö�Ý�œ�“�ž�’�� �‰�‘�†�� �”�‡�‘�Ž�Œ�†�ˆ�•�Ž�� �˜�•�†�—�‡�”�œ�ž�ˆ�•�� �‰�Š�“�”�’�Ž�“�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•�h��
dopuszczonych do  �”�‡�—�”�™�š�� �“�†�� �—�ž�“�•�š�� ���—�Š�†�˜�š�—�ž�� ���”�“�‰���•�”�™�� ���”�‘�†�“�‰�� �•�������€�� �•�Š�˜�™�� �������h�� �†�� �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �•�†�•�Ž�Š�—�Ý�œ�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•��
rynek wybrany na  �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���•�—�ž�™�Š�—�Ž�š�’���œ�”�‘�š�’�Š�“�š���”�‡�—�”�™�š���“�†���‰�†�“�ž�’���•�†�•�Ž�Š�—�Ÿ�Š���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�’�g�����”�‰�ˆ�Ÿ�†�˜���œ�ž�‡�”�—�š���—�ž�“�•�š���Œ�Ö�Ý�œ�“�Š�Œ�”��
�“�Ž�Š�� �˜�¦�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�“�Š�� �—�ž�“�•�Ž�� �š�Ÿ�“�†�œ�†�“�Š�� �Ÿ�†�� �“�Ž�Š�—�”�Ÿ�•�”�Ÿ�“�†�“�Š�h�� �™�”�� �Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�ž�� �™�†�•�Ž�Š�h�� �‰�‘�†�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �š�™�—�š�‰�“�Ž�”�“�ž�� �•�Š�˜�™���‰�”�˜�™�¼�•�� �‰�”�� �œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�ž�ˆ�•��
danych lu �‡���‰�”�˜�™�¼�•�“�Š���‰�†�“�Š���“�Ž�Š���˜�•�Š�Ö�“�Ž�†�•�¦���•�—�ž�™�Š�—�Ž�Ý�œ���•�†�•�”�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�ˆ�•�g�� 

4. �����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���‡�—�†�•�š���’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���œ�ž�‡�”�—�š���—�ž�“�•�š���Œ�Ö�Ý�œ�“�Š�Œ�”���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���‰�”�•�”�“�†�“�Ž�†���†�“�†�‘�Ž�Ÿ�ž���œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���Ž���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•��
w  �š�˜�™�g���&�h���œ�ž�‡�”�—�š���—�ž�“�•�š���Œ�Ö�Ý�œ�“�Š�Œ�”���‰�”�•�”�“�š�•�Š���˜�Ž�¼���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���Ž�“�“�ž�ˆ�•���•�—�ž�™�Š�—�Ž�Ý�œ���š�Ÿ�Œ�”�‰nionych z Depozytariuszem.  

5. ���Š�™�”�‰�ž�� �Ž�� �Ÿ�†�˜�†�‰�ž�� �‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�†�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h�� �”�•�Ž�˜�†�“�Š�� �œ���•�—�”�˜�•�Š�•�ˆ�Ž�Š�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�ž�•�“�ž�’�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �˜�¦��
�Ÿ�Œ�”�‰�“�Š���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�†�’�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�’�Ž���—�†�ˆ�•�š�“�•�”�œ�”�ì�ˆ�Ž���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�g 

���”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���'�g ���†�˜�†�‰�ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Šm 

Art. 8 
���•�”�˜�Ý�‡���—�Š�•�—�Š�Ÿ�Š�“�™�†�ˆ�•�Ž���Ž���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�¬�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�† 

1. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�”�˜�Ž�†�‰�†���”�˜�”�‡�”�œ�”�ì�¬���•�—�†�œ�“�¦�g�� 

2. ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �Ž�� �•�”�‰�Š�•�’�š�•�Š�� �œ�� �™�ž�’�� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �œ�˜�Ÿ�Š�‘�•�Ž�Š�� �‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�Š�� �”�—�†�Ÿ�� �—�Š�•�—�Š�Ÿ�Š�“�™�š�•�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �œ�� �˜�™�”�˜�š�“�•�†�ˆ�•��
z osobami trzecimi.  

3. Towarzystwo repr �Š�Ÿ�Š�“�™�š�•�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �œ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�� �‰�‘�†�� �—�Š�•�—�Š�Ÿ�Š�“�™�†�ˆ�•�Ž�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �œ�� �•�Š�Œ�”�� �˜�™�†�™�š�ˆ�Ž�Š�g�� ���”�� �—�Š�•�—�Š�Ÿ�Š�“�™�”�œ�†�“�Ž�†��
���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���š�•�”�œ�†���“�Ž�Š�“�Ž���˜�¦�i�����—�Š�Ÿ�Š�˜�����†�—�Ÿ�¦�‰�š�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���• �˜�†�’�”�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�“�Ž�Š�h���‰�œ�†�•���ˆ�Ÿ�Ö�”�“�•�”�œ�Ž�Š�����†�—�Ÿ�¦�‰�š�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�•�¦�ˆ�ž��
�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�h���‘�š�‡���•�Š�‰�Š�“���ˆ�Ÿ�Ö�”�“�Š�•�����†�—�Ÿ�¦�‰�š�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�•�¦�ˆ�ž���Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���Ÿ���•�—�”�•�š�—�Š�“�™�Š�’�g 

4. ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�� �•�Š�˜�™�� �œ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‰�”�� �Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�Š�Œ�”�� �‹�š�“�•�ˆ�•�”�“�”�œ�†�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �œ�Ö�†�˜�“�Š��
�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�“�Ž�Š���Ž���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���“�†�‰�Ÿ�”�—�”�œ�†�“�Ž�Š���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�×�����Œ�Š�“�™�†�����—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�Œ�”���Ž�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ý�œ�g 

5. Towarzystwo o �‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†���œ�”�‡�Š�ˆ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���Ÿ�†���œ�˜�Ÿ�Š�‘�•�Ž�Š���˜�Ÿ�•�”�‰�ž���˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�“�Š���“�Ž�Š�œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�Š�’���‘�š�‡���“�Ž�Š�“�†�‘�Š���ž�™�ž�’���œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�Š�’��
�˜�œ�ž�ˆ�•���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ž���•�Š�Œ�”���—�Š�•�—�Š�Ÿ�Š�“�™�†�ˆ�•�Ž�h���ˆ�•�ž�‡�†�����Š���“�Ž�Š�œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�Š���‘�š�‡���“�Ž�Š�“�†�‘�Š���ž�™�Š���œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�Š��
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�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ���˜�•�”�œ�”�‰�”�œ�†�“�Š���•�Š�˜�™���”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�†�’�Ž�h���Ÿ�†���•�™�Ý�—�Š�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���“�Ž�Š���•�”�“�”�˜�Ž���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�g 

6. ���†�� �˜�Ÿ�•�”�‰�ž�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�”�“�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �”�˜�”�‡�ž�� �“�†�‡�ž�œ�†�•�¦�ˆ�Š�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�š�•�¦�ˆ�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ÿ�†�� �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�� ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†�h��
�”�‰�•�”�œ�Ž�†�‰�†�•�¦���˜�”�‘�Ž�‰�†�—�“�Ž�Š�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���Ž�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�h���ˆ�•�ž�‡�†�����Š���˜�Ÿ�•�”�‰�†���•�Š�˜�™���œ�ž�“�Ž�•�Ž�Š�’���”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�h���Ÿ�†���•�™�Ý�—�Š�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—���“�Ž�Š���•�”�“�”�˜�Ž��
�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�g�� 

Art. 9 
/Uchylony/.  

 
Art. 10  

Sprawozdania finansowe  
1. ���”�ˆ�Ÿ�“�Š�� �•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�Š�� �˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�†�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�� �˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�†�� �•�Š�‰�“�”�˜�™�•�”�œ�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �•�”�‰�‘�Š�Œ�†�•�¦�� �‡�†�‰�†�“�Ž�š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ��

�‡�Ž�Š�Œ�Ö�Š�Œ�”�� �—�Š�œ�Ž�‰�Š�“�™�†�g�� ���Ý�Ö�—�”�ˆ�Ÿ�“�Š�� �˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�†�� �‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�� �˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�†�� �•�Š�‰�“�”�˜�™�•�”�œ�Š�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �•�”�‰�‘�Š�Œ�†�•�¦��
�•�—�Ÿ�Š�Œ�‘�¦�‰�”�œ�Ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‡�Ž�Š�Œ�Ö�Š�Œ�”���—�Š�œ�Ž�‰�Šnta.  

2. ���Ž�Š�Œ�Ö�ž�ˆ�•���—�Š�œ�Ž�‰�Š�“�™�Ý�œ���œ�ž�‡�Ž�Š�—�†�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�g�� 

3. ���”�ˆ�Ÿ�“�Š���•�”�Ö�¦�ˆ�Ÿ�”�“�Š���˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�†���‹�Ž�“�†�“�˜�”�œ�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���˜�•�—�†�œ�”�Ÿ�‰�†�“�Ž�†���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�”�œ�Š�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���Ÿ�†�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�†�“�Š���˜�¦���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����†�‘�“�Š��
Zgromadzenie Towarzystwa.  

���”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���(�g Zasady uczestnictwa w Funduszu  
Art. 11  

Podmioty  uprawnione do nabywania Jednostek Uczestnictwa  
1. ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���“�†�‡�ž�œ�†�“�Š�h���Ÿ���Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š���Š�“�Ž�Š�’���š�˜�™�g���%-3 i art. 25, przez osoby fizyczne, osoby prawne i jednostki 

�”�—�Œ�†�“�Ž�Ÿ�†�ˆ�ž�•�“�Š���“�Ž�Š�•�”�˜�Ž�†�‰�†�•�¦�ˆ�Š���”�˜�”�‡�”�œ�”�ì�ˆ�Ž���•�—�†�œ�“�Š�•�g�� 

2. Jednostki Uczestnictwa nab �ž�œ�†�“�Š���œ���—�†�’�†�ˆ�•�����������’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���“�†�‡�ž�œ�†�“�Š���•�Š�‰�ž�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���•�”�‰�’�Ž�”�™�ž���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š���œ�����˜�™�†�œ�Ž�Š���”���������g�� 

3. ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���‡�¼�‰�¦�ˆ�ž���”�˜�”�‡�¦���•�—�†�œ�“�¦�h���•�™�Ý�—�ž���Ÿ�†�œ�†�—�Ö���Ÿ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�Š�’���š�’�”�œ�¼���”���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�h���”���•�™�Ý�—�Š�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���$�(���š�˜�™�g��
�$�h���’�”���Š���‰�”�•�”�“�†�¬���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��na zasadach opisanych w art. 39 ust. 7 -9.  

4. ���Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Š�� �Ÿ�†�˜�†�‰�ž�� �•�”�˜�™�¼�•�”�œ�†�“�Ž�†�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �”�™�œ�†�—�ˆ�Ž�†�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š�h�� �‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�†�� �œ�•�Ö�†�™�� �œ�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �‰�ž�˜�•�”�“�”�œ�†�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�†�’�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�ž�’�Ž�� �“�†�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�h�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Ž�†�� �•�Š�Ö�“omocnictw, 
�•�”�“�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†���”�•�Ö�†�™���Ÿ�†���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š�h���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�h�����”�“�œ�Š�—�˜�•�¼���Ž�����†�’�Ž�†�“�¼����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���”�˜�”�‡�ž�h���•�™�Ý�—�ž�’���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�¦��
w  ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�Ž�Š�� �•�”�‘�Ž�™�ž�•�¦�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×�h�� �”�� �•�™�Ý�—�Š�•�� �’�”�œ�†�� �œ�� �†�—�™�g�� �'�*�†�� ���˜�™�†�œ�ž�h�� �‡�¼�‰�¦�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�Š���Ÿ�’�Ž�Š�“�“�Š�� �˜�•�Ö�†�‰�“�Ž�•�Ž�� �œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�×��
w  formi �Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���’�”�Œ�¦���Ÿ�”�˜�™�†�¬���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���”�‰�—�¼�‡�“�Ž�Š�g�� 

Art. 12  
���™�œ�†�—�ˆ�Ž�Š���”�—�†�Ÿ���Ÿ�†�’�•�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���˜�•�”�˜�Ý�‡���—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�× 

1. ���†�—�š�“�•�Ž�Š�’�� �”�™�œ�†�—�ˆ�Ž�†�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�Š�˜�™�� �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�Š��- �Ÿ�� �Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š���Š�“�Ž�Š�’�� �†�—�™�g�� �'�%��- �•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�”�� �œ�ž�•�Š�Ö�“�Ž�”�“�Š�Œ�”��
�Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �†�� �™�†�•���Š�� �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�Š�� �‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �”�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�×�� �‘�š�‡�� �‰�”�•�š�’�Š�“�™�Ý�œ�h�� �”�� �Ž�‘�Š�� �œ�ž�’�†�Œ�†�•�¦�� �™�Š�Œ�”��
�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�ž���•�—�†�œ�†.  

2. ���‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�� �”�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �œ�”�‘�Ž�� �”�˜�”�‡�ž�� �•�Š�� �˜�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �”�� �•�—�Ÿ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�š�� �‰�”�� �š�’�”�œ�ž��
o �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�”���œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���”���Ÿ�“�†�•�”�’�”�ì�ˆ�Ž���Ž���†�•�ˆ�Š�•�™�†�ˆ�•�Ž�����™�†�™�š�™�š�g�� 

3. ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �’�”���Š�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�¬�� �•�Ž�‘�•�†�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�Ý�œ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �œ�� �•�†���‰�ž�’�� �Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�h�� �Ÿ�� �™�ž�’�� �Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š���Š�“�Ž�Š�’�h��
���Š w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �“�†�� �������� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �’�”���Š �•�”�˜�Ž�†�‰�†�¬�� �“�†�•�œ�ž���Š�•�� �•�Š�‰�Š�“�� ���š�‡�—�Šjestr IKE Uczestnika Funduszu 
w  �•�†���‰�ž�’���Ÿ ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���”�‡�•�¼�™�ž�ˆ�•���š�’�”�œ�¦���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���������g�� 

4. ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—���‘�š�‡���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h���Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���”�‰�—�¼�‡�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�Ý�œ�h���•�Š�˜�™���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž���‰�”���”�‰�’�”�œ�ž���•�—�Ÿ�ž�•�¼�ˆ�Ž�†���‰�ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�•��
Funduszu w pr �Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���š�Ÿ�†�˜�†�‰�“�Ž�”�“�ž�ˆ�•���Ž���“�Ž�Š���‰�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���˜�Ž�¼���š�˜�š�“�¦�¬���œ�¦�™�•�‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���ˆ�”���‰�”���™�”���˜�†�’�”�ì�ˆ�Ž���”�˜�”�‡�ž���˜�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�Š�•���‰�ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¼.  

5. ���”���”�™�œ�†�—�ˆ�Ž�š���•�†���‰�Š�Œ�”�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���•�—�Ÿ�ž�•�Ž�˜�ž�œ�†�“�ž���•�Š�˜�™���‰�”���™�Š�Œ�”�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž�“�‰�ž�œ�Ž�‰�š�†�‘�“�ž��
numer rachunku bankow �Š�Œ�”���“�†�‘�Š���¦�ˆ�Š�Œ�”���‰�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���˜�Ö�š���¦�ˆ�Š�Œ�”���‰�”���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�†���•�”�‘�Š�•�“�ž�ˆ�•���œ�•�Ö�†�™���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†��
Jednostek Uczestnictwa na tym Subrejestrze Uczestnika Funduszu. Indywidualny numer rachunku bankowego jest przekazywany 
Uczestnikowi wraz z potwierdzeniem dok �”�“�†�“�Ž�†���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�Š�Œ�”���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�†���™�ž�’�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�g�����†���‰�†���œ�•�Ö�†�™�†��
�‰�”�•�”�“�†�“�†�� �“�†�� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�� �—�†�ˆ�•�š�“�Š�•�� �‡�†�“�•�”�œ�ž�� �•�Š�˜�™�� �Ž�‰�Š�“�™�ž�‹�Ž�•�”�œ�†�“�†�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�ž�� �•�”�’�”�ˆ�ž�� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�Š�Œ�”�� �“�š�’�Š�—�š�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�š�h��
jest  �—�Ý�œ�“�”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�†�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�Š�’�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� �Ž�� �•�Š�˜�™�� �•�—�Ÿ�Š�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“a na Jednostki Uczestnictwa w terminach i na zasadach 
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ�����™�†�™�š�ˆ�Ž�Š���”�—�†�Ÿ���•�—�”�˜�•�Š�•�ˆ�Ž�Š���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�ž�•�“�ž�’���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

6. ���—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�”���Ÿ�Ö�”���”�“�Š���Ž���”�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�h���œ���—�†�’�†�ˆ�•���‰�†�“�Š�Œ�”�����Š�•�Š�˜�™�—�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�’���Ž���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’��
Jednostek Uczes�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �”�—�†�Ÿ�� ���†�’�Ž�†�“�¦�� �Ž�� ���”�“�œ�Š�—�˜�•�¦�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� ���Œ�Š�“�™�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�ž�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�Ö�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š�� �“�Ž�Š�Ÿ�‡�¼�‰�“�Š�� �‰�”�� �Ž�ˆ�•��
�•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�Š�•���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�h���—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š���˜�¦���œ���‰�†�“�ž�’�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž���œ���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š�•���•�”�‘�Š�•�“�”�ì�ˆ�Ž�i�����†�’�Ž�†�“�ž���Ž�����”�“�œ�Š�—�˜�•�Š���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���˜�¦���•�—�Ÿ�Š�‰ 
zleceniami nabycia Jednostek Uc zestnictwa, a zlecenia nabycia przed zleceniami odkupienia Jednostek Uczestnictwa. W ramach 
�‰�†�“�Š�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�� �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š�� �˜�¦�� �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �•�”�‘�Š�•�“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†�h�� �Ÿ�� �Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š���Š�“�Ž�Š�’�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�� �Ÿ�Ö�”���”�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �™�Š�•�� �˜�†�’�Š�•�� �’�Ž�“�š�ˆ�Ž�Š�h��
w  �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �œ �•�”�‘�Š�•�“�”�ì�ˆ�Ž�� �‘�”�˜�”�œ�Š�•�g�� ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
�’�”�’�Š�“�™�Š�’���Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�h���œ�Š�‰�Ö�š�Œ���•�™�Ý�—�Š�Œ�”���”�•�—�Š�ì�‘�†�“�†���•�Š�˜�™���•�”�‘�Š�•�“�”�ì�¬���•�Š�Œ�”���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���”�•�Ž�˜�†�“�†���œ���Ÿ�‰�†�“�Ž�š���•�”�œ�ž���Š�•�h���•�Š�˜�™���’�”�’�Š�“�™�h��
�œ�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �‰�†�“�Š�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�”�˜�™�†�•�Š�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �Ÿ�Ö�”���”�“�Š�� �Ž�� �”�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š�g ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�Š�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š��
z �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�Ž���Ÿ�†�˜�†�‰�†�’�Ž���“�Ž�Š���•�Š�˜�™���’�”���‘�Ž�œ�Š�h���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���“�Ž�Š�’�”���‘�Ž�œ�Š���‰�”���œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�†���‡�¼�‰�¦���”�‰�—�Ÿ�š�ˆ�†�“�Š�g�� 
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7. ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�� �•�Š�˜�™�� �‰�”�� �“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �•�”�Ž�“�‹�”�—�’�”�œ�†�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�� �Ÿ�’�Ž�†�“�Ž�Š�� �‰�†�“�ž�ˆ�•�h�� �•�™�Ý�—�Š�� �•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�Ö�� �š�•�—�Ÿ�Šdnio 
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�h���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�Š���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���Ÿ�’�Ž�†�“�ž���™�ž�ˆ�•���‰�†�“�ž�ˆ�•���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†�g�������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���—�”�Ÿ�‡�Ž�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���‰�†�“�ž�ˆ�•��
�•�”�‰�†�“�ž�ˆ�•���œ���‰�ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ÿ���‰�†�“�ž�’�Ž���•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�ž�’�Ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h���‰�ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���’�”���Š���“�Ž�Š���Ÿ�”�˜�™�†�¬���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
zrealizowa na.  

8. ���� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š�� �������� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�—�†�Ÿ�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �“�†�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�”�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž��
Uczestnictwa nabyte w ramach PPE, Subrejestr Uczestnika Funduszu jest zamykany z  �š�•�Ö�ž�œ�Š�’���,�#���•�‰�Ÿ�Ž�Š�œ�Ž�¼�¬�‰�Ÿ�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ž�š�€���‰�“�Ž�h���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
�•�™�Ý�—�Š���“�†���™�ž�’�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š���“�Ž�Š���‡�ž�Ö�†���Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�†�����†�‰�“�†�h���“�†�œ�Š�™���š�Ö�†�’�•�”�œ�†�h����Š�‰�“�”�˜�™�•�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†.  

Art. 13  
Termin nabycia Jednostek Uczestnictwa  

1. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���‰�”�Ö�”���ž���˜�™�†�—�†�×�h���†�‡�ž���”�˜�”�‡�†���œ�•�Ö�†�ˆ�†�•�¦�ˆ�†���ì�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���‰�”���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�†�‡�ž�Ö�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���“�†�•�‡�‘�Ž���˜�Ÿ�ž�’�����“�Ž�š��
���ž�ˆ�Š�“�ž���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�’���•�”�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž�h���œ���•�™�Ý�—�ž�’���“�†�˜�™�¦�•�Ž���š�Ÿ�“�†�“�Ž�Š���—�†�ˆ�•�š�“�•�š���“�†�‡�ž�¬���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���š�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���•�œ�”�™�¦���ì�—�”�‰�•�Ý�œ��
�•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•���•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���‰�”���œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�†���™�†�•�Ž�Š�Œ�”���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�h���•�Š�‰�“�†�•���“�Ž�Š���œ�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�•���“�Ž�����œ�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�’���•�”�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž�h��
�œ���•�™�Ý�—�ž�’�����Œ�Š�“�™�����—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�ž���”�™�—�Ÿ�ž�’�†���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���”���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�š���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���“�Ž�Š�Ÿ�‡�¼�‰�“�Š���‰�”���•�Š�Œ�”���•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�Š�•���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�g�����†�‡�ž�ˆ�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�†�˜�™�¦�•�Ž���“�†�•�•�Ý�	�“�Ž�Š�•���œ���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�’���œ���š�˜�™�g���&�g����Š���Š�‘�Ž���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�†���•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�”���Ÿ�Ö�”���”�“�Š�Œ�”���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†���“�†�˜�™�¦�•i 
�œ�� �‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�’�� �™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š�h���œ�Ý�œ�ˆ�Ÿ�†�˜�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�œ�Ž�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ö�š�Œ�š�•�Š�� �œ�ž�•�Ö�†�™�†�� �”�‰�˜�Ÿ�•�”�‰�”�œ�†�“�Ž�†�� �“�†�� �Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•�� �”�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �•�—�”�˜�•�Š�•�ˆ�Ž�Š��
informacyjnym Funduszu.  

2. ���†�‡�ž�ˆ�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���œ���ˆ�•�œ�Ž�‘�Ž���œ�•�Ž�˜�†�“�Ž�†���‰�”�����Š�•�Š�˜�™�—�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
nabytych za doko �“�†�“�¦���œ�•�Ö�†�™�¼�g�� 

3. ���•�—�Š�˜���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���‰�”�•�”�“�†�“�Ž�Š�’���œ�•�Ö�†�™�ž���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•���“�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���†���ˆ�•�œ�Ž�‘�¦���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�¦���œ���š�˜�™�g���%���“�Ž�Š���’�”���Š��
�‡�ž�¬���‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž���“�Ž�����*���•�˜�Ž�Š�‰�Š�’�€���‰�“�Ž�g�����†�—�š�“�•�Ž�Š�’���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���œ�ž���Š�•���œ�ž�’�Ž�Š�“�Ž�”�“�ž�’���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���•�Š�˜�™���Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�Š���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†��
zgodnie z  zasadami wskazanymi w Statucie i prospekcie informacyjnym Funduszu.  

4. ���•�—�Š�˜�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �š�˜�™�g�� �&�h�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�ž�� �˜�Ž�¼�� �”�‰���’�”�’�Š�“�™�š�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†�� �‘�š�‡�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �‰�ž�˜�™�—�ž�‡�š�ˆ�•�Ž��
�‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�Š�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�€�h���•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�”���œ�ž�•�Š�Ö�“�Ž�”�“�Š�Œo zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa oraz uznania 
�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�Š�Œ�”�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�š�� �‡�†�“�•�”�œ�Š�Œ�”�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�Š�Œ�”�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h�� �•�œ�”�™�¦�� �œ�•�Ö�†�™�ž�g�� ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �œ�•�Ö�†�™��
�‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�•���”�•�—�Š�˜�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���š�˜�™�g���&�h���‘�Ž�ˆ�Ÿ�ž���˜�Ž�¼���”�‰���’�”�’�Š�“�™�š���š�Ÿ�“�†�“�Ž�†���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�Š�Œ�”���—�†�ˆhunku bankowego Funduszu, 
�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�Š�Œ�”���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�h���•�œ�”�™�¦���œ�•�Ö�†�™�ž�g�� 

5. ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �‡�—�†�•�š�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�”�� �Ÿ�Ö�”���”�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�� �œ�� �™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �š�˜�™�g�� �&�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
dokona zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Uczestnika nie �Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���•�”���•�”�œ�Ÿ�Ž�¼�ˆ�Ž�š���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž���”���‡�—�†�•�š���•�Š�Œ�”���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�g�� 

6. ���—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�Ý�œ���“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�Œ�”���†�—�™�ž�•�š�Ö�š���“�Ž�Š���˜�™�”�˜�š�•�Š���˜�Ž�¼���‰�”���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Š�Œ�”���œ���—�†�’�†�ˆ�•���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†��
���†�’�Ž�†�“�ž���‘�š�‡�����”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž�h���•�™�Ý�—�Š���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Š���•�Š�˜�™���œ���™�Š�—�’�Ž�“�†�ˆ�•���Ž���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�• �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���'�&�g�� 

Art. 14  
���•�Ö�†�™�ž���‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�Š 

1. ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���“�†�‡�ž�œ�†�“�Š���“�†���”�™�œ�†�—�™�ž�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���‡�Š�Ÿ���•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†���”�‰�—�¼�‡�“�Š�Œ�”��
�Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�� �š�� ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†�� �‘�š�‡�� �œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �‰�ž�˜�™�—�ž�‡�š�ˆ�•�Ž�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�€�h�� �œ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡��
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž���œ���†�—�™�g���$�%���š�˜�™�g���(���‘�š�‡���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���‰�”�•�”�“�†�“�Ž�Š���•�—�Ÿ�Š�‘�Š�œ�š���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•���“�†���”�Œ�Ý�‘�“�ž���—�†�ˆ�•�š�“�Š�•���“�†�‡�ž�¬���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž��
dla  �‰�†�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���š�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�g���	�”�—�’�š�‘�†�—�Ÿ���•�—�Ÿ�Š�‘�Š�œ�š���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Š�Œ�”���“�†���”�Œ�Ý�‘�“�ž���—�†�ˆ�•�š�“�Š�•���“�†�‡�ž�¬���•�”�œ�Ž�“�Ž�Š�“���Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�¬�h��
�•�”�Ÿ�†�� �•�œ�”�™�¦�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•�i�� �‰�†�“�Š�� �”�˜�”�‡�ž�� �•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š�•�� �ì�—�”�‰�•�Ž�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�� �•�Ž�’�Ž�¼�� �Ž�� �“�†�Ÿ�œ�Ž�˜�•�”�t�� �“�†�Ÿ�œ�†�� �Ž�“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�Ž�€�h�� �“�š�’�Š�—��
Subrejestru Uczestnika Funduszu oraz numer PESEL/ REGON Uczestnika.  

2. ���”�•�”�“�†�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�‘�Š�œ�š�� �“�†�� �”�Œ�Ý�‘�“�ž�� �—�†�ˆ�•�š�“�Š�•�� �“�†�‡�ž�¬�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �š�˜�™�g�� �$�h�� �•�Š�˜�™�� �—�Ý�œ�“�”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�Š�� �Ÿ�Š�� �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�Š�’�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�g��
���‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �š�œ�†���†�� �˜�Ž�¼�� �Ÿ�†�� �Ÿ�Ö�”���”�“�Š�� �œ�� �‰�“�Ž�š�� �š�Ÿ�“�†�“�Ž�†�� �™�Š�Œ�”�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�š�� �š�� ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�� �•�œ�”�™�¦�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•�h�� �“�Ž�Š�� �“�Ž���˜�Ÿ�¦�� �“�Ž����
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�†�����™�†�™�š�™�Š�’�g 

3. ���•�Ö�†�™�ž���‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�Š���—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Š���˜�¦���œ���™�Š�—�’�Ž�“�†�ˆ�• wskazanych w art. 13 .  

4. ���‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�h�� �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �“�Ž�Š�•�”�’�•�‘�Š�™�“�Š�Œ�”�h�� �‡�Ö�¼�‰�“�Š�Œ�”�� �‘�š�‡�� �“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�ž�™�Š�‘�“�Ž�Š�� �œ�ž�•�Š�Ö�“�Ž�”�“�Š�Œ�”�� �•�—�Ÿ�Š�‘�Š�œ�š�h�� �’�”���Š�� �“�Ž�Š�� �Ÿ�”�˜�™�†�¬��
�Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���œ���™�Š�—�’�Ž�“�†�ˆ�•�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���š�˜�™�g���&���‘�š�‡���’�”���Š���“�Ž�Š���Ÿ�”�˜�™�†�¬���Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š���œ���”�Œ�Ý�‘�Š�g�� 

Art. 15  
���’�”�œ�†���”���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“ia dodatkowe i premia inwestycyjna  

1. ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �’�”���Š�� �Ÿ�†�œ�—�Ÿ�Š�¬�� �Ÿ�� �•�”�‰�’�Ž�”�™�Š�’�h�� �•�™�Ý�—�ž�� �Ÿ�†�’�Ž�Š�—�Ÿ�†�� �œ�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’�� �™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š�� �‰�”�•�”�“�†�¬�� �œ�•�Ö�†�™�� �‰�”�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‘�š�‡�� �•�Š�Œ�”��
�•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���œ���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•���$�g�#�#�#�g�#�#�#�h�#�#���Ÿ�Ö���•�•�Š�‰�Š�“���’�Ž�‘�Ž�”�“���Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•�€���š�’�”�œ�¼�h���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���•�™�Ý�—�Š�•��
�•�”�‰�’�Ž�”�™�� �™�Š�“�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �š�•�—�†�œ�“�Ž�”�“�ž�� �‰�”�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�Ž�†�� �‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�×�� �Ÿ�Š�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �œ�Ö�†�˜�“�ž�ˆ�•�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�h�� �œ�� �™�ž�’�� �Ÿ�� �”�•�Ö�†�™�ž��
za �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š�g�� ���Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š�� �œ�†�—�š�“�•�Ž�� �Ž�� �™�Š�—�’�Ž�“�ž�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�×�� �“�†�� �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �”�—�†�Ÿ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� �Ž�� �œ�ž�•�Ö�†�™�ž��
�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���”�•�—�Š�ì�‘�†���š�’�”�œ�†�g�������Ÿ�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���”�‰���•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�×���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�•���š�’�”�œ�ž�h���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š���’�”���Š���Ÿ�”�˜�™�†�¬���œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�Š��
poprzez nabycie dla Uczestnika dodatkowych Jednostek Uczestnictwa lub przelew na rachunek bankowy Uczestnika. Warunkiem 
�”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�Ž�†�� �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �‰�”�‰�†�™�•�”wego jest posiadanie przez Uczestnika takiej liczby Jednostek Uczestnictwa zapisanych 
na ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�†�ˆ�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �‰�‘�†�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �ì�—�Š�‰�“�Ž�†�� ���†�—�™�”�ì�¬�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���Š�™�™�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �œ�� �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �—�”�Ÿ�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�”�œ�ž�’��
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’���œ���š�’�”�œ�Ž�Š�h���•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†���$�g�#�#�#�g�#�#�#�h�#�#���Ÿ�Ö���•�•�Š�‰�Š�“���’�Ž�‘�Ž�”�“���Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•�€���‰�‘�†���•�†���‰�Š�Œ�”���Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���”�˜�”�‡�“�”�g�� 

2. ���†�� �Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �œ���š�’�”�œ�Ž�Š�� �”�� �œ�“�”�˜�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �˜�•�Ö�†�‰�Š�•�� �‰�”�� �������� �Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�•�� �Ÿ�� �•�—�†�ˆ�”�‰�†�œ�ˆ�¦�h�� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�Š�� �š�•�—�†�œ�“�Ž�Š�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�ž�˜�Ö�š�Œ�š�•�Š��
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�™�†�•���Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�’�� �������� �œ�� �‹�”�—�’�Ž�Š�� �•�—�Š�’�Ž�Ž�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�g�� ���”�œ�ž���˜�Ÿ�†�� �•�—�Š�’�Ž�†�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�†�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�†�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
nabycie na  ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�Š�� �œ�� �—�†�’�†�ˆ�•�� �������h�� �‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ÿ�†�� �•�œ�”�™�¼��
�“�†�‘�Š���“�Š�•���•�—�Š�’�Ž�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�•�h���œ�ž�‘�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�Š�•���˜�™�”�˜�”�œ�“�Ž�Š���‰�”���•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�×���œ�ž���Š�•���œ�ž�’�Ž�Š�“�Ž�”�“�Š�•���š�’�”�œ�ž 

Art. 16  
���ž�Œ�†�ì�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š���š�’�”�œ�ž���”���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�”���œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�ž�œ�†�“�Ž�Š���‰�†�“�ž�ˆ�•���•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†�’�Ž 

1. ���ž�Œ�†�ì�“�Ž�¼�ˆ�Ž�Š �š�’�”�œ�ž���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���œ���•�”�“�Ž���˜�Ÿ�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�†�ˆ�•�i�� 

(1) �‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���“�†�•�•�Ý�	�“�Ž�Š�•���œ���‰�“�Ž�š���Ÿ�†�•�”�×�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���‘�Ž�•�œ�Ž�‰�†�ˆ�•�Ž�h�� 

(2) likwidacji  ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���•�Š���Š�‘�Ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�Š���‡�ž�Ö�ž���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���™�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���† nie 
�Ÿ�Ö�”���ž�Ö���”�“���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�����†�’�Ž�†�“�ž���“�†����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Ž�“�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� 

(3) �Ÿ���š�•�Ö�ž�œ�Š�’���,�#���•�‰�Ÿ�Ž�Š�œ�Ž�¼�¬�‰�Ÿ�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ž�š�€���‰�“�Ž�h���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���•�™�Ý�—�Š���“�†�����†�‰�“�ž�’���Ÿ�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�Ý�œ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�Ž�Š���‡�ž�Ö�†���Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�†�����†�‰�“�†�h��
�“�†�œ�Š�™���š�Ö�†�’�•�”�œ�†�h����Š�‰�“�”�˜�™�•�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�� 

2. ���†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �š�’�”�œ�ž�� �Ÿ�� ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Š�’�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�ž�œ�†�¬�� ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�”�œ�Ž�� �‰�†�“�Š�� �Ÿ�� ���Š�•�Š�˜�™�—�š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
�‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h�� �•�™�Ý�—�Ÿ�ž�� �Ÿ�†�� �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�� �™�Š�Œ�”�� ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†�� �Ÿ�Ö�”���ž�‘�Ž�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �˜�•�š�™�•�š�•�¦�ˆ�Š�� �”�™�œ�†�—�ˆ�Ž�Š�’�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š��
Uczestnika Funduszu.  

3. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�ž�œ�†�¬���‰�†�“�Š�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�”�œ�Ž���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�•���š�’�”�œ�ž�h���œ���—�†�’�†�ˆ�•���•�Š�•���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ž���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š��
w  �ˆ�Š�‘�š���š�’�”���‘�Ž�œ�Ž�Š�“�Ž�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�’���”�™�—�Ÿ�ž�’�ž�œ�†�“�Ž�†���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•���•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���“�Ž�ˆ�•��
��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�—�†�Ÿ���˜�™�†�“�š�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×���Ž�� �‰�ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž�g�����”�˜�™�¼�•���‰�”���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•���œ���Ÿ�‰�†�“�Ž�š���•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�’�h��
�‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�”�“�ž�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �š�’�”�œ�ž�� �•�”�’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �†�� ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Š�’�h�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �‰�”�� �”�˜�Ý�‡�� �•�”�Ÿ�”�˜�™�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•��
z Dystrybutorem w stosunku pracy lub innym stosunku o podobnym charakterze.  

4. ���Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�“�Ž�†�’�Ž���š�˜�™�g���%���Ž���&���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�ž�œ�†�¬���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���‰�†�“�Š�i�� 

(1) �‰�†�“�Š���Ž�‰�Š�“�™�ž�‹�Ž�•�š�•�¦�ˆ�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ž���•�Š�Œ�”���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�ˆ�Ž�Š�‘�Ž�h�� 

(2) �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�¼����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†���‰�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�†�‘�Š���¦�ˆ�ž�ˆ�•���‰�”�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�� 

(3) �‰�†�™�ž���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�h���‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�¼���Ž���ˆ�Š�“�¼���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� 

(4) �‰�†�™�ž���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�h���‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�¼���”�‰�•�š�•�Ž�”�“�ž�ˆ�•����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�—�†�Ÿ���•�œ�”�™�¼���œ�ž�•�Ö�†�ˆ�”�“�¦�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�œ�Ž���Ÿ�†���”�‰�•�š�•�Ž�”�“�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž��
Uczestnictwa,  

(5) �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���•�”�‰�†�™�•�š�h���”�•�Ö�†�™���Ÿ�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�h���”�•�Ö�†�™���Ÿ�†���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š���”�—�†�Ÿ���”�•�Ö�†�™���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼���•�”�‡�—�†�“�ž�ˆ�•���œ���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���Ÿ���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�¦���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×��
Uczestnika,  

(6) �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š�� �”�� �•�Š�Ö�“�”�’�”�ˆ�“�Ž�ˆ�™�œ�†�ˆ�•�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �”�—�†�Ÿ�� �”�‰�œ�”�Ö�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �”�—�†�Ÿ�� �”�� �š�•�—�†�œ�“�Ž�”�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�š��
na �œ�ž�•�†�‰�Š�•���ì�’�Ž�Š�—�ˆ�Ž�h�� 

(7) informacje o zastawach ustanowionych na Jednostkach Uczestnictwa,  

(8) �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���˜�•�Š�ˆ�•�†�‘�“�ž�ˆ�•���•�—�”�Œ�—�†�’�Ý�œ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���”�—�†�Ÿ�����������“�†�‘�Š���¦�ˆ�ž�ˆ�•���‰�”�����ˆ�Ÿ�Šstnika.  

Art. 17  
���Š�Ö�“�”�’�”�ˆ�“�Ž�ˆ�ž 

1. ���˜�”�‡�†�� �•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�†�•�¦�ˆ�†�� �ì�—�”�‰�•�Ž�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�� �’�”���Š�� �”�™�œ�”�—�Ÿ�ž�¬�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�Š�Ö�“�”�’�”�ˆ�“�Ž�•�†�g�� ���Š�Ö�“�”�’�”�ˆ�“�Ž�ˆ�™�œ�”��
do �”�™�œ�†�—�ˆ�Ž�†�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�”�œ�Ž�“�“�”���‡�ž�¬���š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�Š���œ���‹�”�—�’�Ž�Š���•�Ž�˜�Š�’�“�Š�•���Ÿ���•�”�‰�•�Ž�˜�Š�’���•�”�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�”�“�ž�’ notarialnie 
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10. �����˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���“�†�‡�ž�œ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���—�†�’�†�ˆ�• PPE zapisy ust. 1 �• �,���“�Ž�Š���’�†�•�¦���Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�†���Ž���˜�™�”�˜�š�•�Š��
�˜�Ž�¼���Ÿ�†�•�Ž�˜�ž�����˜�™�†�œ�ž���”���������g 

Art. 18  
���†�Ö�”�‘�Š�™�“�Ž 

1. ���� �Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š���Š�“�Ž�Š�’�� �†�—�™�g�� �%�(�h�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �“�†�‡�ž�œ�†�“�Š�� �“�†�� �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�� �”�˜�Ý�‡�� �’�†�Ö�”�‘�Š�™�“�Ž�ˆ�•�h�� �“�†�� �Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•��
�•�”�“�Ž���Š�•�h���Ÿ���š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�Š�“�Ž�Š�’���—�Š�Œ�š�‘�†�ˆ�•�Ž���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���œ�����”�‰�Š�•�˜�Ž�Š�����”�‰�Ÿ�Ž�“�“�ž�’���Ž�����•�Ž�Š�•�š�×�ˆ�Ÿ�ž�’�g�� 

2. ���˜�”�‡�†���’�†�Ö�”�‘�Š�™�“�Ž�†���’�”���Š���Ÿ�†�œ�—�Ÿ�Š�¬���š�’�”�œ�¼���Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���Ž���“�†�‡�ž�¬����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���™�ž�‘�•�”���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�ˆ�Ž�Š�‘�†���š�˜�™�†�œ�”�œ�Š�Œ�”�g��
���”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�×�� �Ÿ�‰�†�“�Ž�†�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �“�Ž�Š�� �˜�™�”�˜�š�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �‰�”�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†�� �Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �’�†�Ö�”�‘�Š�™�“�Ž�Š�Œ�”�h�� �•�™�Ý�—�ž�� �š�•�”�×�ˆ�Ÿ�ž�Ö�� �$�)��
�•�˜�Ÿ�Š�˜�“�†�ì�ˆ�Ž�Š�€�� �‘�†�™�h�� �š�’�”�œ�ž�� �”�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �������� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�� �˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�†�� �œ�� �—�†�’�†�ˆ�•�� �™�Š�•�� �š�’�”�œ�ž�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�h�� ���”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž�� �‘�š�‡�� ���†�’�Ž�†�“�ž�h��
���ž�•�Ö�†�™�ž�h�� ���ž�•�Ö�†�™�ž�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�•�h�� ���œ�—�”�™�š�� �Ž�� ���œ�—�”�™�š�� ���Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�Œ�”�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�†�‡�ž�™�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�� �ì�—�”�‰�•�Ž�� �•�”�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š��
z �Ÿ�†�—�”�‡�•�Ý�œ���’�†�Ö�”�‘�Š�™�“�Ž�Š�Œ�”�h���ˆ�•�ž�‡�†�����Š���˜�¦�‰���”�•�Ž�Š�•�š�×�ˆ�Ÿ�ž���Ÿ���œ�†���“�ž�ˆ�•���•�”�œ�”�‰�Ý�œ���•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž���Ž�“�†�ˆ�Ÿ�Š�•�g�� 

3. ���†�Ö�”�‘�Š�™�“�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���“�Ž�Š���’�”���Š���š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�¬���•�Š�Ö�“�”�’�”�ˆ�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�“�Ž�š���†�—�™�g���$�*�g�� 

4. ���”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�“�Ž�†���“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�Œ�”���†�—�™�ž�•�š�Ö�š���’�†�•�¦���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”���Ÿ�†�˜�™�”�˜�”�œ�†�“�Ž�Š���‰�”���”�˜�Ý�‡���ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�ˆ�Ž�Š���‘�š�‡���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�”�œ�”���š�‡�Š�Ÿ�œ�Ö�†�˜�“�”�œ�”�‘�“�Ž�”�“�ž�ˆ�•�g 

Art. 19  
/Uchylony/  

 
Art. 20  

���‘�”�•�†�‰�†���”�—�†�Ÿ���•�Š�Ö�“�”�’�”�ˆ�“�Ž�ˆ�™�œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’ 
1. ���†�� �œ�“�Ž�”�˜�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �‰�”�•�”�“�†�¬�� ���‘�”�•�†�‰�ž�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�•�� �Ÿ�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Š�“�Ž�Š�’�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�†��

�Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �š�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�˜�™�†�œ�š�� �“�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�†�ˆ�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�� ���‘�”�•�†�‰�†�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�†�� �Ÿ�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Š�“�Ž�Š�’��
�Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�”�œ�Ž�“�“�†���‡�ž�¬���‰�”�•�”�“�†�“�†���•�†�•�”���‡�Š�Ÿ�™�Š�—�’�Ž�“�”�œ�†�g�� 

2. ���‘�”�•�†�‰�†�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š�h�� �”�� �•�™�Ý�—�Š�•�� �’�”�œ�†�� �œ�� �š�˜�™�g�� �$�h�� �’�”���Š�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�ž�¬�� �œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•�� �‘�š�‡�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“ictwa zgromadzonych 
na ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ž���™�—�œ�†���‰�”���’�”�’�Š�“�™�š���Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Ž�†���Ÿ�Ö�”���”�“�Š�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���‰�ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���”�‰�œ�”�Ö�†�“�Ž�†�����‘�”�•�†�‰�ž��
���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š�g�����˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�“�Ž�Š�����‘�”�•�†�‰�ž�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š���“�Ž�Š���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�†���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•���“�†�‡�ž�¬���“�†�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

3. ���ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�†�� �”�‰�œ�”�Ö�†�“�Ž�†�� ���‘�”�•�†�‰�ž�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š�� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š�•�� �Ÿ�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’�� �Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’�h�� �’�”���Š�� �Ÿ�”�˜�™�†�¬�� �Ÿ�—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�†�� �•�Š�‰�ž�“�Ž�Š��
w  �œ�ž�•�†�‰�•�š���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž���“�Ž�Š���‡�š�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š�Œ�”���œ�¦�™�•�‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž���‰�”�•�š�’�Š�“�™�š���˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�”�“�Š�Œ�”���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�†�˜�™�†�œ�“�Ž�•�†�h���Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”��
�Ÿ�Œ�”�‰�¼���“�†���”�‰�œ�”�Ö�†�“�Ž�Š�����‘�”�•�†�‰�ž�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š�h���œ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���œ�˜�•�š�™�Š�•���œ�ž�•�”�“�†�“�Ž�†���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�†�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���š�˜�™�g���$�g�� 

4. ���� �Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š�� �Ÿ�� �š�˜�™�†�“�”�œ�Ž�”�“�ž�’�� �Ÿ�†�˜�™�†�œ�Š�’�� �“�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�†�ˆ�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �’�”���Š�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�Ž�¬�� �“�†�� �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�� �Ÿ�†�˜�™�†�œ�“�Ž�•�†�� �‡�¼�‰�¦�ˆ�Š�Œ�”��
bankiem krajowym - �œ���—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�“�Ž�š�����˜�™�†�œ�ž���Ž���•�Š�Ö�“�Ž�¦�ˆ�Š�Œ�”���‹�š�“�•�ˆ�•�¼�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†�h���Ÿ���•�™�Ý�—�ž�’�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���Ÿ�†�œ�†�—�Ö�”���š�’�”�œ�¼���—�Š�Œ�š�‘�š�•�¦�ˆ�¦��
�Ÿ�†�˜�†�‰�ž�� �š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�†�“�Ž�†�� �™�†�•�Ž�ˆ�•�� �•�Š�Ö�“�”�’�”�ˆ�“�Ž�ˆ�™�œ�h�� �Ÿ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�¦�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�h�� �•�Š�Ö�“�”�’�”�ˆ�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‰�”�� �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�� �”�‰�‡�‘�”�•�”�œ�†�“�Ž�†��
i �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �”�‡�•�¼�™�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�˜�™�†�œ�Š�’�� �”�—�†�Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�† �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �Ÿ�� �™�Š�Œ�”�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �“�†�� �Ÿ�†�˜�•�”�•�”�•�Š�“�Ž�Š��
�œ�Ž�Š�—�Ÿ�ž�™�Š�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�h���œ tym w  �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�Š�•���Ÿ�†�˜�™�†�œ�“�Ž�•�†�g�� 

5. ���Š�Ö�“�”�’�”�ˆ�“�Ž�ˆ�™�œ�”���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���š�‰�Ÿ�Ž�Š�‘�”�“�ž�’���Ÿ�†�‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’���’�”���Š���Ÿ�”�˜�™�†�¬���”�‰�œ�”�Ö�†�“�Š���•�Š�‰�ž�“�Ž�Š���Ÿ�†���Ÿ�Œ�”�‰�¦���Ÿ�†�˜�™�†�œ�“�Ž�•�†�g�����™�—�”�“�ž���š�’�”�œ�ž��
zastawu na Jednostkach Uczestnictwa  �’�”�Œ�¦���•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�¬�h�����Š���•�Š�Ö�“�”�’�”�ˆ�“�Ž�ˆ�™�œ�”���“�Ž�Š���œ�ž�Œ�†�˜�†���œ�—�†�Ÿ���Ÿ�Š���ì�’�Ž�Š�—�ˆ�Ž�¦�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�����Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�†��
�ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�� �”�‡�•�¼�™�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�•�—�Š�˜�Š�’�� �•�Š�Ö�“�”�’�”�ˆ�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �’�”���‘�Ž�œ�†�� �•�Š�˜�™�� �•�Š�‰�ž�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� �Ÿ�Œ�”�‰�¦�� �Ÿ�†�˜�™�†�œ�“�Ž�•�†�g�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �“�Ž�Š�� �•�”�“�”�˜�Ž��
�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���Ÿ�†���˜�•�š�™�•�Ž���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�×���•�Š�Ö�“�”�’�”�ˆ�“�Ž�•�†�g�� 

6. ���”���•�Š�Ö�“�”�’�”�ˆ�“�Ž�ˆ�™�œ�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���š�˜�™�g���'�h���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�Ý�œ���†�—�™�g���$�*�����™�†�™�š�™�š���“�Ž�Š���˜�™�”�˜�š�•�Š���˜�Ž�¼�g�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���”�Œ�Ö�”�˜�Ž�h���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž��
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w  �†�—�™�g���'�)���š�˜�™�g���,�����™�†�™�š�™�š�h���‘�Ž�˜�™�¼�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž���Ÿ�†�œ�†�—�‘�Ž���Ÿ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�Š�’���š�’�”�œ�ž�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���š�˜�™�g���'�g�� 

Art. 21  
���˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�“�Ž�Š���Ž���”�‰�œ�”�Ö�†nie Blokady Subrejestru   

���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�† �”�� �š�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�“�Ž�š�� �‘�š�‡�� �”�‰�œ�”�Ö�†�“�Ž�š�� ���‘�”�•�†�‰�ž�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š�� �˜�™�†�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �˜�•�š�™�Š�ˆ�Ÿ�“�Š�� �œ�� �’�”�’�Š�“�ˆ�Ž�Š�� �Ÿ�†�—�Š�•�Š�˜�™�—�”�œ�†�“�Ž�†��
�”�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����Œ�Š�“�™�†�����—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�Œ�”�h���‘�Š�ˆ�Ÿ���“�Ž�Š���•�Ý�	�“�Ž�Š�•���“�Ž�����œ���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���(���•�•�Ž�¼�ˆ�Ž�š�€�����“�Ž�����”�‡�”�ˆ�Ÿ�ž�ˆ�•���”�‰ �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†���™�†�•�Ž�Š�Œ�”���”�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†��
u ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†���‘�š�‡���œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���•�œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���‰�ž�˜�™�—�ž�‡�š�ˆ�•�Ž���‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�Š�•���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�Š�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�€.  

Art. 22  
Reklamacje 

1. ���� �•�†���‰�ž�’�� �ˆ�Ÿ�†�˜�Ž�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �‡�¦�‰�	�� �”�˜�”�‡�†�� �“�Ž�Š�‡�¼�‰�¦�ˆ�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ž�Š�’�� �˜�¦�� �š�•�—�†�œ�“�Ž�Š�“�Ž�� �‰�”�� �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†�� �—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�Ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�•�� �‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�“�Ž�†��
lub  �Ÿ�†�“�Ž�Š�ˆ�•�†�“�Ž�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���”�—�†�Ÿ���•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�’�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�ž�Ö�”���œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š���ˆ�Ÿ�ž�“�“�”�ì�ˆ�Ž�g�� 

2. ���Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�Š�� �˜�¦�� �—�”�Ÿ�•�”�Ÿ�“�†�œ�†�“�Š���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �—�Š�Œ�š�‘�†�’�Ž�“�Š�’�� �—�”�Ÿ�•�†�™�—�ž�œ�†�“�Ž�†�� �—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�Ž�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�ž�’�� �œ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�Ž�Š�h�� �‰�”�˜�™�¼�•�“�ž�’��
na stronie internetowej Santander.pl/TFI. Towarzystwo rozpoznaje reklamacje w terminie 30 (trzydziestu) dni od daty ich 
otrzymania przez Towarzystwo lub inny podmiot wsk �†�Ÿ�†�“�ž�� �œ�� �™�—�Š�ì�ˆ�Ž�� �œ�ž���Š�•�� �œ�ž�’�Ž�Š�“�Ž�”�“�Š�Œ�”�� �—�Š�Œ�š�‘�†�’�Ž�“�š�h�� �Ÿ�� �Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š���Š�“�Ž�Š�’�h��
���Š w  �š�Ÿ�†�˜�†�‰�“�Ž�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�†�ˆ�•���™�Š�—�’�Ž�“���™�Š�“���’�”���Š���Ÿ�”�˜�™�†�¬���•�—�Ÿ�Š�‰�Ö�š���”�“�ž�g�� 

3. ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �‡�¦�‰�	�� �Ž�“�“�†�� �”�˜�”�‡�†�� �˜�•�Ö�†�‰�†�•�¦�ˆ�†�� �—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�¼�� �œ�Ž�“�“�Ž�� �‰�”�Ö�”���ž�¬�� �˜�™�†�—�†�×�h�� �‡�ž�� �Ÿ�Ö�”���ž�¬�� �—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�¼�� �“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �•�”�� �š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Ž�š��
infor �’�†�ˆ�•�Ž�� �”�� �Ÿ�†�Ž�˜�™�“�Ž�Š�“�Ž�š�� �”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�� �—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�Ž�h�� �œ�� �ˆ�Š�‘�š�� �š�’�”���‘�Ž�œ�Ž�Š�“�Ž�†�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�š�� �—�Ÿ�Š�™�Š�‘�“�Š�Œ�”�� �•�Š�•��
rozpatrzenia.  

Art. 23  
���†�•�Ž�˜���“�†���œ�ž�•�†�‰�Š�•���ì�’�Ž�Š�—�ˆ�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�† 

���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���’�”���Š���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†�h���Ÿ�Ö�”���ž�¬���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž���‰�ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¼�h���“�†���’�”�ˆ�ž���•�™�Ý�—�Š�•���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�†���œ���“�Ž�Š�•���”�˜�”�‡�†���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���œ���—�†�Ÿ�Ž�Š��
�•�Š�Œ�”���ì�’�Ž�Š�—�ˆ�Ž���š�•�—�†�œ�“�Ž�”�“�†���‰�”���Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‰�”���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���“�Ž�Š���œ�ž���˜�Ÿ�Š�•���“�Ž�����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�Š���“�†���”�˜tatni 
�’�Ž�Š�˜�Ž�¦�ˆ���•�—�Ÿ�Š�‰���ì�’�Ž�Š�—�ˆ�Ž�¦�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���‰�œ�š�‰�Ÿ�Ž�Š�˜�™�”�•�—�”�™�“�Š���•�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�¼�™�“�Š���’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Š���œ�ž�“�†�Œ�—�”�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���œ���˜�Š�•�™�”�—�Ÿ�Š���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�Ž�¼�‡�Ž�”�—�˜�™�œ���‡�Š�Ÿ���œ�ž�•�Ö�†�™��
�“�†�Œ�—�Ý�‰�� �Ÿ�� �Ÿ�ž�˜�•�š�h�� �”�Œ�Ö�†�˜�Ÿ�†�“�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���—�Š�Ÿ�Š�˜�†�� �
�Ö�Ý�œ�“�Š�Œ�”�� ���—�Ÿ�¼�‰�š�� ���™�†�™�ž�˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�� �”�—�†�Ÿ�� �“�Ž�Š�•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Š�•�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� �•�Š�Œ�”�� �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�� �œ�� ���Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�—�†�Ÿ�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�Ž�†�� �•woty uzyskanej z tego odkupienia. 
���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ÿ�ž���’�”�Œ�¦���š�’�”���‘�Ž�œ�Ž�†�¬�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�’���˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�Š���œ�ž���Š�•���œ�ž�’�Ž�Š�“�Ž�”�“�ž�ˆ�•���‰�ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�”�—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�œ�†�“�Ž�†��
�˜�Ž�¼���“�†���”�‰�‘�Š�Œ�Ö�”�ì�¬���•�“�•�g���™�Š�‘�Š�‹�”�“�š���ˆ�Ÿ�ž���Ž�“�™�Š�—�“�Š�™�š�€�g�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���’�”���Š���˜�•�Ö�†�‰�†�¬���‰�ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Š���œ���™�Š�“���˜�•�”�˜�Ý�‡���•�”���Ÿ�†�œarciu z Dystrybutorem umowy, 
�•�™�Ý�—�†���”�•�—�Š�ì�‘�†���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���Ž�ˆ�•���˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�†�g  

���”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���)�g Specjalne Programy Inwestycyjne  
Art. 24  

���†�˜�†�‰�ž���”�Œ�Ý�‘�“�Š 
1. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �”�‹�Š�—�”�œ�†�¬�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�’�� �š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�� �œ�� �˜�•�Š�ˆ�•�†�‘�“�ž�ˆ�•�� �•�—�”�Œ�—�†�’�†�ˆ�•�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �ˆ�Š�‘�Š�’�� �•�Š�˜�™�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”wanie 

w  �—�†�’�†�ˆ�•���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�Š�Œ�”���—�”�‰�Ÿ�†�•�š���ˆ�Š�‘�Ý�œ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�g�� 

2. ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���•�—�Ÿ�ž�˜�™�¼�•�š�•�Š���‰�”���˜�•�Š�ˆ�•�†�‘�“�Š�Œ�”���•�—�”�Œ�—�†�’�š���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�Œ�”���•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ���Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�Š���”�‰�—�¼�‡�“�Š�•���š�’�”�œ�ž���Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�h���Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�•�¦�ˆ�Š�•��
w  �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�”�ì�ˆ�Ž�i�� �•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�� �š�’�”�œ�ž�h�� �‰�†�“�Š�� �Ž�‰�Š�“�™�ž�‹�Ž�•�†�ˆ�ž�•�“�Š ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�� �ˆ�Ÿ�†�˜�h�� �“�†�� �•�†�•�Ž�� �š�’�”�œ�†�� �Ÿ�”�˜�™�†�•�Š�� �Ÿ�†�œ�†�—�™�†�h�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬�� �œ�•�Ö�†�™�h��
�™�Š�—�’�Ž�“�ž���œ�•�Ö�†�™�h���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†���”�•�Ö�†�™���Ÿ�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�h���Ÿ�†���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š���Ž���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼�h���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�ž�œ�†�“�Ž�†���Ž���œ�ž�Œ�†�ì�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†���š�’�”�œ�ž���”�—�†�Ÿ��
�˜�•�”�˜�Ý�‡���Ž�“�‹�”�—�’�”�œ�†�“�Ž�†�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���”���Ÿ�’�Ž�†�“�†�ˆ�•���š�’�”�œ�ž�g�� 

3. Postanowien �Ž�†���š�’�Ý�œ�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ�ž���Š�•�h���“�Ž�Š���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���˜�•�—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�“�Š���Ÿ���•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�“�Ž�†�’�Ž�����™�†�™�š�™�š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���“�Ž�Š���’�”�Œ�¦���“�†�—�š�˜�Ÿ�†�¬��
�•�—�†�œ�� �Ž�� �“�†�•�Ö�†�‰�†�¬�� �“�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �“�Ž���� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�� �œ�� ���™�†�™�š�ˆ�Ž�Š�� �”�—�†�Ÿ�� �“�Ž�Š�� �’�”�Œ�¦�� �”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�†�¬�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
Funduszu.  

4. ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �”�Œ�Ö�†�˜�Ÿ�†�� �Ÿ�†�˜�†�‰�ž�� �Ž�� �œ�†�—�š�“�•�Ž�� �š�‰�Ÿ�Ž�†�Ö�š�� �œ�� �”�‹�Š�—�”�œ�†�“�ž�ˆ�•�� �˜�•�Š�ˆ�•�†�‘�“�ž�ˆ�•�� �•�—�”�Œ�—�†�’�†�ˆ�•�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �”�—�†�Ÿ�� �™�Š�—�’�Ž�“�ž��
�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�ž�œ�†�“�Ž�†���”�‹�Š�—�™�ž���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Ž�†�“�ž���œ���†�—�™�g���'�)���š�˜�™�g���,�����™�†�™�š�™�š�g�� 

���”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���*�g Indywidualne Konta Emerytalne  
Art. 25  

Uprawnieni  
1. ���—�†�œ�”���‰�”���œ�•�Ö�†�™���“�†�����������•�—�Ÿ�ž�˜�Ö�š�Œ�š�•�Š���”�˜�”�‡�Ž�Š���‹�Ž�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•�h���•�™�Ý�—�†���š�•�”�×�ˆ�Ÿ�ž�Ö�†���$�)���•�˜�Ÿ�Š�˜�“�†�ì�ˆ�Ž�Š�€���‘�†�™�g�� 

2. ���†�Ö�”�‘�Š�™�“�Ž�� �’�†�� �•�—�†�œ�”�� �‰�”�� �‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�†�� �œ�•�Ö�†�™�� �“�†�� �������� �™�ž�‘�•�”�� �œ�� �—�”�•�š�� �•�†�‘�Š�“�‰�†�—�Ÿ�”�œ�ž�’�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �š�Ÿ�ž�˜�•�š�•�Š�� �‰�”�ˆ�•�”�‰�ž�� �Ÿ�� �•�—�†�ˆ�ž��
�œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Š�•���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���š�’�”�œ�ž���”���•�—�†�ˆ�¼�g�� 

3. ���†�����������’�”���Š���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Ž�¬���”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�“�”�ì�ˆ�Ž���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���•�Š�‰�Š�“�����˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�g�� 

Art. 26  
���’�”�œ�†���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����������Ž���œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�¬���’�Ž�“�Ž�’�†�‘�“�Š�•���œ�•�Ö�†�™�ž�� 

 

1. �������� �•�Š�˜�™�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�Š�� �“�†�� �•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š�� �š�’�”�œ�ž�� �Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �•�Š�‰�ž�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’��
Dystrybutora:  

(1) w formie pisemnej, lub  

(2) �œ���‹�”�—�’�Ž�Š���Š�‘�Š�•�™�—�”�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•���•�”�Ÿ�œ�†�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•���“�†���š�™�—�œ�†�‘�Š�“�Ž�Š���•�Š�•���™�—�Š�ì�ˆ�Ž���“�†���™�—�œ�†�Ö�ž�’���“�”�ì�“�Ž�•�š���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž�h���‘�š�‡�� 
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(3) �œ�� �‹�”�—�’�Ž�Š�� �‰�”�•�š�’�Š�“�™�”�œ�Š�•�� �•�”�Ÿ�œ�†�‘�†�•�¦�ˆ�Š�•�� �“�†�� �š�™�—�œ�†�‘�Š�“�Ž�Š�� �•�Š�•�� �™�—�Š�ì�ˆ�Ž�� �“�†�� �™�—�œ�†�Ö�ž�’�� �“�”�ì�“�Ž�•�š�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž�� �œ�� �š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�”�“�ž�’�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
Dystrybutora serwisie transakcyjnym,  

zwan �Š�•�� �œ�� �™�ž�’�� ���™�†�™�š�ˆ�Ž�Š�� �—�š�’�”�œ�¦�� �”�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �������™�g�� ���Š�Œ�š�‘�†�’�Ž�“�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �������h�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦�ˆ�ž�� �Ž�“�™�Š�Œ�—�†�‘�“�¦�� �ˆ�Ÿ�¼�ì�¬�� �š�’�”�œ�ž�� �”��
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�’�†�•�˜�ž�’�†�‘�“�Š�•���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Ž�†�“�Š�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����˜�™�†�œ�¼���”���������g�� 

2. ���†�’�Ž�†�“�†���”�—�†�Ÿ�����”�“�œ�Š�—�˜�•�†���’�”���‘�Ž�œ�Š���˜�¦���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���œ���—�†�’�†�ˆ�•���œ�ž�”�‰�—�¼�‡�“�Ž�”�“�ž�ˆ�•�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�Ý�œ�������������ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���‘�š�‡���—�Š�•�Š�˜�™�—�š��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �œ�� �Ž�“�“�ž�’�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�ž�’�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�Š�Œ�”�� �œ�� �—�†�’�†�ˆ�•�� �š�’�”�œ�ž�� �Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�•��
o �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����������Ÿ���™�ž�’���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�g�����‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�����”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž���”�—�†�Ÿ�����†�’�Ž�†�“�ž���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���Ž�“�“�ž�ˆ�•���—�Š�•�Š�˜�™�—�Ý�œ���‘�š�‡�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�Ý�œ���˜�¦���“�Ž�Š�œ�†���“�Š�g�� 

Art. 29  
Zastaw  

�f�—�”�‰�•�Ž���Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�Š���“�†�����������’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���”�‡�ˆ�Ž�¦���”�“�Š���Ÿ�†�˜�™�†�œ�Š�’�g�� 
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Art. 30  
���†�—�š�“�•�Ž�����ž�•�Ö�†�™�ž�h�����ž�•�Ö�†�™�ž�����—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�•�h�����œ�—�”�™�š���Ž�����œ�—�”�™�š�����Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�Œ�”�� 

���ž�•�Ö�†�™�†�h�� ���ž�•�Ö�†�™�†�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�†�h�� ���œ�—�”�™�� ���Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�”�œ�ž�� �Ž�� ���œ�—�”�™�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� �������� �‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Š�� �˜�¦�� �“�†�� �œ�†�—�š�“�•�†�ˆ�•��
oraz w  terminach wskazanych w umowie o prowadzenie IKE.  

Art. 31  
Wypowiedzenie umowy o prowadzenie IKE  

1. ���’�”�œ�†�� �”�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �������� �’�”���Š�� �Ÿ�”�˜�™�†�¬�� �œ�ž�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�“�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �‡�¦�‰�	�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� �•�—�Ÿ�ž�� �ˆ�Ÿ�ž�’�� �œ�ž�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿenie 
przez  �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š�� �“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬���•�Š�‰�ž�“�Ž�Š�� �œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �Ÿ�†�•�—�Ÿ�Š�˜�™�†�“�Ž�†�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �������� �‘�š�‡�� �“�Ž�Š�‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”��
�œ�•�Ö�†�™�� �“�†�� �������� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �”�•�—�Š�˜�� �ˆ�”�� �“�†�•�’�“�Ž�Š�•�� �%�� �•�‰�œ�Ý�ˆ�•�€�� �‘�†�™�g�� ���ž�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �š�’�”�œ�ž�� �”�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �������� �œ�ž�’�†�Œ�†�� �‹�”�—�’�ž�� �•�Ž�˜�Š�’�“�Š�•��
pod �—�ž�Œ�”�—�Š�’���“�Ž�Š�œ�†���“�”�ì�ˆ�Ž���Ž���•�Š�˜�™���˜�•�š�™�Š�ˆ�Ÿ�“�Š���Ÿ���ˆ�•�œ�Ž�‘�¦���•�Š�Œ�”���‰�”�—�¼�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�g�������”�•�—�Š�˜�Ž�Š���œ�ž�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�����˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž���•�”�œ�Ž�“�Ž�Š�“���Ÿ�Ö�”���ž�¬��
zlecenie �œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž w art. 39 ust. 6.  

2. ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�h�� �Œ�‰�ž�� ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�� �“�Ž�Š�� �Ÿ�Ö�”���ž�Ö�� �•�—�Ÿ�Š�‰�� �š�•�Ö�ž�œ�Š�’�� �‰�“�Ž�†�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�—�Ÿ�Š�‰�”�˜�™�†�™�“�Ž�� ���Ÿ�Ž�Š�×�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž��
w  okresie wypowiedzenia, zlecenia �œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž �œ���†�—�™�g���&�,���š�˜�™�g���)�h���‘�š�‡���Œ�‰�ž���•�”�’�Ž�’�”���Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�����ž�•�Ö�†�™�ž���‘�š�‡�����ž�•�Ö�†�™�ž��
Transferowej, nie  �Ÿ�†�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦�� �•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�•�Ž�� �‰�”�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�†�� ���ž�•�Ö�†�™�ž�� �‘�š�‡�� ���ž�•�Ö�†�™�ž�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�•�h�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� ���œ�—�”�™�g�� �� takim wypadku 
�”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���œ���•�—�Ÿ�Š�‰�”�˜�™�†�™�“�Ž�’�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž���•�—�Ÿ�Š�‰���š�•�Ö�ž�œ�Š�’���”�•�—�Š�˜�š���œ�ž�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�g�� 

3. ���†�� �—�Ý�œ�“�Ž�� �Ÿ�Š�� ���œ�—�”�™�Š�’�h�� �œ�� �™�ž�’�� �™�†�•���Š�� �‰�‘�†�� �ˆ�Š�‘�Ý�œ���•�”�‰�†�™�•�”�œ�ž�ˆ�•�h�� �™�—�†�•�™�š�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �•�”�Ÿ�”�˜�™�†�œ�Ž�Š�“�Ž�Š�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� ��������
na �—�†�ˆ�•�š�“�•�š�����˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�h���•�Š���Š�‘�Ž���š�’�”�œ�†���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����������œ�ž�Œ�†�˜�Ö�†�h���†���“�Ž�Š���Ÿ�†�ˆ�•�”�‰�Ÿ�¦���•�—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�•�Ž���‰�”�����ž�•�Ö�†�™�ž���‡�¦�‰�	�����ž�•�Ö�†�™�ž��
Transferowej.  

4. ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�h�� �Œ�‰�ž�� �“�†�� �������� ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�”�� ���ž�•�Ö�†�™�¼�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�¦�� �Ÿ�� �������h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�‰�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�Š�’�� ���œ�—�”�™�š�h�� �œ�� �ˆ�Ž�¦�Œ�š��
7 �•�˜�Ž�Š�‰�’�Ž�š�€���‰�“�Ž���‘�Ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ���”�‰���‰�“�Ž�†���Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���œ�ž�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�h���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�š�•�Š���“�† rachunek bankowy wskazany przez 
���†�•�Ö�†�‰�����‡�Š�Ÿ�•�Ž�Š�ˆ�Ÿ�Š�×�����•�”�Ö�Š�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆ�•���•�œ�”�™�¼���œ���œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž���&�#�è���•�™�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�˜�™�š���•�—�”�ˆ�Š�“�™�€���˜�š�’�ž���˜�•�Ö�†�‰�Š�•���•�”�‰�˜�™�†�œ�”�œ�ž�ˆ�•���œ�•�Ö�†�ˆ�”�“�ž�ˆ�•���‰�”���������g�� 

5. �����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���š�’�”�œ�ž���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����������•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”���‡�¦�‰�	���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�Š�˜�™���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž���•�”�š�ˆ�Ÿ�ž�¬��
���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�h�����Š�����œ�—�”�™�”�œ�Ž���•�”�‰�‘�Š�Œ�†�•�¦���ì�—�”�‰�•�Ž���Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�Š���“�†�����������•�”�’�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�”�“�Š���”���“�†�‘�Š���“�ž���•�”�‰�†�™�Š�•�h���†���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���Œ�‰�ž���“�†����������
���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�—�Ÿ�ž�•�¼�™�”�� ���ž�•�Ö�†�™�¼�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�¦�� �Ÿ�� �������h�� �—�Ý�œ�“�Ž�Š���� �”�� �•�œ�”�™�¼�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�¦�ˆ�¦�� �&�#�è �•�™�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�ì�ˆ�Ž�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�€�� �˜�š�’�ž�� �˜�•�Ö�†�‰�Š�•��
�œ�“�”�˜�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �•�—�†�ˆ�”�‰�†�œ�ˆ�¼�� �‰�”�� �������g�� ���”�“�†�‰�™�” �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �‰�”�•�”�“�š�•�¦�ˆ�� �œ�ž�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �š�’�”�œ�ž�� �”�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š��IKE informuje 
���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �”�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�†�� ���ž�•�Ö�†�™�ž�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�•�g�� ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�� �•�Š�˜�™�� �Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�� �‰�”�� �Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�†�� �”�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†��
o �Ÿ�†�•�”�Ÿ�“�†�“�Ž�š���˜�Ž�¼���Ÿ���•�”�“�˜�Š�•�œ�Š�“�ˆ�•�†�’�Ž�����œ�—�”�™�š�g�� 

6. ���—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’�����œ�—�”�™�š���’�”���Š���‡�ž�¬���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���ˆ�†�Ö�”�ì�¬���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���“�†���������h���†���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�h���Œ�‰�ž�����˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž���Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�Ž��
�ì�—�”�‰�•�Ž���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���š�’�Ý�œ���Ÿ�†�œ�†�—�™�ž�ˆ�•���Ÿ���—�Ý���“�ž�’�Ž���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�†�’�Ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�’�Ž���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�ž�’�Ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h���•�—�Ÿ�Š�‰�’�Ž�”�™�Š�’��
���œ�—�”�™�š���•�Š�˜�™���ˆ�†�Ö�”�ì�¬���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���œ���™�ž�ˆ�•���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�†�ˆ�•���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�g�� 

7. Umowa o prowadzenie IKE �š�‘�Š�Œ�†���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�š���Ÿ���ˆ�•�œ�Ž�‘�¦���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�“�Ž�†���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���Ÿ�Œ�—�”�’�†�‰�Ÿ�”�“�ž�ˆ�•���“�†�����������Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š�����ž�•�Ö�†�™�ž�h��
���ž�•�Ö�†�™�ž�����—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�•�h�����œ�—�”�™�š�����Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�Œ�”���‘�š�‡�����œ�—�”�™�š�g�� 

8. �����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���“�Ž�Š���‰�”�•�”�“�†�“�Ž�†���œ�•�Ö�†�™���œ���™�Š�—�’�Ž�“�†�ˆ�•���Ž���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���%�)�h���š�’�”�œ�†���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����������š�‘�Š�Œ�†���—�”�Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Ž�š�g�� 

Art. 32  
���—�Ÿ�Š�˜�Ö�†�“�•�Ž���•�—�Ÿ�ž�’�š�˜�”�œ�Š�•�����ž�•�Ö�†�™�ž�����—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�•�� 

1. W przypadku:  

1) otwarcia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu,  

2) �”�˜�™�†�™�Š�ˆ�Ÿ�“�Š�•���‰�Š�ˆ�ž�Ÿ�•�Ž�����”�’�Ž�˜�•�Ž���”���ˆ�”�‹�“�Ž�¼�ˆ�Ž�š���Ÿ�Š�Ÿ�œ�”�‘�Š�“�Ž�†���†�‘�‡�”���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���œ�ž�Œ�†�ì�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†���Ÿ�Š�Ÿ�œ�”�‘�Š�“�Ž�†���“�†���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���‰�Ÿ�Ž�†�Ö�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž��
Funduszu,  

�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�Š�˜�™���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�h���œ���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���&�#���•�™�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�˜�™�š�€���‰�“�Ž���”�‰���‰�“�Ž�†���œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���Ÿ�‰�†�—�Ÿ�Š�“�Ž�†�h���•�”�œ�Ž�†�‰�”�’�Ž�¬���”���™�ž�’�����˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�g�� 

2. ���� �ˆ�Š�‘�š�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�†�� ���ž�•�Ö�†�™�ž�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�•�� ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�h�� �œ�� �™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š�� �'�(�� �•�ˆ�Ÿ�™�Š�—�‰�Ÿ�Ž�Š�˜�™�š�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�š�€�� �‰�“�Ž�� �”�‰�� �‰�“�Ž�†�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�Ž�†��
�•�”�œ�Ž�†�‰�”�’�Ž�Š�“�Ž�†�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���š�˜�™�g���$�h���•�Š�˜�™���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž���‰�”���Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†���š�’�”�œ�ž���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����������Ÿ���Ž�“�“�¦�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¦���	�Ž�“�†�“�˜�”�œ�¦��
i do dostarczenia Fundusz �”�œ�Ž�� �•�”�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†�� �š�’�”�œ�ž�h�� �‘�š�‡�� �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �•�—�Ÿ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �‰�”�� �������h�� �‰�”�� �‰�”�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†��
�•�”�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†���‰�”���������g 

3. ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �“�Ž�Š�‰�”�•�Š�Ö�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �’�”�œ�†�� �œ �š�˜�™�g�� �%�h�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� ���œ�—�”�™�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ��
zgromadzonych na IK E.  

Art. 33  
���—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� 

1. ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�h�� �Œ�‰�ž�� �•�—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�Š�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �Ž�“�“�Š�� �™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �‹�š�“�‰�šszy inwestycyjnych powoduje, 
���Š ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�Ö�� �•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�Š�� �“�†�� �������� �œ�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�†�ˆ�•�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�ž�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
�—�Ý���“�Š���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h���˜�™�”�˜�š�•�Š���˜�Ž�¼���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š���Ÿ�†�˜�†�‰�ž�i�� 

1) �™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�•�’�š�•�¦�ˆ�Š���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���•�Š�˜�™���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�Š���œ���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���&�#���•�™�—�Ÿ�ž�‰�Ÿ�Ž�Š�˜�™�š�€��
�‰�“�Ž���”�‰���‰�“�Ž�†���•�—�Ÿ�Š�•�¼�ˆ�Ž�†���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�h���•�”�œ�Ž�†�‰�”�’�Ž�¬���”���™�ž�’�����˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�h�� 

2) �œ�� �ˆ�Š�‘�š�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�†�� ���ž�•�Ö�†�™�ž�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�•�� ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�h�� �œ�� �™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š�� �'�(�� �•�ˆ�Ÿ�™�Š�—�‰�Ÿ�Ž�Š�˜�™�š�� �•�Ž�¼�ˆ�Ž�š�€�� �‰�“�Ž�� �”�‰�� �‰�“�Ž�†�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�“�Ž�†��
�•�”�œ�Ž�†�‰�”�’�Ž�Š�“�Ž�†�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���•�š�“�•�ˆ�Ž�Š���$�€�h���•�Š�˜�™���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž���‰�”���Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†���š�’�”�œ�ž���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����������Ÿ���Ž�“�“�¦�����“�˜�™�ž�™�š�ˆ�•�¦��
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�	�Ž�“�†�“�˜�”�œ�¦���Ž���‰�”���‰�”�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���™�”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�š���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h���•�™�Ý�—�Š���•�—�Ÿ�Š�•�¼�Ö�”���Ÿ�†�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�“�Ž�Š���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’�h���•�”�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†��
�Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†�� �š�’�”�œ�ž�� �”�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �������� �‘�š�‡�h�� �œ�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �•�—�Ÿ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �‰�”�� �������h�� �‰�” dostarczenia potwierdzenia tego 
�•�—�Ÿ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�g�� 

2. W przyp �†�‰�•�š�� �“�Ž�Š�‰�”�•�Š�Ö�“�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �’�”�œ�†�� �œ�� �š�˜�™�g�� �$�h�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� ���œ�—�”�™�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ��
zgromadzonych na IKE.  

Art. 34  
���•�Ö�†�™�ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���������� 

1. ���� �™�ž�™�š�Ö�š�� �“�†�‡�ž�œ�†�“�Ž�†�h�� ���”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž�h�� ���†�’�Ž�†�“�ž�� �Ž�� �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜trze IKE Uczestnika 
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�����˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž���’�”���Š���•�”�“�”�˜�Ž�¬���œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���”�•�Ö�†�™�ž���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š���“�Ž���Š�•�i�� 

1) ���’�”�œ�†���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�����������Ÿ�†�œ�†�—�™�†���Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�’���’�”���Š���š�˜�™�†�“�”�œ�Ž�¬���™�Š�—�’�Ž�“�h���“�Ž�Š���‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž���“�Ž�����$�%���•�‰�œ�†�“�†�ì�ˆ�Ž�Š�€���’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�h���‘�Ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ��
od �‰�“�Ž�†�� �Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�†�� �š�’�”�œ�ž�� �”�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �������h�� �œ�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�Š�� ���ž�•�Ö�†�™�ž�h�� ���ž�•�Ö�†�™�ž�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�•�h�� ���œ�—�”�™�š�� �‘�š�‡�� ���œ�—�”�™�š��
���Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�”�œ�Š�Œ�”�� �œ�Ž�¦���Š�� �˜�Ž�¼�� �Ÿ�� �•�”�“�Ž�Š�ˆ�Ÿ�“�”�ì�ˆ�Ž�¦�� �•�”�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�¼�‰�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �“�†�� �—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�•�� �”�•�Ö�†�™�ž��
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�•���œ���š�’�”�œ�Ž�Š���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���������h�� 

2) ���†�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�Š�h�� ���”�“�œ�Š�—�˜�•�¼�h�� ���†�’�Ž�†�“�¼�� �Ž�� �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �œ���—�†�’�†�ˆ�•�����������•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Š�� �˜�¦�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�†�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�h��
za �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š���Ž���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ�����†�‡�Š�‘�Ž�����•�Ö�†�™�����������š�˜�™�†�‘�†�“�Š�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�h���Ÿ���™�ž�’�����Š���˜�™�†�œ�•�Ž���”�•�Ö�†�™��
�Ÿ�†�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�h�� �Ÿ�†�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� �Ž�� �Ÿ�†�� �Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼�� �“�Ž�Š�� �’�”�Œ�¦�� �‡�ž�¬�� �œ�ž���˜�Ÿ�Š�� �“�Ž���� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�Š�� �‰�‘�†�� �‰�†�“�Š�Œ�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š��
z odpowiednio art. 58, art. 68, art. 78, art. 88, art. 98, art. 108, art. 158, art. 168 lub art. 178.  

2. ���—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�Ý�œ���š�˜�™�g���$���•�•�™���$�€���“�Ž�Š���˜�™�”�˜�š�•�Š���˜�Ž�¼���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�����”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž���”�—�†�Ÿ�����†�’�Ž�†�“�ž�g�� 

3. ���†�•�˜�ž�’�†�‘�“�¦���œ�ž�˜�”�•�”�ì�¬���”�•�Ö�†�™�ž�h���”���•�™�Ý�—�Š�•���’�”�œ�†���œ���š�˜�™�g���$���•�•�™���$�€���”�—�†�Ÿ���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���•�Š�•���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†���—�Š�Œ�š�‘�š�•�Š���š�’�”�œ�†���”���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���������g�� 

���”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���+�g Zasady zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa  
Art. 35  

���†�˜�†�‰�ž���”�Œ�Ý�‘�“�Š 
1. Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa na warunkach przewidzianych w Ustawie, Statucie oraz prospekcie 

�Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�ž�•�“�ž�’�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �‡�Š�Ÿ�•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�”�� �‘�š�‡�� �Ÿ�†�� �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�� �š�•�”�œ�†���“�Ž�”�“�ž�ˆ�•�� ���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Ý�œ�g�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�†���‰�Š�Œ�”�� �Ÿ�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�i�� ���h�� ���h���� �‘�š�‡�� ���g�� ���� �ˆ�•�œ�Ž�‘�¦�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�h�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���˜�¦���š�’�†�—�Ÿ�†�“�Š���Ÿ���’�”�ˆ�ž���•�—�†�œ�†�g����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž���Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Š���˜�¦���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•���”�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•��
w  art. 6 ust. 2a i 2b.  

1a. ���� �—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�š�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�† ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ���h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �Ž�“�‹�”�—�’�š�•�Š�� �œ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�� �œ�� �†�—�™�g�� �'�)�� �š�˜�™�g�� �,�g�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
�—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ���� �•�”�� �ˆ�Š�“�Ž�Š�� �—�Ý�œ�“�Š�•�� ���†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ�� ���Š�™�™�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�¼��
Uczestnictwa kategorii A ustalonej na ���Ÿ�Ž�Š�×�����ž�ˆ�Š�“�ž�h���•�™�Ý�—�ž���‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š���•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�ž�’���‰�“�Ž�Š�’���Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�����g�� 

2. ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�����h�������Ž�������Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Š���˜�¦���•�”�‰�’�Ž�”�™�”�’���œ���Ÿ�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž���”�‰�����†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�����“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g����Š�ì�‘�Ž ���†�—�™�”�ì�¬��
Inwestycji Uczestnika wynosi:  

a) mniej  �“�Ž�����$�#�#�g�#�#�#�h�#�#���Ÿ�Ö���•�˜�™�”���™�ž�˜�Ž�¼�ˆ�ž���Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•�€���• Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A,  

b) �ˆ�”���“�†�•�’�“�Ž�Š�•���$�#�#�g�#�#�#�h�#�#���Ÿ�Ö���•�˜�™�”���™�ž�˜�Ž�¼�ˆ�ž���Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•�€���Ž���’�“�Ž�Š�•���“�Ž�����$�g�#�#�#�g�#�#�#�h�#�#���Ÿ�Ö���•�•�Š�‰�Š�“���’�Ž�‘�Ž�”�“���Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•�€���• Fundusz zbywa Jednostki 
Uczestnictwa kategorii S,  

c) co n�†�•�’�“�Ž�Š�•���$�g�#�#�#�g�#�#�#�h�#�#���Ÿ�Ö���•�•�Š�‰�Š�“���’�Ž�‘�Ž�”�“���Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•�€���• Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii T.  

3. ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �”�˜�Ž�¦�Œ�“�Ž�¼�ˆ�Ž�†�� �†�‘�‡�”�� �•�—�Ÿ�Š�•�—�”�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���†�—�™�”�ì�¬�� ���“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���•�—�”�Œ�Ý�œ�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �’�”�œ�†�� �œ���š�˜�™�g�� �%�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
dokonuje odpowiedniej zamiany kat �Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�� ���†�’�Ž�†�“�†�� �•�Š�˜�™�� �‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†�� �œ�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�ž�’��
�œ�ž�˜�™�¦�•�Ž�Ö�†���”�•�”�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�”�ì�¬���š�Ÿ�†�˜�†�‰�“�Ž�†�•�¦�ˆ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼�g�� 

4. ���Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�� �”�‰���•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�×�� �š�˜�™�g�� �%���Ž�� �&�� �”�—�†�Ÿ�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•�� �Ÿ�†�˜�†�‰���œ�†�—�š�“�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�•�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h��
ofero �œ�†�“�ž�ˆ�•���œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���•�”�‰�’�Ž�”�™�ž���‡�¼�‰�¦�ˆ�Š���”�˜�”�‡�†�’�Ž���•�—�†�œ�“�ž�’�Ž���Ž���Ÿ�†�’�Ž�Š�—�Ÿ�†�•�¦�ˆ�Š���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�ž�¬�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž���•�œ�”�™�¼���•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�¦��
�$�g�#�#�#�g�#�#�#�h�#�#�� �Ÿ�Ö�� �•�•�Š�‰�Š�“�� �’�Ž�‘�Ž�”�“�� �Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•�€�� �†�‘�‡�”�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �������� �’�”�Œ�¦���• na podstawie umowy z  Funduszem �• �œ�˜�•�†�Ÿ�†�¬�� �•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�¼��
��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �˜�•�”�ì�—�Ý�‰���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� ���™�†�™�š�™�Š�’�h���•�†�•�¦�� �Ÿ�†�’�Ž�Š�—�Ÿ�†�•�¦�� �“�†�‡�ž�œ�†�¬�� �“�†�� �‰�†�“�ž�’�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š��
Uczestnika Funduszu. Fundusze inwestycyjne otwarte i  �˜�•�Š�ˆ�•�†�‘�Ž�˜�™�ž�ˆ�Ÿ�“�Š�� �‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�Š�� �Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�Š�� �”�™�œ�†�—�™�Š�� �’�”�Œ�¦�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�¬��
�	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�¼����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���•�†�•�¦���Ÿ�†�’�Ž�Š�—�Ÿ�†�•�¦���“�†�‡�ž�œ�†�¬���“�†���‰�†�“�ž�’�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

5. ���†�����¦�‰�†�“�Ž�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���Ÿ�‡�ž�œ�†���Ž���”�‰�•�š�•�š�•�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���•�†���‰�ž�’�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž�g 

Art. 36  
���”�—�¼�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�Š���•�”�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�Š�×���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†���Ž���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 

1. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �˜�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�†�� �Ž�� �‰�”�—�¼�ˆ�Ÿ�†�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�œ�Ž�� �•�”�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h��
�”�•�—�Š�ì�‘�†�•�¦�ˆ�Š�� �’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž�� �Ž�“�“�ž�’�Ž�i�� �‰�†�“�Š�� �Ž�‰�Š�“�™�ž�‹�Ž�•�š�•�¦�ˆ�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�� �“�†�Ÿ�œ�¼�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� �‰�†�™�¼�h�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�¼�� �Ž�� �œ�†�—�™�”�ì�¬�� �Ÿ�‡�ž�™�ž�ˆ�•�� �‘�š�‡�� �”�‰�•�š�•�Ž�”�“�ž�ˆ�•��
��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�¼�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ��czestnictwa posiadanych przez Uczestnika na Subr ejestrze Uczestnika Funduszu 
po zbyciu lub  �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �ˆ�•�ž�‡�†�� ���Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �œ�ž�—�†�Ÿ�Ž�� �Ÿ�Œ�”�‰�¼�� �“�†�� �œ�ž�˜�ž�Ö�†�“�Ž�Š�� �’�š�� �•�”�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�Š�×�� �œ�� �Ž�“�“�ž�ˆ�•��
terminach.  

2. ���”�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�†���‘�š�‡���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†���œ�ž�˜�ž�Ö�†�“�Š���˜�¦���œ���‹�”�—�’�Ž�Š���•�Ž�˜�Š�’�“�Š�•���‘�Ž�˜�™�Š�’���Ÿ�œ�ž�•�Ö�ž�’���‘�š�‡���Ÿ�†���Ÿ�Œ�”�‰�¦�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’��
�•�”�ˆ�Ÿ�™�ž���Š�‘�Š�•�™�—�”�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•���‘�š�‡���œ���Ž�“�“�ž���˜�•�”�˜�Ý�‡���š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�”�“�ž���•�—�Ÿ�Š�Ÿ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�g 
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3. ���”���‘�Ž�œ�ž�� �‰�”�� �œ�ž�‡�”�—�š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �‰�”�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�†�“�Ž�†�� �•�”�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�Š�×�� �š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�”�“�ž�� �•�Š�˜�™�� �”�‰�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�ˆ�Ž�� �™�Š�ˆ�•�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�ž�ˆh Agenta 
���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�Œ�”�g�� ���� �˜�•�”�˜�Ý�‡�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�� �œ�� �†�—�™�g�� �'�)�� �š�˜�™�g�� �,�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �‡�¼�‰�Ÿ�Ž�Š�� �Ž�“�‹�”�—�’�”�œ�†�Ö�� �”�� �‰�”�˜�™�¼�•�“�ž�ˆ�•�� �˜�•�”�˜�”�‡�†�ˆ�•�� �‰�”�˜�™�†�—�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†��
�•�”�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�Š�×�g�� 

4. ���� �Ž�“�™�Š�—�Š�˜�Ž�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �‘�Š���ž�� �“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Š�� �•�”�Ž�“�‹�”�—�’�”�œ�†�“�Ž�Š�� ���Œ�Š�“�™�†�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�Œ�”�� �”�� �•�†�•�Ž�ˆ�•�•�”�‘�œ�Ž�Š�•�� �“�Ž�Š�•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�”�ì�ˆ�Ž�†�ˆ�•��
zawart �ž�ˆ�•���œ���•�”�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�ˆ�•�h���†���™�†�•���Š���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���Ÿ�’�Ž�†�“�ž���†�‰�—�Š�˜�š���‰�”���•�”�—�Š�˜�•�”�“�‰�Š�“�ˆ�•�Ž���Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�Š���œ���•�‘�†�ˆ�Ý�œ�ˆ�Š�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†��
zmiany tego adresu.  

Art. 37  
Reinwestycja  

1. ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �’�”���Š�� �Ÿ�œ�”�‘�“�Ž�¬�� �Ÿ�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�†�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� �œ�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �‰�” �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�œ�”�™�ž�h�� �•�†�•�¦��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�Ö�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �š�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�”�� �•�”�˜�Ž�†�‰�†�“�ž�ˆ�•�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�• Uczestnictwa pod warunkiem, 
���Š �“�†�‡�ž�œ�†�“�Š����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Ÿ�”�˜�™�†�“�¦���Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�Š���“�†���™�ž�’���˜�†�’�ž�’�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���“�†���•�™�Ý�—�ž�’���Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�Š��
by�Ö�ž��odkupione Jednostki Uczestnictwa.  

2. ���Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���Ÿ�œ�”�‘�“�Ž�Š�“�Ž�†���Ÿ���”�•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š���˜�¦���œ�����†�‡�Š�‘�Ž�����•�Ö�†�™�g 

Art. 38  
���†�˜�†�‰�ž���”�‡�“�Ž���†�“�Ž�†���”�•�Ö�†�™���Ÿ�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�h���Ÿ�†���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�h���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 

1. Towarzystwo, na zasadach przewidzianych w  �“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�ž�’���†�—�™�ž�•�š�‘�Š�h���’�”���Š���•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�¬���”���Ÿ�’�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�“�Ž�š���‘�š�‡���Ÿ�†�“�Ž�Š�ˆ�•�†�“�Ž�š���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†��
�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�•�Ö�†�™���Ÿ�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�h���Ÿ�†���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š���‘�š�‡���”�•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼�g�� 

2. �����ˆ�Ÿ�†�˜�Ž�Š���•�†�’�•�†�“�Ž�Ž���•�—�”�’�”�ˆ�ž�•�“�Š�•�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���’�”���Š���•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�¬���”���”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�š���”�•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�h���Ÿ�† �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š���‘�š�‡���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼���†�‘�‡�”��
�”���Ÿ�†�“�Ž�Š�ˆ�•�†�“�Ž�š���Ž�ˆ�•���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�Ž�†���œ���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’���ˆ�Ÿ�†�˜�Ž�Š���‘�š�‡���œ���˜�™�”�˜�š�“�•�š���‰�”���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���Œ�—�š�•���“�†�‡�ž�œ�ˆ�Ý�œ�g�����“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�†���”���™�†�•�Ž�Š�•���•�—�”�’�”�ˆ�•�Ž�h��
�™�Š�—�’�Ž�“�ž�� �•�Š�•�� �”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�ž�œ�†�“�Ž�†�� �”�—�†�Ÿ�� �˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š�� �•�Š�•�� �Ÿ�†�˜�†�‰�ž�� �Ÿ�”�˜�™�†�“�¦�� �•�”�‰�†�“�Š�� �‰�”�� �œ�Ž�†�‰�”�’�”�ì�ˆ�Ž�� �•�š�‡�‘�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�•�h�� �“�Ž�Š�� �•�Ý�	�“�Ž�Š�•�� �“�Ž���� �œ�� �‰�“�Ž�š��
�—�”�Ÿ�•�”�ˆ�Ÿ�¼�ˆ�Ž�†���•�—�”�’�”�ˆ�•�Ž�h���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���†�—�™�g���'�)���š�˜�™�g���,�����™�†�™�š�™�š�g�� 

3. ���Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�Ž�Š�� �”�‰�� �•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�×�� �š�˜�™�g�� �%�h�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �’�”���Š�� �•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�¬�� �”�� �”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�š�� �†�‘�‡�”�� �”�� �Ÿ�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š�� �”�•�Ö�†�™�ž�� �Ÿ�†�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� �‘�š�‡��
za odkupienie w przypadku:  

(1) ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���•�—�Ÿ�ž�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���‰�”���˜�•�Š�ˆ�•�†�‘�“�ž�ˆ�•���•�—�”�Œ�—�†�’�Ý�œ���Ž�“�œ�Š�˜�™�ž�ˆ�ž�•�“�ž�ˆ�•�h�� 

(2) �‰�Ö�š�Œ�”�™�—�œ�†�Ö�Š�Œ�”�h���ˆ�”���“�†�•�’�“�Ž�Š�•���˜�Ÿ�Š�ì�ˆ�Ž�”�’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�Ÿ�“�Š�Œ�”�h���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� 

(3) �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���������h�� 

(4) �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�Š���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž���š�Ÿ�“�†�“�Š���Ÿ�†���Ÿ�†�˜�†�‰�“�Š�h�� 

(5) uzasadnionego wni osku Dystrybutora.  

4. ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���’�”���Š���•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�¬���”���”�‡�“�Ž���Š�“�Ž�š���†�‘�‡�”���”���Ÿ�“�Ž�Š�˜�Ž�Š�“�Ž�š���”�•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�i�� 

(1) ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �‡�¼�‰�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �”�˜�”�‡�†�’�Ž�� �•�—�†�œ�“�ž�’�Ž�� �Ž�� �Ÿ�†�’�Ž�Š�—�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�� �•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�ž�¬�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�”�œ�Ž�� �ì�—�”�‰�•�Ž�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�� �œ�� �œ�ž�˜�”�•�”�ì�ˆ�Ž��
co �“�†�•�’�“�Ž�Š�•���$�g�#�#�#�g�#�#�#�h�#�#���Ÿ�Ö���•�•�Š�‰�“�Š�Œ�”���’�Ž�‘�Ž�”�“�†���Ÿ�Ö�”�™�ž�ˆ�•�€�h�� 

(2) �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���������h�� 

(3) �•�”�‰�’�Ž�”�™�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���—�Š�•�‘�†�’�†�ˆ�•�Š���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž���š�Ÿ�“�†�“�Š���Ÿ�†���Ÿ�†�˜�†�‰�“�Š�h�� 

(4) uzasadnionego wniosku Dystrybutora.  

Art. 39  
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa  

1. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���•�Š�˜�™���Ÿ�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž���”�‰�•�š�•�Ž�¬����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�‰�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h���•�™�Ý�—�Ÿ�ž���Ÿ�Ö�”���ž�‘�Ž���•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�Š���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š���Ž�ˆ�•���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†��
po cenie ustalonej w Dniu Wyceny, obliczonej zgodnie z odpowiednio art. 58 ust. 7, art. 68 ust. 7, art. 78 ust. 7, art. 88 ust. 7, 
art.  98 ust. 7, art. 108 ust. 7 , art. 158 ust. 7, art. 168 ust. 7 oraz  art. 178 ust. 7.  

2. ���‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �œ�� �ˆ�•�œ�Ž�‘�Ž�� �œ�•�Ž�˜�†�“�Ž�†�� �œ�� ���Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�ž�� �”�‰�•�š�•�Ž�”�“�ž�ˆ�•��
��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Ž���•�œ�”�™�ž���“�†�‘�Š���“�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�œ�Ž���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†���™�ž�ˆ�•����Š�‰�“ostek Uczestnictwa.  

3. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�h�� �•�”�ˆ�Ÿ�¦�œ�˜�Ÿ�ž�� �”�‰�� ���“�Ž�†�� ���”�‡�”�ˆ�Ÿ�Š�Œ�”�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�Š�Œ�”�� �•�”�� �‰�“�Ž�š�� �š�•�¼�ˆ�Ž�†�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
w  �•�˜�Ž�¼�Œ�†�ˆ�•��Funduszu�h���‰�”�•�”�“�š�•�Š���œ�ž�•�Ö�†�™�ž���•�œ�”�™�ž���“�†�‘�Š���“�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�œ�Ž�g�����ž�•�Ö�†�™�†���•�œ�”�™�ž���“�†�‘�Š���“�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�œ�Ž���’�”���Š���“�†�˜�™�¦�•�Ž�¬�i�� 

(1) w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii A, S i T - �Œ�”�™�Ý�œ�•�¦���• �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���‰�”�� �—�¦�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†��- w punkcie 
���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�†�h���œ���•�™�Ý�—�ž�’���Ÿ�Ö�”���”�“�Š���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�”���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‘�š�‡���•�—�Ÿ�Š�‘�Š�œ�Š�’���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�Š�•���‡�†�“�•�”�œ�ž��
lub inny rachunek p �Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—���•�Š�˜�™���š�•�—�†�œ�“�Ž�”�“�ž���‰�”���œ�•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†��
�œ�Ž�Š�‘�•�”�ì�ˆ�Ž�� �•�œ�”�™�ž�� �œ�ž�•�Ö�†�™�ž�� �Œ�”�™�Ý�œ�•�”�œ�Š�•�� �”�—�†�Ÿ�� �‰�”�� �”�‰�˜�™�¦�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �”�‰�� �”�‹�Š�—�”�œ�†�“�Ž�†�� �œ�ž�•�Ö�†�™�� �Œ�”�™�Ý�œ�•�”�œ�ž�ˆ�•�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†��
Jednostek Uczestnictwa. Informacje o ograniczeniac �•���œ���™�ž�’���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���•�š�‡�‘�Ž�•�”�œ�†�“�Š���˜�¦���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž���œ���†�—�™�g���'�)���š�˜�™�g���,�g�� 

(2) w przypadku odkupienia Jednostek Uczestnictwa kategorii D - przelewem na rachunek bankowy lub inny rachunek 
�•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�”�“�ž���“�†���—�Ÿ�Š�ˆ�Ÿ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�g 

4. ���†�˜�†�‰�ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�†���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �•�”�˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�‘�“�ž�ˆ�•�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�Š�� �Ÿ�”�˜�™�†�Ö�ž��
odpowiednio w art. 59, art. 69, art. 79, art. 89, art. 99, art. 109, art. 159, art. 169 oraz art. 179.  

5. Dla ustalenia terminu odkupienia przez Fundusz Jednostek Uczestni �ˆ�™�œ�†�� �˜�™�”�˜�š�•�Š�� �˜�Ž�¼�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �Ÿ�†�˜�†�‰�ž�� �‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�Š�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×��
�“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h���”�•�Ž�˜�†�“�Š���œ���†�—�™�g���$�&�h���Ÿ���Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š���Š�“�Ž�Š�’�h�����Š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���—�†�’�†�ˆ�•�����†�’�Ž�†�“�ž��
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lub  ���”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�Š���•�Š�˜�™���œ���™�Š�—�’�Ž�“�†�ˆ�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���œ���†�—�™�g���'�&���š�˜�™�g���(���• 8.  

6. ���‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•�� �“�†�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�†�ˆ�•�� �������� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �š�œ�†���†�� �˜�Ž�¼�� �Ÿ�†�� �Ÿ�Ö�”���”�“�Š��
w  �˜�•�”�˜�Ý�‡���•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�ž���Ž���œ�†���“�ž�h���”���Ž�‘�Š���Ÿ�”�˜�™�†�Ö�”���”�“�”���Ÿ�Ö�”���”�“�Š���“�†���•�Š�‰�“�ž�’���Ÿ���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���‹�”�—�’�š�‘�†�—�Ÿ�ž���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�i 

(1) ���ž�•�Ö�†�™�ž�h�� 

(2) ���ž�•�Ö�†�™�ž�����—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�Š�•,  

(3) Zwrotu,  

�œ�� �‹�”�—�’�Ž�Š�� �•�Ž�˜�Š�’�“�Š�•�� �‘�š�‡�� �Ÿ�†�� �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �•�”�—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�œ�†�“�Ž�†�� �˜�Ž�¼�� �“�†�� �”�‰�‘�Š�Œ�Ö�”�ì�¬�� �•�“�•�g�� �™�Š�‘�Š�‹�”�“�š�� �ˆ�Ÿ�ž�� �Ž�“�™�Š�—�“�Š�™�š�€�h�� �•�Š�ì�‘�Ž��
���ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�� �š�‰�”�˜�™�¼�•�“�Ž�†�� �™�†�•�¦�� �’�”���‘�Ž�œ�”�ì�¬�g�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�� �’�”���Š�� �˜�•�Ö�†�‰�†�¬�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†�� �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�� �ì�—�”�‰�•�Ý�œ�� �•�”�—�”�Ÿ�š�’�Ž�Š�œ�†�“�Ž�†�� �˜�Ž�¼��
na �”�‰�‘�Š�Œ�Ö�”�ì�¬���•�”���Ÿ�†�œ�†�—�ˆ�Ž�š���Ÿ�����ž�˜�™�—�ž�‡�š�™�”�—�Š�’���š�’�”�œ�ž�h���•�™�Ý�—�†���”�•�—�Š�ì�‘�†���˜�Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���Ÿ�†�˜�†�‰�ž���Ž�ˆ�•���˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�†�g�� 

���‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���“�†�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�†�ˆ�•�������������ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ�Ö�”���”�“�Š���œ���˜�•�”�˜�Ý�‡���Ž�“�“�ž�h���“�Ž����
�œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž���•�”�œ�ž���Š�•�h���˜�¦���“�Ž�Š�œ�†���“�Š�g 

7. ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•���‡�¼�‰�¦�ˆ�ž���”�˜�”�‡�¦���•�—�†�œ�“�¦�h���•�™�Ý�—�ž���Ÿ�†�œ�†�—�Ö���Ÿ�����”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�Š�’���š�’�”�œ�¼���”���ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���‰�”�‰�†�™�•�”�œ�Š�h���”���•�™�Ý�—�Š�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���$�(���š�˜�™�g��
�$�h�� �’�”���Š�� �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �Ÿ�†�� �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�†�� �Ÿ�Ö�”���ž�¬�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�Œ�”�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �Ž�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�h�� �œ�� �™�ž�’�� �˜�†�’�ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�h�� �Ÿ�†�� �“�†�‘�Š���“�¦�� �Ÿ�� �™�Š�Œ�”�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �•�œ�”�™�¼�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�¦�h�� �•�”�� �•�”�™�—�¦�ˆ�Š�“�Ž�š��
�Š�œ�Š�“�™�š�†�‘�“�ž�ˆ�•���”�•�Ö�†�™�h����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���™�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

8. ���Ö�”���Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �š�˜�™�g�� �*�h�� �•�Š�˜�™�� �—�Ý�œ�“�”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�“�Š�� �Ÿ�� �œ�ž�—�†���Š�“�Ž�Š�’�� �Ÿ�Œ�”�‰�ž�� �“�†�� �“�Ž�Š�œ�ž�•�Ö�†�ˆ�†�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
Ucz�Š�˜�™�“�Ž�•�”�œ�Ž���ì�—�”�‰�•�Ý�œ���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•���“�†�‘�Š���“�ž�ˆ�•���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†���Ž���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š���Ž�ˆ�•���œ���ˆ�†�Ö�”�ì�ˆ�Ž���“�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� ���†�‘�Ž�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�Š�� �“�†�‘�Š���“�”�ì�ˆ�Ž�� �Ÿ�� �™�ž�™�š�Ö�š�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �“�†�� �•�”�ˆ�Ÿ�Š�™�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�h�� �š�œ�†���†�� �˜�Ž�¼�� �Ÿ�†�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�Š�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �œ�•�Ö�†�™�ž��
�ì�—�”�‰�•�Ý�œ���“�†�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�� ���‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ���š�˜�™�g�� �*�h�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�� �•�Š�˜�™���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�”�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž��
�Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†���œ danym Dniu Wyceny.  

9. ���”���™�Š�—�’�Ž�“�š���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���š�˜�™�g���*�h���˜�™�”�˜�š�•�Š���˜�Ž�¼���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”���•�”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�“�Ž�†���†�—�™�g���$�&�g�����†�•�Ž�˜�Ý�œ���†�—�™�g���$�&���‰�”�™�ž�ˆ�Ÿ�¦�ˆ�ž�ˆ�•��
�”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�š���”�•�Ö�†�ˆ�Š�“�Ž�†���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���“�Ž�Š���˜�™�”�˜�š�•�Š���˜�Ž�¼�g 

Art. 40  
���•�”�˜�Ý�‡���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�† 

1. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �”�‰�•�š�•�š�•�Š�� �Ÿ�� �‰�†�“�Š�Œ�”�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �œ�Š�‰�Ö�š�Œ�� �’�Š�™�”�‰�ž�� �	���	���h�� �ˆ�”�� �”�Ÿ�“�†�ˆ�Ÿ�†�h��
��e w  �•�Ž�Š�—�œ�˜�Ÿ�Š�•���•�”�‘�Š�•�“�”�ì�ˆ�Ž���”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Š���˜�¦����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�†�‡�ž�™�Š���“�†�•�œ�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š�•�g�� 

2. ���‘�†�� �•�”�™�—�Ÿ�Š�‡�� �“�Ž�“�Ž�Š�•�˜�Ÿ�Š�Œ�”�� �†�—�™�ž�•�š�Ö�š�h�� �‰�‘�†�� �”�•�—�Š�ì�‘�Š�“�Ž�†�� �ˆ�•�œ�Ž�‘�Ž�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �“�Ž�Š�� �š�œ�Ÿ�Œ�‘�¼�‰�“�Ž�†�� �˜�Ž�¼�� �“�†�‡�ž�ˆ�Ž�†�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•��
Uczestnictwa w wyniku zlecenia Zamiany.  

Art. 41 
Zawieszenie zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa  

1. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���’�”���Š���Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ž�¬���”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���‰�†�“�Š�Œ�”�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���“�†���‰�œ�†���™�ž�Œ�”�‰�“�Ž�Š�h���•�Š���Š�‘�Ž�i�� 

(1) �œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š���”�˜�™�†�™�“�Ž�ˆ�•���‰�œ�Ý�ˆ�•���™�ž�Œ�”�‰�“�Ž���˜�š�’�†���œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž���”�‰�•�š�•�Ž�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ����Š�‰�“�”�˜�™�Š�• Uczestnictwa oraz Jednostek 
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�h�� �•�™�Ý�—�ž�ˆ�•�� �”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�� �Ÿ�†���¦�‰�†�“�”�h�� �˜�™�†�“�”�œ�Ž�� �•�œ�”�™�¼�� �•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�¦�� �$�#�è�� �•�‰�Ÿ�Ž�Š�˜�Ž�¼�¬�� �•�—�”�ˆ�Š�“�™�€�� �œ�†�—�™�”�ì�ˆ�Ž�� ���•�™�ž�œ�Ý�œ��
Subfunduszu albo  

(2) �“�Ž�Š���’�”���“�†���‰�”�•�”�“�†�¬���œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�Š�•���œ�ž�ˆ�Š�“�ž���Ž�˜�™�”�™�“�Š�•���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“���“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�ž�ˆ�•���”�‰���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

2. �����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�†�ˆ�•�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���š�˜�™�g���$�h���Ÿ�†���Ÿ�Œ�”�‰�¦���Ž���“�†���œ�†�—�š�“�•�†�ˆ�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����”�’�Ž�˜�•�¼�i�� 

(1) �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�“�Ž�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �’�”���Š�� �Ÿ�”�˜�™�†�¬ �Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ÿ�”�“�Š�� �“�†�� �”�•�—�Š�˜�� �‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�� �“�Ž���� �‰�œ�†�� �™�ž�Œ�”�‰�“�Ž�Š�h�� �“�Ž�Š�•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž��
�•�Š�‰�“�†�•���‰�œ�Ý�ˆ�•���’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�h�� 

(2) �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �”�‰�•�š�•�ž�œ�†�¬�� ��Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �œ�� �—�†�™�†�ˆ�•�� �œ�� �”�•�—�Š�˜�Ž�Š�� �“�Ž�Š�•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �˜�Ÿ�Š�ì�ˆ�Ž�š�� �’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�h��
przy  zastosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywan �Ž�š���œ�ž�•�Ö�†�™���Ÿ���™�ž�™�š�Ö�š���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�g�� 

3. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �’�”���Š�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ž�¬�� �Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�Š�� ��Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†�� �“�†�� �‰�œ�†�� �™�ž�Œ�”�‰�“�Ž�Š�h�� �•�Š���Š�‘�Ž�� �“�Ž�Š�� �’�”���“�†�� �‰�”�•�”�“�†�¬�� �œ�Ž�†�—�ž�Œ�”�‰�“�Š�•�� �œ�ž�ˆ�Š�“�ž��
�Ž�˜�™�”�™�“�Š�•���ˆ�Ÿ�¼�ì�ˆ�Ž�����•�™�ž�œ�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���Ÿ���•�—�Ÿ�ž�ˆ�Ÿ�ž�“���“�Ž�Š�Ÿ�†�‘�Š���“�ž�ˆ�•���”�‰���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

4. W przypad �•�š�h���”���•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†���œ���š�˜�™�g���&�h���Ÿ�†���Ÿ�Œ�”�‰�¦���Ž���“�†���œ�†�—�š�“�•�†�ˆ�•���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•���•�—�Ÿ�Š�Ÿ�����”�’�Ž�˜�•�¼�h���Ÿ�‡�ž�œ�†�“�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†��
�’�”���Š���Ÿ�”�˜�™�†�¬���Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ÿ�”�“�Š���“�†���”�•�—�Š�˜���‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž���“�Ž�����‰�œ�†���™�ž�Œ�”�‰�“�Ž�Š�h���“�Ž�Š�•�—�Ÿ�Š�•�—�†�ˆ�Ÿ�†�•�¦�ˆ�ž���•�Š�‰�“�†�•���‰�œ�Ý�ˆ�•���’�Ž�Š�˜�Ž�¼�ˆ�ž�g�� 

5. Fundusz zawiesza odkupywanie Jednostek Ucz �Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���Ž���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•�h���”���•�™�Ý�—�ž�ˆ�•���’�”�œ�†���œ���†�—�™�g���'�(�†���š�˜�™�g���'�g�� 

Art. 42  
Zlecenia internetowe  

1. ���•�Ö�†�ˆ�†�•�¦�ˆ�ž�� �‰�”�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �’�”���Š�� �•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�¬���• �œ�ž�Ö�¦�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š�� �“�†�� �‹�”�—�’�š�‘�†�—�Ÿ�š�� �Ÿ�†�™�œ�Ž�Š�—�‰�Ÿ�”�“�ž�’�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”���• �‰�†�“�Š�� �“�Ž�Š�Ÿ�‡�¼�‰�“�Š��
do otwarcia Subrejestru Uczestnika Fund �š�˜�Ÿ�š�� �“�†�� �Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•�� �•�—�Ÿ�Š�œ�Ž�‰�Ÿ�Ž�†�“�ž�ˆ�•�� �œ�� �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�’�� �—�Š�Œ�š�‘�†�’�Ž�“�Ž�Š�� �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �š�˜�Ö�š�Œ��
za �•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���Ž�“�™�Š�—�“�Š�™�š���•���Š�Œ�š�‘�†�’�Ž�“�€���•�”�‰���œ�†�—�š�“�•�Ž�Š�’�h�����Š���—�Ý�œ�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�•�†�Ÿ�†�“�Ž�Š�’���‰�†�“�ž�ˆ�•���œ�ž�—�†�Ÿ�Ž���Ÿ�Œ�”�‰�¼���“�† �™�—�Š�ì�¬���™�Š�Œ�”��
���Š�Œ�š�‘�†�’�Ž�“�š�g�� ���•�Ö�†�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�� �”�™�œ�†�—�ˆ�Ž�†�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �‰�”�•�”�“�†�“�Ž�Š�h�� �“�† zasadach 
�”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�ˆ�•�� �œ�� ���Š�Œ�š�‘�†�’�Ž�“�Ž�Š�h�� �œ�•�Ö�†�™�ž�� �“�†�� �œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �Ž�“�‰�ž�œ�Ž�‰�š�†�‘�“�ž�� �—�†�ˆ�•�š�“�Š�•�� �‡�†�“�•�”�œ�ž�g�� ���‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š�� �•�Š�˜�™�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š��
w  terminach wskazanych w art. 13.  

2. ���Š�Œ�š�‘�†�’�Ž�“���”�•�—�Š�ì�‘�†���—�Ý�œ�“�Ž�Š�����Ž�“�“�Š�h���“�Ž�����”�•�—�Š�ì�‘�”�“�†���œ���š�˜�™�g���$�h���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Š���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×�h���•�†�•�Ž�Š���’�”�Œ�¦���‡�ž�¬���˜�•�Ö�†�‰�†�“�Š���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���Ž�“�™�Š�—�“�Š�™�š�g�� 
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3. ���Ÿ�ˆ�Ÿ�Š�Œ�Ý�Ö�”�œ�Š���œ�†�—�š�“�•�Ž���™�Š�ˆ�•�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š���˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�†���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���Ž�“�™�Š�—�“�Š�™�š���”�•�—�Š�ì�‘�†�����Š�Œ�š�‘�†�’�Ž�“�g�� 

4. ���”�˜�™�†�“�”�œ�Ž�Š�“�Ž�†�����Š�Œ�š�‘�†�’�Ž�“�š���“�Ž�Š���’�”�Œ�¦���Ÿ�’�Ž�Š�“�Ž�†�¬���•�—�†�œ�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�h���†���™�†�•���Š���”�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�†�¬���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ý�œ���Ž���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�Ÿ�Ž�†�‘�“�”�ì�ˆ�Ž���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š��
�œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•���Ÿ���•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�Ý�œ���•�—�†�œ�†���Ž�����™�†�™�š�™�š�g�� 

5. �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š�Œ�†���˜�”�‡�Ž�Š���•�—�†�œ�”���”�‰�’�”�œ�ž���•�—�Ÿ�ž�•�¼�ˆ�Ž�†���‰�ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�Ž���Ÿ�Ö�”���”�“�Š�•���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���Ž�“�™�Š�—�“�Š�™�š���œ���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š���†�œ�†�—�Ž�Ž���š�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�×��
technicznych.  

6. ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �’�”���Š�� �ˆ�†�Ö�•�”�œ�Ž�ˆ�Ž�Š �†�‘�‡�”�� �œ�� �˜�™�”�˜�š�“�•�š�� �‰�”�� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�•�� �Œ�—�š�•�ž�� �•�‘�Ž�Š�“�™�Ý�œ�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ž�¬�� �†�‘�‡�”�� �Ÿ�†�•�—�Ÿ�Š�˜�™�†�¬�� �”�‹�Š�—�”�œ�†�“�Ž�†�� �‘�š�‡��
�ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†���š�˜�Ö�š�Œ�Ž���š�’�”���‘�Ž�œ�Ž�†�•�¦�ˆ�Š�•���˜�•�Ö�†�‰�†�“�Ž�Š���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�×���Ÿ�†���•�”�ì�—�Š�‰�“�Ž�ˆ�™�œ�Š�’���Ž�“�™�Š�—�“�Š�™�š�g�������œ�˜�Ÿ�Š�‘�•�Ž�ˆ�•���Ÿ�’�Ž�†�“�†�ˆ�•���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�†�œ�Ž�Š�˜�Ÿ�Š�“�Ž�†��
albo  �Ÿ�†�•�—�Ÿ�Š�˜�™�†�“�Ž�†�� �”�‹�Š�—�”�œ�†�“�Ž�†�� �‘�š�‡�� �ì�œ�Ž�†�‰�ˆ�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �š�˜�Ö�š�Œ�Ž�h�� �”�� �•�™�Ý�—�Š�•�� �’�”�œ�†�� �œ�� �Ÿ�‰�†�“�Ž�š�� �•�”�•�—�Ÿ�Š�‰�“�Ž�’�h�� ���”�œ�†�—�Ÿ�ž�˜�™�œ�”�� �”�Œ�Ö�”�˜�Ž�� �œ�� �˜�•�”�˜�Ý�‡��
wskazany w art. 46 ust. 9.  

Art. 43  
Konwersja i Zamiana  

1. ���†�’�Ž�†�“�Ž�Š���‘�š�‡�����”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž���’�”�Œ�¦���•�”�‰�‘�Š�Œ�†�¬���™�ž�‘�•�”����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���œ���—�†�’�†�ˆ�•���™�Š�•���˜�†�’�Š�•���•�†�™�Š�Œ�”�—�Ž�Ž�g�� 

2. Zlecenia Zamiany oraz Konwer �˜�•�Ž�� �’�š�˜�Ÿ�¦�� �Ÿ�†�œ�Ž�Š�—�†�¬�� �Ž�’�Ž�¼�� �Ž�� �“�†�Ÿ�œ�Ž�˜�•�”�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�h�� �•�Š�Œ�”�� �“�š�’�Š�—�� ���š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�†�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h��
�•�œ�”�™�¼���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���†�‘�‡�”���‰�ž�˜�•�”�Ÿ�ž�ˆ�•�¼�����†�’�Ž�†�“�ž���‘�š�‡�����”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž���œ�˜�Ÿ�ž�˜�™�•�Ž�ˆ�•����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���Ÿ�†�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���“�†���‰�†�“�ž�’�����š�‡�—�Š�•�Š�˜�™�—�Ÿ�Š��
oraz �”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�� �“�†�Ÿ�œ�¼�� ���š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‘�š�‡�� �‹�š�“�‰�š�˜zu inwestycyjnego otwartego lub numer Subrejestru Uczestnika Funduszu, 
na �•�™�Ý�—�Š�Œ�”���•�Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���’�†���Ÿ�”�˜�™�†�¬���‰�”�•�”�“�†�“�†�����†�’�Ž�†�“�†���‘�š�‡�����”�“�œ�Š�—�˜�•�†�g 

2a. Nabycie jednostek uczestnictwa w wyniku Zamiany lub Konwersji w Subfunduszu lub funduszu wskazanym przez Uczestnika, 
�“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���•�Š�‰�“�”�ˆ�Ÿ�Š�ì�“�Ž�Š���Ÿ���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š�’����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�”�‰�‘�Š�Œ�†�•�¦�ˆ�ž�ˆ�•�����†�’�Ž�†�“�Ž�Š���‘�š�‡�����”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž�h���•�—�Ÿ�ž���ˆ�Ÿ�ž�’���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”��
�“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���Ÿ�†���ì�—�”�‰�•�Ž���•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š���š�Ÿ�ž�˜�•�†�“�Š���Ÿ���™�Š�Œ�”���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�†�h���•�”���‰�”�•�”�“�†�“�Ž�š���œ�•�Ö�†�™�ž���“�†���Ž�ˆ�•���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š��
�“�†���—�†�ˆ�•�š�“�Š�•���‡�†�“�•�”�œ�ž�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ���•�™�Ý�—�ž�’����Š�‰�“�”�˜�™�•�Ž�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���’�†�•�¦���‡�ž�¬���“�†�‡�ž�™�Š�h���†���Ÿ�‡�ž�ˆ�Ž�Š���•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���•�—�Ÿ�Š�Ÿ��
�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ���“�†�˜�™�¦�•�Ž���•�”���‰�”�•�”�“�†�“�Ž�š���œ�•�Ö�†�™�ž���“�†���“�†�‡�ž�ˆ�Ž�Š���™�ž�ˆ�•���•�Š�‰�“�”�˜�™�Š�•���š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���“�†���—�†�ˆ�•�š�“�Š�•���‡�†�“�•�”�œ�ž���‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���œ���•�™�Ý�—�ž�’���’�†�•�¦��
�Ÿ�”�˜�™�†�¬���“�†�‡�ž�™�Š���•�Š�‰nostki uczestnictwa.  

3. ���Ž�“�Ž�’�†�‘�“�†���œ�†�—�™�”�ì�¬���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�����”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž���”�—�†�Ÿ�����†�’�Ž�†�“�ž���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�†���•�Š�˜�™���”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”���œ���†�—�™�g���(�,�h���†�—�™�g���)�,�h���†�—�™�g���*�,�h���†�—�™�g���+�,�h���†�—�™�g���,�,�h���†�—t. 
109, art. 159, art. 169 oraz art. 179.  

4. �����•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�����†�’�Ž�†�“�ž���”�—�†�Ÿ�����”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž���”�•�Ö�†�™�ž���Ÿ�†���”�‰�•�š�•�Ž�Š�“�Ž�Š���“�Ž�Š���•�”�‡�Ž�Š�—�†���˜�Ž�¼�g�������•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�����†�’�Ž�†�“�ž���”�—�†�Ÿ�����”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž���•�”�‡�Ž�Š�—�†�“�†���•�Š�˜�™��
�”�•�Ö�†�™�†���Ÿ�†���Ÿ�†�’�Ž�†�“�¼�g�� 

5. �����Ÿ�†�˜�™�—�Ÿ�Š���Š�“�Ž�Š�’���š�˜�™�g���)�h���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ���‰�”�Ö�”���ž���˜�™�†�—�†�×�h���†�‡�ž�����†�’�Ž�†�“�†���Ž�����”�“�œ�Š�—�˜�•�†���‰�”�•�”�“�ž�œ�†�“�†���‡�ž�Ö�†���œ���™�—�Ÿ�Š�ˆ�Ž�’�����“�Ž�š�����ž�ˆ�Š�“�ž���“�†�˜�™�¼�•�š�•�¦�ˆ�ž�’��
�•�”�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�h�� �œ�� �•�™�Ý�—�ž�’�� ���Œ�Š�“�™�� ���—�†�“�˜�‹�Š�—�”�œ�ž�� �”�™�—�Ÿ�ž�’�†�Ö�� �Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Š�� �”�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�š�� �“�Ž�Š�Ÿ�‡�¼�‰�“�Š�� �‰�”�� �•�Š�Œ�”�� �•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�Š�•�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�g��
W �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�h���Œ�‰�ž�‡�ž���™�†�•���š�˜�™�†�‘�”�“�ž�����Ÿ�Ž�Š�×�����ž�ˆ�Š�“�ž���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�Ö���•�”���™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�’���œ���š�˜�™�g���)�h���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�Š�����†�’�Ž�†�“�ž��
�‘�š�‡�� ���”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�”�œ�†�“�Š�� �•�Š�˜�™���œ���”�˜�™�†�™�“�Ž�’�� ���“�Ž�š�� ���ž�ˆ�Š�“�ž�� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�†�•�¦�ˆ�ž�’�� �œ���”�•�—�Š�˜�Ž�Š�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’���’�”�œ�†�� �œ���š�˜�™�g�� �)�g�� ��Š���Š�‘�Ž�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�†��
�•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�”�� �Ÿ�Ö�”���”�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�� ���†�’�Ž�†�“�ž�� �‘�š�‡�� ���”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž�� �“�†�˜�™�¦�•�Ž�� �œ�� �™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š�� �‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�’�� �“�Ž���� �”�•�—�Š�ì�‘�”�“�ž�� �œ�� �š�˜�™�g�� �)�h�� �œ�Ý�œ�ˆ�Ÿ�†�˜��
���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�”�œ�Ž���•�—�Ÿ�ž�˜�Ö�š�Œ�š�•�Š���œ�ž�•�Ö�†�™�†���”�‰�˜�Ÿ�•�”�‰�”�œ�†�“�Ž�†���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•���”�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���œ���•�—�”�˜�•�Š�•�ˆ�Ž�Š���Ž�“�‹�”�—macyjnym Funduszu.  

6. ���•�—�Š�˜���’�Ž�¼�‰�Ÿ�ž���Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�Š�’���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�����†�’�Ž�†�“�ž���‘�š�‡�����”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž���†���ˆ�•�œ�Ž�‘�¦���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�¦���œ���š�˜�™�g���*���‰�‘�†���•�”�‰�•�”�œ�Ž�Š�‰�“�Ž�”�€�����†�’�Ž�†�“�ž���‘�š�‡�����”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž�h��
nie �’�”���Š�� �‡�ž�¬�� �‰�Ö�š���˜�Ÿ�ž�� �“�Ž���� �*�� �•�˜�Ž�Š�‰�Š�’�€�� �‰�“�Ž�g�� ���†�—�š�“�•�Ž�Š�’�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�� ���†�’�Ž�†�“�ž�� �‘�š�‡�� ���”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž�h�� �œ�� �•�”�œ�ž���˜�Ÿ�ž�’�� �™�Š�—�’�Žnie, jest 
�Ÿ�Ö�”���Š�“�Ž�Š���Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†���Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š���Ÿ���Ÿ�†�˜�†�‰�†�’�Ž���œ�˜�•�†�Ÿ�†�“�ž�’�Ž���œ�����™�†�™�š�ˆ�Ž�Š���Ž���•�—�”�˜�•�Š�•�ˆ�Ž�Š���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�ž�•�“�ž�’���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�g�� 

7. ���†�’�Ž�†�“�†���“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š���œ���ˆ�•�œ�Ž�‘�Ž���œ�•�Ž�˜�†�“�Ž�†���‰�”�����Š�•�Š�˜�™�—�š�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���‘�Ž�ˆ�Ÿ�‡�ž����Š�‰�“�”�˜�™�Š�•�����ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�ˆ�™�œ�†���”�‰�•�š�•�Ž�”�“�ž�ˆ�•���Ž���“�†�‡�ž�™�ž�ˆ�•��
w  �œ�ž�“�Ž�•�š�� ���†�’�Ž�†�“�ž�g�� ���”�“�œ�Š�—�˜�•�†�� �“�†�˜�™�¼�•�š�•�Š�� �œ�� �ˆ�•�œ�Ž�‘�Ž�� �œ�•�Ž�˜�†�“�Ž�†�� �‰�”�� ���Š�•�Š�˜�™�—�š�� ���ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �”�—�†�Ÿ�� �—�Š�•�Š�˜�™�—�š�� �š�ˆ�Ÿ�Š�˜�™�“�Ž�•�Ý�œ��
�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h���•�™�Ý�—�Š�Œ�”���‰otyczy Konwersja, liczby jednostek uczestnictwa odkupionych i nabytych w wyniku Konwersji.  

8. ���� �•�—�Ÿ�ž�•�†�‰�•�š�� �‡�—�†�•�š�� �—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�� �•�—�Ÿ�Š�Ÿ�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�� �•�—�†�œ�Ž�‰�Ö�”�œ�”�� �Ÿ�Ö�”���”�“�Š�Œ�”�� �Ÿ�‘�Š�ˆ�Š�“�Ž�†�� �œ�� �™�Š�—�’�Ž�“�Ž�Š�h�� �”�� �•�™�Ý�—�ž�’�� �’�”�œ�†�� �œ�� �š�˜�™�g�� �)�h�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ��
�‰�”�•�”�“�†�����†�’�Ž�†�“�ž���‘�š�‡�����”�“�œ�Š�—�˜�•�Ž���“�Ž�Š�Ÿ�œ�Ö�”�ˆ�Ÿ�“�Ž�Š���•�” �•�”�œ�Ÿ�Ž�¼�ˆ�Ž�š���Ž�“�‹�”�—�’�†�ˆ�•�Ž���”���‡�—�†�•�š���•�Š�Œ�”���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�Ž�g�� 

���”�Ÿ�‰�Ÿ�Ž�†�Ö���,�g�����ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š���‹�š�“�•�ˆ�•�Ž�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†�� 
Art. 44  

Wykonywanie funkcji Depozytariusza  
1. ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���“�†���•�”�‰�˜�™�†�œ�Ž�Š���š�’�”�œ�ž���”���œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š���‹�š�“�•�ˆ�•�Ž���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Ž���—�Š�•�Š�˜�™�—�����•�™�ž�œ�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�—�†�Ÿ���˜�š�‡�—�Šjestry 

���•�™�ž�œ�Ý�œ�����š�‡�‹�š�“�‰�š�˜�Ÿ�ž���”�—�†�Ÿ���œ�ž�•�”�“�š�•�Š���Ž�“�“�Š���”�‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ž���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���”�•�—�Š�ì�‘�”�“�Š�����˜�™�†�œ�¦���Ž�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š�’���'�&�+�t�%�#�$�)�g�� 

2. ���Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ���’�”���Š���œ���‰�—�”�‰�Ÿ�Š���š�’�”�œ�ž���Ÿ�†�œ�†�—�™�Š�•���œ���‹�”�—�’�Ž�Š���•�Ž�˜�Š�’�“�Š�•���•�”�œ�Ž�Š�—�Ÿ�ž�¬���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�Ž�¼�‡�Ž�”�—�ˆ�ž���‘�š�‡���•�—�Ÿ�Š�‰�˜�Ž�¼�‡�Ž�”�—�ˆ�ž���Ÿ�†�Œ�—�†�“�Ž�ˆ�Ÿ�“�Š�’�š��
wykonywanie czynn �”�ì�ˆ�Ž���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���Ÿ�œ�Ž�¦�Ÿ�†�“�ž�’���Ÿ���—�Š�†�‘�Ž�Ÿ�†�ˆ�•�¦���‹�š�“�•�ˆ�•�Ž���•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Ž�†�����•�™�ž�œ�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���œ���Ÿ�†�•�—�Š�˜�Ž�Š���Ž���“�†���Ÿ�†�˜�†�‰�†�ˆ�•��
�”�•�Ž�˜�†�“�ž�ˆ�•���œ�����˜�™�†�œ�Ž�Š���Ž�����”�Ÿ�•�”�—�Ÿ�¦�‰�Ÿ�Š�“�Ž�š���'�&�+�t�%�#�$�)�g�� 

Art. 45  
���‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ž�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�† 

1. ���‡�”�œ�Ž�¦�Ÿ�•�Ž�����Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���œ�ž�“�Ž�•�†�•�¦�ˆ�Š���Ÿ���š�’�”�œ�ž���”���œ�ž�•�”�“�ž�œ�†�“�Ž�Š���‹�š�“�•�ˆ�•�Ž���‰�Š�•�”�Ÿ�ž�™�†�—�Ž�š�˜�Ÿ�†���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š���”�‡�Š�•�’�š�•�¦�i 

(1) �•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Ž�Š�����•�™�ž�œ�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� 

(2) �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�Š���—�Š�•�Š�˜�™�—�š�����•�™�ž�œ�Ý�œ���	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�h�� 

(3) �Ÿ�†�•�Š�œ�“�Ž�Š�“�Ž�Š�h�� �†�‡�ž�� �ì�—�”�‰�•�Ž�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�Š�� �	�š�“�‰�š�˜�Ÿ�š�� �‡�ž�Ö�ž�� �•�—�Ÿ�Š�ˆ�•�”�œ�ž�œ�†�“�Š�� �“�†�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•�� �•�Ž�Š�“�Ž�¼���“�ž�ˆ�•�� �Ž�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�†�ˆ�•�� �‡�†�“�•�”�œ�ž�ˆ�•��
prowadzonych przez podmioty  �š�•�—�†�œ�“�Ž�”�“�Š�� �‰�”�� �•�—�”�œ�†�‰�Ÿ�Š�“�Ž�†�� �™�†�•�Ž�ˆ�•�� �—�†�ˆ�•�š�“�•�Ý�œ�� �Ÿ�Œ�”�‰�“�Ž�Š�� �Ÿ�� �•�—�Ÿ�Š�•�Ž�˜�†�’�Ž�� �•�—�†�œ�†�� �•�”�‘�˜�•�Ž�Š�Œ�”��
























































































































































































