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Codziennik
Inflacja HICP w pogoni za inflacjg CPI

Dzisiaj dane z USA, minutes z posiedzenia EBC, prace nad ustawg sagdownicza
Inflacja HICP w strefie euro bez zmian wobec marca, polska duzo wyzej

Inflacja HICP, % r/
KE pokazata plan zmniejszenia zaleznosci energetycznej od Rosji warty 300 mld € nfladia HICP, % r/r

Dzisiaj dane z USA: indeks Philly Fed oraz sprzedaz domdw. Wieczorem sejmowa 12 5
Komisja Sprawiedliwosci wznowi prace nad projektem ustawy o Sadzie Najwyzszym, HICP strefa euro
kluczowym dla odblokowania przypisanych Polsce Srodkéw z unijnego funduszu 10

HICP Polska

odbudowy. Na uwage zastuguje tez dzisiejsza publikacja opisu dyskusji na ostatnim
posiedzeniu EBC - ostatnio przedstawiciele banku wypowiadali sie w bardziej jastrzebim
tonie a jeden z nich zasugerowat, ze jest to opinia dzielona przez wielu gtosujgcych.
Wydzwiek publikowanego dzi$ dokumentu moze wiec réwniez okazac sie dosc¢ jastrzebi.

W strefie euro inflacja HICP utrzymata sie w kwietniu na marcowym poziomie 7,4% r/r
(wobec wstepnego odczytu 7,5% r/r), przy czym inflacja bazowa wzrosta do 3,5% z 3,0% r/r.
W zasadzie przyspieszyly wszystkie gtéwne podkategorie inflacyjne, a fgczna liczba
utrzymata sie bez zmian gtéwnie ze wzgledu na mniejszg dynamike energii (37,5% r/r
wobec 44,3% r/r w marcu). Z kolei dane dla Polski pokazaty wzrost do 11,4% z 10,2% w
marcu dla inflacji HICP i do 8,6% z 7,8% dla inflacji bazowej. Dane z rynku nieruchomosci
USA wskazaty na nieco mniejszy od oczekiwan spadek liczby nowych buddw w kwietniu, ale
marcowe dane zostaly zrewidowane w dét, w zwigzku z czym finalnie liczba okazata sie

nizsza od oczekiwan. Dane z amerykanskiego rynku nieruchomosci wcigz sg dos¢ mocne, ———————— "\
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Komisja Europejska przedstawita nowy plan finansowy pod nazwa REPowerEU, ktéry 2 P ¢ ? ¢ @ ¢
ma na celu zmniejszenie zaleznosci energetycznej od Rosji. Plan ma mie¢ wartos¢ 300 mid Zrédio: Eurostat, Santander

euro, w tym 72 mid euro w dotacjach i 225 mid euro w pozyczkach. Srodki majg by¢
przeznaczone na zwiekszenie efektywnosci energetycznej, zwiekszenie udziatu Zrédet
odnawialnym w miksie energetycznym oraz dywersyfikacje importu energi.

EURUSD oscylowat wokét poziomu 1.05. Préby schodzenia nizej zostaly przynajmniej
tymczasowo powstrzymane przez jastrzebie wypowiedzi cztonkéw EBC.

EURPLN zszedt do okoto 4,64 z okoto 4,65. Pomimo sptywajacych kolejnych informacji ze strony
rzagdowej, ktére uprawdopodabniajg rychte odblokowanie i uruchomienie KPO, potencjat
aprecjacyjny zlotego z tego tytutu wydaje sie by¢ ograniczony. Kurs najwyrazniej czeka na dalsza
poprawe nastrojow gospodarczych w Europie.

Inne waluty CEE: EURCZK przesunat sie nieco w dét do okoto 24,66 z okoto 24,7. Czeska korona
zyskata na poprawie sentymentu na gietdach regionu. Wsparciem dla spadkéw kursu byta
réwniez wypowiedZ Tomasa Holuba z zarzadu CNB, ktdry stwierdzit, ze nie da sie walczy¢ z inflacja
poprzez jednoczesne powstrzymywanie sie od podwyzek stép i interwencji walutowych. W
kontekscie oczekujgcego na objecie urzedu nowego, bardzo gotebiego prezesa CNB A. Michla,
rynek odczytat to jako groZbe dalszych interwencji walutowych, przynajmniej do lipca, kiedy nowy
prezes rozpocznie urzedowanie. Z kolei Vojtech Benda z CNB stwierdzit, ze podwyzki stép sg
jedynym skutecznym instrumentem walki z inflacja. Rynek wycenia, ze jeszcze w czerwcu moze
dojs¢ do kolejnej podwyzki stop w Czechach o 50 pb. EURHUF réwniez spadat wraz z innymi
walutami regionu. Zszedt do poziomu okoto 384 z okoto 386.

Na rynku stopy procentowej krajowa krzywa wzrosta w $rode. Sprzyjata temu zwyzka cen
surowcéw energetycznych, ktéra ponownie zaczeta ozywia¢ oczekiwania inflacyjne, co
powstrzymato widoczne w ostatnich dniach umacnianie sie krajowego dtugu. Na Srodowe] aukdji
BGK obligacji na rzecz funduszu przeciwdziatania COVID-19 zarejestrowano duzy popyt na te
papiery (najwiekszy od wrzesnia 2021 r.). Potencjalnie sygnalizuje to duze zainteresowanie calym
krajowym dfugiem, aczkolwiek niekoniecznie musi sie przekfada¢ na trwaty spadek krajowych
rentownosci. Naszym zdaniem taka mozliwos¢ pojawi sie dopiero w momencie, gdy rynek uzna,
ze inflacja bedzie regularnie male¢. Do tego czasu wszelkie préby umacniania krajowego dtugu
prawdopodobnie beda miaty jedynie dorazny charakter. Ministerstwo Finanséw poinformowato o Departament Analiz Ekonomicznych:
wyniku wtorkowej emisji euroobligacji - sprzedano papiery za 2 mld EUR przy popycie ponad 4
mid EUR. al. Jana Pawia Il 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl
www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 691 393 119
Jarostaw Kosaty 887 842 480
Marcin Luzinski 510 027 662
Grzegorz Ogonek 609 224 857
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 510 -
EURPLN 4.6495 CZKPLN 0.1881 495 | —EURPLN ——USDPLN
USDPLN 44332 HUFPLN* 1.2091
EURUSD 1.0487 RUBPLN 0.0701 480 1
CHFPLN 44515 NOKPLN 0.4509 4.65 -
GBPPLN 5.4741 DKKPLN 0.6231 450 -
USDCNY 6.7616 SEKPLN 0.4420
*za 100HUF 435 1
Poprzednia sesja na rynku FX 18.05.2022 420 1
min max  otwarcie zamkn. fixing 405 |
EURPLN  4.6297  4.6581 4.6519 4.6426 4.6528 390
USDPLN 44010 44367 44185 4.4241 4.4279 '
EURUSD 1.0487 10541 10527  1.0489 - 3.75 1
3.60 T T T T T T T —T T —
Rynek stopy procentowej 18.05.2022 2 28 &5 & % ¥ 2 E 5 8 2 & §
Obligacje na rynku miedzybankowym Y e 8 2 8 5T 8 o 5 N 5w
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 6.29 1 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 6.81 -3 750
DS0432 (10L) 6.65 2 7.00 - —2a —5 1oL
650 | AN
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** ggg
Termin PL us EZ 500 -
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 450 |
(pb) (pb) (pb) 4.00 - p/_/—ﬁ’\_.\,‘\—z y
1L 7.26 3 256 0 037 4 350 LA A
2L 7.02 2 2.94 -4 0.96 2 3.00 1
3L 673 2 295 -6 118 1 250 1
aL 6.50 0 293 7 132 1 2%
5L 6.35 0 291 -8 1.42 0 100 -
8L 6.16 2 291 -1 1.63 -1 050 -
10L 6.10 0 2.93 -1 1.74 -2 0.00 : : : : : : : : T . T .
2 2 2 2 Z ZF 5 5 § ®8 T T @
Stawki WIBOR S ,‘Z’ 80’ § g ® & ; ; ~ ; E
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 5.08 4 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
T/N 522 2 9.00 -
Sw £33 7 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
8.00 -
2W 538 -1
™ 558 2 7.00 s@”‘ﬂw\\
3M 6.45 1 6.00
oM 6.67 1
Y 6.80 0 5.00
4.00
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 3.00
Termin % Zmiana 200
(pb)
x4 6.88 4 1.00
s 5 5 RS
- £ 2 2 5 5 & & ]
912 7.28 4 93§§§§9§§§i§§
3x9 7.40 0
6x12 7.47 2
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 700
CDS 5Y USD Spread 10L* 650 - —PL —CZ ES IT —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 600
(pb) (pb) 550 |
Polska 115 0 563 6 500
Francja 12 0 50 -1 450 -
Wegry 125 0 656 4 400 -
Hiszpania 53 0 108 0 350 -
Wiochy 60 0 193 1 300 -
Portugalia 40 0 114 1 250 -
Irlandia 13 0 63 0 200
Niemcy 9 0 - - 150 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 1(5)2 |
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia é Ea Ev § g g g g E g f\;‘ E g
~ ~ N

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (13 maja)
10:00 PL Inflacja v % r/r 12.3 12.3 12.4 12.3
11:00 EZ Produkcja przemystowa 1l % m/m -2.0 = -1.8 0.5
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych ] min € -2935 -2478 -2972 -2663
14:00 PL Bilans handlowy 1] min € -2194 -1836 -3253 -1559
14:00 PL Eksport LI} min € 26259 25950 25831 25141
14:00 PL Import 1] min € 28919 28038 29084 26700
16:00 us Indeks Michigan V pkt 63.7 - 59.1 65.2
PONIEDZIALEK (16 maja)
14:00 PL Inflacja bazowa [\ % r/ra 7.5 7.7 7.7 6.9
WTOREK (17 maja)
09:00 HU PKB I kw. % r/r 7.8 - 8.2 7.1
10:00 PL PKB 1 kw. % r/r 8.1 8.1 8.5 7.3
11:00 EZ PKB SA I kw. % r/r 5.0 - 5.1 4.6
14:30 us Sprzedaz detaliczna Y % m/m 1.0 - 0.9 1.4
15:15 us Produkcja przemystowa SA Y % m/m 0.4 - 1.1 0.9
SRODA (18 maja)
11:00 EZ HICP \% % r/r 7.5 - 7.4 7.4
14:30 us Rozpoczete budowy domow I\ % m/m -1.7 - -0.2 -2.8
CZWARTEK (19 maja)
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 193 - - 203
14:30 us Indeks Philly Fed V 16.7 - - 17.6
16:00 us Sprzedaz domoéw \% % m/m -2.1 - - -2.7
PIATEK (20 maja)
10:00 PL Zatrudnienie v % r/r 2.7 2.8 - 2.4
10:00 PL Produkcja przemystowa v % r/r 14.5 12.3 - 17.3
10:00 PL PPI v % r/r 20.3 20.5 - 20.0
10:00 PL Ptace v % r/r 12.3 124 - 124

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwendcji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakcji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymienionq w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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