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Prezes NBP zostaje na dtuzej

Dzi$ poznamy strukture kwietniowej inflacji

Druga kadencja prezesa NBP Adama Glapinskiego przypieczetowana przez Sejm
Czeski bank centralny interweniowat w obronie korony

Wegierski bank centralny nie chce juz agresywnie walczy¢ z inflacjg

Saldo Polski na rachunku obrotéw biezgcych,
mid €
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Dzi$ petne dane o kwietniowej inflacji w Polsce. Krajowe dane ujawnig doktadna strukture
2021 2022

5
wzrostu cen, ktéry pchnat CPI do 12,3% r/r wg wstepnego odczytu i zapewne potwierdza 4
kolejny mocny wzrost inflacji bazowej (do nowego rekordu, ok. 7,5% r/r - publikacja w

poniedziatek). Przypominamy, ze finalny marcowy odczyt jak i odczyty z korica 2021 r. okazaty 3
sie nieco wyzsze od wstepnych wyliczert GUS (za styczen i luty GUS nie podaje wstepnych 2

szacunkdéw). Po potudniu pojawig sie marcowe dane o polskim bilansie ptatniczym, zapewne |

znowu z pokaznym deficytem na rachunku obrotéw biezacych. Réwniez dzié produkcja 1
przemystowa w strefie euro, ktéra moze by¢ wazna dla rynku po mocnym rozczarowaniu 0 _—/
wynikami niemieckiego przemystu opublikowanymi w ubiegtym tygodniu. - 5 s )
Adam Glapinski zostat wybrany przez Sejm na stanowiska prezesa NBP na kolejng 6-letnig -1 g X
kadencje. Pomysiny dla niego wynik glosowania moze oznacza¢, ze doszto do porozumienia w

obozie rzadzacym, ktérego owocem moze by¢ w przysztym tygodniu postep w pracach nad -2 1

ustawa ustanawiajacg zmiany w sgdownictwie wymagane przez KE do odblokowania KPO. 3
IMiIGW podat, ze ros$nie zagrozenie wystgpienia suszy, a szczegdlnie niekorzystne warunki

moga wystepowac w lipcu i wrzesniu. Susza miafaby negatywne przetozenie na zbiory w 4 -

rolnictwie i przetozytaby sie na szybszy wzrost cen zywnosci. Zrédto: NBP, Santander

Minister Pracy podata, ze dotychczas prace w Polsce podjely 132 tys. obywateli Ukrainy.

EURUSD wytamat sie dotem ze strefy 1,05 - 1,06, w ktérej przebywat od kilku dni i zszedt do
1,04. Dalsza aprecjacja dolara to skutek utrzymujacych sie napie¢ geopolitycznych oraz
gospodarczych zwigzanych z wojng w Ukrainie oraz rosnacych watpliwosci rynkéw co do
materializacji globalnego scenariusza ,miekkiego ladowania”. Obawy te zostaly dodatkowo
spotegowane przez narastajace ryzyko bankructw chifskich deweloperéw, ktérzy zaczynaja
miec coraz wieksze problemy z wykupami swoich obligacji.

EURPLN z okolic 4,66 wzrést w okolice 4,67. Wyraznie umocnienie dolara w czwartek
wywierato presje na kurs ztotego, ktéry w trakcie dnia prébowat podchodzi¢ pod poziom 4.70.
Chociaz 9 maja Putin nie zarzadzit powszechnej mobilizacji, ostatnie doniesienia wskazuja, ze
Rosja szykuje sie do aneksji okupowanego przez swoje wojska obwodu chersonskiego. Moze
to sugerowac, ze szykuje sie do dhuzszego konfliktu, a celem rosyjskiej agresji moze by¢ aneksja
catego lagdowego ,mostu na Krym”. Na korzy$¢ ztotego w ostatnich dniach dziatajg jednak
rosngce nadzieje na odblokowanie KPO zwigzane z sygnalizowanym porozumieniem w koaligji
rzadzacej, ktére potencjalnie toruje droge do przeprowadzenia w parlamencie niezbednych
zmian ustawowych. Dzieki temu, pomimo niekorzystnych uwarunkowar zewnetrznych, skala
ostabienia zfotego zostata wyraZnie ograniczona a na koniec dnia EURPLN byt w stanie zejs¢ z
powrotem w okolice 4,66.

Pozostate waluty CEE: Czeski bank centralny zwotat nadzwyczajne posiedzenie i podjat na nim
decyzje o interwencji walutowej na rzecz umocnienia korony. Podjete dziatanie szybko
zepchneto EURCZK nieco ponizej 25,0, czyli mniej wigcej do poziomu sprzed gwattownego
osfabienia w $rode po formalnym ogfoszeniu, ze nowym szefem CNB zostanie zdecydowany
przeciwnik podwyzek stép procentowych. Wegry utrzymaty tygodniowa stope depozytowa na
6,45%. Barnabas Virag, wiceprezes wegierskiego banku centralnego, oznajmit, ze walka banku
z inflacja przeszta z fazy agresywnej w stopniowg a rozwdj sytuacji gospodarczej to
podrecznikowy przyktad stagflacji. Uznal, ze kluczowe jest teraz chronienie oszczednoéci
gospodarstw domowych, natomiast stawki depozytowe niedostatecznie zareagowaty w jego
odczuciu na podwyzki stép dokonane przez MNB. Zasugerowat tez, ze nalezy rozwazy¢
przedtuzenie zamrozenia stép branych do wyliczenia odsetek od kredytéw hipotecznych.
Forint byt wczoraj jedyng walutg wschodzacg ze stratg 1% do euro, podczas gdy korona byta w

) S - 0
czotéwce dzieki odbiciu 0 1,8% do euro. Departament Analiz Ekonomicznych:

Rynek dtugu: rosngce obawy o globalne spowolnienie gospodarcze przetozyty sie réwniez na
spadki krzly\(vych rentovvnqé;i z.arév.vnc,J na g@wnych rynkach jak iw P(?\Sce. Krajowa krzywa al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa
rentownosci oraz IRS mniej wiecej réwnomiernie przesunely sie w dét o okoto 30 pb. W
podobnej skali spadty réwniez oczekiwania co do poziomu stép w Polsce na koniec 2022 r.
Amerykanskie i niemieckie krzywe co prawda spadty w czwartek relatywnie mniej niz polska, ale
tez ich stopniowe przesuwanie sie w dét nastepowato juz od kilku dni, mozna wiec powiedzie¢,
ze zmiany na krajowe] krzywej nastapity niejako z opdznieniem w stosunku do rynkdéw
bazowych. Biorac pod uwage skale wzrostu krzywych w ostatnich tygodniach, obserwowane
spadki caty czas mozna traktowac jedynie w charakterze korekty, a nie zmiany trendu.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 510 -
EURPLN 46618 CZKPLN 0.1865 495 | —EURPLN ——USDRN
USDPLN 44877 HUFPLN* 1.2167
EURUSD 1.0386 RUBPLN 0.0709 480 1
CHFPLN 44728 NOKPLN 0.4549 4.65 -
GBPPLN 5.4762 DKKPLN 0.6262 450 -
USDCNY 6.7975 SEKPLN 0.4434
*za 100HUF 4.35 1
Poprzednia sesja na rynku FX 11/05/2022 420 4
min max  otwarcie zamkn. fixing 405 -
EURPLN  4.6486 4.6806 4.6738 4.6658 4.6841 390 |
USDPLN  4.4041 44379 44336 4.4293 4.4863 '
EURUSD 1.0500  1.0576  1.0539  1.0536 - 3.75 1
W L 5 L » = 5 % 5 5 = =%
Rynek stopy procentowej 11/05/2022 £ 2 5 B f $ 2 3 & E E 2 2
Obligacje na rynku miedzybankowym = 8 2 & X -y 2 T2 8
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 6.51 -29 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 7.08 -23 750
DS0432 (10L) 6.72 23 7.00 - —2 —5 —0
6.50 |
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** ggg
Termin PL us EZ 500 -
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 450 |
(pb) (pb) (pb) 4.00 -
1L 7.36 -21 246 -2 0.18 -3 3.50 1
2L 7.1 -25 2.83 9 0.77 12 3.00
3L 6.86 27 2.89 -9 101 15 250 1
a 664 29 288 8 116 17 2]
5L 6.50 -31 2.87 -7 1.27 -14 100 -
8L 6.24 -30 2.89 -6 1.51 -19 050 -
10L 6.17 -29 2.92 -5 1.63 -15 0.00 : : : : : : : : : : . .
£ 2 =2 =2 = 2 3 5 & 8 E E E
Stawki WIBOR ﬁﬁggn(;*ef;v%g
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 4.96 0 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
TN 5.23 9 9.00
W taa 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
2w 5.38 0 800
™ 547 2 7.00 A
3M 6.40 1 600 4
oM 6.63 -1
1Y 6.80 0 5.00 -
400
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 3.00
Termin % Zmiana 200 |
(pb)
x4 6.94 -13 1.00 -
3x6 7.41 -28 0.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 7.46 -27 L2 2 = 2 2 &2 5 =5 s & = = =
ox12 7.43 26 ca§’§’#’£?e§§f§§
3x9 761 -30 -
6x12 7.63 -30
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 700
CDS 5Y USD Spread 10L* 650 - —PL —CZ —FE5 T ===HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 600
(pb) (pb) 550
Polska 108 13 585 -10 500
Francja 12 0 52 -3 450
Wegry 122 2 666 3 400
Hiszpania 53 0 103 -2 350
Wiochy 60 -2 185 7 300
Portugalia 40 0 109 -2 250
Irlandia 13 0 63 -2 200
Niemcy 9 0 - - 150
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 1(5)3
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia é é § ga E‘ g E S g g § S S‘_’

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES .-

W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (6 maja)

08:00 DE Produkcja przemystowa SA Il % m/m -1.3 - -3.9 0.1

09:00 HU Produkcja przemystowa Il % r/r 3.1 - 4.2 4.8

14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Y tys. 380 - 428 431

14:30 us Stopa bezrobocia I\ % 35 - 3.6 3.6

PONIEDZIALEK (9 maja)
09:00 (o4 Produkcja przemystowa Il % r/r -2.8 - 0.3 -0.3
WTOREK (10 maja)

09:00 cz Inflacja \% % r/r 13.2 = 14.2 12.7

09:00 HU Inflacja \% % r/r 8.9 - 9.5 8.5

11:00 DE ZEW V pkt -35.0 = -36.5 -30.8
SRODA (11 maja)

08:00 DE Inflacja HICP \% % r/r 7.8 = 7.8 7.6

14:30 Us Inflacja \% % r/r 8.1 - 8.3 8.5

CZWARTEK (12 maja)

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 192 - 203 202
PIATEK (13 maja)

10:00 PL Inflacja v % r/r 12.3 12.3 - 11.0

11:00 EZ Produkcja przemystowa M1 % m/m -0.7 - - 0.7

14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Il min € -2935 -2478 - -2871

14:00 PL Bilans handlowy 11l min € -2194 -1836 - -1741

14:00 PL Eksport Il min € 26259 25950 - 25270

14:00 PL Import 1 min € 28919 28038 - 27011

16:00 us Indeks Michigan V pkt 63.7 - - 65.2

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq Swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktdrqkolwiek spétkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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