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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Nowy prezes CNB, NBP moze zostac z obecnym

Dzi$ gtosowanie sejmowe nad drugg kadencjg Adama Glapinskiego

Wg mediéw jest porozumienie w koalicji rzadzacej co do sgdownictwa
Nowym szefem CNB bedzie zdecydowany przeciwnik podwyzek stop
Rzad zamierza zmieni¢ oferte obligacji detalicznych, dzi§ aukcja zamiany

Dzi$ w Sejmie zostanie poddane gfosowaniu przyznanie Adamowi Glapinskiemu drugiej
kadencji prezesa NBP. Wczesniej w mediach pojawiaty sie spekulacje, ze wynik
gtosowania nie jest przesadzony mimo zapewnien politykow partii rzadzacej, ze
wiekszos¢ zostata zapewniona. Watpliwosci czy dojdzie do zatwierdzenia tej nominadji
mogfa tez wzbudzi¢ wczorajsza decyzja Komisji Sprawiedliwosci i Praw Czlowieka o
odrzuceniu poprawek Solidarnej Polski w projektach ustaw dotyczacych sgdownictwa.
Wg informacji Onetu wieczorem doszto jednak do porozumienia w sprawie ustaw o
sadownictwie w obozie Zjednoczonej Prawicy - zaktada ono przygotowanie i ztozenie
kolejnych poprawek na kolejnym posiedzeniu komisji w przysztym tygodniu. Planowane
jest takze przerwanie posiedzenia Sejmu i dokonczenie go za tydzien.

Premier Mateusz Morawiecki zapowiedziat emisje nowych obligacji detalicznych, w tym
papieru z oprocentowaniem na poziomie gtéwnej stopy NBP. Ma to zacheci¢
gospodarstwa domowe do 0szczedzania (co samo w sobie studzitoby inflacje) a banki do
oferowania wyzszych stawek depozytowych, jednak nie bedzie oznaczato zmniejszenia
nadptynnosci w systemie bankowym.

Serwis RMF24 donidst, ze KE jest gotowa zaakceptowac polski KPO i czeka jedynie na
jasny sygnat ze strony polskich wiadz, ze wywigzg sie z przedstawionych im w ub.r.
warunkoéw, m.in. likwidacji Izby Dyscyplinarnej. KE nie wymaga formalnego przyjecia
ustaw, ktére zmieniatyby porzadek sadowniczy w Polsce.

EURUSD w dalszym ciggu utrzymuje sie w przedziale 1.05 - 1.06. Poranna deklaracja
Christine Lagarde o rychtym zakoniczeniu QE w poczatkach Ill kwartatu i przejsciu do
podwyzek stép ,kilka tygodni” pdzniej nie byta w stanie pozytywnie zaskoczy¢ rynku, ktéry
juz dawno zdyskontowat lipcowa podwyzke stép w strefie euro. Do tego korzystnie na
nastroje wplynely informacje o wyraZznym spadku nowych przypadkéw Covid-19 w
Szanghaju. Z kolei publikacja CPI z USA za kwiecien tylko tymczasowo przesunetfa kurs
blizej 1.05. Dane inflacyjne byly co prawda wyzsze od oczekiwan (8,3% vs. 8,1%) ale
nizsze niz jeszcze w marcu (8,5% r/r). Nie byto to w stanie przekonac rynkéw, ze moze to
przybliza¢ Fed do przys$pieszenia tempa podnoszenia stép. Do tego James Bullard,
cztonek FOMC o jastrzebich pogladach, przyznat, ze wyceniane juz podwyzki po 50 pb to
dobry pomyst na najblizsze posiedzenia.

EURPLN z okolic 4,68 zszedt w okolice 4,66. Chociaz dane inflacyjne z Chin (2,1% vs.
1,5% poprzednio) zaskoczyly w gére, podobnie jak wczesniej dane CPl z naszego
regionu, jednak nie miato to negatywnego przetozenia na kurs. Uwaga krajowego rynku
skupiona byfa przede wszystkim na rosnacych oczekiwaniach rychtego odblokowania
KPO w zwigzku z planowanymi gtosowaniami w Sejmie. Dzieki temu EURPLN dostat
dobry pretekst do pogtebienia korekty spadkowe] trwajacej od poczatku tygodnia.

Pozostate waluty CEE: kwietniowe 2005 r. Prezydent Czech nominowat AleSa Michla na
nowego szefa CNB. Za kadencji obecnego prezesa odbedzie sie juz tylko jedno
posiedzenie decyzyjne, 22 czerwca. Pierwsza decyzja o stopach za nowego prezesa -
zagorzatego przeciwnika ich podnoszenia - bedzie podjeta 4 sierpnia. Michl otwarcie
przyznat, ze poziom stép, jakiego spodziewa sie zasta¢ obejmujac urzad, bedzie jego
zdaniem dostateczny, zeby zdusi¢ popytowg czes¢ inflacji i przez pewien czas bedzie
optowat za utrzymaniem stop bez zmian. Korona czeska stracita po informacji o
nominacji Michla ponad 2,5% do euro (1% wczoraj, a reszte w pigtek, gdy pojawity sie
pierwsze doniesienia o zamiarach prezydenta). Forint byt wczoraj duzo stabilniejszy od
ztotego i korony, EURHUF trzymat sie w poblizu 380.

Na rynku diugu: krzywe krajowych rentownosci oraz stawek IRS pozostawaty blisko
swoich maksiméw. W obliczu wyzszych od oczekiwan oraz poprzednich odczytow
danych inflacyjnych z naszego regionu, nieco stabszy niz poprzednio odczyt inflacyjny z
USA za kwiecienn (8,3% vs. 85% r/r poprzednio) nie znalazt jednak istotniejszego
przetozenia na krajowy rynek dtugu, mimo ze w tym samym czasie krzywe rentownosci i
stawek IRS w USA i strefie euro podejmowaty préby przesuwania sie w dot.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 510 -
EURPLN 46822 CZKPLN 0.1837 495 | —EURPLN ——USDFIN
USDPLN 44548 HUFPLN* 1.2282
EURUSD 1.0504 RUBPLN 0.0675 480 1
CHFPLN 44716 NOKPLN 0.4546 4.65 -
GBPPLN 5.4348 DKKPLN 0.6285 450 -
USDCNY 6.7652 SEKPLN 0.4399
*za 100HUF 4.35 1
Poprzednia sesja na rynku FX 11/05/2022 420 4
min max  otwarcie zamkn. fixing 405 -
EURPLN  4.6486 4.6806 4.6738 4.6658 4.67 390 |
USDPLN 44041 44379 44336 4.4293 4.419 '
EURUSD 1.0500  1.0576  1.0539  1.0536 - 3.75 1
3.60 T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 11/05/2022 2 2 8 35 & & 2 = E E E E E
Obligacje na rynku miedzybankowym - S8 e g 9 K = e =~ 5 ¥ R
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 6.79 2 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 7.31 -1 750
DS0432 (10L) 6.95 2 7.00 A —24 —5
6.50
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** ggg
Termin PL us EZ 500 -
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 450 |
(pb) (pb) (pb) 4.00
1L 7.57 -5 248 3 0.21 -4 3.50 1
2L 7.36 9 292 5 0.88 -5 3.00 +
3L 7.3 -8 297 3 116 5 250 1
a 693 8 296 0 133 6 2]
5L 6.80 -8 294 -3 1.41 -9 1:00 |
8L 6.54 -8 2.96 -5 1.69 -4 050 -
10L 6.46 -8 2.98 -6 1.78 -8 0.00 : : : : : : : : . . . T
£ £ 2 2 =z Zz 3 3 5 ® 8® = =
Stawki WIBOR :g;’§$8w:c§§§§§
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 4.96 -5 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
TN 5.14 -5 9.00
W EEY! 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
2W 5.38 1 800
™ 5.45 2 7.00 A
3M 6.39 3 6.00
oM 6.64 2
1Y 6.80 1 5.00 -
400
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 3.00 -
Termin % Zmiana 200 |
(pb)
x4 7.07 -4 1.00 -
3x6 7.69 -1 0.00 ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 774 -4 2 2 g 2 » 5 3 5 5 5 5 3 %
9x12 7.69 -10 = 8 o g © g 5 o = s T o5
3x9 791 -3
6x12 7.92 -9
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 700
CDS 5Y USD Spread 10L* 650 - —PL —CZ —FE5 T ===HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)
Polska 95 0 594 -2
Francja 12 0 54 -8
Wegry 120 -2 663 -3
Hiszpania 53 0 11 0
Wiochy 63 -2 201 0
Portugalia 40 0 111 -6
Irlandia 12 0 64 -4
Niemcy 9 0 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 50
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia ﬁ é oga’ c% E E g E E E E ;E_r %
~ ~ ~ Dl ~ > - N
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES .-

W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (6 maja)

08:00 DE Produkcja przemystowa SA Il % m/m -1.3 - -3.9 0.1

09:00 HU Produkcja przemystowa Il % r/r 3.1 - 4.2 4.8

14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Y tys. 380 - 428 431

14:30 us Stopa bezrobocia I\ % 35 - 3.6 3.6

PONIEDZIALEK (9 maja)
09:00 (o4 Produkcja przemystowa Il % r/r -2.8 - 0.3 -0.3
WTOREK (10 maja)

09:00 cz Inflacja \% % r/r 13.2 = 14.2 12.7

09:00 HU Inflacja \% % r/r 8.9 - 9.5 8.5

11:00 DE ZEW V pkt -35.0 = -36.5 -30.8
SRODA (11 maja)

08:00 DE Inflacja HICP \% % r/r 7.8 = 7.8 7.6

14:30 Us Inflacja \% % r/r 8.1 - 8.3 8.5

CZWARTEK (12 maja)

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 192 - - 200
PIATEK (13 maja)

10:00 PL Inflacja v % r/r 12.3 12.3 - 11.0

11:00 EZ Produkcja przemystowa M1 % m/m -0.7 - - 0.7

14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Il min € -2935 -2478 - -2871

14:00 PL Bilans handlowy 11l min € -2194 -1836 - -1741

14:00 PL Eksport Il min € 26259 25950 - 25270

14:00 PL Import 1 min € 28919 28038 - 27011

16:00 us Indeks Michigan V pkt 63.7 - - 65.2

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych
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