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Codziennik

Dzisiaj inflacja CPI w regionie

Bezrobocie w dét w kwietniu

Kotecki z RPP o potrzebie dalszych podwyzek

Duzy spadek ceny ropy

Ztoty wczoraj najsilniejszy sposréd walut wschodzacych

Zmiana liczby zarejestrowanych bezrobotnych
w Polsce w kwietniach, tys. os6b
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Dzi$ odczyty kwietniowej inflacji dla Czech i Wegier. W obu przypadkach rynek nie dopuszcza 00

mysli, ze na tym etapie moze sie juz przytrafi¢ spadek dynamiki CPI - zakres prognoz dla Czech

siega od 12,7% r/r czyli poprzedniego odczytu po 14%, w przypadku Wegier po marcowych

8,5% prognozy rynkowe na kwiecien zawieraja sie miedzy 8,8% r/r a 9,4%. 50 -
Ludwik Kotecki z RPP w wypowiedzi dla TOK FM stwierdzit, ze dalsze podwyzki stép
procentowych sg konieczne i Rada raczej nie moze sobie pozwoli¢ na przerwy, bo nadal bedzie
rosta inflacia - najistotniejszy powdd zaciesniania polityki pienieznej. Jego zdaniem 0 I | I I
zesztotygodniowa podwyzka stép o 75 pb, zamiast 100 pb (zgadujemy, ze ze takim ruchem
gtosowat L. Kotecki) oznacza, ze brakujgca czes¢ bedzie musiata by¢ dostarczona w kolejnych ‘ ‘ ‘ |
miesigcach i albo przedtuzy sie okres podnoszenia stép albo kolejne ruchy beda musiaty by¢ -50
wieksze. Wyglada na to, ze Rada (w obecnym ksztalcie, czyli z dwoma wakatami na 10 oséb)

jest w miare réwno podzielona na tych, ktérzy skupiajg sie na wypetnieniu inflacyjnego

mandatu i tych, ktérzy majg obawy o tempo podnoszenia kosztu kredytu w gospodarce i jej -100

wystudzania i chcieliby relatywnie szybko zatrzymac postepujace zacieSnienie monetarne.

Oceniamy, biorgc pod uwage przewidywana przez nas Sciezke CPl, ze w rezultacie Rada

zdecyduje sie na podwyzke stép o kolejne 75 pb w czerwcu i 50 pb w lipcu przy okazji nowej 150 -
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projekdji i to zakonczy faze zacie$niania polityki pieniezne;j. 88328885228 Y
Minister rodziny i polityki spotecznej Marlena Malag powiedziata, ze stopa bezrobocia NNNNNANNNNAN
rejestrowanego w Polsce wyniosta w kwietniu 5,3% wobec 54% poprzednio - tyle ile Zrédto: GUS, MRIPS, Santander

zaktadat rynkowy konsensus i my. W ciggu kwietnia liczba bezrobotnych spadta 0 22,2 tys., jak
na ten miesiac to bardzo staby wynik (najmniejszy spadek od 2001 r., jesli pomina¢ nietypowy
wywotany pandemig wzrost bezrobocia w kwietniu 2020 r.).

EBOIR obnizyt prognoze wzrostu PKB Polski w 2023 do 3,5%, a na 2022 r. podtrzymat na
poziomie 4,0%. Zdaniem analitykéw bankéw ryzyka skierowane sg w dét i obejmuja niepewny
wplyw wojny oraz kryzysu humanitarnego, dalszy wzrost cen energii i zaktécenia w handlu.

Stabe dane handlowe z Chin ustawity negatywny nastréj na gietdach - te europejskie dotarty w
swoim przedtuzajgcym sie spadku najnizej od dwdch miesiecy. Jednoczesnie korygowany byt
ostatni duzy wzrost rentownosci na rynkach bazowych, przy czym najpierw, w pierwszych
godzinach europejskiego handlu, ten wzrost jeszcze zostat przedtuzony - w USA udafo sie
odwrdéci¢ cate podejscie rentownosci 10L od pigtku rano a w Niemczech ponad potowe tego
ruchu. Nie udafoby sie to bez bodZca w postaci zdecydowanego spadku ceny ropy (Brent z
okolic 112% spadt ponizej 106%$) na bazie doniesien, ze UE nie natozy w ramach sankcji zakazu
na transport rosyjskiej ropy do krajéw trzecich a Arabia Saudyjska zdecydowata sie obnizy¢
cene surowca wzigwszy poprawke na kurczacy sie popyt Chin, jej gtéwnego odbiorcy. EURUSD
pozostat miedzy 1,05 a 1,06.

EURPLN zatrzymat sie w swoim wzro$cie na 4,72, mniej wiecej tam gdzie dotart na informacji o
odcieciu Polsce gazu przez Rosje ponad tydzien temu. Potem przyszta korekta z tego poziomu,
ktéra pozwolita ztotemu na wyréznienie sie na plus sposréd walut wschodzacych. Dzisiaj rano
kurs jest w okolicy 4,69.

Pozostate waluty CEE: Tylko PLN, HUF, CZK i RON zyskaty wczoraj do euro, co wigzemy ze
spadkiem ryzyka eskalacji w Ukrainie - przemowa prezydenta Rosji na obchody Dnia
Zwyciestwa nie zawierata oficjalnego wypowiedzenia wojny Ukrainie, nie zapowiedziata nowej
rundy mobilizacji i skupiata sie na potrzebie ,obrony’ regionu Donbasu. Produkcja
przemystowa w Czechach zaskoczyta w gére wracajgc w marcu do marginalnego wzrostu r/r
(samo przetworstwo zeszto jednak ponizej zera w ujeciu r/r a dynamika produkcji pojazdéw
spadifa z-9,3% r/r do -17,4%.

Na rynku stopy procentowej polskie rentownosci podniosty sie 0 5 pb na krétkim koncu i 17 Departament Analiz Ekonomicznych:
pb na dtugim konhcu, dzieki czemu 10L dotart do 7% a nachylenie krzywej podeszto do +25 pb
(wobec -25 pb tydzien wczesniej). Do dalszego wystromienia doszto tez w USA i Niemczech
cho¢ przy obnizajacych sie catych krzywych rentownosci. Spready asset swap zawezity sie o ok.
5 pb. Spadek cen ropy przyniést delikatng korekte w dét w rynkowej wycenie skali podwyzek
stop przez Fed i EBC.
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Kurs ztotego

Dzisiejsze otwarcie 510 -
EURPLN 46923 CZKPLN 0.1872 495 | —EURPLN ——USDPL
USDPLN 44384 HUFPLN* 1.2355
EURUSD 1.0569 RUBPLN 0.0643 480 1
CHFPLN 44721 NOKPLN 0.4598 4.65 -
GBPPLN 5.4843 DKKPLN 0.6327 450 -
USDCNY 6.7028 SEKPLN 0.4410
*za 100HUF 4.35 1
Poprzednia sesja na rynku FX 09/05/2022 420 4
min max  otwarcie zamkn. fixing 405 -
EURPLN  4.6765 4.7138 4.7082 4.6931 4.7059 390 |
USDPLN 44237 44931 4.4891 4.4429 44784 '
EURUSD 1.0493 10572 10510  1.0555 - 3.75 1
W e L 5 » = 5 % 5 5 = =%
Rynek stopy procentowej 09/05/2022 £ 2 8§ 8§ ¥ ¥ 2 2 8 E E : E2
Obligacje na rynku miedzybankowym « o~ 5 vTo€ s - e g 08
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 6.81 6 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 7.36 11 750
DS0432 (10L) 7.00 16 7.00 4 —2 —5 —0
6.50 |
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** ggg
Termin PL us EZ 500 -
% Zmiana o Zmiana % Zmiana 450 -
(pb) (pb) (pb) 4.00 -
1L 7.62 6 241 -12 0.26 -4 3.50 1
2L 7.45 9 287 -18 1.01 -6 3.00 -
3L 723 14 295 17 130 6 250 1
a 7.04 14 298 17 147 5 2]
5L 6.91 17 2.99 -15 1.58 -4 1:00 |
8L 6.65 22 3.05 -11 1.82 0 050 -
10L 6.57 24 3.08 -1 1.95 1 0.00 T T T T T T T T T T T T
2 2 g 3 3 3 3 3 5 85 8 %I 3
Stawki WIBOR > 8 & g v e T 2 5 o g 8 g
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 5.08 6 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
TN 5.24 0 9.00
W t33 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
8.00 -
2W 5.35 2
™ 5.40 6 7.00 A
3M 6.31 2 600 4
oM 6.59 4
1Y 6.77 4 5.00 -
400
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 3.00 -
Termin % Zmiana 200 |
(pb)
x4 7.1 3 1.00 -
5 5 5 N . s s
. L L2 2 5 5 & & &
ox12 7.81 14 ma3§’$§:£§.§§§§
3x9 7.95 10
6x12 8.01 14
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 700
CDS 5Y USD Spread 10L* 650 - —PL —CZ —FE5 T ===HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 600 -
(pb) (pb) 550
Polska 95 0 591 21 500
Francja 12 0 54 1 450 -
Wegry 122 0 639 14 400 -
Hiszpania 55 3 112 1 350 |
Wiochy 68 3 205 4 300 |
Portugalia 40 3 116 1 250
Irlandia 13 0 73 5 200 -
Niemcy 9 0 - - 150
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 1(5)3 7W

4ty |
1lut 7

9lis

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

23 lis |
7gm |
21 gru |
18 sty |
15 lut
1mar |
15 mar |
29 mar |
12 kwi |
26 kwi |

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES .-

W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (6 maja)

08:00 DE Produkcja przemystowa SA Il % m/m -1.3 - -3.9 0.1

09:00 HU Produkcja przemystowa Il % r/r 3.1 - 4.2 4.8

14:30 us Zmiana zatrudnienia poza rolnictwem Y tys. 380 - 428 431

14:30 us Stopa bezrobocia I\ % 35 - 3.6 3.6

PONIEDZIALEK (9 maja)
09:00 (o4 Produkcja przemystowa Il % r/r -2.8 - 0.3 -0.3
WTOREK (10 maja)

09:00 (o4 Inflacja Y % r/r 13.2 - - 12.7

09:00 HU Inflacja Y % r/r 8.9 - - 8.5

11:00 DE ZEW \% pkt -35 - - -30.8
SRODA (11 maja)

08:00 DE Inflacja HICP I\ % r/r 7.8 - - 7.6

14:30 Us Inflacja \Y % r/r 8.1 - - 8.5

CZWARTEK (12 maja)

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 192 - - 200
PIATEK (13 maja)

10:00 PL Inflacja v % r/r 12.3 12.3 - 11.0

11:00 EZ Produkcja przemystowa M1 % m/m -0.7 - - 0.7

14:00 PL Saldo obrotéw biezacych Il min € -2935 -2478 - -2871

14:00 PL Bilans handlowy 11l min € -2194 -1836 - -1741

14:00 PL Eksport Il min € 26259 25950 - 25270

14:00 PL Import 1 min € 28919 28038 - 27011

16:00 us Indeks Michigan V pkt 63.7 - - 65.2

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wyniknqgc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A. 3



