Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Kwiecien nie byt sprzyjajacym miesigcem
dla inwestujgcych w akcje po obu stronach
oceanu.

Stopy zwrotu na wybranych swiatowych
rynkach akgji w kwietniu:

-5,7% msclEM (B

-6,9% DAX

-72%  EURO STOXX 50

-8,1% MSCI ACWI

S&P 500

-10,4% NIKKEI

NASDAQ

Kwiecien nie byt udanym miesigcem

dla posiadaczy akcji notowanych na
Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych. Inflacja rosnaca

w dwucyfrowym tempie i sicdma z rzedu
podwyzka stop procentowych
potegowaty obawy o kondycje polskiej
gospodarki w kolejnych kwartatach,

a w potaczeniu z wcigz trwajgcym
konfliktem zbrojnym na Ukrainie

i Zwigzang z nim niepewnoscia przyczynity
sie do istotnych spadkéw cen akgji.
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W kwietniu rentownosci na rynkach
bazowych ponownie istotnie wzrosty.

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

+60 BPS 2,93%

Inne ankiety, np. koniunktury
konsumenckiej nadal pokazuja
pogorszenie sie nastrojow w zwigzku
Z WyzZszymi cenami.

W USA odczyty indekséw koniunktury
w przemysle byty niejednoznaczne.
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INFLACJA CPI 111.2022

W Polsce rentownos¢ 10-letnich
obligacji skarbowych w ujeciu
miesiecznym bardzo silnie wzrosta.

1V.2022 6,37%

+11,7% rir
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Sytuacja na rynku pracy pozostaje bardzo
dobra.

Kwietniowy wyskok inflacji powyzej
oczekiwan byt w duzej mierze efektem
Wzrostu cen zywnosci oraz ponownie
energii.
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Uczestnikow rynku niepokoity
naptywajace dane o inflacji i komentarze
decydentow polityki monetarne;j.

W obliczu wysokich odczytow inflacyjnych
rosng oczekiwania na normalizacje
polityki pienieznej przez banki centralne.
Do wyprzedazy na rynkach akcji mogty
dodatkowo przyczynic sie kolejne
doniesienia z trwajacej wojny w Ukrainie
oraz ostabienie aktywnosci
gospodarczej w Chinach mierzacych sie
z kolejna fala pandemii Covid-19.

W ujeciu sektorowym najlepiej poradzit
sobie indeks WIG-energia, ktoremu
sprzyjaja obecne zawirowania na rynku
energetycznym wynikajace z sankdji
naktadanych na Rosje oraz postepujacy
proces wydzielenia aktywow weglowych
z takich spotek jak Enea, PGE czy Tauron,
ktdére stanowig istotny udziat w indeksie.

Sposrod najwiekszych spotek pozytywnie
wyroznity sie akcje Grupy Lotos, ktore
wzrosty w kwietniu o 17,8% w efekcie
poprawiajacego sie otoczenia dla marz
rafineryjnych, ktére powinno przektadac
sie na wyzsze wyniki finansowe spotki.

GRUPA LOTOS | +17,8%

Obligacje high-yield zakonczyty miesiac
na minusie.
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USD | -3.6%

OBLIGACJE SKARBOWE -5.7%
KRAJOW ROZWIJAJACYCH SIE

MARZEC 2022

EUR | -83%

USD | -84%

OBLIGACJE SKARBOWE -15,2%

KRAJOW ROZWIJAJACYCH SIE
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Fed podnidst stopy procentowe

w kwietniu o 50 punktéw bazowych do
przedziatu 0,75%-1,0% i w nastepnych
miesigcach bedzie kontynuowat cykl
podwyzek. Rynki finansowe wyceniajg,
ze do konca roku bazowe stopy
procentowe w USA wzrosng jeszcze

0 okoto 2 pp.

Walutowo przez kwiecien mielismy do
czynienia ze stabym ztotym,
w szczegolnosci do dolara.

EUR 4,68 PLN +3 GR

usD 4,44 PLN +24 GR
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Na poczatku kwietnia Rada Polityki
Pienieznej zadecydowata o podniesieniu
stop o 100 pkt bazowych. Nie jest to
najprawdopodobniej docelowy poziom
stopy referencyjnej NBP. Od poczatku
2022 roku stopy procentowe w Polsce
wzrosty juz 0 275 pkt bazowych.
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STOPY PROCENTOWE

1V.2022 +100 BPS
STOPA REFERENCYJNA 4,5%

O) Infolinia 801 123 801

W ubiegtym miesiacu na gietdzie
surowcowej wzrosty ceny ropy naftowej,
natomiast obnizki zanotowaty ztoto

i miedz. Spadki cen miedzi wskazuja,

ze popyt na metale przemystowe na
Swiecie stabnie przed spodziewanym
zaciesnianiem polityki pienieznej przez Fed
oraz w obliczu dziatan podejmowanych

w Chinach majacych na celu walke

z pandemig koronawirusa.
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-30,4% CD PROJEKT

-35,2% ALLEGRO.EU
Niechlubnymi bohaterami miesigca byty
natomiast akcje Allegro oraz CD Projekt.
Notowania Allegro reagowaty na
pogorszenie oczekiwan w zakresie
sprzedazy detalicznej w sieci oraz rosnace
obawy o zachowanie konsumpcji
prywatnej w obliczu coraz wyzszych cen
towarow i ustug. Kurs akcji producenta
gier spadat w nastepstwie ogtoszenia
przesuniecia dat wydania projektéw, nad
ktérymi spotka obecnie pracuje — wersji
gry Wiedzmin 3 na konsole nowej
generacji oraz dodatku do gry
Cyberpunk 2077.
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W strefie euro indeksy koniunktury
w ubiegtym miesigcu byty w miare
zgodne z oczekiwaniami.

PMI PRZEMYSt

Stychac coraz bardziej wyrazne gtosy

o planowanym podniesieniu stop
procentowych przez EBC na przetomie
Q2/Q3 tego roku.

7.4% rir

7,5% rir [\ PLrP]
3.5% rir [ \PLipy)]

INFLACJA HICP

INFLACJA BAZOWA
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Dane makro opublikowane w ostatnim
miesigcu byty mocne. Zanotowano
pogorszenie sie sytuacji popytowej,

ale wzrosty cen produkgji nie pozwolity
na spadek cen towarow finalnych dla
konsumentow.
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PRODUKCJA
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SPRZEDAZ DETALICZNA |$0,69% iI.2022
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisow prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Warto$¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki
uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie
w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestorow oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore
moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodza ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
2022 © Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa Santander i logo
,ptomien” sg zarejestrowanymi znakami towarowymi.
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