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Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu sprawozdanie finansowe Santander Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zawierajace szczegotowe
informacje o funduszu i jego subfunduszach, m.in. bilans, rachunek wynikéw oraz sktad portfela na dzien 31 grudnia 2021
roku.

Wyniki inwestycyjne subfunduszy funduszu Santander FIO

Pozytywne otoczenie makroekonomiczne byto w ubiegtym roku sprzymierzenncem dla wycen ryzykownych klas aktywow. W
konsekwencji rosty takze wyceny subfunduszy akcyjnych.

Trudniejsza sytuacja panowata na rynku dtugu. Rosnaca inflacja spowodowata, ze stopy zwrotu funduszy opartych gtéwnie o
obligacje skarbowe byty ujemne, a skala spadkéw w przypadku obligacji polskich byta bezprecedensowa. Lepszg inwestycja
okazaty sie w ubiegtym roku subfundusze bazujgce na dtugu korporacyjnym.

Skrajnie rézne warunki panujace na rynku akcji i dtugu przetozyty sie na dysproporcje w stopach zwrotu. Subfundusze akcyjne
odnotowaty pozytywne stopy zwrotu siegajace ponad 30% w przypadku subfunduszu Santander Akcji Matych i Srednich
Spoétek. Z kolei subfundusze inwestujgce przede wszystkim na rynku instrumentéw dtuznych, a zwtaszcza w obligacje
skarbowe, osiggnety negatywne wyniki. W przypadku subfunduszy mieszanych rezultaty byly pochodng udziatu akcji w
portfelu inwestycyjnym. Im wyzszy byt udziat akcji, tym lepsze byty rowniez wyniki subfunduszy.

Subfundusze funduszu Santander FIO

Stopy zwrotu w 2021 roku
(jednostki uczestnictwa wyrazone w PLN)
Santander Dtuzny Krétkoterminowy -2,79%
Santander Obligacji Skarbowych -10,35%
Santander Obligacji Korporacyjnych -0,11%
Santander Stabilnego Wzrostu -0,62%
Santander Zréwnowazony 7,86%
Santander Platinum Konserwatywny -4,64%
Santander Platinum Stabilny 1,90%
Santander Platinum Dynamiczny 11,79%
Santander Akcji Polskich 21,60%
Santander Akcji Spétek Wzrostowych 11,74%
Santander Akcji Matych i Srednich Spétek 31,12%

Wskaznik ,stopa zwrotu” prezentuje zmiane wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa kategorii A w okresie od
30.12.2020 roku do 30.12.2021 roku, w oparciu o ogtaszane wartosci na dni wyceny, bez annualizacji. Podane wyniki oparte
sg na danych historycznych i nie uwzgledniaja podatku od dochoddw kapitatowych ani optat zwigzanych ze zbyciem i
odkupieniem jednostek uczestnictwa. Informacje o biezgcych optatach dostepne sg na stronie internetowej Santander.pl/TFI.
Subfundusze nie gwarantujg osiggniecia podobnych wynikow w przysztosci.

Rynki finansowe w 2021 roku

Z punktu widzenia globalnej gospodarki rok 2021 byt okresem przyspieszonego wzrostu, ktéry w wiekszosci regiondw i
sektoréw przyblizyt nas do poziomoéw sprzed kryzysu wywotanego przez pandemie. Dobra sytuacja finansowa firm i
konsumentow wspieranych przez programy pomocowe czy bezposrednie transfery do obywateli, postep w szczepieniach i
,odmrazanie” gospodarek, pozwolity na mocne odbicie. Wzrost Swiatowego PKB w 2021 roku szacowany jest na okoto 6%.
Masowe szczepienia co prawda nie zapobieglty kolejnym infekcjom koronawirusa, ale doprowadzity do tego, ze liczba
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hospitalizacji i zgondw systematycznie spadata. W zwigzku z tym, w trakcie roku, w zdecydowane] wiekszosci krajow
ograniczenia mobilnosci zostaty zniesione.

Miniony rok przebiegat pod znakiem ogromnych problemoéw podazowych i ograniczen w swiatowych fancuchach dostaw. W
potfaczeniu z bardzo silnym ozywieniem w globalnym popycie, mocno zaburzona zostata réwnowaga popytu i podazy, co z
kolei wptyneto na znaczgcy wzrost inflacji na catym swiecie.

W przypadku rynkéw finansowych i surowcow, rok 2021 byt kontynuacjg ozywienia, ktére rozpoczeto sie juz w 2020. Sita tego
ozywienia byta niezwykta, zwtaszcza w przypadku rynkéw akcji.

Drugi rok z rzedu wiekszo$¢ rynkdw akcji na swiecie zakoriczyta na pokaznym plusie. W 2020 roku globalny indeks akcji MSCI
AC World wzrést o 14,3%, a w 2021 — o0 16,8%. W obydwu latach najlepiej zachowywat sie rynek amerykarski, a szczegdlnie
akcje spotek technologicznych — co byto konsekwencjg ograniczenia mobilnosci na swiecie i przeniesienia sie aktywnosci do
sfery cyfrowej. Ogromne zwiekszenie podazy pienigdza poprzez banki centralne wptyneto bardzo pozytywnie na rynki
finansowe. Te czynniki, oraz wspomniane wczesniej bezposrednie wsparcie w realnej gospodarce przez programy pomocowe
dla firm, oraz transfery do obywateli, pozwolity gospodarkom przej$¢ wzglednie ,,suchg stopa” przez kryzys i unikna¢ np.
wiekszych  bankructw. Do  wzrostbw na rynku amerykanskim  dofaczyly takie akcje  europejskie
i japonskie.

Miniony rok okazat sie catkiem udany takze dla inwestujgcych na lokalnym rynku akcji. Po raz pierwszy od kilku lat polskie
akcje dotrzymaty kroku rynkom rozwinietym, a przez wieksza czes$é roku nawet rosty nieco szybciej (zwtaszcza w segmencie
matych i Srednich spotek). Te pozytywne statystyki ulegty pogorszeniu po listopadzie, ale nadal byt to najbardziej udany rok
dla indeksu WIG od 2017 roku i trzeci najlepszy wynik od bardzo udanego, pokryzysowego 2009.

Nastroje na rynku lokalnym byty wspierane silnym zachowaniem sie rynkéw zagranicznych oraz utrzymywaniem srodowiska
niskich stép procentowych na swiecie. Dla wielu firm w Polsce pandemia stata sie okazjg do skokowej poprawy wynikéw. Nie
dos¢, ze wsparcie rzadowe pomogto uniknac istotnego spadku wynikéw w 2020 roku, pomimo tgpniecia PKB, to odbudowa
gospodarki w minionym roku pozwolita na osiggniecie rekordowych wynikéw finansowych. Wedtug danych GUS w Il kwartale
2021 wzrost zysku EBIT w gospodarce wyniost ok. 40% r/r, osiggajac rekordowe poziomy w historii, a marze przedsiebiorstw
osiggnety poziomy niewidziane od roku 2007. Nic dziwnego, ze w takim otoczeniu rosty rowniez wyceny firm gietdowych.

Pozytywne otoczenie zepsuta gwattownie przyspieszajgca pod koniec roku inflacja. W potaczeniu ze wzrostem zmiennosci na
rynkach globalnych (w odpowiedzi na nowy, grozny wariant koronawirusa) spowodowato to realizacje przez inwestorow
pokaznych zyskow.

Najbardziej istotng kwestia z punktu widzenia rynkéw dtugu byta w 2021 roku odpowiedZz na pytanie
o trwatos¢ badz przejsciowosé inflacji. Miata ona stanowic klucz do tego, w jakim tempie banki centralne beda wychodzi¢ z
rekordowo luznej polityki pienieznej. W ciggu roku zjawiska inflacyjne okazaty sie silniejsze i trwalsze, niz przypuszczano i byto
to zjawisko do$¢ powszechne.

W zwigzku z tym banki centralne, szczegdlnie krajéw zaliczanych do gospodarek wschodzacych, przystgpity do zaciesniania
polityki ~ pienieznej. Od  paidziernika do tego grona  dofaczyt takze  Narodowy Bank  Polski.
W efekcie w minionym roku mieliSmy do czynienia ze wzrostami rentownosci obligacji skarbowych globalnie, szczegdlnie w
gospodarkach wschodzacych, m.in. w Polsce.

Stopy zwrotu funduszy opartych o polskie obligacje skarbowe dtugoterminowe byly ujemne, a skala spadkéw byta
bezprecedensowa, co wynikato zaréwno z bardzo niskiego poziomu rentownosci na poczatku roku, jak i skali zmiany
oczekiwan co do poziomu stép procentowych w Polsce. Pod koniec minionego roku wyceny instrumentéw dtuznych
przewidywaty juz docelowe stopy procentowe w Polsce na poziomie okoto 4,0% tj. najwyzsze od przetomu roku 2012/2013.

Santander TFI S.A. w 2021 roku
Istotne zmiany statutu funduszu i prospektu informacyjnego

e 4 stycznia 2021 roku:

e obnizylismy stawki optaty za zarzadzanie w wybranych subfunduszach, co wynikato
z dostosowania do przepiséw prawa,
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e weszty w zycie zmiany ogtoszone w dniu 3 pazdziernika 2020 roku dotyczgce zmiany zasad polityki
inwestycyjnej subfunduszy Santander Zréwnowazony, Santander Stabilnego Wzrostu i Santander

Obligacji Skarbowych,
e nastgpita aktualizacja w zakresie:
o adresu strony internetowej Towarzystwa z SantanderTFl.pl na Santander.pl/TFl,
o benchmarku subfunduszy Santander Obligacji Korporacyjnych, Santander Zréwnowazony
i Santander Stabilnego Wzrostu.
e 10 marca 2021 roku do prospektu informacyjnego dodane zostaty informacje zwigzane ze zrbwnowazonym
rozwojem wymagane przepisami prawa europejskiego.
e 30 wrzesnia 2021 roku w subfunduszu Santander Obligacji Europejskich usuniete zostaty limity z odniesieniem do
ratingu inwestycyjnego nadanego przez agencje ratingowe (Fitch).

. 22 pazdziernika 2021 roku nastgpity potaczenia wewnetrzne subfunduszy, w wyniku ktérych subfundusz Santander
Akcji Polskich przejat aktywa subfunduszu Santander Akcji Srodkowej i Wschodniej Europy, a subfundusz Santander
Obligacji Korporacyjnych przejat aktywa subfunduszu Santander Obligacji Europejskich.

. 22 pazdziernika 2021 roku nastgpita zmiana stawek optaty za zarzadzanie w subfunduszach: Santander Platinum
Dynamiczny (w  kategorii T 'z 25% na 2,4%) oraz Santander  Platinum  Stabilny
(w kategorii Tz 2,4% na 1,9%).

. 30 grudnia 2021 roku:

e weszty w zycie zmiany ogtoszone w dniu 29 wrzesnia 2021 roku dotyczace zmiany zasad polityki
inwestycyjnej subfunduszy Santander Zréwnowazony, Santander Stabilnego Wzrostu i Santander
Platinum Konserwatywny,

* nastapita aktualizacja obejmujaca:
o wdrozenie optaty za wyniki inwestycyjne zgodnej z Wytycznymi Europejskiego Urzedu Nadzoru
Gietd i Papierow Wartosciowych z dnia 5 listopada 2020 r. dotyczacych optaty za wyniki w UCITS i

niektorych rodzajach AFlI (Wytyczne ESMA) oraz Standarddw lzby Zarzadzajgcych Funduszami i
Aktywami z dnia 29 lipca 2021 r.,

o zmiany w benchmarkach wybranych subfunduszy,

o rozszerzenie w statucie definicji ,,Rynkéw”, na ktérych fundusz moze inwestowac.
Nagrody i wyrdznienia

W maju 2021 roku Strefa Gospodarki (Dziennik Gazeta Prawna) uhonorowata Santander TFlI S.A. Ztotym godtem
,Konsumencki Lider Jakosci 2021” w kategorii Firmy obstugujace PPK.

Niezalezny instytut analityczny Analizy Online nagrodzit w marcu 2021 roku Santander TFl S.A. dwoma wyrdznieniami w
konkursie ,Alfa” za 2020 rok — oceniajgc najlepsze fundusze inwestycyjne w Polsce. Wyrdznienie w kategorii najlepszy
Fundusz Polskich Papierow Skarbowych otrzymaty subfundusze:

e Santander Prestiz Dtuzny Krétkoterminowy,
e  Santander Dtuzny Krétkoterminowy.

Dziekujemy  Panstwu za wybdr naszych subfunduszy i powierzenie swoich Srodkéw  finansowych
Santander TFI S.A.
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Z powazaniem

Jacek Marcinowski Marcin Groniewski
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Grzegorz Borowski Marlena Janota Janusz Korpa
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Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Poznan, 21 kwietnia 2022 roku
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