Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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W ubiegtym tygodniu (4-10.04) globalne indeksy akcyjne byty raczej stabe. Indeks S&P 500 zakonczyt tydzien
ponad 1,3% nizej, Nasdaq 100 spadt o 3,6%, za to DAX spadt o ponad 1,1%. Na gtdwnym amerykanskim rynku
najmocniejsze byty spotki z sektorow szeroko pojetego handlu detalicznego oraz handlu czesciami
samochodowymi. Najgorsze za to byty spo6tki hotelowe, lotnicze, budowy mieszkan i produkcji potprzewodnikow.
Zwroty z indeks6éw obligacyjnych high-yield byty negatywne. Indeks denominowany w EUR spadt 0 0,5%, a w USD
spadt o 1,3%. Rentownosci amerykanskich 10-latek wzrosty w ujeciu tygodniowym o 32 punkty bazowe do poziomu
2,7%, a niemiecki Bund zakonczyt tydzien 15 punktéw bazowych wyzej na poziomie 0,7%. Odreagowanie byto wida¢
na rynku niektérych surowcéw. Najblizszy kontrakt terminowy WTI ropy naftowej spadt o ponad 7%. Europejski
kontrakt terminowy na gaz spadt o ponad 11%, za to amerykanski wzrost o 10%, co oddawato dostosowanie sie
rynku do oczekiwanej podazy tego surowca na tych dwoéch rynkach. Metale jak miedz, aluminium czy zelazo
zanotowaty zwroty odpowiednio o: -0,3%, -2,2%, +10,4%. Wzrosty ceny surowcdw zywnosciowych i indeksy soi,
pszenicy i kukurydzy zanotowaty kilkuprocentowe wzrosty.

W Polsce, w ostatnim tygodniu, indeks najwiekszych spétek WIG20 w ujeciu tygodniowym zanotowat spadek
0 3,7%. Lepiej radzity sobie spotki o mniejszej kapitalizacji — indeks mWIG40 spadt o 2,1%, za to najmniejsze spotki
byty nieco silniejsze - sWIG80 spadt zaledwie o 1,0%. Najlepsze zwroty zanotowata Grupa Lotos, ktérej walor
wzrést o ponad 9,8% na dobrych oczekiwaniach dotyczgcych marzy w rafineriach, nastepnie PGNiG ze wzrostem
0 3,7% i Asseco Poland ze wzrostem 3,0%. To byty jedyne spotki z WIG 20, ktére wzrosty w ujeciu tygodniowym.
Najbardziej spadto Allegro, o ponad 18%.

Najwazniejszym wydarzeniem makroekonomicznym zesztego tygodnia w Polsce byto podniesienie stop
procentowych przez NBP o 100 punktéw bazowych, powyzej oczekiwan. Bank centralny odpowiedziat na wyzsze
od oczekiwan dane inflacyjne za marzec i nie jest to najprawdopodobniej ostatnia podwyzka stop procentowych
w tym cyklu zacieSnienia polityki monetarnej. Kolejny koszmarny tydzien miaty polskie obligacje skarbowe,
ktérych rentownosci (10-letnich obligacji) wzrosty w ujeciu tygodnia o ponad 69 punktéw bazowych. Od czasu
rozpoczecia przez NBP cyklu zacie$niania, rentownosci polskich obligacji wzrosty o ponad 400 punktéw bazowych.
W ujeciu tygodnia za euro nalezato ptaci¢ ponad 1 grosz mniej, a za dolara ponad 6 groszy wiecej (kurs EUR/PLN na
8.04: 4,63, USD/PLN na 8.04: 4,26).

Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem
informacyjnym wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawa
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Wartos$¢ aktywow netto niektérych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu
na sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP.

Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki uczestnictwa towarzysza réwniez ryzyka. Opis czynnikow
ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie w prospektach informacyjnych, kluczowych
informacjach dla inwestoréw oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na Santander.pl/TFl/dokumenty
i u dystrybutoréw funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie informacyjnym
(Rozdziat Ill, pkt 4).

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okresSlonego wyniku
inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegajg opodatkowaniu, ktére zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora
i ktére moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzig¢ pod uwage
optaty zwigzane z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie
z mozliwoscig straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.
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Inwestujgc w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie aktywa bazowe
bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie
z najlepszg wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie
gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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