Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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Marzec zakonczyt sie dodatnia stopa
zwrotu na rynkach akcyjnych, przede
wszystkim na rynkach rozwinietych.
Widac byto odbicie rynkowe, szczegolnie
w drugiej potowie miesigca, po bardzo
stabym styczniu, lutym i pierwszym
tygodniu marca. Handel odbywat sie przy
bardzo wysokiej zmiennosci, mocno
wrazliwy na informacje zwigzane z wojna
w Ukrainie iich implikacje na rynek
surowcowo-energetyczny.
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W Polsce marzec przyniost
odreagowanie na krajowym rynku
akcyjnym po wysokich lutowych
spadkach wywotanych przez inwazje
Rosji na Ukraine. Pomimo, ze dziatania
zbrojne w Ukrainie wcigz trwaja i zadna
ze stron nie odniosta jednoznacznych
sukcesow, sita popytu przewyzszyta
presje podazy, co doprowadzito do
wysokich jednocyfrowych wzrostow
na GPW.

CD Projekt, niegdy$ najwieksza spotka
na polskiej gietdzie, oficjalnie ogtosit
prace nad kolejng odstong serii Wiedzmin.
Rynek poczagtkowo euforycznie
zareagowat na komunikat, lecz nastroje
zostaty szybko schtodzone i ostatecznie
akcje spotki zakonczyty miesiac wzrostem
nizszym niz indeks i wynoszacym 3,2%.

CD PROJEKT

W marcu rentownosci na rynkach
bazowych istotnie wzrosty.
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W Polsce rentownos¢ 10-letnich
obligacji skarbowych w ujeciu
miesiecznym bardzo silnie wzrosta.
Walutowo przez marzec mielismy do
czynienia z bardzo zmiennym ztotym
w stosunku do dolara i euro.
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Pierwszy kwartat stat pod znakiem
wyzszych oczekiwan inflacyjnych oraz
zaciesniania polityki monetarnej

w wiekszosci krajow swiata. Pod koniec
kwartatu do spektrum globalnego ryzyka
doszta inwazja Rosji na Ukraine, ktéra
oprocz zniszczenia kraju i cierpienia wielu
ludzi spowodowata silny wzrost cen
surowcéw na globalnych rynkach oraz
perspektywy jeszcze wyzszej inflacji.
W zwigzku z rosnacymi rentownosciami
obligacje skarbowe krajow rozwinietych
tracity, a wyzsza oczekiwana premia za
ryzyko powodowata spadki na rynku
obligacji high-yield.

W otoczeniu duzej niepewnosci

i zmiennosci wazne jest, aby zachowac

spokdj i pamietac, ze najlepszymi

narzedziami, jakimi dysponujemy sa:
efektywna dywersyfikacja, utrzymanie

horyzontu czasowego inwestycji
i odpowiedniego profilu ryzyka.
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Przy tak bardzo niepewnym otoczeniu
makroekonomicznym i geopolitycznym
dolar zyskiwat na wartosci, zwiekszajac
presje na stopy zwrotu z rynkéw
wschodzacych. Dodatkowo, w Chinach
rzad wprowadzat lockdowny zwigzane ze
skokowym wzrostem zachorowan na
koronawirusa, co zwiekszato obawy

o tancuchy dostaw komponentow
kluczowych dla wielu gatezi przemystu.
Pod silng presja wysokiej inflacji
pozostawaty banki centralne, ktore beda
musiaty zmierzy¢ sie z dodatkowymi
szokami podazowymi wywotanymi wojng
w Ukrainie.

W ujeciu kwartalnym byt to najstabszy
okres od wybuchu pandemii w 2020
roku. Rynki na poczatku kwartatu
negatywnie reagowaty na coraz wiekszg
presje inflacyjna. Do tego doszta eskalacja
napie¢ w stosunkach dyplomatycznych na
linii USA/UE-Rosja, ktéra przerodzita sie

w wojne na petng skale.
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W strefie euro indeksy koniunktury
w marcu byty w miare zgodne
z oczekiwaniami.
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Fed podnidst stopy procentowe

i w nastepnych miesigcach bedzie
kontynuowat cykl podwyzek. Rynki
finansowe wyceniaja, ze do konca roku
bazowe stopy procentowe w USA znajda
sie na poziomie okoto 2%.

Na poczatku marca Rada Polityki
Pienieznej zadecydowata o podniesieniu
stop. Na posiedzeniu RPP w kwietniu
analitycy oczekujg dalszego wzrostu,

ale nie ma jednoznacznego konsensusu,
rowniez wewnatrz NBP, co do docelowego
poziomu stop. Od poczatku 2022 stopy
procentowe w Polsce wzrosty juz o 175
pkt. bazowych.
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Inflacja w marcu znaczaco wzrosta.

Ten gigantyczny wyskok byt w duzej mierze
efektem wzrostu cen energii oraz paliw

w zwigzku z sytuacjg miedzynarodowa.

W Polsce, z powodu wojny za wschodnia
granica, ztoty przejsciowo ostabit sie do
euro i dolara o kilkanascie procent.
Odreagowanie na ztotym byto znaczace

i obecnie jest on tylko kilka procent stabszy
niz przed wybuchem wojny. W przypadku
obligacji skarbowych perspektywy
wyzszych stép NBP oraz dos¢ luzna
polityka fiskalna rzadu sprawity, ze
rentownosci po silnych wzrostach
pozostaty na wysokim poziomie.
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Najstabszymi sposréd duzych spétek
byty akcje bankow.
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Marzec zakonczyt niezbyt udany dla
polskiego rynku kapitatowego kwartat.
W obliczu wybuchu wojny kwestie
specyficzne dla poszczegolnych spotek
zeszty na drugi plan, a caty rynek,

z niewielkimi wyjatkami, poruszat sie

w kierunku spadkowym. Zerwanie relacji
z Rosja oraz naktadane sankcje wptywajg
na wzrost cen surowcow energetycznych,
co z kolei ma przetozenie na
przyspieszenie dynamiki inflacji. Coraz
wyzsze odczyty wskaznika cen towaréw
i ustug, a takze kolejne podwyzki stop
procentowych i rosngca niepewnos¢
konsumentow zwiekszaja
prawdopodobienstwo spowolnienia
gospodarczego.

W USA odczyty indeksow koniunktury

w przemysle byty niejednoznaczne oraz
powyzej oczekiwan w ustugach. Dane

z rynku pracy w marcu pokazaty zgodny
z oczekiwaniami wzrost nowych miejsc
pracy oraz bardzo dobre dane

o bezrobociu i ptacach.
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Dane makro opublikowane w ostatnim
miesigcu byty mocne. Zanotowano po raz
pierwszy od prawie 1,5 roku pogorszenie
sie indeksu produkgji i nowych

zamowien. Wojna pogorszyta rowniez
sytuacje z dostawami oraz podwyzszyta
ceny dla przedsiebiorstw.
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Perspektywy gospodarcze s niezwykle
trudne do skwantyfikowania ze wzgledu
na dynamike obecnych zdarzen.

Wojna caty czas trwa, a relacje pomiedzy
Europa i Rosja ulegaja pogorszeniu.
Krotkoterminowo ma to wptyw na wyzsza
sciezke inflacji w zwigzku z rosngcymi
cenami surowcow energetycznych

i Zzywnosciowych. Rosja i Ukraina sa
jednymi z najwiekszych producentow tych
surowcow na Swiecie. Ponadto
ewentualne embargo na czes¢ metali
eksportowanych z Rosji bedzie miato
istotny wptyw na zdolnosci produkcyjne
wielu firm na Swiecie. W przypadku
szybkiego zakonczenia inwazji rosyjskiej
mozna bedzie mowic o krétkotrwatym
negatywnym szoku podazowym,

ale w przypadku wydtuzenia sie konfliktu

i zaostrzeniu sankcji, szanse na recesje

w strefie euro, i w mniejszym stopniu

w USA, rosna.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Warto$¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajgcym z inwestowania w jednostki
uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie
w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestorow oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestoréw znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore
moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sg dobierane zgodnie z najlepsza wiedzg jego autorow i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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