—
)
O
cC
O
e’
cC
S
(Vp)

Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Rynki mniej zmienne

Dzi$ w Europie wskazniki PMI z sektoréw ustugowych
Niemieckie rentownosci obligacji w dét, krajowe w miejscu
EURPLN ponizej wsparcia z ostatnich dni, forint najstabszg z walut wschodzacych

Dzisiaj od rana pojawia¢ sie bedg ustugowe wskazniki PMI. Te z Niemiec i strefy euro
jako catosci - najwazniejsze z punktu widzenia oceny perspektyw polskiej gospodarki -
znamy juz z wstepnych raportdw sprzed ponad tygodnia. Okazato sie wtedy, ze w
miesigcu naznaczonym wojng w Ukrainie, nakiadaniem sankcji na Rosje, nasileniem
cenowego szoku surowcowego i zaburzen podazowych indeksy spadty mniej niz rynek
zaktadat. Warto jednak przypomnie¢, ze w przypadku wskaznikéw PMI pokrywajacych
przetworstwo przemystowe finalne dane wypadly duzo uponizej wstepnych odczytdw.
Pojawig sie tez dane o produkcji przemystowe] z Wegier, jednak nie dos¢, ze dotyczyc
beda lutego czyli rzeczywistosci sprzed wojny w sasiednim kraju to rynki bardziej
interesuje teraz jak rozwinie sie spér o praworzadnos$¢ Wegier z UE po wyraznym
zwyciestwie partii Viktora Orbana w niedzielnych wyborach parlamentarnych. Mogg sie
tez pojawi¢ informacje o kolejnych sankcjach na Rosje (pojawiajg sie sygnaty, ze coraz
blizej do porozumienia w sprawie embarga na surowce energetyczne z Rosji).
Wczorajszy dobry wynik niemieckiego eksportu za luty to dobry sygnat, ale dla
dopetnienia obrazu jak radzit sobie w przededniu wojny w Ukrainie przemyst
zachodniego sasiada potrzebujemy jeszcze danych o produkgji i zamdwieniach, ktére
pojawia sie w $rode i czwartek. Zamdwienia w USA okazaty sie zgodne z oczekiwaniami.

Rynki okazywaty w poniedziatek tagodne oznaki wchodzenia w awersje do ryzyka w
zwigzku z szykowaniem kolejnych sankcji na Rosje, m.in. EURUSD przedtuzyt spadek
ponizej 1,10 a czes¢ europejskich gietd skonczyto dzierh na minusie. Spadaty renotwnosci
na rynkach bazowych, szczegdlnie te niemieckie. Zaczeta znéw rosna¢ cena ropy, mimo
uwalniania rezerw przez USA, i to zanim doszta do dotka nieco ponizej 100$ za barytke
dla odmiany Brent wyznaczonego w potowie marca.

EURPLN przebit sie przez techniczne wsparcie 4,64 i zatrzymat sie przy 4,62. Zaktadamy,
ze do decyzji RPP bedzie przebywac miedzy 4,60 a 4,65 dzieki oczekiwaniom, ze RPP w
$rode podejmie zdecydowane dziatania w obliczu znacznego zaskoczenia marcowg
inflacjg (stawiamy na podwyzke o 75 pb). Mamy watpliwosci czy takie poziomy EURPLN
mogltyby sie utrzyma¢, gdyby RPP zdecydowata sie na mniejszy ruch i okrasita go
jastrzebim komentarzem. Co prawda taki manewr udat sie niedawno czeskiemu bankowi
centralnemu bez wybijania korony z trendu aprecjacyjnego, ale doktadnie w ten sposéb
RPP i prezes NBP Adam Glapinski rozegrali juz poprzednie posiedzenie (pdZniejsze
wypowiedzi niektérych cztonkédw poddawaly w watpliwos¢ niezwykig jastrzebio$¢ catej
Rady) i rynek moze tym razem nie uwierzy¢ na stowo. Kolejne doniesienia o
zatwierdzaniu (badzZ nie) w najblizszym czasie przez KE polskiego KPO nie odbijaly sie juz
na kursie, najwyrazniej uzyskujac status szumu informacyjnego.

Pozostate waluty CEE: EURCZK przez prawie caly dzien postepowat zgodnie z
dotychczasowym trendem spadkowym, ale ostatecznie zniwelowat dzienny ruch. Forint
nie ruszyt sie wiele, stracit 0,5% do euro i ponad 1% do dolara, ale wystarczyto to, bo
uczyni¢ z niego najgorsza wczoraj walute wschodzacg. W poréwnaniu z dziennymi
stratami pojawiajgcymi sie od wybuchu wojny ta nie byta szczegdlnie duza.

Na rynku stopy procentowej choc¢ rentownosci polskich obligacji niemal sie nie ruszyty,
choc¢ nie mozna tego uznac za zupetny sukcesy wobec spadku rentownosci w Niemczech
0 od 3 pb (2L) po 7 pb (10L) oraz obnizenia sie krajowych stawek swapowych o 5pb na
5L i 7 pb na 10L. To pierwsze dni robocze kwartatu i inwestorzy w obliczu dalszej
niepewnosci wokot wojny rosyjsko-ukrainskiej moga nie by¢ sktonni do duzych dziatar na
polskim rynku papieréw. Drozejaca ropa moze wkrétce przypomnie¢ o problemach z
inflacjg i wznowi¢ wzrosty rentownosci na $wiecie.
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Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.6259 CZKPLN 0.1896
USDPLN 42163 HUFPLN* 1.2518
EURUSD 1.0968 RUBPLN 0.0514
CHFPLN 45516 NOKPLN 0.4845
GBPPLN 55314 DKKPLN 0.6217
USDCNY 6.3625 SEKPLN 0.4477
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 04/04/2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  4.6108 4.6481 4.6360 4.6185 4.6373
USDPLN 41918  4.2240  4.1952 4.1994 4.2073
EURUSD  1.0977 1.1053 1.1046 1.0991 -
Rynek stopy procentowej 04/04/2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 573 2
DS0726 (5L) 5.85 2
DS0432 (10L) 5.43 4
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana 0 Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 5.96 1 1.99 -2 -0.12 1
2L 5.94 0 2.62 -4 0.55 0
3L 5.69 -2 2.71 -5 0.81 -1
4L 5.45 -2 2.66 -4 0.93 -1
5L 529 -2 2.58 0 0.98 -2
8L 4.95 -4 2.46 -4 1.09 -3
10L 4.85 -4 243 1 1.17 -4
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 3.61 10
TN 3.69 11
SW 411 28
2W 411 10
™ 429 8
3M 4.88 4
oM 513 3
1Y 524 4
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 5.58 2
3x6 6.07 2
6x9 6.21 0
9x12 6.19 0
3x9 6.30 1
6x12 6.39 -3

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 76 -5 491 9
Francja 14 0 49 3
Wegry 97 0 561 -4
Hiszpania 40 0 94 2
Wiochy 50 1 156 1
Portugalia 30 0 85 1
Irlandia 14 0 60 3
Niemcy 10 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow

**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (1 kwietnia)
09:00 PL PMI przemyst 1] pkt 53.1 52.0 52.7 54.7
09:55 DE PMI przemyst I pkt 57.6 - 56.9 58.4
10:00 EZ PMI przemyst Ml pkt 57.0 - 56.5 58.2
10:00 PL Inflacja 1] % r/r 10.1 10.0 10.9 8.5
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Il % r/r 6.7 - 7.5 59
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem Il tys. 490 - 431 750
14:30 us Stopa bezrobocia I % 3.7 - 3.6 3.8
16:00 us ISM przemyst Il pkt 58.5 - 57.1 58.6
PONIEDZIALEK (4 kwietnia)
08:00 DE Eksport Il % m/m 2.0 - 6.4 310
16:00 us Zamowienia dobr trwatych Il % m/m -2.2 - -2.1 2.2
16:00 us Zamowienia przemystowe Il % m/m -0.6 - -0.5 1.5
WTOREK (5 kwietnia)
09:00 HU Produkcja przemystowa I % r/r 1.9 - - 7.1
09:55 DE PMI ustugi Il pkt 55.0 - - 55.8
10:00 EZ PMI ustugi Il pkt 54.8 - - 55.5
16:00 us ISM ustugi Il pkt 58.6 - - 56.5
SRODA (6 kwietnia)
PL Decyzja RPP % 4.00 4.25 - 3.50
03:45 CN PMI ustugi Il pkt 49.8 - - 50.2
08:00 DE Zamdwienia przemystowe Il % m/m -0.1 - - 1.8
09:00 (o4 Produkcja przemystowa I % r/r 2.5 - - 3.7
20:00 us Minutes FOMC 16.03.2022
CZWARTEK (7 kwietnia)
08:00 DE Produkcja przemystowa SA Il % m/m 0.2 - - 2.7
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna I % m/m 0.6 - - 0.2
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 199 - - 202
PIATEK (8 kwietnia)
09:00 HU Inflacja Il % r/r 8.8 - - 83

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa 11 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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