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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci, Zarzagd Santander Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. przedstawia sprawozdanie jednostkowe Kliknij lub naciénij tutaj, aby wprowadzi¢ tekst.

Santander Strategia Dynamiczna subfundusz w Santander Prestiz Specjalistycznym Funduszu Inwestycyjnym

Otwartym za okres od 1 stycznia 2022 roku do 24 lutego 2022, ktére obejmuije,

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 24 lutego 2022 roku wykazujgce sktadniki lokat Subfunduszu

w wysokosci 0 zt.

2. Bilans Subfunduszu sporzgdzony na dzien 24 lutego 2022 roku wykazujgcy aktywa netto w wysokosci 37
724 tys. zh.

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia 2022 roku do 24 lutego 2022 roku wykazujacy ujemny
wynik z operacji w kwocie 2 807 tys. zt.

4. Zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia 2022 roku do 24 lutego 2022 roku wykazujgce

zmniejszenie wartosci aktywow netto Subfunduszu w wysokosci 33 442 tys. zt.
5. Noty objasniajace.

6. Informacje dodatkowa.

W imieniu Santander Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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1. Zestawienie lokat
na dzien 24 lutego 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby poszczegdlnych skfadnikéw lokat podanej w sztukach)

1) Tabela gtéwna

Akcje - - -

Warranty subskrypcyjne - - N

Prawa do akcji - - N

Prawa poboru - - -

Kwity depozytowe - - _

Listy zastawne - N -

Dtuzne papiery warto$ciowe - - _

9,94%

Instrumenty pochodne - - _

Udziaty w spétkach z ograniczong
odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa - - N

87,75%

Certyfikaty inwestycyjne - - -

Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania - - -
majgce siedzibe za granicg

Wierzytelno$ci - - N

Udzielone pozyczki pieniezne - - -

Weksle - - _

Depozyty - - N

Waluty - - _

Nieruchomosci - N -

Statki morskie - - -

Inne - - -

Suma: - - -

70 279 69 628

97,69%

Niniejsze zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tgcznie z notami objasniajgcymi
integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

oraz informacjg dodatkows,

ktore stanowig




2) Tabele uzupetniajgce

Nie dotyczy.

3) Tabele dodatkowe

Nie dotyczy.
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2. Bilans

na dzien 24 lutego 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

I. Aktywa 37 760 71276
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 760 1287
2. Naleznosci - 361
3. Transakcje reverse repo/buy-sell back - -
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 7 082
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku - 62 546
6. Pozostate aktywa - -

Il. Zobowigzania 36 110

Ill. Aktywa netto (I - II) 37724 71166

IV. Kapitat Funduszu/Subfunduszu 42 307 72 942
1. Kapitat wptacony 104 765 103 303
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -62 458 -30 361

V. Dochody zatrzymane -4 583 -1121
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -328 -296
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -4 255 -825

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia - -655

VII. Kapitat Funduszu/Subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI]) 37724 71166

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 39 276,4530 70 265,1767

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa 960,48 1012,81

Bilans nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes$¢ sprawozdania

jednostkowego.
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3. Rachunek wyniku z operacji

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 24 lutego 2022 roku
(w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa (w zt))

I. Przychody z lokat 18 5
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - -
Przychody odsetkowe 18 5

Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci -
Dodatnie saldo réznic kursowych - -

Pozostate - -
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 50 214
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 26 72

- stata cze$¢ wynagrodzenia 26 72

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia - R
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -

Optaty dla Depozytariusza 10 58
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu 7 39
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - 1

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci - -
Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu - -
Optaty za ustugi prawne - B
Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - -
Koszty odsetkowe 1 3
Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci - -
Ujemne saldo réznic kursowych - -

Pozostate 6 41
Ill. Koszty pokrywane przez Towarzystwo - 33
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-11l) 50 181
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -32 -176
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 775 -1 584

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3430 -572

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 655 -1012

- Z tytutu réznic kursowych - -
VII. Wynik z operacji (V+-VI) -2 807 -1 760
VIIl. Podatek dochodowy - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa -52,33 64,12

z tytutu wynagrodzenia Agenta Transferowego
z tytutu wynagrodzenia biegtego rewidenta za badanie i przeglad sprawozdan
jednostkowych Subfunduszu

Rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktdre stanowig integralng
czes¢ sprawozdania jednostkowego.

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa zostat obliczony jako iloraz wyniku z operaciji i liczby zarejestrowanych
jednostek uczestnictwa Subfunduszu natomiast wynik z operacji przypadajacy na poszczegolne typy jednostek uczestnictwa, za
biezgcy okres sprawozdawczy, zostat obliczony jako zmiana wartosci w aktywach netto na jednostke uczestnictwa na koniec
biezagcego okresu sprawozdawczego i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego.
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4. Zestawienie zmian w aktywach netto

za okres od 1 stycznia 2022 roku do 24 lutego 2022 roku

(w tysigcach PLN z wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa podanych w sztukach oraz wartosci aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa podanej w PLN)

|. Zmiana wartosci aktywoéw netto
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu

71 166 3252

sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -2 807 -1 760
a) przychody z lokat netto -32 -176
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -3 430 -572
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 655 -1 012

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -2 807 -1 760

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu/Subfunduszu (razem): - -
a) z przychoddw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychoddéw ze zbycia lokat - -

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -30 635 69 674
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych

jednostek uczestnictwa) 1462 95819
b) zmiana kapltaiu wyp}aconggo (zmniejszenie kapitatu z tytutu 32097 26 145

odkupionych jednostek uczestnictwa)

6. kaczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -33 442 67914

7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 37724 71 166

8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym (*) 56 957 24 244

Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1 450,2270 92 490,6092
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 71 715,4036 25 652,9035
Saldo zmian -70 265,1767 66 837,7057

N

. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa od poczatku dziatalno$ci Funduszu/Subfunduszu

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

102 128,7301

100 678,5032

Funduszu/Subfunduszu

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 102 128,7301 30 413,3265
Saldo zmian - 70 265,1767
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa(**) - 70 265,1767
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
1. Waﬁogc aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 1012,81 048,60
poprzedniego okresu sprawozdawczego
2: V_Vartoso aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec 960,48 1012,81
biezgcego okresu sprawozdawczego
3. Proce_ntowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke 5,17% 6.76%
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4. er]lmalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w 960,48 2022-02-24 952,06 2021-01-04
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w 1029,39 2022-01-12 1055,42 2021-11-05
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej 0. 1o
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)(***) 960,48 2022-02-24 101346 2021-12-30
V. Prtfc«_entowy 'ud2|al kosztow Iiir:t.luszuISubfunduszu w sredniej 0.58% 0.88%
wartosci aktywéw netto, w tym(****):
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 0,30% 0,30%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza 0,11% 0,24%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,01% 0.16%

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
Funduszu/Subfunduszu

(*) Srednia wartos¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym zostata wyliczona w oparciu o wartosci aktywéw netto na kazdy
dzien, w ktérym zostata przeprowadzona wycena oficjalna w badanym okresie.

(**) Liczba jednostek uczestnictwa zapisana na rejestrze Uczestnikow Subfunduszu na dzien bilansowy.

(***) Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym jest podawana zgodnie
z ostatnig wyceng oficjalna.

(****) Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu, w tym koszty pokrywane przez Towarzystwo, w $redniej wartosci aktywdéw netto.
Procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w Sredniej wartosci aktywdw netto jest wartoscig teoretyczng, ktéra wskazuje, jaki bytby
procentowy udziat kosztéw Subfunduszu w $redniej wartosci aktywoéw netto, przy ponoszeniu kosztéw przez Subfundusz przez
caly rok oraz przy wystepowaniu przez caty rok sredniej wartosci aktywow netto takiej samej, jak wskazana powyzej.

Wszystkie dane prezentowane sg w tysigcach ztotych za wyjgtkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywoéw netto na
jednostke uczestnictwa oraz wartosci wyrazonych %.

Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac tgcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowa, ktére stanowig
integralng czes¢ sprawozdania jednostkowego.
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5. Noty objasniajace

Nota - 1. Polityka rachunkowosci

Nota - 2. Naleznosci Subfunduszu

Nota - 3. Zobowigzania Subfunduszu

Nota - 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Nota - 5. Ryzyka

Nota - 6. Instrumenty pochodne

Nota - 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back,
pozyczek papieréw wartosciowych

Nota - 8. Kredyty i pozyczki

Nota - 9. Waluty i réznice kursowe
Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja
Nota - 11. Koszty Subfunduszu

Nota - 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa
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Nota 1. Polityka rachunkowosci
I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1. Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe za okres od 1 stycznia 2022 roku do 24 lutego 2022 roku zostato sporzgdzone zgodnie
z ustawg z dnia 29 wrzeénia 1994 r. oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007
roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych ( dalej ,Rozporzadzenie”).

W sprawozdaniu jednostkowym ujawniono wymagane przepisami Rozporzadzenia pozycje, ktérych wartosc jest
wieksza niz 0,00 zt.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjgtkiem liczby
jednostek uczestnictwa, warto$ci aktywéw netto na kategorie jednostek uczestnictwa oraz wyniku z operacji na
kategorie jednostek uczestnictwa, podane zostaty w tysigcach ziotych. Wartos¢ aktywow netto na kategorie
jednostek uczestnictwa i wyniku z operacji na kategorie jednostek uczestnictwa podana zostata w ztotych (z
dokfadnoscig do 0,01 z}). Liczba jednostek uczestnictwa zostata podana z doktadnoscig do 0,001 sztuki.

2. Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu jednostkowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu
jednostkowym.

3. Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu
a) Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu:
- na podstawie dowodow ksiegowych w okresie, ktérego dotyczg oraz

- w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

b) Srodki pieniezne ewidencjonuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzien Wyceny, a takze w walucie, w ktérej sg wyrazone.
Depozytariusz prowadzi na rzecz Funduszy rachunki bankowe: inwestycyjny, nabyc¢ i odkupien. Rachunek
inwestycyjny stuzy do ewidencji operacji z biezgcej dziatalnosci Subfunduszu. Rachunek naby¢ stuzy do
gromadzenia srodkéw pienieznych z tytutu wptat pod zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa. Rachunek
odkupien stuzy do ewidencji srodkéw pienieznych wysytanych do uczestnikdw Subfunduszu z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

c) Nabywanie i zbywanie skfadnikéw lokat przez Subfundusz:

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujacej prowizje
maklerskie (z wyjgtkiem Subfunduszu, ktérego zapisy statutowe méwia, ze prowizje maklerskie nie sg kosztem
Subfunduszu i sg pokrywane przez TFI). Skfadniki lokat Subfunduszu nabyte nieodpfatnie ujmuje sie wedtug
wartosci réwnej zero. Sktadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne skfadniki majg przypisang cene
nabycia wynikajgcg z ceny nabycia tych sktadnikdw lokat, w zamian za ktdre zostaty otrzymane, skorygowana o
ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne. Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz
oraz zawarcie transakcji wymiany walut ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy, pod warunkiem otrzymania przez Subfundusz do godziny 23:00 w dacie zawarcia umowy prawidtowego
potwierdzenia zawarcia transakcji. W przypadku, gdy Subfundusz do godziny 23:00 w dacie zawarcia umowy
otrzyma potwierdzenie zawarcia transakcji, ktére bedzie zawierac jej btedne parametry, Subfundusz ujmie w
dacie zawarcia umowy w ksiegach rachunkowych nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat oraz zawarcie transakgciji
wymiany walut pod warunkiem otrzymania do godz. 9:30 w dniu nastepujgcym po dniu zawarcia umowy
prawidtowego potwierdzenia transakcji. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku
braku potwierdzenia zostata ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakc;ji
wynikajgcym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego wycenianego w skorygowane;j
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie
parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date nabycia, rozliczenia (daty przeptywoéw
pienieznych).

d) Nalezna dywidenda

Nalezng dywidende z akcji notowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nie uwzgledniajgcy
wartosci tego prawa do dywidendy. Nalezng dywidende od akcji nienotowanych na rynku aktywnym ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw. W przypadku kwitéw depozytowych i
innych instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej informacji o wartosci wyptacanej dywidendy. Warunkiem uznania
dywidendy za nalezng jest fakt jej zatwierdzenia przez uprawniony organ emitenta oraz ustalenia jej kwoty.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad portfela
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inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach rachunkowych. W
sytuacji wystgpienia réznicy pomiedzy stawkg podatku stosowang u zrédta, a stawkg podatku obowigzujgca na
podstawie podpisanych przez Rzeczpospolitg Polskg uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania, Subfundusz
ewidencjonuje naleznosci z tytutu tej réznicy. Fundusz za posrednictwem Depozytariusza wystepuje do izb
skarbowych poszczegdlnych krajéow z wnioskiem o zwrot nadptaconego podatku. Jezeli na moment ujecia
dywidendy w ksiegach rachunkowych istnieje niepewnos¢ co do mozliwosci otrzymania przez Subfundusz zwrotu
réznicy pomiedzy stawkg podatku stosowang u zrodta, a stawkag podatku obowigzujgcg na podstawie
podpisanych przez Rzeczpospolitg Polskg uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania (dalej: ,Zwrot”),
wowczas podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw wartosciowych wchodzacych w sktad
portfela inwestycyjnego Subfunduszu ujmowany jest jako koszt w dniu ujecia dywidendy w ksiegach
rachunkowych, w wysokos$ci podatku pobranego u zrodfa, a na naleznos¢ z tytutu potencjalnego Zwrotu tworzy
sie odpis aktualizujgcy w petnej wysokosci. Zmniejszenie odpisu aktualizujgcego z tego tytutu nastepuje w dniu
wptywu $rodkéw ze Zwrotu na rachunek Subfunduszu.

e) Przystugujgce prawo poboru

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na Rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu,
w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajgcy wartosci
tego prawa poboru. Przystugujgce prawo poboru akcji nienotowanych na Rynku aktywnym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznaje sie za
zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

f) Srodki w walucie nabyte przez Subfundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw warto$ciowych
denominowanych w walucie obcej nie stanowig lokat Subfunduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie
rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach nastepuje w dacie
rozliczenia sprzedazy.

g) Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajgce z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w
zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartos¢ godziwa kontraktu jest:

- odatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;
- ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy czesciowym zamknieciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Subfunduszu wynikajace z zawartej
transakcji mogg by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

- Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

- Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytgczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, ktorych rozliczenie nastgpi nie pdzniej niz w dacie spot dla pary walut bedgcych
przedmiotem transakcji, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Transakcje takie, w dniu ich zawarcia ujmuje sie w
wycenie Subfunduszu wedtug wartosci ksiegowej réwnej zeru, natomiast wynik na kontrakcie odnosi sie w réznice
kursowe przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie je po srednim kursie podawanym przez Narodowy Bank
Polski.

h) Zobowigzania i naleznosci Subfunduszu z tytutu ptatnosci biezgcych kuponéw wynikajacych z zawartych
transakcji IRS, a takze zobowigzania i naleznosci powstate w wyniku czesciowego zamkniecia kontraktu IRS
mogg by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

- Subfundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

- Subfundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub
jednoczesnie takie naleznosci wytgczy¢ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na Dzieh Wyceny Subfundusz ujmuje naleznosci i zobowigzania z
tytutu ptatnosci biezacych kuponéw wynikajgcych z zawartych transakcji IRS — w wysokosci petnej ptatnosci
odsetek — w dniu zakonczenia okresu odsetkowego.

i) Kontrakty terminowe futures ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Kontrakt
terminowy futures wykazywany jest w warto$ci ksiegowej réwnej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny
kontraktu odbywa sie poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontrakty terminowe. Dokonywane codziennie
dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytutu zmiany wyceny kontraktéw terminowych odzwierciedlajg stan na
rachunku depozytu zabezpieczajgcego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operaciji
w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe. Wynik z transakcji na kontrakcie futures
odnoszony jest na rachunek depozytu zabezpieczajgcego poprzez rozliczenie rozrachunkéw. Wynik zamkniecia
kontraktu ujmowany jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty
terminowe.

j) Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu sktadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
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k) Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operaciji.

1) Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metodg ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”,
polegajaca na przypisaniu zbytym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku
sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej. Rozchodowaniu podlegajg wytacznie papiery
pochodzgce z transakcji kupna, ktérych dzien rozliczenia kupna przypada najpdzniej na dzien rozliczenia
transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do sktadnikow lokat bedgcych przedmiotem transakcji przy
zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

m) Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach
zbycia sktadnikéw lokat.

n) Przyrost wartosci dtuznych papieréow wartosciowych w okresie miedzy ostatnim ich notowaniem a dniem
wykupu obliczany przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej powieksza niezrealizowany zysk/strate z
wyceny lokat.

0) Przychody z lokat

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze
przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodzg odsetki naliczone przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
albo — w przypadku dtuznych papieréow wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej — naliczone zgodnie z
zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta, dodatnie odsetki od rachunkéow
bankowych Subfunduszu oraz od depozytu zabezpieczajgcego kontrakty terminowe. W pozostate przychody
Subfunduszu zalicza sie odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci papierow wartosciowych
wycenianych za pomocg odpowiedniego modelu wyceny lub przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody
odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sie zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

p) Koszty Subfunduszu

Koszty Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzah w walutach obcych, a
takze koszty odsetkowe, do ktérych zalicza sie odsetki naliczone oraz zaptacone z tytutu ujemnego oprocentowania
lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek, amortyzacje premii oraz odpisy
aktualizujgce wartos¢ papieréw wartosciowych z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez Subfundusz oraz z tytutu ujemnego
oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych rozlicza sie w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Katalog kosztow limitowanych i nielimitowanych pokrywanych z aktywéw Subfunduszu zostat szczegoétowo opisany
w nocie 11. Koszty Subfunduszu sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Subfundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia, oraz zgodnie z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wtasciwe organy
administracji publicznej.

g) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa. Na potrzeby okreslenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w
okreslonym dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego
zwigzanych z wpfatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikdw w tym dniu wyceny.

4. Metody wyceny aktywéw Subfunduszu oraz ustalania jego zobowigzan i wyniku z operacji

1) Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie¢ w dniu wyceny (ktérym zgodnie z
zapisami statutu Funduszu jest kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, w ktérym odbywajg sie regularne sesje na
Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A.) oraz na dzieh bilansowy.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

2) Wycena sktadnikow lokat notowanych na rynku aktywnym.

a) Przez Rynek aktywny nalezy rozumiec¢ rynek, na ktdérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac biezgcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki
brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem, pod warunkiem,
ze Fundusz moze dokonywac transakcji na tym rynku .

Z uwagi na hurtowy charakter, rynek Treasury BondSpot Poland (TBS) jest rynkiem aktywnym dla obligaciji
skarbowych denominowanych w ztotych i dopuszczonych do obrotu na nim.

Jezeli dla zagranicznego papieru dtuznego dostepne sg kwotowania BGN (Bloomberg Generic) w co najmniej 10
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dniach poprzedniego miesigca, to przyjmuje sie, ze jest notowany na Rynku aktywnym.

Badanie aktywno$ci rynku odbywa sie na poczatku kazdego miesigca dla kazdego papieru wartosciowego odrebnie
na podstawie danych od pierwszego, do ostatniego dnia miesigca kalendarzowego. Dla udziatowych papieréw
wartosciowych uznaje sie, Zze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego je$li wystapit na nim obrét w badanym
okresie. Dla diuznych polskich papieréw wartoSciowych innych niz skarbowe uznaje sie, Ze rynek spetnia kryterium
rynku aktywnego jesli wartos¢ nominalna obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w
okresie 1 miesigca poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozona przez 12, byta wyzsza niz 20%
pozycji w danym papierze wartosciowym we wszystkich Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w
przedostatni dzien roboczy miesigca a takze w co najmniej 5 dniach badanego miesigca wystgpit obrot. Dla
dtuznych zagranicznych papieréw wartosciowych uznaje sie, ze rynek spetnia kryterium rynku aktywnego jesli
warto$¢ nominalna obrotu na rynku, na ktérym notowany jest dany papier wartosciowy, w okresie 1 miesigca
poprzedzajgcego dzien ustalenia rynku aktywnego pomnozona przez 12, byta wyzsza niz 20% pozycji w danym
papierze wartosciowym we wszystkich Funduszach zarzadzanych przez Towarzystwo w przedostatni dzien
roboczy miesigca a takze w kazdym dniu badanego miesigca wystagpit obrét. W analizie rynkéw polskich uwzglednia
sie obrot podawany przez te rynki, a dla rynkéw zagranicznych uwzglednia si¢ obrét wyznaczany przez serwis
Bloomberg.

Na podstawie dodatkowej analizy dopuszcza sie mozliwosé zakwalifikowania papieru wartosciowego do rynku
aktywnego pomimo nie spetniania kryteriow okreslonych powyze;.

W uzasadnionych przypadkach, na podstawie dodatkowej analizy, dopuszcza sie uznanie, ze rynek spetniajgcy
zapisane powyzej kryteria identyfikacji rynku aktywnego, nie jest rynkiem aktywnym dla danego papieru
wartosciowego.

Decyzja dotyczgca sytuacji opisanych powyzej jest podejmowana w porozumieniu z Depozytariuszem.

b) W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym Rynku aktywnym, jego Wartoscig
godziwa jest kurs ustalony na Rynku gtéwnym. Wyboru Rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny,
w ktorym dany instrument jest ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego o ile dalej jest ujmowany w ksiegach rachunkowych.

Rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku
Treasury BondSpot Poland (TBS) jest TBS, a w przypadku innych papieréw warto$ciowych rynek wybrany na
podstawie kryterium wolumenu obrotu na danym papierze wartosciowym.

Dla papieréw wyemitowanych na rzecz Funduszu Przeciwdziatania Covid-19 (BGK i PFR), z uwagi na pojawiajgce
sie wahania kurséw i wolumendw transakcji w trakcie dnia, przyjmujemy, ze rynek GPW nie pozwala w sposéb
ciggty wiarygodnie oszacowa¢ wartosci godziwej tych instrumentéw, w zwigzku z tym nie jest dla nich uznawany
za rynek aktywny i sg one wyceniane za pomocg modelu wyceny.

Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie sposrod rynkdw aktywnych, na podstawie najwyzszego wolumenu obrotu
odnotowanego w catym poprzednim miesigcu kalendarzowym. W przypadku braku mozliwo$ci ustalenia Rynku
gtdbwnego w ten sposdb stosuje sie Rynek gtéwny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym lub rynek
wybrany na podstawie wolumenu obrotu z ostatniego miesigca kalendarzowego pozwalajgcego dokona¢ wyboru.
Podczas wyboru Rynkéw gtéwnych nie sg uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla
ktoérych utrudniony jest dostep do wiarygodnych danych, lub dostepne dane nie spetniajg kryteridw jakosciowych.
Ksigegowos¢ Funduszy w porozumieniu z Depozytariuszem prowadzi liste takich rynkow.

Na potrzebe wyznaczania Rynku Aktywnego i Rynku Gtéwnego papier wartosciowy jest uznawany jako papier
nowej emisji, gdy jest wprowadzony do obrotu w momencie, ktéry nie pozwala na dokonanie poréwnania w petnym
okresie wskazanym powyzej. Dla papieru wartosciowego nowej emisji (z wyjgtkiem dtuznych papierow
wartosciowych drugiej transzy tej samej emisji, dla ktérych zasady opisano ponizej) Rynki aktywne i gtéwne ustala
sie w oparciu o powyzsze kryteria wyboru dla poszczegdélnych rynkéw, w terminie:

a) poczawszy od dnia rozpoczecia notowan do konca miesigca kalendarzowego, z zastrzezeniem, ze jezeli dla
zagranicznego papieru diuznego dostepne jest co najmniej jedno kwotowanie BGN (Bloomberg Generic), to
przyjmuje sie, ze jest notowany na Rynku aktywnym, lub

b) w trakcie miesigca, w dniu rozpoczecia notowania. Wybor rynku dokonywany jest w oparciu o dane z tego dnia
z zastrzezeniem, ze jezeli dla zagranicznego papieru dtuznego dostepne jest co najmniej jedno kwotowanie BGN
(Bloomberg Generic), to przyjmuje sie, ze jest notowany na Rynku aktywnym.

- Z zastrzezeniem, ze na podstawie dodatkowej analizy dopuszcza sie mozliwo$¢ zakwalifikowania papieru
wartosciowego do rynku aktywnego pomimo nie spetniania kryteridw okreslonych powyzej.

Jezeli przedmiotem emisji jest kolejna transza obligacji oznaczona innym ISINem, ktéra ma zosta¢ przeksztatcona
w ,podstawowg obligacje” tej emisji, to ze wzgledu na identyczne parametry tych obligacji, do czasu rozpoczecia
notowania jest ona wyceniana po kursie ,podstawowej obligacji” z jej Rynku gtéwnego. Po rozpoczeciu notowania
sg dla niej ustalane Rynki aktywne zgodnie z opisanymi powyzej zasadami stosowanymi dla papierow
wartosciowych nowej emisji.

c) Warto$¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na Rynku aktywnym (w szczegdlnosci: akcji, warrantow

12



Sprawozdanie jednostkowe Santander Strategia Dynamiczna Subfundusz w Santander Prestiz SFIO na dzieri 24 lutego 2022 roku
poprzedzajacy dzier potaczenia Subfunduszu Santander Prestiz Future Wealth z Subfunduszem Santander Strategia Dynamiczna

subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru, kwitow depozytowych, listéw zastawnych; diuznych papierow
wartosciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany, chyba Ze jest dostepna wartos¢
godziwa tego prawa; certyfikatow inwestycyjnych, tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg, kontraktow terminowych futures) wyznacza sie — ze wzgledu na godziny
zamkniecia Rynkéw aktywnych zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Subfundusz - wedtug kurséw ustalonych
0 godzinie 23:00 (dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w nastepujgcy sposéb:

1) jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na zorganizowanym Rynku
aktywnym - wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Rynku
aktywnym w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu
w Dniu Wyceny kursu zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny.

W szczegdlnosci:

a) W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs
zamkniecia, przyjmuje sie ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciggtych.

b) W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia
przyjmuje sig ostatnig ceng transakcyjng, z zastrzezeniem, ze jezeli na Aktywnym Rynku organizowana jest sesja
fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie z kursu fixingowego.

W przypadku skarbowych papieréw wartosciowych denominowanych w zilotych przez kurs fixingowy wskazany
powyzej, rozumie sie fixing z godziny 16:30.

c) W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje sie ostatni kurs ustalony w
systemie kursu jednolitego.

2) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczes$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na zorganizowanym Rynku
aktywnym, przy czym na danym skiladniku aktywéw nie zawarto zadnej transakcji, a takze na rynku
miedzybankowym, jesli dla danego papieru dtuznego serwis informacyjny Bloomberg publikuje cene Bloomberg
Generic Price - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na Rynku
aktywnym, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z
zastrzezeniem, ze gdy wycena Aktywow Subfunduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo wartosé.

W takim przypadku obowigzujg nastepujace kryteria:

a) srednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na zamkniecie z BGN o ile najlepsza oferta
sprzedazy nie rézni sie od najlepszej oferty kupna o wiecej niz 4% dla papieréw dtuznych zagranicznych i obligaciji
skarbowych denominowanych w ztotym polskim;

b) $rednia arytmetyczna z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na zamkniecie z Rynku gtéwnego podanych o
godzinie 23:00 w Dniu Wyceny i obowigzujgcych na ten dzien o ile najlepsza oferta sprzedazy nie rézni sie od
najlepszej oferty kupna o wiecej niz 4% dla papieréw innych niz kontrakty futures;

c) w przypadku skarbowych papieréw wartosciowych denominowanych w ztotych — kurs fixingowy z godziny 9:30;

d) kurs wyznaczony zgodnie z zasadami przewidzianymi w pkt 5.2.1 z Alternatywnego Rynku Aktywnego dla
udziatowych papieréw zagranicznych;

e) kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny.

Kryteria sg stosowane wedlug kolejnosci, w ktorej zostaly wymienione, przy czym kolejne kryterium ma
zastosowanie w przypadku, gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest mozliwe ze wzgledu na brak
wiarygodnych informacji, niezbednych do zastosowania danego kryterium.

W przypadku wystgpienia sytuacji, w ktérej zastosowanie kursu z poprzedniego Dnia Wyceny doprowadzitoby do
przyjecia ceny, ktéra w sposéb razgcy odbiegatby od wartosci godziwej instrumentu, wiasciwy sposéb wyceny
ustalany jest z Depozytariuszem.

Za wiarygodne zrédto uznaje sie serwis Bloomberg lub inne zZrédta, ktérych wiarygodnosé zostata uzgodniona z
Depozytariuszem.

3) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Rynku aktywnym - wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na Rynku aktywnym, a w przypadku
braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik lub warto$ci ustalonej
wg zasad z punktu 4.2) c) 2) na ostatni dzien bedacy zwyktym dniem dokonywania transakcji na Rynku aktywnym,
skorygowanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. W takim
przypadku dla

a) udziatowych papierow wartosciowych stosuje sie kurs wyznaczony zgodnie z zasadami przewidzianymi w
punkcie 4.2) c) 1)-2) dla Alternatywnego Rynku Aktywnego.
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b) diuznych papierow wartosciowych stosuje sie $rednig arytmetyczng z najlepszych ofert kupna i sprzedazy na
zamkniecie z BGN.

Jesli nie ma mozliwosci przyjecia kursu w ten sposob przyjmuje sie kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny.
3) Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na rynku aktywnym
Wartos$¢ sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy sposob:

a) diuznych papieréw warto$ciowych o pierwotnym terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, ktéry to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw warto$ciowych
kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji - wycena metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdéw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw. Skutek wyceny
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej zalicza sie odpowiednio do przychoddéw
odsetkowych lub kosztéw odsetkowych, natomiast wysoko$¢ odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zalicza sie w
ciezar pozostatych kosztéw Funduszu,

b) dtuznych papieréw wartosciowych innych niz wskazane powyzej - wartos$¢ otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny.

c¢) depozytéw bankowych — od dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku depozytéw o
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg — wedtug warto$ci godziwej ustalonej jako najbardziej
aktualna na Dzien Wyceny warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, dostepna w serwisie Bloomberg o godzinie 23:00 czasu polskiego w dniu wyceny, z uwzglednieniem
zdarzen majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy momentem udostepnienia, a godzing
23:00 dnia wyceny. W przypadku braku dostepnosci WAN na Jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytut uczestnictwa w serwisie Bloomberg przyjmuje sie tg warto$¢ z innego zrédta ustalonego z Depozytariuszem.

Do wyceny Jednostek uczestnictwa funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo (,Funduszy bazowych”) stosuje sie
ustalong i potwierdzong z Depozytariuszem WANJU Funduszy bazowych ustalong na Dzieh Wyceny, przy czym
nie musi to oznacza¢ faktu ogtoszenia tych wartosci przez Towarzystwo.

W szczegdlnych przypadkach, gdy nie jest mozliwe przyjecie WANJU Funduszy bazowych ustalonej na Dzien
Wyceny, stosuje sie najbardziej aktualng, dostepng WANJU Funduszy bazowych.

W przypadku Jednostek uczestnictwa, tytutdw uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy innych niz
zarzgdzane przez Towarzystwo do ich wyceny uzywa sie informacji dostepnych do godz. 23.00 (dwudziestej trzeciej
zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny. W przypadku gdy informacje sg zwyczajowo dostepne po godz. 23:00
(dwudziestej trzeciej zero zero) czasu polskiego w Dniu Wyceny, jednakze przed rozpoczeciem wyceny, dopuszcza
sie przyjecie tych danych do wyceny.

W przypadku zawieszenia wyceny jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica wyceny dokonuje sie po
ostatnim dostepnym kursie skorygowanym o zmiane benchmarku, innego indeksu uzgodnionego z
Depozytariuszem lub innej wartosci referencyjne;j.

e) akcji i kwitéw depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku zorganizowanym — w przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spotki, ktorej akcje/kwity depozytowe
tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym, akcje/kwity depozytowe te wycenia sie wedtug ceny tej akc;ji
na jej rynku gtéwnym. W przypadku nabycia akcji lub kwitdw depozytowych spotki, ktérej akcje / kwity depozytowe
tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym - po cenie zapisu powiekszonej o obowigzkowe koszty i
optaty.

f) praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8), w szczegdlnosci w przypadku podania do
publicznej wiadomosci ceny akcji nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug wartosci teoretycznej,

g) praw do akcji i praw do nowej emisji oraz innych praw, ktérych konstrukcja odpowiada prawom do akgji lub do
nowej emisji — w przypadku, gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spétki, ktorej akcje tego samego
typu sg notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie¢ wedlug ceny tej akcji na jej rynku gtownym. W
przypadku nabycia praw do akcji lub praw do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sg notowane
na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po jakiej nabywano papiery wartosciowe na
rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powiekszong o wartos¢ rynkowg prawa poboru niezbednego
do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym
uwzgledniana jest warto$¢ praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okreslone rézne ceny dla nabywcow — w
oparciu o srednig cene nabycia, wazong liczbg nabytych papierow wartosciowych, o ile cena ta zostata podana do
publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papieréw wartosciowych, spowodowanych
zdarzeniami majgcymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa,
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h) instrumentéw pochodnych — wycenia sie w sposéb umozliwiajgcy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z
uwzglednieniem czynnikow wptywajgcych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegdlnoSci
moga to byé: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢, termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy
procentowe i ich zmiennos$¢, przeptywy pieniezne wynikajace z instrumentu pochodnego, a takze inne czynniki
wiasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegdlnych typdw instrumentéw
pochodnych nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z Depozytariuszem,

i) sktadnikow lokat innych niz wymienione w punktach a)-h) — wedtug wartosci godziwej spetniajgcej warunki
wiarygodnosci okreslone w pkt 8).

Wycena za pomocg modelu oznacza technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ wartos¢ godziwg sktadnika aktywow
lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub dochodow i
wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcg za
pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie
dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane
obserwowalne na rynku nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we
wszystkich przypadkach fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym
stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne przyjmuje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zalozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub
posredni:

1. ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku,
2. ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzarh pochodzacych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3. dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1 i 2, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do
danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w szczegolnosci:

- stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach,
- zaktadang zmiennos¢,

- spread kredytowy,

- dane wejsciowe potwierdzone przez rynek;

Za dane nieobserwowalne przyjmuje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez
uczestnikdw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwe;.

Metodologia wyceny z zastosowaniem modeli przedstawiona jest w zatgcznikach nr 1-3 Polityki rachunkowosci
Funduszy Inwestycyjnych.

4) W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia — warto$¢ godziwa wynikajgca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

5) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczgwszy od dnia
ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz
92 dni metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywdw. Przy czym do dnia rozliczenia umowy
kupna transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje sie w cenie nabycia, ktéra stanowi
skorygowang cene nabycia.

6) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wycenia
sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu, a ceng
sprzedazy, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy
sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu wykazuje sie w cenie
sprzedazy, ktora stanowi cene skorygowana.

7) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg
notowane na rynku aktywnym, a w przypadku gdy nie sg notowane na rynku aktywnym — w walucie, w ktorej sg
denominowane, i wykazuje sie w walucie polskiej po przeliczeniu weditug sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny. Warto$¢ aktywéw notowanych lub denominowanych w
walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okres$la sie w relacji do waluty euro.

8) Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg skfadnika lokat uznaje sie:
1. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);
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3. w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 1 i 2, warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat Subfunduszu podlegajg uzgodnieniu z depozytariuszem.
5. Wartosci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania jednostkowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymacji i przyjecia
zatozen wplywajgcych na stosowane zasady rachunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i pasywow
oraz kwoty przychodoéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych danych historycznych,
danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wtasciwe w danych
okoliczno$ciach. Stanowig one podstawe do oszacowania warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie
mozna okresli¢ w jednoznaczny sposob na podstawie ceny pochodzgcej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkow sg
rozpoznawane w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub
w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysztych, jesli aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak
i na przyszte okresy.

Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos¢ przysztych przeptywdw pienigznych oczekiwanych przez
Subfundusz, zdyskontowang za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktérg Subfundusz stosowat dotychczas
wyceniajgc przeszacowywany papier. Odpis aktualizujgcy warto$¢ papieru z tytutu trwatej utraty jego wartosci jest
rozpoznawany w danym Dniu Wyceny wytgcznie w sytuacji zaistnienia obiektywnych dowodéw potwierdzajacych,
ze pomiedzy poczgtkowym ujeciem w ksiegach Subfunduszu danego papieru a danym Dniem Wyceny wystgpito
zdarzenie majgce wplyw na wysokos¢ oczekiwanych przeptywéw pienieznych z papieru, ktére moga byc¢
wiarygodnie okreslone. Do obiektywnych dowodow, ktére mogg Swiadczy¢ o utracie wartosci dtuznych papieréw
wartosciowych zalicza sie w szczegolnosci:

a) dotychczasowe i biezgce niedotrzymywanie warunkéw umowy przez emitenta papieru wartosciowego (zaleganie
badz niesptacanie odsetek lub kapitatu);

b) istotne trudnosci finansowe emitenta papieru wartosciowego, skutkujgce wzrostem ryzyka kredytowego, w
szczegolnosci ztozenie wniosku o ogtoszenie upadiosci, naruszenie kowenantéw, wypowiedzenie umow
kredytowych, utworzenie istotnych odpiséw;

¢) zanik Rynku aktywnego na dany sktadnik aktywéw finansowych ze wzgledu na trudnosci finansowe;

d) przyznanie emitentowi papieru warto$ciowego przez obligatariusza (ze wzgledéw ekonomicznych lub prawnych,
wynikajgcych z trudnosci finansowych emitenta) udogodnienia, ktérego w innym przypadku obligatariusz by nie
udzielit, w szczegolnosci wydtuzenie okresu sptaty, zmiana warunkéw kowenantow, obnizenie oprocentowania;

e) wysokie prawdopodobienstwo likwidacji, upadtosci lub innej reorganizacji finansowej emitenta papieru
wartosciowego, rozpoczecie postepowan sgdowych w tym zakresie;

f) uprzednie dokonanie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci danego papieru wartosciowego;

g) wystapienie w otoczeniu, w ktérym emitent sktadnika aktywow finansowych prowadzi dziatalno$é, niekorzystnych
zmian o charakterze technologicznym, rynkowym, gospodarczym lub prawnym, w szczegdlno$ci zmiany prawne
uniemozliwiajgce emitentowi dziatalnosé;

h) stwierdzenie wystepowania istotnych réznic miedzy wyceng sktadnika aktywow finansowych a wyceng aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce.

Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu w trybie dziennym testuje wartos¢
dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na Rynku aktywnym pod kgtem mozliwos$ci utraty ich wartosci.
W tym celu w szczegolnosci monitoruje dostepne informacje w wyzej wymienionym zakresie, dostepne w
wiarygodnych serwisach informacyjnych Infostrefa, strony spotek niepublicznych, oraz serwis informacyjny
Bloomberg,

Podmiot odpowiedzialny za prowadzenie ksigg rachunkowych po konsultacji z Depozytariuszem przekazuje TFI
informacje o mozliwosci podjecia decyzji o koniecznosci wykonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ papieru z tytutu
trwatej utraty jego wartosci. Decyzje w zakresie wykonania takiego odpisu podejmuje TFI.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkéw zastosowane przy sporzgdzeniu sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu.

a) Skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa skfadnikow lokat, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustalana jest na podstawie ceny rynkowej
podobnego instrumentu badz przy zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele
wyceny sg okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sg testowane i zatwierdzane przed
uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane dotyczgce wycenianych instrumentéw i instrumentow
podobnych mozliwe do zaobserwowania na rynkach zorganizowanych, a takze kwotowania i dane transakcyjne z
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rynku miedzybankowego podane przez serwis Bloomberg. W przypadku ich braku Towarzystwo korzysta z
oszacowan polegajgcych m.in. na przyjeciu spreadu kredytowego na poziomie odpowiadajgcym papierom
wartosciowym innego emitenta lub jego korekte w oparciu o zmiane ratingu wewnetrznego wyznaczonego w
oparciu o dane finansowe.

b) Sktadniki lokat wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu

Na kazdy Dzien Wyceny dokonywana jest ocena, czy zaistniaty przestanki $wiadczgce o utracie wartosci
sktadnikéw lokat. Jezeli przestanki takie istniejg, dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci réznicy
pomiedzy wartoscig bilansowg a oszacowang wartoscig biezgcg oczekiwanych przysztych przeptywdw pienigznych
wynikajgcych z danego skfadnika lokat. Wyznaczenie przestanek utraty wartosci oraz wyliczenie biezgcej wartosci
oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych wymaga dokonania przez podmiot odpowiedzialny za
prowadzenie ksigg rachunkowych Subfunduszu szacunkéw. Metodologia i zatozenia wykorzystywane przy
ustalaniu poziomu utraty warto$ci podlegajg regularnemu przegladowi.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorgc
pod uwage zmiennos$c¢ otoczenia gospodarczego, istnieje niepewnosé w zakresie dokonanych szacunkow.

1. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci w zakresie metod
ujmowania operacji oraz sposobu sporzgadzania sprawozdania jednostkowego.

Nota - 2. Naleznosci Subfunduszu

Naleznosci - 361

Z tytutu zbytych lokat - -

Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatow
inwestycyjnych

Z tytutu dywidend - -

Z tytutu odsetek - -

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw - -

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajgce pozyczek - -

Pozostate - 361

- Zapis na Jednostki uczestnictwa - 361

Nota - 3. Zobowigzania Subfunduszu

Zobowiagzania 36 110
Z tytutu nabytych aktywéw - -
Z tytutu transakciji repo/sell-buy back - -
Z tytutu instrumentéw pochodnych - -

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne - 50
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow } 1
inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyptaty przychodéw Funduszu/Subfunduszu - -
Z tytutu wyemitowanych obligaciji - -
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytéw - -
Z tytutu gwarancji lub poreczen - -
Z tytutu rezerw - -

Pozostate skfadniki zobowigzan 36 49
- zobowigzania publiczno-prawne 1 9
- ustugi sprawozdawcze 15 11
- agent transferowy 3 2
- koszty depozytariusza 7 8
- wynagrodzenie TFI 9 19

Nota - 4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
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NOTA-4 |. Struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy
w przekroju walut, w podziale na banki

I. Banki / waluty 37 760 - 1287
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. - 37 760 - 1287
PLN 37 760 37 760 1287 1287
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NOTA-4 II. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom Srodkéw pienieznych utrzymywanych
w celu zaspokojenia biezgcych zobowigzan funduszu

Il. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom
srodkéw pienieznych
PLN 2022 2022 876 876

- 2022 - 876

Sredni poziom $rodkéw pienieznych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie $redniej arytmetycznej stanu na kazdy
dzien okresu sprawozdawczego.

NOTA-4 lll. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje

Nie dotyczy.

Nota - 5. Ryzyka

(1) Ryzyko stopy procentowej
(1.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy
procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy
procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentéw o charakterze dtuznym o statym
oprocentowaniu.

Nie dotyczy.

(1.2) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywow srodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe.
Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem przeptywoéw $rodkéw pienieznych
wynikajgcym ze stopy procentowej zostat zaprezentowany jako wartosci bilansowe instrumentow
o charakterze dtuznym o zmiennym oprocentowaniu.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku
Zobowigzania - -
Suma: - 7082

7082
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Ryzyko kredytowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy, w przypadku
gdyby strony transakcji nie wypetnialy swoich obowigzkéw (bez uwzgledniania wartosci godziwych
dodatkowych zabezpieczen), w podziale na kategorie bilansowe

Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym zostaty zaprezentowane jako wartosci
bilansowe poszczegdinych kategorii aktywow, bez uwzgledniania wartosci godziwych dodatkowych
zabezpieczen. W przypadku sktadnikéw lokat zostata zaprezentowana wartos¢ bilansowa sktadnikow lokat
o charakterze diuznym.

Kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym w
przypadku gdyby strony transakcji nie wypetniaty swoich obowiazkéw, przy 37 760 8730
czym nie uwzglednia sie wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 37 760 1287
Naleznosci - 361
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku - 7 082
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegoélnych
kategoriach lokat w podziale na kategorie bilansowe

Koncentracja ryzyka kredytowego w poszczegdlnych kategoriach lokat (wedtug Tabeli gtéwnej lokat) zostata
zaprezentowana jako wartos¢ bilansowa lokat w instrumenty dtuzne emitowane lub poreczane przez podmiot,
ktérego papiery stanowig w okresie porownawczym powyzej 5% wartosci aktywéw Subfunduszu, w okresie
sprawozdawczym powyzej 10%.

(3) Ryzyko walutowe

(3.1) Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym
Poziom obcigzenia ryzykiem walutowym zostat zaprezentowany jako warto$¢ bilansowa (w tys. zt) aktywéw
i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych.

Nie dotyczy.

(4 Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem ptynnosci

Ryzyko piynnosci jest definiowane jako ryzyko, iz Subfundusz nie bedzie w stanie wygenerowac
dostatecznych srodkéw pienieznych niezbednych do wykonania swoich zobowigzan w terminach ich
wymagalnosci lub tez zbycie aktywdw nastgpi na warunkach istotnie niekorzystnych dla Subfunduszu.

Z uwagi na fakt, iz jednostki uczestnictwa Subfunduszu mogg by¢ odkupywane codziennie, jednym z zadan
realizowanych w ramach zarzadzania aktywami Subfunduszu jest utrzymywanie odpowiedniego poziomu
srodkow pienieznych oraz codzienne monitorowanie ptynnosci.

W zaleznosci od sytuacji rynkowej niektére lokaty Subfunduszu mogg charakteryzowac sie przejsciowo
obnizonym poziomem ptynnosci. Istnieje ryzyko, iz Subfundusz moze nie by¢ w stanie zbyé w krotkim terminie
tych sktadnikéw lokat, w wartosci odpowiadajgcej ich oszacowanej wartosci godziwe;.

W okresie od 1 stycznia 2022 roku do 24 lutego 2022 roku oraz w roku obrotowym konczgcym sie 31 grudnia
2021 roku Subfundusz nie zawieszat zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa.
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Nota - 6. Instrumenty pochodne

Nie dotyczy.

Nota - 7. Transakcje repo/sell-buy back oraz reverse repo/buy-sell back, pozyczek papieréw wartosciowych
Nie dotyczy.

Nota - 8. Kredyty i pozyczki

Nie dotyczy.
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Nota - 9. Waluty i ré6znice kursowe

NOTA-9 I. Walutowa struktura pozycji bilansu, z podziatem
walute polska

wedtug walut i po przeliczeniu na

I. Aktywa - 37 760 - 71276
1) Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty - 37 760 - 1287
PLN 37 760 37 760 1287 1287
2) Naleznosci - - - 361
PLN - - 361 361
3) Transakcje reverse repo/buy-sell back - - - -
4) Sktadniki lokat notowane na aktywnym
- - - 7082
rynku
PLN - - 7082 7082
5) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym ) R : 62 546
rynku
PLN - - 62 546 62 546
6) Pozostate aktywa - - - N
1l. Zobowigzania - 36 - 110
PLN 36 36 110 110

22



NOTA-9 Il. Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podzialem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale
na zrealizowane i niezrealizowane

Nie dotyczy.

NOTA-9 Ill. Sredni kurs waluty sprawozdania finansowego ogtaszany przez NBP, z dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego

Nie dotyczy.
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Nota - 10. Dochody i ich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedlug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu

2) Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla
kazdej kategorii aktywow wedtug podziatu w bilansie Subfunduszu

]

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 28 6 - -1012
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -3 458 649 - -
Pozostate - - - -
Suma: -3430 655 -572 -1012

3) Wykaz wyptaconych przychodéw ze zbycia lokat Subfunduszu aktywéw niepublicznych,
w przekroju zbytych lokat Subfunduszu z uwzglednieniem udziatu w aktywach i aktywach
netto w dniu wyptaty oraz wplywu, jaki wyplata przychodéw miata na wartos¢ aktywow
i wartos¢ aktywow netto Subfunduszu

Nie dotyczy.

4) Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Nie dotyczy.

5) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wplywem do funduszu srodkéw
pienieznych, w zakresie, w jakim nie wynika on z transakcji, ktérych rozliczenie pieniezne ma
nastapic¢ niezwlocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym
rynku, w tym w zwiagzku z:

- zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastagpita jeszcze ptatnosc¢

- transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majatkowych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

- transakcjami zamiany papierow wartosciowych lub praw majatkowych niebedacych
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym

Nie dotyczy.
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Nota - 11. Koszty Subfunduszu

I. Koszty nielimitowane pokrywane z Aktywéw Subfunduszu

Nastepujgce koszty zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu pokrywane sg z aktywéw Subfunduszu:

(1) prowizje i optaty maklerskie i bankowe oraz optaty na rzecz instytucji rozliczeniowych, w tym zwigzane
z transakcjami kupna i sprzedazy papierow warto$ciowych i praw majgtkowych oraz ich przechowywaniem,

(2) odsetki, prowizje i optaty zwigzane z obstugg i sptatg zaciggnietych przez Subfundusz pozyczek i kredytow,

(3) podatki i inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej, w tym optaty za zezwolenia
i optaty rejestracyjne,

(4) koszty sgdowe i egzekucyjne zwigzane z dochodzeniem roszczen Subfunduszu,

(5) koszty notarialne, w tym dotyczgce zmian Statutu i koszty ttumaczen przysiegtych dokumentéw Subfunduszu
wymaganych w celu prawidtowego przeprowadzenia przez Subfundusz postgpowania o zwrot nadpfaty lub
obnizenie u zrédta podatku od pozytkdow wyptaconych Subfunduszowi przez emitentéw zagranicznych,

(6) prowizje i optaty pocztowe.

Il. Koszty Subfunduszu pokrywane przez Towarzystwo

Aktywa Subfunduszu obcigzajg nastepujace koszty pokrywane przez Subfundusz w wysokosci nie wyzszej niz

podane nizej limity okreslone w skali roku:

(1) koszty ustug Depozytariusza, niezaliczone do kosztow nielimitowanych, ponoszone na podstawie umowy
o wykonywanie funkcji depozytariusza (w szczegoélnos$ci optaty za weryfikacje wyceny aktywoéw Subfunduszu
oraz za prowadzenie rejestru aktywoéw Subfunduszu), do wysokosci sumy kwoty 90.000 zt (dziewiecdziesieciu
tysiecy ztotych) rocznie i 0,03% (trzech setnych procenta) sredniej wartosci aktywéw netto Subfunduszu;

(2) koszty ustug w zakresie prowadzenia rachunkowosci Subfunduszu, w tym za prowadzenie ksigg rachunkowych,
wycene aktywéw Subfunduszu, jego sprawozdawczos¢ oraz koszty uzywanego w tym celu oprogramowania,
a takze koszty ustug biegtego rewidenta Funduszu, w tym za badanie i przeglad sprawozdan jednostkowych
Subfunduszu, wykonanie na rzecz Subfunduszu ustug poswiadczajacych, polegajgcych na przegladzie metod
i zasad wyceny aktywow Subfunduszu — do wysokosci 115.000,00 zt (stu pietnastu tysiecy ztotych) rocznie;

(3) koszty przygotowania, druku, dystrybucji i publikacji materiatéw informacyjnych i ogloszen, w tym sprawozdan
jednostkowych Subfunduszu i pisemnych potwierdzen zbycia lub odkupienia jednostek uczestnictwa —
do wysokosci 25.000,00 zt (dwudziestu pieciu tysiecy ztotych) rocznie;

(4) wynagrodzenie agenta transferowego - do wysokosci 0,1% (jednej dziesigtej procenta) sredniej wartosci
aktywéw netto Subfunduszu;

(5) koszty ustug doradztwa zewnetrznego (innego niz doradztwo inwestycyjne), w tym doradztwa prawnego
i podatkowego - do wysokosci 0,1% (jednej dziesiatej procenta) Sredniej wartosci aktywdw netto Subfunduszu;

(6) koszty likwidacji Subfunduszu niezwigzanej z likwidacjg Funduszu — do wysokosci 50.000,00 zt (pie¢dziesieciu
tysiecy ztotych);

(7) koszty likwidacji Funduszu - do wysokosci 100.000,00 zt (stu tysiecy ztotych).

Koszty wskazane powyzej stanowig koszty limitowane Subfunduszu i sg pokrywane przez Subfundusz, zgodnie ze

stosownymi umowami, do tacznej wysokosci 1% (jednego procenta) sredniej wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Nadwyzke kosztow, ponad wskazany w niniejszym ustepie limit oraz pozostate koszty funkcjonowania Subfunduszu
pokrywa Towarzystwo.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje - -
Optaty dla Depozytariusza - 10
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu/Subfunduszu - 9
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci

Optaty za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Funduszu/Subfunduszu
Optaty za ustugi prawne

Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych -
Pozostate - 14

wynagrodzenie Agenta Transferowego 6
wynagrodzenie biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego 6
Subfunduszu
Suma: - 33
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lll. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzagdzanie Subfunduszem
Catos¢ wynagrodzenia Towarzystwa sktada sie tylko z czesci state;j.

stata cze$¢ wynagrodzenia 26 72
zmienna czes$¢ wynagrodzenia - -
Suma: 26 72

Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem otrzymuje wynagrodzenie w wysokosci ustalonej przez Towarzystwo,
nie wigkszej jednak niz:

(1) 2,0% (dwa i pie¢ dziesigtych procenta) - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

(2) 1,9% (dwa i pig¢ dziesigtych procenta) - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii D,

w skali roku.

Towarzystwo moze pobiera¢ wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem ustalone wedtug nizszych stawek, niz
maksymalne stawki okreslone w zdaniu poprzednim.

Wynagrodzenie za zarzadzanie, o ktérym mowa w ust. 6 Statutu, jest naliczane w kazdym Dniu Wyceny
w wysokosci 1/365 albo 1/366 (w roku przestepnym) stawki wskazanej w ust. 6 Statutu za kazdy dzien roku od
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu poszczegolnych kategorii Jednostek Uczestnictwa z Dnia Wyceny
bezposrednio poprzedzajgcego Dzien Wyceny, na ktory naliczane jest wynagrodzenie. Za dzien niebedacy Dniem
Wyceny podstawg do naliczenia wynagrodzenia jest Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu poszczegodlnych
kategorii Jednostek Uczestnictwa przypadajgca na ostatni Dzien Wyceny przed tym dniem. Wynagrodzenie
wyptacane jest do pigtego Dnia Roboczego miesigca nastepujgcego po miesigcu, za ktoéry zostato naliczone.

Stawki wynagrodzenia za zarzagdzanie Subfunduszem:

Kategoria jednostek uczestnictwa Stawka statutowa  Stawka obowigzujgca na dzien bilansowy
B 2,0% 0,3%
D* 1,9% -

Kwoty wynagrodzenia za zarzgdzanie naliczane sg w odniesieniu do jednostek uczestnictwa kazdej kategorii
odrebnie.

* Na dzien bilansowy subfundusz Santander Strategia Dynamiczna nie zbywat jednostek uczestnictwa kategorii D.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Towarzystwa nr 20/11/2020 z dnia 26 listopada 2020 roku w sprawie ustanowienia
stawek optaty za zarzgdzanie pobieranych w funduszu Santander Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty dla jednostek uczestnictwa kategorii D, stawka w subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna wynosi:

* 0,25%.

*Stawka opfaty za zarzadzanie, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, zacznie obowigzywaé od dnia rozpoczecia
zbywania jednostek uczestnictwa kategorii D, o czym Zarzad Towarzystwa postanowi odrebng uchwata, do
odwotania.

W dniu 1 stycznia 2019 roku weszio w zycie rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 13 grudnia 2018 roku

w sprawie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia statego Towarzystwa za zarzadzanie funduszem inwestycyjnym

otwartym lub specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym (Dz.U. z 2018 r. poz. 2380), zgodnie z ktérym

maksymalna stawka wynagrodzenia za zarzadzanie Subfunduszem nie moze by¢ wyzsza niz:

1) 3,5% (trzy i pie¢ dziesiatych procenta) warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku — w okresie od dnia
1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r.;

2) 3,0% (trzy procent) wartosci aktywow netto Subfunduszu w skali roku — w okresie od dnia 1 stycznia 2020 r. do
dnia 31 grudnia 2020 r.;

3) 2,5% (dwa i pie¢ dziesigtych procenta) wartosci aktywdw netto Subfunduszu w skali roku — w okresie od dnia
1 stycznia 2021 r. do dnia 31 grudnia 2021 r.;

4) 2,0% (dwa procent) warto$ci aktywow netto Subfunduszu w skali roku — w okresie od dnia 1 stycznia 2022 r.

Stosowane w okresie sprawozdawczym stawki miescity sie w przedziale narzuconym rozporzgdzeniem.

IV. Wynagrodzenie Towarzystwa za wyniki inwestycyjne Subfunduszu

Nie dotyczy.
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Nota - 12. Dane poréwnawcze o jednostkach uczestnictwa

I. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe

37724

71166

3252

Il. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

II. Warto$é aktywow netto na poszczegodine kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata
obrotowe

Kategoria B

960,48

1012,81

948,69
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6. INFORMACJA DODATKOWA

1.

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy:

W biezgcym okresie nie wystapity znaczace zdarzenia z lat ubieglych wymagajgce ujecia w sprawozdaniu
finansowym.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

Nie wystgpily znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nie zostalyby ujete w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Roéznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi:

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i w
poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi jednostkowymi
sprawozdaniami finansowymi.

3a) Zbiorcza wartos¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegoélnych poziomach
hierarchii wartosci godziwej

Nie dotyczy.
Ryzyka zwigzane ze skiadnikami lokat o wartosci godziwej na poziomie 2 albo 3 wartosci godziwej
Ryzyko inwestycji w tytuty uczestnictwa

W przypadku inwestowania w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych oraz instytucji wspolnego
inwestowania oprécz ryzyk, wtasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli,
wystepujg nastepujace rodzaje ryzyk:

— ryzyko braku wptywu na biezaca strukture portfela inwestycyjnego i decyzje podejmowane przez
zarzgdzajgcego — polega na braku wpltywu na skiad portfela i jego zmiany dokonywane przez
zarzgdzajgcego funduszem zagranicznym lub instytucjg wspodlnego inwestowania. Ponadto Fundusz nie
ma wplywu na zmiany osoby zarzgdzajgcej instytucjg wspolnego inwestowania oraz na zmiany strategii
inwestycyjnej i stylu zarzadzania takg instytucja.

—  ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego — zgodnie z regulacjami,
jakim podlegajg fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, sg one zobowigzane
ujawnia¢ sktad ich portfeli inwestycyjnych wytgcznie periodycznie, co powoduje, iz zarzgdzajgcy
Funduszem, podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy tytutdw uczestnictwa, ma dostep wylgcznie do
biezgcej wyceny aktywdéw funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlnego inwestowania oraz do
historycznego sktadu portfela tych instytucji. Powyzsze oznacza réwniez, ze nie jest mozliwe biezace
okreslanie parametréw inwestycyjnych, w tym poziomu ryzyka, danego funduszu zagranicznego lub
instytucji wspolnego inwestowania. W przypadku inwestowania przez poszczegoélne subfundusze w tytuty
uczestnictwa Exchange Traded Funds Fundusz nie ma wptywu na zmiany parytetu alokacji pomiedzy
poszczegolne instrumenty finansowe wchodzgce w sktad zaktadanego portfela takich funduszy.

— ryzyko ptynnosci — ryzyko to polega na niemoznosci zbycia okreslonej liczby tytutéw uczestnictwa po cenie
odzwierciedlajgcej ich warto$¢ w ksiegach subfunduszy lub nabycia ich po cenie odzwierciedlajgcej ich
wartos¢ rynkowg. Poszczegdlne sktadniki aktywdéw mogg charakteryzowaé sie niskg ptynnoscig, tzn.
koniecznos$¢ ich zbycia/nabycia w krétkim czasie moze wigzac sie z akceptacjg ceny innej niz biezgca
warto$¢ rynkowa. Jest to szczegdlnie istotny element ryzyka dla uczestnikéw Funduszu, ktéry — jako
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty — musi liczy¢ sie ze znacznymi wahaniami
wptywow/wyptywow srodkow.

— ryzyko wyceny — w przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytuciji
wspolnego inwestowania istnieje mozliwos¢, iz instytucje te dokonujg wyceny aktywéw wchodzacych w
sktad ich portfeli inwestycyjnych w sposéb odmienny niz dokonywatyby jej subfundusze, gdyby lokowaty
w te instrumenty bezposrednio.

— ryzyko wyceny rynkowej — w przypadku tytutdéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub instytuciji
wspolnego inwestowania, bedgcych przedmiotem notowan na rynku regulowanym, ryzyko wyceny
rynkowej polega na nieodzwierciedlaniu przez notowania wartosci aktywow netto funduszu
zagranicznego/instytucji wspélnego inwestowania przypadajgcej na jeden tytut uczestnictwa. Zazwyczaj
tytuly uczestnictwa notowane sg z dyskontem w stosunku do wartosci aktywow netto przypadajgcej na
tytut uczestnictwa.

— ryzyko transakcji — Uczestnik powinien bra¢ pod uwage mozliwo$s¢ wplywu na wartos¢ jednostki
uczestnictwa subfunduszy transakcji zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem tytutdw uczestnictwa
funduszy zagranicznych i instytucji wspoélnego inwestowania, w szczegélnosci mozliwos¢ opdznien w ich
realizacji badz rozliczeniu, spowodowanych czynnikami niezaleznymi od Towarzystwa.
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— ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw w przypadku inwestycji w tytuty uczestnictwa —
istnieje ryzyko znacznego uzaleznienia wynikow subfunduszy od wynikéw jednego lub kilku funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania.

3b) Kwoty wszelkich przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej,
powody tych przeniesien i stosowane przez jednostke zasady ustalania, kiedy przeniesienia miedzy
poziomami powinny nastgpic.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat transferéw instrumentow finansowych pomiedzy 1 a
2 poziomem hierarchii wartosci godziwe;.

Zaniknigcie aktywnego rynku dla danego instrumentu przy jednoczesnym wystepowaniu wiarygodnej

ceny rynkowej z rynku nieaktywnego dla instrumentu wycenianego lub instrumentéw poréwnywalnych Z poziomu 1 na poziom 2

Pojawienie sie aktywnego rynku dla danego aktywa wycenianego na poziomie 2 z poziomu 2 na poziom 1

3c) Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej,
w przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 i poziomie 3
hierarchii wartosci godziwej. Opis powodow zmian technik wyceny o ile wystgpily w okresie
sprawozdawczym.

AKTYWA

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode DCF,

wykorzystujgce krzywe dyskontowe budowane w oparciu Kwotowania instrumentow rynku

Listy zastawne (emitowane przez
krajowych emitentow)

o kwotowania stawek rynku pienieznego i terminowego.
Modele wykorzystujg ceny instrumentéw wycenianych i
poréwnywalnych (obserwowalne na rynkach gietdowych i
pozagietdowych) w celu ustalenia adekwatnego poziomu
spreadu wykorzystywanego w wycenie.

pienieznego i terminowego,
obserwowane ceny instrumentow
wycenianych i poréwnywalnych.

Dtuzne papiery wartosciowe - papiery
komercyjne (obligacje emitowane przez

emitentéw krajowych oraz EBI)

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode DCF,
wykorzystujgce krzywe dyskontowe budowane w oparciu
o kwotowania stawek rynku pienieznego i terminowego
oraz fixingi kwotowan obligacji skarbowych Treasury
BondSpot. Modele wykorzystujg ceny instrumentéw
wycenianych i poréwnywalnych (obserwowalne na
rynkach gietdowych i pozagietdowych) w celu ustalenia
adekwatnego poziomu spreadu wykorzystywanego w
wycenie.

Kwotowania instrumentéw rynku
pienieznego i terminowego, fixingi
obligacji skarbowych Tresury
BondSpot, obserwowane ceny
instrumentéw wycenianych i
poréwnywalnych.

Instrumenty pochodne — SWAP na stope

procentowg

Wycena IRS odbywa sie¢ przez zastosowanie modelu
udostepnionego przez Bloomberg z wykorzystaniem
rekomendowanych ustawien Bloomberga (Bloomberg
Recommended Settings) dla wyceny IRS.

Stopy migdzybankowe, kontrakty
terminowe lub forward oraz stopy
swap dostosowane do jak
najlepszej wyceny
zdefiniowanego IRS o danej
czestotliwosci ptatnosci i zmian
stopy procentowe;j.

Instrumenty pochodne — FX Forward

Wycena transakcji wymiany walut dokonywana jest
metoda zdyskontowanych przeptywow pienigznych.
Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych wynikajgcych
ze wzajemnych zobowigzan i naleznosci stron,

ktore zawarly transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest
jako niezrealizowany zysk lub strata z transakcji
terminowych forward z wykorzystaniem

$rednie kursy walut NBP, punkty
swapowe, rynkowe stopy
procentowe (WIBOR)

kursu forwardowego obliczonego na podstawie
interpolowanych liniowo punktéw swapowych oraz
czynnika dyskontowego interpolowanego liniowo na
postawie krzywej WIBOR.

Do dnia 1 grudnia 2021 roku Subfundusz stosowat inne modele wyceny dla aktywéw z poziomu 2. Modele
wyceny oparte byly na metodzie zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF).

Metody oparte na DCF réznig sie miedzy sobg sposobem okreslenia marzy ryzyka kredytowego (tzw. Z-
spreadu). Modele wykorzystujg dane wejsciowe (obserwowalne) z serwisu Bloomberg takie jak notowania
obligacji, rentownosci instrumentéw stuzacych do budowy krzywej wolnej od ryzyka, oraz rynkowe stopy
procentowe, ceny i wolumeny obrotu dla instrumentéw notowanych.

Model pozwalat na wycene poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej w oparciu o dane obserwowalne. W
przypadku braku danych obserwowalnych wycena miata stricte ekspercki charakter.

Argumentacja przejscia na nowy model wyceny instrumentéw dtuznych od 1 grudnia 2021: mozliwo$¢é ptynnego
przejscia na poziom 3 wartosci godziwe;j.
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AKTYWA

Modele wyceny zbudowane w oparciu o metode DCF,
wykorzystujgce krzywe dyskontowe budowane w oparciu | Kwotowania instrumentéw rynku
o kwotowania stawek rynku pienieznego i terminowego pienieznego i terminowego, fixingi

oraz fixingi kwotowan obligacji skarbowych Treasury obligacji skarbowych Tresury
. ) - ’ BondSpot. Modele wykorzystujg ceny instrumentéw BondSpot, ceny instrumentéw
Dtuzne papiery wartosciowe - papiery . - . . ) -
A ST ; wycenianych i poréwnywalnych (obserwowalne na wycenianych i poréwnywalnych
komercyjne (obligacje emitowane przez ! } B
. A . rynkach gietdowych i pozagietdowych), model Altmana obserwowalne na rynku
emitentéw krajowych oraz EBI) : . } .
dla rynkéw wschodzgcych (w pewnych przypadkach), gietdowym i pozagietdowym,
skale ratingowe agencji ratingowych i odpowiadajgce im | informacje ratingach oraz
poziomy PD i LGD oraz korekty ekspercie w celu odpowiadajgcym im poziomom
ustalenia adekwatnego poziomu spreadu PD i LGD.

wykorzystywanego w wycenie.

3d) Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamkniecia wartosci godziwej aktywéw na poziomie 3.

Nie dotyczy. Fundusz nie posiadat aktywdw na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej na dzien bilansowy oraz
na dzien 1 lipca 2021 roku czyli na moment dostosowania sie do Rozporzgdzenia Ministra Finanséw, Funduszy
i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 roku zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

3e) Kwota tgcznych zyskow i strat aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwe;j.
Nie dotyczy — j.w.

3f) Opis procesu wyceny wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci
godziwej przeprowadzonego przez fundusz.

W przypadku, gdy nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu, ale istnieje wiarygodna cena rynkowa
instrumentu wycenianego lub instrumentéw poréwnywalnych, wycena danego instrumentu odbywa sie na
poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej. W przypadku gdy dla wycenianego instrumentu lub instrumentow
poréwnywalnych nie istnieje wiarygodna cena rynkowa z rynku nieaktywnego, wycena danego instrumentu ma
miejsce na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

3g) Opisowa prezentacja wrazliwosci wyceny wartosci godziwej na zmiany nieobserwowalnych danych
wejsciowych aktywow sklasyfikowanych na poziomie 3 wartosci godziwej.

Nie dotyczy

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé¢ oraz wynik z operacji i rentownosé¢
Subfunduszu:

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikdw o korektach wyceny aktywow netto na
jednostke uczestnictwa:
Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke
uczestnictwa:
Nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia si¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz:
Nie wystgpity przypadki nierozliczenia sig¢ transakcji zawieranych przez Subfundusz.

Informacja o kontynuacji dziatalnosci przez Subfundusz

W zwigzku z wyrazong w dniu 26 listopada 2021 roku (sygn. decyzji DFF.4022.1.170.2020.JG) na wniosek
Towarzystwa zgodg Komisji Nadzoru Finansowego na potgczenie subfunduszu Santander Strategia
Dynamiczna z subfunduszem Santander Prestiz Future Wealth, dnia 25 lutego 2022 roku Towarzystwo
przydzielito Uczestnikom subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna jednostki uczestnictwa subfunduszu
Santander Prestiz Future Wealth.

Potgczenie nastagpito poprzez wpisanie do rejestru Uczestnikow subfunduszu Santander Prestiz Future Wealth
Uczestnikdw subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna oraz liczby przydzielonych im jednostek
uczestnictwa w tym subfunduszu. Wpis ten wywotat skutek prawny z dniem przydziatu. Z tym dniem takze
subfundusz Santander Prestiz Future Wealth wstapit w prawa i obowigzki subfunduszu Santander Strategia
Dynamiczna.

5a) Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych
Nie wystgpity.

5b) Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej
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Nie dotyczy

5c) Informacje o dokonanych odpisach aktualizujagcych wartos¢ aktywow Subfunduszu

Nie wystgpity.

5d) Informacje o aktywach Subfunduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin ptatnosci lub
wystepuja opo6znienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych.

Nie wystgpity.

5e) Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Na dzien bilansowy Subfundusz nie naruszyt limitéw inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz limitow
okreslonych w Statucie Funduszu.

Inne informacje niz wskazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny
sposo6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian.

Nie wystgpity.
Informacje, o ktorych mowa w art. 101 pkt. 5 Ustawy o Funduszach

Wskazanie maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzgdzanie innym funduszem inwestycyjnym otwartym,
funduszem zagranicznym lub instytucjg wspolnego inwestowania zarzgdzanym przez Towarzystwo lub podmiot
z grupy kapitatowej Towarzystwa, jezeli Subfundusz moze lokowa¢ powyzej 50% swoich aktywéw w jednostki
uczestnictwa, lub certyfikaty inwestycyjne tych funduszy inwestycyjnych lub w tytuty uczestnictwa tych funduszy
zagranicznych lub instytucji wspdlnego inwestowania:

Subfundusz Santander Strategia Dynamiczna moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Santander FIO.

Subfundusz Santander Strategia Dynamiczna moze lokowac do 50% (pie¢dziesieciu procent) wartosci aktywow
w jednostki uczestnictwa kazdego z nastepujgcych subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Santander
FIO:

(1) Santander Akcji Polskich,

(2) Santander Dituzny Krotkoterminowy,

(3) Santander Obligacji Skarbowych,

(

(4) Santander Obligacji Korporacyjnych.

Subfundusz Santander Strategia Dynamiczna moze lokowac do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow w
jednostki uczestnictwa kazdego z nastepujgcych subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Santander
FIO:

(1) Santander Akcji Spotek Wzrostowych,

(2) Santander Akcji Matych i Srednich Spétek.

Towarzystwo za zarzgdzanie subfunduszami wyodrebnionymi w ramach funduszu Santander FI1O, w jednostki
ktorych swoje aktywa lokuje subfundusz Santander Strategia Dynamiczna, otrzymuje wynagrodzenie w
wysokosci ustalonej przez Towarzystwo, nie wiekszej jednak niz ponizsze stawki procentowe w skali roku, w
tym:

- 2,0% (dwa i pie¢ dziesigtych procenta) — dla jednostek uczestnictwa kategorii A,

- 2,0% (dwa i pie¢ dziesigtych procenta) — dla jednostek uczestnictwa kategorii S,

- 2,0% (dwa i pie¢ dziesigtych procenta) — dla jednostek uczestnictwa kategorii T,

- 1,9% (dwa i pie¢ dziesiatych procenta) — dla jednostek uczestnictwa kategorii D *

wyemitowane przez subfundusze Santander Akcji Polskich, Santander Akcji Spétek Wzrostowych, Santander
Akciji Matych i Srednich Spétek;

- 2,0% (dwa i dwadziescia setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii A,

- 1,9% (jeden i dziewiecédziesigt setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii S,

- 1,6% (jeden i sze$c¢dziesigt setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii T,

- 1,9% (dwa i dziesie¢ setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii D *

wyemitowane przez subfundusze Santander Obligacji Korporacyjnych, Santander Obligacji Skarbowych;

- 2,00% (dwa procent) za jednostki uczestnictwa kategorii A,

- 1,80% (jeden i osiemdziesiagt setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii S,

- 1,60% (jeden i szes¢dziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii T,

- 1,90% (jeden i dziewieédziesiat setnych procenta) za jednostki uczestnictwa kategorii D *

wyemitowane przez subfundusze Santander Dtuzny Krétkoterminowy.

* Na dzien bilansowy fundusz Santander Fundusz Inwestycyjny Otwarty nie zbywat jednostek uczestnictwa
kategorii D.
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Oprocz wynagrodzenia za zarzadzanie, o ktorym mowa powyzej, Towarzystwo moze otrzymac rowniez
wynagrodzenie za wyniki inwestycyjnewe wszystkich wyzej wymienionych subfunduszach, ktére jest naliczane
zgodnie z modelem punktu odniesienia (punkt odniesienia stanowi benchmark), Maksymalna stawka
wynagrodzenia za wyniki inwestycyjne subfunduszy wynosi 20% (dwadziescia procent) 20% nadwyzki wyniku
Subfunduszu ponad benchmark. Szczegdtowy opis sposobu naliczania i pobierania opfaty jest wskazany w
prospektach informacyjnych funduszy w Rozdziale 3 ,Dane o Funduszu”, a doktadnie w Podrozdziatach
dotyczacych poszczegdlnych subfunduszy (pkt 4.4).

8. Inne Informacje

8a) Informacje o Subfunduszu przejmowanym

Nazwa Subfunduszu: Santander Strategia Dynamiczna subfundusz w Santander Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Subfundusz Santander Strategia Dynamiczna jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu Santander
Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym

otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych i o zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zwanej dalej ,Ustawg”.

Rejestracja w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych

Data: 5 listopada 2010 .
Numer rejestru: RFi 578

Fundusz jest zarzgdzany przez Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétke Akcyjng z siedzibg w
Poznaniu, plac Wtadystawa Andersa 5, zwane dalej "Towarzystwem".
Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 5 listopada 2010 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu

1. Subfundusz jest subfunduszem funduszy i lokuje co najmniej 70% (siedemdziesigt procent) Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych zarzgdzanych przez
Towarzystwo, w tym subfundusze funduszu Santander FIO, wskazane w art. 211 ust. 3 i ust. 3a Statutu.

2. Subfundusz lokuje od 40% (czterdziestu procent) do 60% (szescdziesigciu procent) swoich aktywow w
jednostki uczestnictwa emitowane przez inne fundusze inwestycyjne otwarte majgce siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, ktére zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng co
najmniej 50% (piec¢dziesiat procent) swoich aktywow lokujg w akcje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze (ktére w rozumieniu Statutu oznaczajg: prawa poboru, prawa do akgji, warranty subskrypcyjne,
kwity depozytowe i inne zbywalne papiery warto$ciowe, w tym inkorporujgce prawa majatkowe
odpowiadajgce prawom wynikajacym z akcji, wyemitowane na podstawie wlasciwych przepiséw prawa
polskiego lub obcego).

3. Subfundusz lokuje od 30% (trzydziestu procent) do 60% (szes¢dziesieciu procent) Warto$ci Aktywdw Netto
Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz w instrumenty finansowe,
o ktérych mowa w art. 211, emitowane przez fundusze inwestycyjne otwarte majgce siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za
granica, ktore zgodnie ze swojg politykg inwestycyjng co najmniej 50% (piecdziesigt procent) swoich aktywow

lokujg w diuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego. Bezposrednie inwestycje Subfunduszu
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w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego nie przekroczg 30% (trzydziestu procent)
Aktywoéw Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywdéw w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych, jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za
granica.

Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich aktywow w jednostki uczestnictwa subfunduszy
wydzielonych w ramach funduszu Santander FIO. Zasady polityki inwestycyjnej subfunduszy wydzielonych w
ramach funduszu Santander FIO, w tym typy i rodzaje papieréw warto$ciowych i innych praw majgtkowych
bedacych przedmiotem lokat tych subfunduszy, kryteria doboru lokat, zasady dywersyfikacji lokat i inne
ograniczenia inwestycyjne, dopuszczalna wysokos¢ kredytow i pozyczek zacigganych przez fundusz
Santander FIO do aktywow tych subfunduszy, a takze wysokos$¢ optat za zarzadzanie pobieranych przez
Towarzystwo z aktywow tych subfunduszy, opisane sg w Rozdziale 30. Subfundusz nie bedzie inwestowat
swoich aktywow w jednostki uczestnictwa subfunduszy funduszu Santander FIO innych niz wymienione w
ust. 3

Subfundusz moze lokowa¢ do 50% (piecdziesigciu procent) wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa
kazdego z nastepujgcych subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Santander FIO:

(1) Santander Akcji Polskich,

(2) Santander Dtuzny Krétkoterminowy,

(3) Santander Obligacji Skarbowych,

(4) Santander Obligacji Korporacyjnych.

Subfundusz moze lokowac¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywow w jednostki uczestnictwa
kazdego z nastepujgcych subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu Santander FIO:

(1) Santander Akcji Spotek Wzrostowych,

(2) Santander Akcji Matych i Srednich Spotek.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

1.

Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pige¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wigcej jednak niz
10% (dziesig¢ procent), w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli taczna wartos¢ tych lokat nie przekroczy 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Subfundusz moze lokowaé do 20% (dwudziestu procent) wartoéci Aktywoéw Subfunduszu tgcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowe;j,
w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktdrej sporzgdza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Subfundusz moze lokowaé ponad 5% (pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) warto$ci
Aktywoéw Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%
(dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, w rozumieniu Ustawy o
Rachunkowosci, dla ktérej sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, oraz inne podmioty, nie
moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci aktywéw Subfunduszu.

Lokaty denominowane w walucie innej niz polska moga stanowi¢ nie wiecej niz 10% (dziesie¢ procent)

Aktywéw Subfunduszu. Udziat w Aktywach Subfunduszu lokat denominowanych w danej walucie oznacza
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efektywng ekspozycje Subfunduszu na zmiany kursu danej waluty przy uwzglednieniu stosowanych
instrumentow pochodnych i zobowigzan Subfunduszu.
5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:
(1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,
(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje, dla ktérych baze stanowig akcje oraz indeksy gietdowe,
(3) transakcje swap na stope procentows,
(4) transakcje swap walutowy.
6. Subfundusz moze nabywac papiery warto$ciowe z wbudowanym instrumentem pochodnym, na warunkach
okreslonych w Ustawie.

Petne i szczegdtowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz zasady
polityki inwestycyjnej i zasady lokowania Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 28 statutu Funduszu. Ponadto
Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu i cech je réznicujgcych

W dniu 29 maja 2020 roku ogtoszono zmiane statutu Funduszu, zgodnie z ktérg Sundusz Santander Strategia
Dynamiczna moze zbywaé dwa typy jednostek uczestnictwa:

e jednostki uczestnictwa kategorii B, zbywane na subrejestry otwarte za posrednictwem dystrybutora,

e jednostki uczestnictwa kategorii D, zbywane na subrejestry otwarte na podstawie pisemnego zlecenia
ztozonego bezposrednio do Funduszu, bez posrednictwa dystrybutora, w sposéb okreslony w
prospekcie informacyjnym Funduszu.

Jednostki uczestnictwa zbyte przed dniem 29 maja 2020 roku zostaty oznaczone jako jednostki uczestnictwa
kategorii B.

Na dzien 24 lutego 2022 roku Fundusz nie zbywat jednostek uczestnictwa kategorii D.

8b) Informacje o Subfunduszu przejmujacym

Nazwa Subfunduszu: Santander Prestiz Future Wealth subfundusz w Santander Prestiz Specjalistycznym
Funduszu Inwestycyjnym Otwartym.

Subfundusz Santander Prestiz Future Wealth jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu Santander
Prestiz Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, ktory jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami w rozumieniu przepisdw Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach

inwestycyjnych i o zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, zwanej dalej ,Ustawg”.

Rejestracja w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych

Siedziba sadu: Sad Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych

Data: 5 listopada 2010 r.
Numer rejestru: RFi 578

Fundusz jest zarzadzany przez Santander Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétke Akcyjng z siedzibg w
Poznaniu, plac Wtadystawa Andersa 5, zwane dalej "Towarzystwem".
Fundusz rozpoczat dziatalno$¢ w dniu 5 listopada 2010 roku. Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji Subfunduszu
1. Cel inwestycyjny Subfunduszu jest realizowany poprzez lokowanie do 100% (stu procent) wartosci Aktywow

Subfunduszu w tytuty uczestnictwa subfunduszu Santander Future Wealth wydzielonego w ramach
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Santander société d'investissement a capital variable (,SICAV”) otwartego funduszu inwestycyjnego o
zmiennym kapitale z siedzibg w Luksemburgu (,Santander SICAV”).

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) swoich Aktywdéw w tytuty uczestnictwa subfunduszu
Santander Future Wealth wydzielonego w ramach Santander SICAV. Aktywa inne, niz te okreslone w zdaniu
poprzedzajgcym, nie mogg stanowi¢ wiecej niz 30% (trzydziesci procent) Aktywow Subfunduszu.

Spotka zarzgdzajgca subfunduszem Santander Future Wealth wydzielonym w ramach Santander SICAV
bedzie pobiera¢ roczng optate za zarzgdzanie subfunduszem od Santander SICAV w wysokosci:

- 1,35% (jeden i trzydziesci pie¢ setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander Future
Wealth tytuty uczestnictwa Klasy A, Klasy AE oraz Klasy APH,

- 0,03% (trzy setne procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander Future Wealth tytuty
uczestnictwa Klasy M oraz Klasy ME,

- 0,60% (szescdziesiat setnych procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander Future Wealth
tytuly uczestnictwa Klasy RKP,

- 0,23% (dwadziescia trzy setne procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander Future Wealth
tytuty uczestnictwa Klasy V,

- 0,23% (dwadziescia trzy setne procenta) za wyemitowane przez subfundusz Santander Future Wealth
tytuty uczestnictwa Klasy X oraz Klasy XE,

Sredniej catkowitej wartosci aktywdéw netto subfunduszu Santander Future Wealth przypadajgcych na tytut
uczestnictwa danej klasy.

3. Subfundusz moze lokowac¢ nie wiecej niz 30% (trzydziesci procent) swoich Aktywow w dtuzne papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez Skarb Panstwa oraz Narodowy Bank Polski.
Przez dtuzne papiery wartosciowe, o ktérych mowa w niniejszym artykule, nalezy rozumie¢ papiery

wartosciowe opiewajgce na wierzytelnosci pienigzne.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

1. Subfundusz moze lokowa¢ ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz
10% (dziesie¢ procent), w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot, jezeli tgczna warto$¢ tych lokat nie przekroczy 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2. Subfundusz moze lokowa¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywoéw Subfunduszu tgcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej,
w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, dla ktdrej sporzgdza sie skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Subfundusz moze lokowaé ponad 5% (pie¢ procent), nie wiecej jednak niz 10% (dziesie¢ procent) wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezacy do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim.

3. kaczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych
Subfundusz ulokowat ponad 5% (pie¢ procent) wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%
(dziesie¢ procent), wyemitowane przez podmioty nalezgce do grupy kapitatowej, o ktérej mowa w ust. 3, oraz
inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Subfunduszu.

4. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot wystandaryzowane lub niewystandaryzowane:

(1) terminowe transakcje zakupu/sprzedazy walut,
(2) kontrakty terminowe, warranty i opcje, dla ktérych baze stanowig akcje oraz indeksy gietdowe,
(3) transakcje swap na stope procentowa,

(4) transakcje swap walutowy.
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Petne i szczegotowe informacje o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu, oraz
zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania Subfunduszu zawarte zostaty w rozdziale 29 statutu Funduszu.
Ponadto Fundusz stosuje ograniczenia inwestycyjne zgodnie z Ustawa.

Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa Subfunduszu i cech je réznicujgcych

W dniu 29 maja 2020 roku ogtoszono zmiane statutu Funduszu, zgodnie z ktérg subfundusz Santander Prestiz

Future Wealth moze zbywa¢ dwa typy jednostek uczestnictwa:

» jednostki uczestnictwa kategorii B, zbywane na subrejestry otwarte za posrednictwem dystrybutora,

+ jednostki uczestnictwa kategorii D, zbywane na subrejestry otwarte na podstawie pisemnego zlecenia
ztozonego bezposrednio do Subfunduszu, bez posrednictwa dystrybutora, w sposéb okreslony w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Jednostki uczestnictwa zbyte przed dniem 29 maja 2020 roku zostaty oznaczone jako jednostki uczestnictwa
kategorii B.

Na dzien 24 lutego 2022 roku Subfundusz nie zbywat jednostek uczestnictwa kategorii D.

8c) Informacje o potaczeniu Subfunduszy

W dniu 20 grudnia 2021 roku Towarzystwo na stronie internetowej www.santander.pl/tfi umiescito informacje o
zamiarze potgczenia subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, tj.:

- Subfunduszu Santander Prestiz Future Wealth (Subfundusz przejmujacy);

- Subfunduszu Santander Strategia Dynamiczna (Subfundusz przejmowany).

Potaczenie subfunduszy zostato wykonane na podstawie przepisow Ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o
funduszach inwestycyjnych i o zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz za zgodg Komisji
Nadzoru Finansowego, udzielong Towarzystwu decyzja z dnia 26 listopada 2021 roku (sygn. decyzji
DFF.4022.1.170.2020.JG.).

Potaczenie subfunduszy nastgpito poprzez przeniesienie majgtku Subfunduszu przejmowanego do Subfunduszu
przejmujgcego oraz przydzielenie Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego jednostek uczestnictwa
Subfunduszu przejmujgcego w zamian za jednostki uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego. Wraz z
dokonaniem potgczenia subfunduszy Towarzystwo dokonato zmiany statutu Funduszu w zakresie wykreslenia
postanowien dotyczgcych Subfunduszu przejmowanego.

Przebieg potgczenia

W dniu 25 lutego 2022 roku Towarzystwo przydzielito Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego jednostki
uczestnictwa Subfunduszu przejmujgcego w liczbie wynikajacej z podzielenia iloczynu liczby jednostek
uczestnictwa Subfunduszu przejmowanego posiadanych przez tego Uczestnika i Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu przejmowanego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 24 lutego 2022 roku przez
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przejmujgcego przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w tym
subfunduszu w dniu 24 lutego 2022 roku.

Liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu 39 276,453
przejmowanego posiadanych przez Uczestnikow w dniu 24
lutego 2022 roku (w szt.)

Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przejmowanego 960,48
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 24
lutego 2022 roku (w z})

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu przejmujacego 888,94
przypadajgcych na jednostke uczestnictwa w dniu 24
lutego 2022 roku (w zt)

Liczba jednostek uczestnictwa Subfunduszu 42 437,338
przejmujgcego przydzielonych Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego (w szt.)

Wartosé jednostek uczestnictwa Subfunduszu 37724
przejmujgcego przydzielonych Uczestnikom Subfunduszu
przejmowanego na moment przydziatu (w tys. z})

W dniu 25 lutego 2022 roku Towarzystwo umiescito na stronie internetowej www.santander.pl/tfi prospekt
informacyjny w wersji uwzgledniajgcej potaczenie subfunduszy. Przekazanie aktywdw i zobowigzan Subfunduszu
przejmowanego do Subfunduszu przejmujgcego nastgpito bezzwtocznie.
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Sprawozdanie jednostkowe Santander Strategia Dynamiczna Subfundusz w Santander Prestiz SFIO na dzieri 24 lutego 2022 roku
poprzedzajacy dzier potaczenia Subfunduszu Santander Prestiz Future Wealth z Subfunduszem Santander Strategia Dynamiczna

Potaczenie aktywdw i zobowigzan Subfunduszu przejmowanego z aktywami i zobowigzaniami Subfunduszu
przejmujgcego, przypadajgcych na jednostki uczestnictwa w tgczonych subfunduszach zostato rozliczone w
ksiegach rachunkowych Subfunduszu przejmujgcego na dzien 25 lutego 2022 roku, przy zastosowaniu modelu
opartego na metodzie nabycia, o ktérej mowa w art. 44b Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.
Sposéb rozliczenia potgczenia subfunduszy polegat na zsumowaniu na moment potgczenia aktywow i
zobowigzan Subfunduszu przejmowanego wedtug ich wartosci godziwej z odpowiednimi pozycjami aktywow i
zobowigzan Subfunduszu przejmujgcego. Kapitaty Subfunduszu przejmowanego zostaty wykazane w bilansie
Subfunduszu przejmujgcego w jednej pozycji kapitatow ,Kapitat wptacony subfunduszu”.
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