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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Polska chce odejs¢ od rosyjskich surowcow

Dzisiaj dochody i wydatki osobiste w USA, Czesi podejmuja decyzje o stopach
Krajowy ESI w do6t
Niemiecka inflacja zaskakuje w gére

Dzisiaj sporo danych z zagranicy: w USA wydatki i dochody osobiste oraz indeks cen PCE, w
Niemczech sprzedaz detaliczna (wyszta nieco ponizej oczekiwan), w strefie euro stopa
bezrobocia. Czesi podejmuja decyzje o stopach - oczekiwana jest podwyzka o 50 pb. OPEC+
podejmuje decyzje o podazy ropy w maju. Rynek zaktada tez, ze wegierski bank centralny
podniesie dzi$ tygodniowa stope depozytowg o 30pb do 6,45%. Chinskie wskazniki PMI za
marzec, przemystowy i ustugowy, spadty ponizej 50 pkt i byly nizsze od oczekiwan.

Niemieckie marcowe dane inflacyjne zaskoczyty wyraznie w gére: inflacja CPI wyniosta 7,3%
r/r wobec oczekiwarn 6,3% r/r, a inflacja HICP 7,6% wobec oczekiwan 6,7%. W gbére poszly
zwiaszcza ceny towardw (gtownie energii i zywnosci), podczas gdy ustugi byty dos¢ stabilne.
Wskaznik koniunktury gospodarczej ESI dla strefy euro nieco obnizyt sie w marcu. Nastroje
konsumentéw byly stabilne, a nastroje w ustugach nawet poprawity sie. Wskaznik dla Polski
obnizyt sie wyrazniej, do 97,3 pkt z 100,3 pkt. Wszystkie gtéwne indeksy obnizyly sie, w tym
najmocniej dla ustug (do -9,0 pkt z -4,1 pkt) i handlu detalicznego (do -4,2 pkt z -0,6 pkt). Liczba
miejsc pracy wg raportu ADP byta zgodna z oczekiwaniami.

Premier Morawiecki zadeklarowat wczoraj, ze Polska ma w ciggu dwdch miesiecy wprowadzic
embargo na import wegla z Rosji, a do korica roku zrezygnowa¢ z dostaw rosyjskiego gazu i
ropy naftowej, wdrazajgc tym samym ,najbardziej radykalny w Europie plan odejscia od
rosyjskich weglowodoréw”. Ma by¢ to osiggniete m.in. dzieki dywersyfikacji dostaw wegla,
uruchomieniu gazociggu Baltic Pipe, ktéry umozliwi sprowadzanie surowca z Norwegii,
dostawom LNG przez gazoport w Swinoujéciu i planowany plywajacy gazoport koto Gdariska,
wieksze dostawy ropy z krajow arabskich. Jezeli plany zostang wprowadzone w zycie, moga
przetozy¢ sie na wyzsze ceny surowcdw energetycznych w kraju, jednak skala wplywu na
inflacje jest naszym zdaniem na tym etapie trudna do oszacowania.

Zaplanowana na dzisiaj sejmowa komisja sprawiedliwosci, ktéra miata sie zaja¢ projektami
ustaw o likwidacji Izby Dyscyplinarnej SN zostata odwotana. Na razie wiec nadal nie wida¢
sygnatow, aby PiS miat zamiar nada¢ szybki bieg pracom nad zmianami w prawie, ktérych
uchwalenie jest niezbedne do odblokowania Srodkéw z funduszu odbudowy. Wg informacji
Gazeta.pl politycy Solidarnej Polski grozg wyjsciem z koalicji jesli uwagi tej partii nie zostang
uwzglednione w projekcie.

Rzecznik rzadu Piotr Miller powiedziat, ze w tym roku zapewne dojdzie do nowelizacji ustawy
budzetowej, ale raczej nie stanie sie to w najblizszym czasie.

Samorzady zakonczyly 2021 r. z nadwyzkg 17,4 mid zt. W IV kw. dochody wyniosty 94,9 mid zt
(wzrost o 22,2% r/r), a wydatki 100,9 mid zt (wzrost o 11,0% r/r). Nadwyzka jest rekordowo
wysoka, warto jednak pamietac, ze wyniki zostaty podbite przez dodatkowe subwencje z budzetu
centralnego w grudniu o wartosci ok. 12 mid zt.

Wczoraj uplyneta kadencja Jerzego Zyzynhskiego w RPP. Nie pojawito sie nazwisko kandydata na
jego miejsce. Sejm ma tez wcigz drugi wakat w RPP do obsadzenia. Puste jest miejsce po jednym
z cztonkdw, ktéry zakoriczyt kadencje 9 lutego.

Na rynkach wtorkowy entuzjazm zniknat i wystapity korekty w dét na gietdach i w gére na cenie
ropy, pszenicy i ztota. Za to EURUSD przedtuzyt ruch w goére do 1,115. Euro zyskato po
zaskakujaco wysokich odczytach inflacji w Hiszpanii i Niemczech, co jest tez podpowiedzig co
moze zrobic zioty gdy w pigtek ukaze sie krajowa inflacja.

EURPLN wrocit na koniec dnia do 4,64 - poziomu, na ktérym zatrzymat swoj wtorkowy spadek.
Stafo sie to wbrew stabym danym ESI dla Polski i oznakom, Ze dojécie do porozumienia z UE ws.
praworzadnosci nie dostato priorytetu. Przypisujemy umocnienie zfotego szykowaniu sie rynku
pod wysoki odczyt marcowej inflacji skoro w sasiednich Niemczech CPI potrafita uciec punkt
procentowy powyzej oczekiwan.

Pozostate waluty regionu CEE tak jak i ztoty byty w nielicznym gronie walut wschodzacych
zyskujacych wczoraj do euro, przy czym ztoty zyskat 0,6%, forint 0,2%, korona 0,1% a rubel ponad
3%. Dzi$ posiedzenie CNB, gdzie skala podwyzki bedzie réwnie wazna co komunikacja nt. planéw
aktywnego spychania EURCZK w dét.

Na rynku stopy procentowej zaskoczenia inflacyjne nie wywotaly dramatycznych przesuniec.
Co prawda rentownos¢ 2L obligacji niemieckiej po wzroscie o 5pb wyszta ponad zero po raz
pierwszy od 2014 r., ale dtugi koniec prawie sie nie ruszyt a w USA i w Polsce krzywa
rentownosci opadta o 4-6 pb. Spokojne wobec wysokiego odczytu niemieckie] inflacji byty tez
krajowe stawki FRA.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
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EURUSD 11164 RUBPLN 0.0512 480 1
CHFPLN 4.5029 NOKPLN 04818 4.65 -
GBPPLN 5.4684 DKKPLN 0.6246 450 -
USDCNY 6.3419 SEKPLN 0.4490
*za 100HUF 435 1
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Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (25 marca)
10:00 DE Ifo Ml pkt 94.2 - 90.8 98.9
15:00 us Indeks Michigan 1l pkt 59.7 - 59.4 59.7
15:00 us Niezakonczona sprzedaz domow Il % m/m 1.0 - -4.1 -5.7
PONIEDZIALEK (28 marca)
Brak istotnych danych
WTOREK (29 marca)
16:00 us Conference Board Konsumenci I pkt 106.9 - 107.2 105.7
SRODA (30 marca)
11:00 EZ ESI 1l pkt 109.7 - 108.5 113.9
14:00 DE Inflacja HICP ] % r/r 6.6 = 7.6 55
14:15 us Raport ADP Ml tys. 455 - 455 486
14:30 us PKB IV kw. % k/k 7.1 - 6.9 2.3
CZWARTEK (31 marca)
08:00 DE Sprzedaz detaliczna Il % m/m 6.1 - 104
09:00 Ccz PKB SA IV kw. % r/r 3.6 - 3.5
11:00 EZ Stopa bezrobocia Il % 6.7 - 6.8
13:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 200.0 - 187
14:30 us Wydatki osobiste Il % m/m 0.5 - 2.1
14:30 us Dochody osobiste I % m/m 0.5 - 0.0
14:30 (4 Decyzja banku centralnego 5.0 - 4.5
14:30 Us Indeks cen PCE SA I % r/r 6.4 - 6.1
PIATEK (1 kwietnia)
09:00 PL PMI przemyst 1l pkt 0.0 52.0 54.7
09:30 DE PMI przemyst pkt 57.6 - 57.6
10:00 EZ PMI przemyst pkt 57.0 - 57.0
10:00 PL Inflacja L % r/r 9.7 10.0 8.5
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Ml % r/r 6.5 - 5.8
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem Il tys. 475.0 - 678
14:30 us Stopa bezrobocia Il % 3.7 - 3.8
16:00 us ISM przemyst Ml pkt 58.4 - 58.6
PL Ewentualna rewizja ratingu Polski przez S&P

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
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