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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Tansza ropa uspokoita rynki

Dzisiaj mato istotnych danych
Kochalski: jest przestrzen do dalszych podwyzek stép
EBC ustanowit linie swapowa w EUR dla NBP

Dzisiaj mato waznych danych makro. Mozna ewentualnie zwrdci¢ uwage na indeks
optymizmu konsumentéw Conference Board oraz liczbe wakatéw JOLTS w USA. W
Niemczech rano pokazat sie indeks zaufania konsumentéw GfK za marzec (w dét z
-85 pkt do -15,5, oczekiwano -14) z najgorszym odczytem spodziewanych przysztych
dochoddw od poczatku 2009 .

Weczoraj nie byto wielu istotnych publikacji makro. Z kronikarskiego obowigzku mozna
wymieni¢ zapasy hurtownikéw w USA, ktére byly nieco lepsze od oczekiwan, oraz indeks
Dallas Fed dla przemystu, ktéry wyraZnie sie obnizyt.

Wedtug FAO wojna w Ukrainie grozi znacznym spadkiem produkcji zbéz i wzrostu ich cen,
a konsekwencjg moze by¢ kryzys humanitarny w Ameryce tacinskiej i na Karaibach, gdzie
,strefa gtodu” moze rozszerzy¢ sie 0 13 miliondw ludzi.

EBC ustanowit dla NBP linie swapowg o wartosci 10 mid euro do dnia 15 stycznia 2023
r. Linia ma zabezpiecza¢ ewentualne potrzeby plynnosciowe sektora bankowego
wynikajace z wojny na Ukrainie. Komitet Stabilnosci Finansowej ocenit, ze polski system
bankowy jest odporny na szok zwigzany z wojna. Wedtug Komitetu najistotniejszym
zagrozeniem dla sektora pozostaje ryzyko prawne zwigzane z kredytami hipotecznymi w
walutach obcych. Komitet skrytykowat rozwigzania prawne prowadzace do uniewazniania
umow, ktdre stojg w sprzecznosci z zasadami ekonomii i sprawiedliwosci spoteczne).

Cztonek RPP Cezary Kochalski powiedziat, ze jest jeszcze przestrzen do dalszych podwyzek
stép procentowych ze wzgledu na presje inflacyjng, przy czym RPP powinna pamieta¢ o
tym, by nie stumi¢ wzrostu gospodarczego, ktéry na razie jest prognozowany na solidnym
poziomie. My spodziewamy sie dwdch podwyzek po 75bp na najblizszych posiedzeniach
Rady.

Na rynkach tydzien zaczat sie od ponad 10-dolarowego spadku ceny ropy. Co prawda
przedstawiciel Zjednoczonych Emiratéw Arabskich zapowiedzial, ze spotykajacy sie w
czwartek OPEC+ najprawdopodobniej nie obieca wiekszej podazy ropy w maju niz
przewiduje dotychczasowy plan, ale wazniejszy okazat sie negatywny czynnik popytowy w
postaci lockdownu Szanghaju. Przy tak duzym spadku ceny ropy gietdy pokazaty delikatne
wzrosty a obligacje na rynkach bazowych sie umocnity (jedynym istotnym wzrostem
rentownosci byto +4pb na 2-letnich Treasuries). EURUSD byt nadal blisko 1,10, przy czym
EUR i USD dominowaty nad pozostatymi gtéwnymi walutami krajow rozwinietych.

Przy zamknieciu europejskiej sesji EURPLN byt wczoraj w poblizu 4,70 mimo gwattownego
wybicia pod 4,74 przed potudniem. Z jednej strony to juz druga w ostatnich dniach sytuacja
gdy ztoty nagle doznaje wiekszego ostabienia niz forint czy korona czeska i to bez sygnatu
ze strony globalnych rynkéw (nie mozna powiedzie¢, zeby wczoraj cy w ub. czwartek rynki
byty w trybie ucieczki od ryzyka a jednak zloty istotnie stabf). Z drugiej strony te impulsy
osfabienia ztotego nie sg w stanie sie utrwali¢. Wg nas w obliczu ewentualnego dojscia CPI
do 10% juz w marcu (publikacja w ten pigtek) ztoty mogtby w perspektywie najblizszych dni
sie umacnia¢. Wymaga to jednak sygnatu o postepie w negocjacjach Rosji i Ukrainy ws.
rozejmu.

Wsréd pozostatych walut regionu EURCZK byt nad ranem przy 24,6 i tam tez konczyt
dzien. Poziom ten ma znaczenie techniczne i by¢ moze kurs jeszcze przez jakis czas bedzie
tu zakotwiczony. Forint w odréznieniu od ztotego i korony nie zniwelowat porannej straty
do euro, ale powiekszyt jg do 0,5%. EURHUF podszedt nieco powyzej 375 gdzie wypada
gbrna krawedz pasma wahan (od dotu ograniczonego przez 370) z ostatnich dwdch
tygodni. W tych okolicznodciach newgatywna informacja dotyczgca wojny w Ukrainie
potencjalnie mogtaby uruchomic¢ duzg przecene forinta.

Na rynku stopy procentowej kontynuacja przeceny krajowych obligacji podnoszaca
krzywg o ok. 8 pb. Na polskiej krzywej IRS i na papierach rynkéw bazowych w gore szedt
jedynie krétki koniec. Nachylenie niemieckiej krzywej obligacyjnej na odcinku 2L-10L spadto
ponizej 70 pb a amerykanskiej z 20 pb do 13 pb. Jednoczesnie wycena skali pozostatych
podwyzek Fed w 2022 r. utrzymata sie przy 8,5-krotnosci standardowego ruchu o 25pb,
przy czym pozostato szes¢ posiedzen decyzyjnych.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 510 -
EURPLN 4.6947 CZKPLN 0.1907 495 | —EURPLN ——USDPLN
USDPLN 4.2730 HUFPLN* 1.2454
EURUSD 1.0987 RUBPLN 0.0459 480 1
CHFPLN 45758 NOKPLN 0.4917 4.65 -
GBPPLN 5.5936 DKKPLN 0.6310 450 -
USDCNY 6.3673 SEKPLN 0.4507
*za 100HUF 4.35 1
Poprzednia sesja na rynku FX 28/03/2022 420 A
min max  otwarcie zamkn. fixing 405
EURPLN 46856 47374 46867  4.7047 4.702 390
USDPLN 42675 43139 42778  4.2846 4.2784 '
EURUSD 1.0943 10998  1.0952  1.0974 - 3.75 1
360 I I . . . . . . 5 = ==
Rynek stopy procentowej 28/03/2022 E 8§ 8 2 £ 3§ § :? E‘ 2 2 & B
Obligacje na rynku miedzybankowym & & &8 N~ < - - .
Benchmark Zmiana
(termin) ° (pb)
DS1023 (2L) 5.85 9 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 592 15 6.40 -
DS0432 (10L) 551 8 6.00 - —24 —4 10
560 |
. . 5.20
Stawki IRS na rynku miedzybankowym#** 480 -
Termin PL uUs EZ 440 -
Y Zmiana Zmiana Zmiana 4.00 - ANV A
% % % 360 -
(pb) (pb) (pb) 320 ./'L/\/_,‘/M
1L 594 5 199 5 013 1 280 | e
2L 6.00 5 2.58 6 0.49 3 240 |
3L 5.81 6 2.71 8 0.77 1 2.00 -
4L 561 1 2.66 3 0.90 3 160
s 546 0 262 1 0.97 2 vl
8L 515 -2 257 1 111 1 040
10L 5.05 -4 2.53 -2 1.20 0 0.00 : : : : . . . . . T T T
Stawki WIBOR & & 8 N~y - T e
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 3.25 -8 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
T/N 343 -4 7.00
W 355 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M PLN FRA 6X9
2W 3.78 8 6.00 -
™ 3.99 6 f‘/
3M 4.66 6 5.00 1
6M 4.96 6
1Y 5.05 5 400 1
3.00 1
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana 200 1
(pb) 100
x4 547 7 ’
3%x6 6.08 8 0.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 6.29 7 ¥R R 2 £ =2 2 = 2 5 3 & &
ox12 632 9 g & g ° & 2 g s 2 - e E §
3x9 6.36 8
6x12 6.54 7
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 650
CDS 5Y USD Spread 10L* 600 —FPL —Cz ES T —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana 550 |
(pb) (pb) 500
Polska 81 -1 493 7 450 -
Francja 14 0 42 -1
Wegry 97 0 608 10 400 1
Hiszpania 42 0 88 1 350 1
Wiochy 51 0 153 2 300
Portugalia 31 0 77 1 250
Irlandia 15 0 55 -3 200 -
Niemcy 10 0 - - 150 |
100 1
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 50 : : ‘ : : : ‘
*Informacje odnosza sig do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia E ~§ § f f g: % %‘ ‘?’ E E E E
& o g « o~ 5 T2 < - e

Zrédto: Refinitiv, Datastream
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CZAS p PROGNOZA REALIZACJA OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (25 marca)
10:00 DE Ifo Ml pkt 94.2 - 90.8 98.9
15:00 us Indeks Michigan 1l pkt 59.7 - 59.4 59.7
15:00 us Niezakonczona sprzedaz domow Il % m/m 1.0 - -4.1 -5.7
PONIEDZIALEK (28 marca)
Brak istotnych danych
WTOREK (29 marca)
16:00 us Conference Board Konsumenci Il pkt 107.8 - 110.5
SRODA (30 marca)
11:00 EZ ESI M pkt 109.7 - 114.0
14:00 DE Inflacja HICP Il % r/r 6.6 - 5.5
14:15 us Raport ADP Ml tys. 425.0 - 475
14:30 S PKB IV kw. % k/k 7.1 - 2.3
CZWARTEK (31 marca)
08:00 DE Sprzedaz detaliczna Il % m/m 6.1 - 104
09:00 Ccz PKB SA IV kw. % r/r 3.6 - 3.5
11:00 EZ Stopa bezrobocia Il % 6.7 - 6.8
13:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 200.0 - 187
14:30 us Wydatki osobiste Il % m/m 0.5 - 2.1
14:30 us Dochody osobiste I % m/m 0.5 - 0.0
14:30 (4 Decyzja banku centralnego 5.0 - 4.5
14:30 Us Indeks cen PCE SA I % r/r 6.4 - 6.1
PIATEK (1 kwietnia)
09:00 PL PMI przemyst 1l pkt 0.0 52.0 54.7
09:30 DE PMI przemyst pkt 57.6 - 57.6
10:00 EZ PMI przemyst pkt 57.0 - 57.0
10:00 PL Inflacja L % r/r 9.7 10.0 8.5
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Ml % r/r 6.5 - 5.8
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem Il tys. 475.0 - 678
14:30 us Stopa bezrobocia Il % 3.7 - 3.8
16:00 us ISM przemyst Ml pkt 58.4 - 58.6
PL Ewentualna rewizja ratingu Polski przez S&P

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i n

ie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy

Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie moZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,
papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkq
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



