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Codziennik
USD traci po Fed, gotebia podwyzka Banku Anglii

Dzisiaj dane o produkgji, ptacach i zatrudnieniu, PPI
Mimo jastrzebiego wydzZwieku posiedzenia Fed dolar wyraznie stracit
Bank Anglii podniést stopy o 25pb, ale nie pokazat zapatu do dalszych podwyzek

Dalsze cho¢ wyraznie mniejsze umocnienie krajowych obligacji
Polska produkcja przemystowa i ptgce w
Dzisiaj poznamy krajowe dane o produkdji, ptacach i zatrudnieniu, PPI. Te pierwsze zapewne sektorze przedsiebiorstw, %r/r

pokaza wcigz solidny wynik, ale jako obraz sektora przemystowego sprzed wojny moga nie miec
wiekszego znaczenia rynkowego. Wazniejsze mogg sie okaza¢ dane o ptacach, widziane jako
jeden z kanatéw presji na wyzszg inflacje. Dzis ma doj$¢ do rozmowy prezydentéw USA i Chin.

Poprzedzajg to informacje o zaniepokojeniu Amerykanéw oznakami, ze Chiny szykowa¢ pomoc 45 . 10
dla Rosji w jej ataku na Ukraine, czemu Chiny zaprzeczaja. Niewykluczone, ze przed weekendem ’

55 12

inwestorzy ponownie nie bedg chcieli zostawia¢ otwartych pozycji w regionie, co moze wywotac 35

lekkg korekte ztotego i obligacji. 25 8
W USA produkcja przemystowa byta zgodna z oczekianiami, przy czym do$¢ duzy wzrost wykazato

przetworstwo przemystowe (1,2% m/m) a spadki wystapity przede wszystkim w wytwarzaniu 15 - 6
energii i gazu oraz produkcji aut. Liczba rozpoczetych budéw domdw osiggneta w lutym

najwyzszy poziom od 2006 r. cho¢ zakladane w tym rokupodwyzki stép i trend spadkowy w 5

pozwoleniach na budowe prawdopodobnie ostabig aktywnos¢ na rynku nieruchomosci. 4
Regionalne wskazniki koniunktury z USA pdki co nie utatwiajg rozeznania sie w sytuacji w marcu, 5 LRI 8IS IYN
kiedy na nastrojach odbita sie wojna w Ukrainie i wywotane nig globalne perturbacje. Wskaznik _% N 35359 % N 325 )
Philadelphia Fed odbit wyraznie powyzej oczekiwan dzieki poprawie w zamodwieniach, -15 . @ ~ © o @
zatrudnieniu i dostawach, za to publikowany wczesniej indeks Empire trzeci raz z rzedu byt Produkeja przemyslowa
wyraznie gorszy od oczekiwan. Inflacja w strefie euro okazata sie oczko wyzsza (59% r/r) niz -25 Ptace (prawa os) 0
wstepnie oszacowat Eurostat. Kolejne odczyty bedg zapewne jeszcze wyzsze, gdy do glosu Zrédho: GUS, Santander

dojdzie efekt wzrostu cen globalnych surowcéw, za to w Il pot br. moze juz sie zacza¢ spadek.
Bank Anglii stosunkiem 8-1 zatwierdzit podwyzke stép procentowych o 25pb, jednak w
odréznieniu od Fed decyzja zostata okraszona dos$¢ gotebim komentarzem, Ze cho¢ dalsze
zacies$nianie polityki moze by¢ potrzebne to zaleznie od rozwoju perspektyw inflacji bank moze
zmieni¢ podejscie w kazda ze stron. Przy prognozie inflacji rzedu 8% i wzmiankach o presji ze
strony pfac na wzrost cen bank wydat nam sie wyjatkowo spokojny zapowiadajac nieodlegly
koniec cyklu podnoszenia stép. Wieczorem pojawita sie informacja, ze Rosja jednak wypfacita w
dolarach nalezne odsetki od swoich obligacji. Mimo to agencja S&P ponownie obnizyta rating
diugu Rosji (do "CC" z "CCC-") z powodu ryzyka bankructwa.

Wejécie w zycie antyinflacyjnych dziafart rzadowych wywotato spadek polskiej inflacji HICP w
lutym z 8,7% r/r do 8,1%. Jednoczeénie jednak doszto do wzrostu inflacji cen ustug do 9,4% r/r.
Tak wysoki odczyt wystapit raz pod koniec 2020 r. a szybciej ceny rosty tylko przed 2001 r. Udziat
towardw i ustug w koszyku HICP, ktérych dynamika cen przekraczata 2,5% r/r urést w lutym do
88%.

W czwartek rosyjska strona dementowata jakoby negocjacje szly w strone zakonczenia inwazji
Rosji na Ukraine. Cho¢ wybito to rynki z myslenia w kategoriach ,najgorsze juz za nami” to nie
wywotato réwnie duzych przesunie¢ co doniesienia wojenne z poprzednich tygodni. Na rynki
wplywata tez érodowa decyzja Fed. Europejskie gietdy przestaty rosna¢, chociaz amerykanskie
indeksy trzeci dzien z rzedu zyskaty przynajmniej 1%. Ceny obligacji rynkdw bazowych réwniez sie
zatrzymaty. Cena ropy naftowej odbita mocno w goére, ok. 9%. EURUSD przeszedt wyraznie
powyzej 1,11, ale na koniec dnia byt nieco ponizej tego poziomu, co mogto by¢ przejawem
czyszczenia dolarowych diugich pozycji zbudowanych przed posiedzeniem FOMC.

EURPLN wobec braku dalszych sygnatéw o szansie na zaprzestanie walk w Ukrainie zatrzymat
sie w swoim spadku i ustabilizowat wokét 4,68. Dzisiejsze mocne dane z polskiej gospodarki
powinny by¢ wsparciem dla zlotego, ale przed weekendem raczej zakladamy domykanie pozycji,
podobnie jak w poprzednich dwoéch tygodniach, wiec kurs moze na nowo przekroczy¢ 4,70.

Pozostate waluty CEE tak jak i ztoty znalazly sie wczoraj w czotdéwce walut wschodzacych,

wszystkie zyskujgc ok. 1% do dolara, cho¢ tracac odrobine wobec euro. Bank centralny Wegier . .
Departament Analiz Ekonomicznych:

tym razem nie podnidst tygodniowej stopy depozytowej (5,85%).

Na rynku stopy procentowej nie byto juz tak wyraznego spychania rentownosci tylko w jedna
strone jak podczas dwdch poprzednich sesji. Niemniej jednak na koniec dnia krzywa rentownosci
byta minimalnie nizej niz w Srode co przy 2-3pb wzrostu na krzywej IRS wystarczyto do dalszego
zmniejszenia stawek asset swapéw (np. 5-letni zawezit sie o ok. 30pb w tydzien). Nieco wezsze
byly tez spready do obligacji rynkéw bazowych. Niepewnos¢ dot. rozwoju sytuacji w Ukrainie
nadal jest waznym czynnikiem dla rynku i niewykluczone, ze podobnie jak w przypadku rynku
walutowego tuz przed weekendem pojawi sie lekka korekta.
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 510 -
EURPLN 4.6927 CZKPLN 0.1891 495 | —EURPLN ——USDPLN
USDPLN 4.2371 HUFPLN* 1.2481
EURUSD 1.1072 RUBPLN 0.0409 480 1
CHFPLN 4.5205 NOKPLN 0.4815 4.65 -
GBPPLN 5.5701 DKKPLN 0.6303 450 -
USDCNY 6.3571 SEKPLN 0.4489
*za 100HUF 4.35 1
Poprzednia sesja na rynku FX 17/03/2022 4.20 4
min max  otwarcie zamkn. fixing 405 1
EURPLN  4.6558 4.6949 4.6606 4.6740 4.6876 390
USDPLN 41952 42550 42274  4.1995 4.2403 '
EURUSD 11017 11133 11022 1.1129 - 3.75
3.60 T T T T T T T T T SR Se——
Rynek stopy procentowej 17/03/2022 E B B B 2 2 § B f‘ :%‘ 2 2 8
Obligacje na rynku miedzybankowym = - e g - & 2 3 N A
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 5.22 -2 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 511 -2 6.00
DS0432 (10L) 476 -1 560 - —2d —5 —0
520
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** iig
Termin PL us EZ 400 -
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 360 -
(pb) (pb) (pb) 3.20
1L 5.54 4 1.63 -2 -0.24 -4 2.80
2L 5.55 2 2.16 2 0.27 -6 240 4
3L 534 3 224 -5 0.49 7 200 +
a 508 3 223 5 063 3 ool
5L 4.90 3 2.23 -3 0.72 -3 080 -
8L 4.58 3 2.23 -4 0.90 -4 040 -
10L 4.51 4 2.26 -2 1.01 -4 0.00 : : : : : : : : . . . T
L 8 8 R £ £ 2 2 £ & 5 35 =&
Stawki WIBOR S T s g ¥ & ¢ 3~ 5 Yo' g
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 322 -12 3-miesigeczne stawki rynku pienieznego
TN 3.50 3 7.00
W 355 0 ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M ——PLN FRA 6X9
2W 357 -1 6.00 -
™ 3.74 2
3M 437 2 5.00
oM 475 3
1y 4385 2 400
3.00 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana 200 1
(pb)
1x4 514 2 1001
oo = : W N % n 2 2 5 5 > = 5 5 &
i N = = = = - =] =] @©
ox12 582 6 E%;&geggg’:g;é&
3x9 6.00 0
6x12 6.02 6
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 650
CDS 5Y USD Spread 10L* 600 - —PL —CZ —ES IT —Hu
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana 550
(pb) (pb) 500
Po\skg 80 0 437 0 450 |
Francja 10 0 45 -1
Wegry 100 0 550 -6 400 1
Hiszpania 38 0 95 0 350 1
Wiochy 48 0 152 1 300
Portugalia 28 0 83 2 250
Irlandia 14 -1 58 -1 200 -
Niemcy 10 0 - - 150
) - ) . 100 W,./"W‘
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 50 : ‘ / : ‘ : ‘ : : ‘ ‘ ‘ ‘
**Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia E i § § f f % % %‘ ‘E‘ g E g
= - e g T S 2 8 " & -

Zrédio: Refinitiv, Datastream
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CZAS p PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRAJ WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (11 marca)
08:00 DE Inflacja HICP Il % m/m 0.9 - 0.9 0.9
09:00 (o4 Produkcja przemystowa | % r/r 3.6 - 3.7 0.4
16:00 Us Indeks Michigan Il pkt 61.0 - 59.7 62.8
WTOREK (15 marca)
10:00 PL Inflacja 1] % r/r 8.1 8.6 8.5 9.4
11:00 EZ Produkcja przemystowa | % m/m 0.2 = 0.0 1.3
11:00 DE ZEW Il pkt -23.0 - -21.4 -8.1
SRODA (16 marca)
13:30 us Sprzedaz detaliczna Il % m/m 0.4 - 0.3 4.9
14:00 PL Inflacja bazowa 1l % r/r 6.3 6.5 6.7 5.3
14:00 PL Saldo obrotéw biezacych | min € -519 -464 -64 -3957
14:00 PL Bilans handlowy I min € -1406 -1461 -1186 -2535
14:00 PL Eksport | min€ 24810 25105 24669 24109
14:00 PL Import I min€ 26512 26566 25855 26644
19:00 Us Decyzja FOMC 16.03.2022 0.50 - 0.50 0.25
CZWARTEK (17 marca)
11:00 EZ HICP Il % r/r 5.8 - 5.9 5.1
13:30 us Liczba nowych bezrobotnych 12.03.2022 tys. 215 - 214 229
13:30 us Rozpoczete budowy domdw Il % m/m 3.8 - 6.8 -5.5
13:30 us Indeks Philly Fed 1l 15.0 = 27.4 16.0
14:15 S Produkcja przemystfowa SA Il % m/m 0.5 - 0.5 1.4
PIATEK (18 marca)
10:00 PL Zatrudnienie Il % r/r 2.1 2.2 - 2.3
10:00 PL Produkcja przemystowa 1l % r/r 16.2 17.7 - 19.2
10:00 PL PPI 1 % r/r 15.1 15.5 - 7.9
10:00 PL Ptace Il % r/r 9.9 10.1 - 9.5
15:00 us Sprzedaz domow I % m/m -4.6 - - 6.7

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakgji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajq w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktdrqkolwiek z transakcji,

papierdw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczyc ustugi dla

lub zabiegac o transakcje z ktdrgkolwiek spdtkq

wymienionq w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejgce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl

& Santander Bank Polska S.A.



