Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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UKRAINA

Najwiekszym wydarzeniem lutego,
rowniez na rynkach finansowych byt
wybuch wojny w Ukrainie. Skutkiem tej
sytuacji byta zmienno$é na rynkach
akcyjnych, ktora wystrzelita do gory.

Eskalacja wojny w Ukrainie, daleko idgce
sankcje na Rosje, ktore bedg miaty
znaczacy wptyw na ksztattowanie sie cen
surowcow energetycznych, moga nieco
zmienic¢ zaktadang przez rynki jastrzebia
retoryke banku centralnego w USA.

Pod to tez inwestorzy starali sie
pozycjonowac w ostatnich dniach miesiaca.

@

SANKCJE

W Polsce, spadki obserwowane

W poprzednim miesigcu w lutym jeszcze
sie pogtebity. O ile pierwsza potowa
miesigca cechowata sie niewielka
zmiennoscia, to w drugiej czesci rynek,
zaczat wyceniac rosnace
prawdopodobienstwo konfliktu
zbrojnego na linii Rosja - Ukraina.

W ostatnim tygodniu lutego Rosja
zaatakowata Ukraine, a posiadacze akgji
w obawie przed rosngca niepewnoscia
wyprzedawali ryzykowne aktywa,

w tym akcje polskich spotek.

W lutym premia za ryzyko wzrosta
znaczaco ciagnac indeksy gietdowe
mocno w dét — z tym, ze spadki indeksow
byty proporcjonalne do bliskosci ich
rynkow do konfliktu zbrojnego w Ukrainie.
Bardziej spadaty indeksy w Centralnej
Europie, troche mniej w Europie
Zachodniej, catkiem spokojnie
zachowywaty sie indeksy w Ameryce
Potudniowej i Azji.

@

Globalne indeksy akgji zaliczyty spadki.
W Europie skala spadkow byta
najwieksza.
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W ujeciu sektorowym z najwieksza
presja podazy mierzyty sie indeksy
WIG-odziez oraz WIG-spozywczy.

W przypadku pierwszego z nich wysokie
spadki dotyczyty przede wszystkim spoétki
LPP. W spadku indeksu spotek
spozywczych zawyzyt wysoki udziat
przedsiebiorstw prowadzacych
dziatalnos¢ w Ukrainie, ktorych aktywa
sg bezposrednio zagrozone dziataniami
zbrojnymi, np. Kernel czy Astarta.

Relatywnie mniej tez spadty indeksy
w USA ale tam w oczach inwestorow
konflikt w Ukrainie odbierany jest,
przynajmniej obecnie, jako problem
lokalny. Wciaz gtownym ryzykiem
ciazacym na rynku jest inflacja

i perspektywa korica QE (Quantitative
easing — poluzowanie polityki pienieznej),
redukgji bilansu FED i znaczacych
podwyzek stop procentowych

w nadchodzacych miesiacach.
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WIG-GORNICTWO

Jsw +24,5%
KGHM +18,6%

Na drugim biegunie znalezli sie
akcjonariusze spotek gorniczych.

Napedzani sytuacjg geopolityczna
(ewentualne potrzeby dywersyfikadji

WIG-ODZIEZ zrodet energii) oraz rosnacymi cenami

-40,8%

B WIG-SPOZYWCZY [REeliL

surowcow i umocnieniem dolara zyskiwali

najwieksi uczestnicy indeksu.
sWIG80 LPP -45,5%

KERNEL -39,1%

ASTARTA -32,1%

-10,1%

mWIG40

Styczen obligacje high-yield zakonczyty
na sporym minusie. W przypadku indeksu

W strefie euro indeksy koniunktury
w lutym byty w miare zgodne

10-LETNIE OBLIGACJE SKARBOWE

r a
+5 BPS 1.83%

krajow rozwijajacych sie najwieksze z oczekiwaniami.
spadki wystapity po inwazji rosyjskiej na
Ukraine, za to indeksy obligacji high-yield @- J

byty dos¢ stabe przez caty luty.

+12 BPS 0,13%
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PMI PRZEMYSt

Spadek PKB w Niemczech w Q4 2021
zostat zrewidowany do -0,3% k/k, ale
biorgc pod uwage wydarzenia z Q1 2022
gospodarka niemiecka raczej nie wzrosnie
i wejdzie w techniczng recesje.

OBLIGACJE SKARBOWE
KRAJOW ROZWIJAJACYCH SIE

N

Po stowach Jerome Powella o poparciu
podwyzki stop w marcu przez Fed

0 25 punktow bazowych takie sg tez
oczekiwania rynku, chociaz czesc¢
obserwatorow nie wyklucza rowniez

L

Pozytywnie zaskoczyta sprzedaz PMI PRZEMYSt  BCYACER | [P1ipF)

detaliczna, produkcja przemystowa, 576

ISM PRZEMYSt 58,6

zamowienia na dobra trwate oraz
dochody Amerykanow. Dane z rynku pracy
w styczniu pokazaty lepszy od oczekiwan
wzrost nowych miejsc pracy oraz ptacy.
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PMI UStUGI 56,7 11.2022

+7,0% r/r Q4 2021 )
wzrostu stop 0 50 bps.
+7,0% r/r
INFLACJA CPI +7,5% r/r | 1.2022

W Polsce rentownos¢ 10-letnich EUR 470PLN +12GR Na poczatku lutego Rada Polityki
obligacji skarbowych w ujeciu Pienieznej zadecydowata o podniesieniu
miesiecznym nie zmienita sie. USD 419 PLN RS stép 50 pkt. bazowych i stopa referencyjna

F_ 1 znalazta sie na poziomie 2,75%.

10 - Walutowo przez luty mielismy do Na posi_edzeniu RPP/\/vmarcu analitycy
LT czynienia z duzo stabszym ztotym do oczekuja wzrostu stop o okoto 50 pkt

bazowych. Interesujace bedzie rowniez
odniesienie sie Rady na temat wptywu
agresji Rosji na Ukraine w kontekscie
ryzyka inflacyjnego i sciezki stop

dolarai euro.

1.2022 4,10%

Dane makro opublikowane w ostatnim — procentowych.

miesigcu byty mocne. Dane PMI z lutego P ~7

zbierane byty przed wybuchem wojny —

w Ukrainie.
W zwigzku ze sporymi wzrostami RPP
Cen surowcow energetycznych STOPY PROCENTOWE

™ o

PMI PRZEMYSL 54,7 | 11.2022

PRODUKCJA

BUDOWLANO-MONTAZOWA [$20,8% " 1.2022

DYNAMIKA

PRODUKCJI PRZEMYSLOWE]) F319,2% " [.2022

+10,6%  1.2022

i zywnosciowych po ataku Rosji sciezka
inflacji w 2022 roku bedzie zupetnie inna
i wyzsza niz dotychczas zaktadali analitycy.

11.2022 +50 BPS
STOPA REFERENCYINA Pl iYS

SPRZEDAZ DETALICZNA

WARTOSCI r/r

W otoczeniu duzej niepewnosci

+2,3% rir  1.2022

§ ZATRUDNIENIE

i zmiennosci wazne jest, aby zachowac 0000000
spokdj i pamietaé, ze najlepszymi s =
narzedziami, jakimi dysponujemy sa: H
efektywna dywersyfikacja, utrzymanie

INFLACJA horyzontu czasowego inwestycji

i odpowiedniego profilu ryzyka.
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartosc¢ aktywodw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki
uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie
w prospektach informacyjnych, kluczowych informacjach dla inwestorow oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantuja realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore
moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl SA. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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