Polska Gospodarka i Rynki Finansowe 4 marca 2022

Codziennik

Awersja do ryzyka trwa i cigzy ztotemu

Dzisiaj zatrudnienie poza rolnictwem w USA
Rynki w trybie odwrotu od ryzyka na dalszych doniesieniach z Ukrainy
Wskazniki ustugowe w strefie euro w gére

Powell: stopy dalej w goére, wptyw konfliktu niepewny
Stopa bezrobocia, %

Dzi$ dane o zatrudnieniu poza rolnictwem, czyli jedna z kluczowych statystyk amerykanskich.
Dane o niemieckim eksporcie za styczen opublikowane dzi§ rano okazaty sie na tyle duzym 12 -
negatywnym zaskoczeniem, Ze rzutujg na wynik gospodarki w | kw., silnie negatywne dla
gospodarki Niemiec bedzie tez przetozenie konsekwencji sankgji naktadanych na Rosje. Jeszcze
dzi$ przed nami dane o sprzedazy detalicznej w strefie euro w styczniu. Znaczenie 10 -
historycznych danych jest obecnie mniejsze niz zwykle ze wzgledu na zmiane perspektyw
zwigzanych z wojng na Ukrainie. Rynek bedzie tez obserwowat przebieg rozméw miedzy Rosja
a Ukraing. Atak na ukraifska elektrownie atomowa wywotat nasilenie odwrotu od ryzyka na 8
rynkach, miedzy innymi spychajgce EURUSD do 1,10. Wczorajsza rozmowa Macron-Putin

1 Bezrobocie rejestrowane

Bezrobocie wg BAEL,
odsezonowane

gaszaca nadzieje na zawieszenie broni réwniez przyczynita sie do negatywnych nastrojéw. 1
Opublikowali$my miesiecznik MAKROskop pt. ,Nowy miesigc - nowe realia” z nowym 6 1
zestawem prognoz. 5
Wskazniki PMI dla ustug w strefie euro pokazaly wyrazng poprawe w lutym, gtéwnie ze 4

wzgledu na mniejszy poziom restrykdji zwigzanych z koronawirusem. Finalne odczyty byty
jednak nieco nizsze od wstepnych. Poprawa byty widoczna w wiekszosci badanych sektoréw, 37
firmy raportowaty wzrost popytu i nowych zamdwien. Wzmocnieniu ulegta tez presja na wzrost

2 T
cen. Amerykanski ISM dla ustug natomiast obnizyt sie w poréwnaniu do stycznia, gtéwnie w9 N ¥ 9 2 d N
dlatego, ze firmy borykaty sie z rosngcymi problemami podazowymi w obliczu silnego popytu. 2 2 2 2 2 2 2 =2

Solidnie wygladaty zamdwienia w amerykanskim przemysle.

Jerome Powell powiedziat, ze wzrost cen surowcéw bedzie dalej napedzat wzrost inflacji i ze Zrddio: GUS, Eurostat, Santander

zasadne bedzie podwyzszanie stép procentowych w tym roku. Jego zdaniem jest jeszcze za

wczesnie, by oceni¢ wptyw wojny na Ukrainie na $ciezke stop.

Wiceminister finanséw Piotr Patkowski powiedziat, ze ,dynamiczna sytuacja na rynku paliw

moze decydowac o wydtuzeniu tarcz antyinflacyjnych”. Zakladamy obecnie, ze rzad wydtuzy

obowigzujace obecnie przepisy ,tarczy” do konca tego roku, co odejmie od CPI srednio 1,5

punktu procentowego w 2022 r. w poréwnaniu do obecnego stanu prawnego (tarcza do konca

lipca). Koszt takiego rozwigzania szacujemy na ok. 20 mld zt (wobec ok. 30 mld zt kosztu

dotychczasowych rozwigzan).

Odsezonowana stopa bezrobocia wg BAEL obnizyta sie w styczniu do 2,8% z 2,9% w grudniu.

Spodziewamy sig, ze w najblizszych miesigcach bezrobocie bedzie sig stabilizowato.

Od 10 marca Volkswagen wstrzyma produkcje aut w fabrykach w Polsce. Ma to zwiagzek z

zaktéceniem dostaw w zwigzku z wojng, miedzy innymi wigzek elektrycznych produkowanych

na Ukrainie. Fabryki tej spdtki odpowiadajg za ok. 40% samochoddw produkowanych w Polsce,

a caly sektor produkcji pojazdéw samochodowych stanowi ok. 9% krajowego przemystu.

Przest6j moze zatem odja¢ nawet 2 punkty procentowe od stopy wzrostu marcowe]j produkdji

przemystowej.

Ztoty pozostawat wczoraj pod presjg i po raz kolejny przeszedt powyzej 4,80, i po raz kolejny

doszto pdzniej w trakcie dnia do gwattownego spadku EURPLN. Tym razem jednak na koniec

dnia poziom na nowo byt niedaleko od 4,80 a dochodzace od tego czasu doniesienia o

ostrzelaniu najwiekszej elektrowni jgdrowej Europy wystaty kurs w okolice 4,84. W ostatni dzien

roboczy tygodnia, w ktéry rynki wchodza w negatywnym nastroju moze by¢ trudno o odbicie

na ztotym. Zmiennos$¢ pozostanie jednak wysoka.

Dla pozostatych walut regionu czwartek réwniez byt dniem dalszych strat, o zblizonej skali do

tego co pokazaty wczesniejsze sesje. W przypadku forinta poczatkowe odreagowanie po duzo

wiekszym spadku w $rode niz reszta regionu oraz niespodziewana podwyzka tygodniowej

stopy depozytowej o 75pb spowodowato, ze EURHUF nie jest teraz jako jedyny z nich na

najwyzszym poziomie tego tygodnia. Departament Analiz Ekonomicznych:

Na rynku stopy procentowej obligacie USA i Niemiec doznaly lekkiego umocnienia

odreagowujac dotkliwe straty ze $rody. Na polskim rynku krzywa obligacyjna podeszta o al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa

kolejne 6pb. Krzywa IRS przesuneta sie w gére o wiele silniej a do tego wyraZnie pogtebita email: ekonomia@santander.pl

ujemne nachylenie do blisko -90pb. www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 691 393 119
Marcin Luzinski 510 027 662
Grzegorz Ogonek 609 224 857
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https://www.santander.pl/regulation_file_server/time20220304082843/download?id=164032&lang=pl_PL
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 4.95 -
EURPLN 4.8420 CZKPLN 0.1871 480 —EURPLN. ——USDPLN
USDPLN 4.3946 HUFPLN* 1.2631
EURUSD 1.1015 RUBPLN 0.0400 465
CHFPLN 47813 NOKPLN 0.4911 450 -
GBPPLN 5.8584 DKKPLN 0.6506
USDCNY 63198 SEKPLN 0.4489 435 1
*za 100HUF 420 |
Poprzednia sesja na rynku FX 03.03.2022
min max  otwarcie zamkn. fixing 4.05 1
EURPLN 47341 4.8031 4.7397 4.7927 47931 390 -
USDPLN  4.2681 4.3465 4.2700 4.3420 43257
EURUSD 11036 11106 11100  1.1052 - 375 1
3.60 T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 03.03.2022 £t § 8 B R 2 £ 5§ 85 % % E =
Obligacje na rynku miedzybankowym © o= - e g T N 2 7 " J -
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 4.10 6 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 4.31 6 480 -
DS0432 (10L) 415 7 440 - —2a 8 1o
4.00 - W‘f‘\—v«/\\fv
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®** 360
Termin PL . us . EZ : 320 - IVVM
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 280
(pb) (pb) (pb) 240 |
1L 4.76 14 1.25 4 -0.35 4 '
L 471 17 169 4 0.05 4 200 1
3L 448 17 177 2 0.26 3 160
4L 425 16 1.80 -1 0.35 1 1.20 4
5L 4.09 14 1.81 -2 0.44 1 0.80 -
8L 3.87 8 1.88 -4 0.62 2 040 -
10L 3.83 7 1.92 -5 0.74 3 0.00 T T T T T T T T T T T T
s £ 8 8 8 3 2 B B F %8 2 2
Stawki WIBOR © s - e g - S 2 & " & =
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 2.69 -3 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
T/N 2.87 7 6.00 -
W 306 M ——PLNFRA3X6 ——WIBOR 3M PLN FRA 6X9
2w 3.14 4 500 1
™ 3.26 4
3M 3.73 4 400 -
6M 4.10 3
1Y 429 2
3.00
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 2.00
Termin % Zmiana
(pb) 1.00 -
x4 448 16
3x6 4.99 17 0.00 : : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 5.02 15 N N N N 2 2 2 2 2 2= 5 s
9x12 500 16 5E§§§5§8§’§’:£;§
3x9 5.20 17
6x12 5.22 21
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 550
CDS 5Y USD Spread 10L* 500 —PL —Cz ES IT —HU
Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb) 450 1
Polska 80 0 413 7 400 -
Francja 11 0 48 2 350 -
Wegry 100 40 533 -13
Hiszpania 43 1 99 1 300 1
Wiochy 49 1 157 5 250
Portugalia 31 1 85 2 200 |
Irlandia 13 3 64 3
Niemcy 8 1 - - 150 1
100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw
o v oy oy w22z z2z 835 5
**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia = = a s s ~ © > > o @ = s
© s - e g T S 2 & " & =

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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CZAS p PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (25 lutego)
08:00 DE PKB WDA IV kw. % r/r 1.4 - 1.8 1.4
11:00 EZ ESI Il pkt 113.0 = 114.0 112.7
14:30 us Zamowienia débr trwatych | % m/m 1.0 - 1.6 -0.7
14:30 us Wydatki osobiste | % m/m 1.6 - 2.1 -0.6
14:30 us Dochody osobiste | % m/m -0.3 - 0.0 0.3
14:30 us Indeks cen PCE SA | % m/m 0.6 - 0.6 0.4
16:00 us Indeks Michigan Il pkt 61.7 - 62.8 61.7
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domaéw | % m/m -0.5 - -5.7 -3.8
PONIEDZIALEK (28 lutego)
10:00 PL PKB IV kw. % r/r 7.3 7.3 7.3 5.3
WTOREK (1 marca)
09:00 cz PKB SA IV kw. % r/r 3.6 = 3.6 3.5
09:00 PL PMI przemyst 1l pkt 54.8 54.9 54.7 54.5
09:55 DE PMI przemyst Il pkt 58.5 - 58.4 59.8
10:00 EZ PMI przemyst Il pkt 58.4 - 58.2 58.7
14:00 DE Inflacja HICP Il % m/m 0.8 = 0.9 0.9
16:00 us ISM przemyst Il pkt 58.0 - 58.6 57.6
SRODA (2 marca)
09:00 HU PKB IV kw. % r/r 7.2 - 7.1 6.2
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Il % r/r 53 - 5.8 5.1
14:15 us Raport ADP Il tys. 310 - 475 -301
CZWARTEK (3 marca)
02:45 CN PMI ustugi Il pkt 50.8 - 50.2 51.4
09:55 DE PMI ustugi Il pkt 56.6 = 55.8 52.2
10:00 EZ PMI ustugi Il pkt 55.8 - 55.5 51.1
11:00 EZ Stopa bezrobocia | % 7.0 = 6.8 7.0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 235 - 215 233
16:00 us ISM ustugi Il pkt 60.9 = 56.5 59.9
16:00 us Zamowienia przemystowe | % m/m 0.5 - 1.4 0.7
PIATEK (4 marca)
08:00 DE Eksport | % m/m 1.0 - -2.8 1.2
09:00 HU Produkcja przemystowa | % r/r - - - 3.6
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna I % m/m 1.5 - - -3.0
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem Il tys. 400.0 - - 467.0
14:30 us Stopa bezrobocia I % 3.9 - - 4.0

Zrédto: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i

nie stanowi oferty ani rekomendagji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy

Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu

zapewnienia, Ze informacje zawarte w tej publikagji nie sq nieprawdziwe i

nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi

odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakcji,
papierdéw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spdtki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spotkg
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikagji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona

praw do baz danych
W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawta Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.pl
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