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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Powell chce mniejszej podwyzki w marcu

Przed nami zestaw ustugowych wskaznikéw koniunktury

Szef Fed gasi oczekiwania na podwyzke o 50 pb w marcu

OPEC nie zwiekszy podazy ponad plan mimo poteznego wzrostu cen ropy
NBP znéw interweniowat

Dzi$ rano maja odby¢ sie negocjacje Rosja-Ukraina, w tym rozwazenie rozejmu. Nawet
taka decyzja wstrzymujgca dziatania wojenne na pewien czas byfaby wg nas dla rynkéw
silnym sygnatem do przejscia w tryb apetytu na ryzyko. Poznamy tez finalne odczyty
wskaznikéw  koniunktury (PMI, ISM) dla sektoréw ustug gtéwnych Swiatowych
gospodarek.

Jerome Powell wystapi w Senacie, ale to co rynki interesowato najbardziej, zostato juz
powiedziane w wczoraj w Izbie Reprezentantdw. Szef Fed jest sktonny poprze¢ w marcu
podwyzke stép o 25 pb a jesli inflacja pozostanie wysoka to na kolejnych posiedzeniach
moze by¢ rozwazona podwyzka o 50 pb. Zapowiedziat tez, ze po rozpoczeciu podwyzek
stop zacznie sie redukowanie bilansu Fed, najpierw przede wszystkim przez zmiane
polityki reinwestycyjnej aktywdw zakupionych w ramach QE. Powell zapowiedziat, ze Fed
bedzie reagowa¢, jesli ujawnig sie w danych lub perspektywach gospodarczych skutki
wojny na Ukrainie. Bank Kanady réwniez podnidst stopy 25 pb i zapowiedziat dalsze
podwyzki. Oceniono, ze wplyw wojny na Ukrainie to podnoszenie niepewnosci oraz
globalnej inflacji. Wstrzymanie sie z zapowiedziang przez bank podwyzka na bazie obaw
o wplyw konfliktu bytoby sygnatem dla rynkéw, ze réwniez pozostate gtdwne banki
centralne moga tagodzi¢ swoje podejscie.

OPEC+ ustalit, ze zwigkszy w kwietniu podaz ropy o 400 tys. barytek dziennie, czyli
zgodnie z wczesniejszym harmonogramem wzrostu wydobycia. Brak jest poprawki na
obecng sytuacje rynkowg i geopolityczng. Bojkot rosyjskiej ropy i obawy przewoZnikéw w
zwigzku z zakazami wplywania do portéw WIk. Brytanii i Kanady dla statkéw rosyjskich
oraz rozwazaniem takiej opcji przez UE spowodowaty wczoraj skok ceny ropy o ponad
9% a osiggniety poziom 115 $ za barytke ropy Brent byt najwyzszym od 2008 r.

Dramatyczny wzrost ceny ropy byt wczoraj najbardziej wyrazistym akcentem na rynkach.
Inne aktywa zachowywaty sie zdecydowanie spokojniej, gietdy zdotaly nieco odbic¢
(amerykanskie indeksy nawet o ok. 2% dzieki odcieciu sie Powella od pomystu podwyzki
stép o 50 pb w marcu). 10L obligacje USA odwrdcity duzy wtorkowy spadek rentownosci
a Bundy zdotaty wyjs¢ w rentownosci znéw na plus. W trakcie dnia dolar przestat juz
zyskiwac a EURUSD wycofat sie w gére powyzej 1,11 a cena ztota nieco spadta.

EURPLN zndw na bardzo ptytkim rynku gwattownie uciekt powyzej 4,80 i zndw zderzyt sie z
interwencjg NBP. Poza tym Ministerstwo Finanséw poinformowato o zamiarze wymiany
Srodkéw walutowych naptywajacych w ramach funduszy unijnych przede wszystkim na
rynku, dzieki czemu rynek uspokoit sie. Wiemy, ze MF na koniec stycznia miato pod reka
niecate 6 mld € srodkéw walutowych a strumien $rodkéw z UE to zwykle 10-15 mld € w
skali roku (czyli mozna uznag, ze $rednio wynosi ok. 1 mld EUR € miesigc). EURPLN konczyt
dzien mniej wiecej tam gdzie go zaczynat, wokdt 4,75 co rodzi nadzieje, ze przy
ewentualnych informacjach z Ukrainy, ze walki zostaty wstrzymane, dojdzie do
zdecydowanego odreagowania kursu w dot.

Z pozostatych walut regionu CEE korona tak jak ztoty zdotata odrobi¢ wiekszos¢
wczorajszej gwattownej straty przed koricem dnia. EURCZK znalazt sie w mniej wiecej
potowie przedziatu wahan z IV kw. ub.r. EURHUF wytracit rozped po dojsciu powyzej 380.
To kolejny rekord stabosci wegierskiej waluty ustanowiony w ostatnich dniach. MNB tak
jak NBP ostrzegat we wtorek, ze moze podja¢ interwencje walutowg, nie dotarlismy
jednak do zadnych informadji, ktére potwierdzatyby wyjscie banku centralnego Wegier na
rynek. Przez ostatnie dwa dni ztoty zyskat ponad 1% do forinta.

Na rynku stopy procentowej przy silnie odbijajgcych rentownosciach na rynkach
bazowych polska krzywa obligacyjna nie odnotowata szczegdlnie duzego wzrostu. Mimo to
segment 10L przekroczyt 4% a 2L zakonczyt podejscie 1 pb ponizej 4%. Krzywa IRS
podeszta 0 5-8 pb. Stawka 2L wrécita to poziomu sprzed tygodnia, podczas gdy 51 10L lat
wcigz byty o kilkanascie pb nizej. Rynek stopy cho¢ tez boryka sie z obnizong ptynnoscia, nie
wykazuje tendencji do swobodnego spadku wartosci polskich papieréw wzorem tego co
dotykato ostatnio ztotego. Wg nas polskie rentownosci nie majg juz zbyt wiele miejsca do
WZrostow.
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Zrédio: Refinitiv Datastream, Santander

Departament Analiz Ekonomicznych:

al. Jana Pawta I 17, 00-854 Warszawa
email: ekonomia@santander.pl

www: santander.pl/serwis-ekonomiczny
Piotr Bielski 691 393 119

Marcin Luzinski 510 027 662

Grzegorz Ogonek 609 224 857

& Santander Bank Polska S.A.


https://www.santander.pl/serwis-ekonomiczny

Codziennik
3 marca 2022

Rynek walutowy

Dzisiejsze otwarcie

EURPLN 4.7689 CZKPLN 0.1849
USDPLN 4.2967 HUFPLN* 1.2522
EURUSD 1.1097 RUBPLN 0.0393
CHFPLN 4.6696 NOKPLN 0.4838
GBPPLN 5.7543 DKKPLN 0.6406
USDCNY 6.3187 SEKPLN 0.4421
*za 100HUF
Poprzednia sesja na rynku FX 02.03.2022
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 47287 48313  4.7405 4.7347 4.7989
USDPLN  4.2541 4.3526 4.2671 4.2607 4.3302
EURUSD  1.1056 1.1146 11113 11101 -
Rynek stopy procentowej 02.03.2022
Obligacje na rynku miedzybankowym
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 4,04 7
DS0726 (5L) 425 9
DS0432 (10L) 4.07 2
Stawki IRS na rynku miedzybankowym®**
Termin PL us EZ
% Zmiana o Zmiana o Zmiana
(pb) (pb) (pb)
1L 4.62 8 1.20 17 -0.38 3
2L 4.54 7 1.65 19 0.02 8
3L 4.31 7 1.79 23 0.22 10
4L 4.09 6 1.81 16 0.34 11
5L 3.94 6 1.83 20 0.43 10
8L 3.78 7 1.92 18 0.60 7
10L 3.76 6 1.97 19 0.71 6
Stawki WIBOR
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 272 4
T/N 2.80 0
SW 2.95 5
2W 3.10 5
™ 3.22 2
3M 3.69 2
6M 4.07 3
1Y 427 2
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)**
Termin % Zmiana
(pb)
x4 432 13
3x6 483 9
6x9 487 12
9x12 484 11
3x9 5.03 16
6x12 5.01 13

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y USD Spread 10L*

Kraj Warto$¢ Zmiana Warto$¢ Zmiana
(pb) (pb)

Polska 80 0 406 -6
Francja 11 0 46 1
Wegry 60 0 546 4
Hiszpania 42 -1 98 4
Wiochy 48 0 152 4
Portugalia 29 -1 83 3
Irlandia 10 -1 61 5
Niemcy 7 0 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

**Informacje odnosza sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia

Zrodio: Refinitiv, Datastream
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Kurs ztotego
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Kalendarz wydarzen i publikacji
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CZAS p PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES .-
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (25 lutego)
08:00 DE PKB WDA IV kw. % r/r 1.4 - 1.8 1.4
11:00 EZ ESI Il pkt 113.0 = 114.0 112.7
14:30 us Zamowienia débr trwatych | % m/m 1.0 - 1.6 -0.7
14:30 us Wydatki osobiste | % m/m 1.6 - 2.1 -0.6
14:30 us Dochody osobiste | % m/m -0.3 - 0.0 0.3
14:30 us Indeks cen PCE SA | % m/m 0.6 - 0.6 0.4
16:00 us Indeks Michigan Il pkt 61.7 - 62.8 61.7
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domaéw | % m/m -0.5 - -5.7 -3.8
PONIEDZIALEK (28 lutego)
10:00 PL PKB IV kw. % r/r 7.3 7.3 7.3 5.3
WTOREK (1 marca)
09:00 cz PKB SA IV kw. % r/r 3.6 = 3.6 3.5
09:00 PL PMI przemyst 1l pkt 54.8 54.9 54.7 54.5
09:55 DE PMI przemyst Il pkt 58.5 - 58.4 59.8
10:00 EZ PMI przemyst Il pkt 58.4 - 58.2 58.7
14:00 DE Inflacja HICP Il % m/m 0.8 = 0.9 0.9
16:00 Us ISM przemyst Il pkt 58.0 - 58.6 57.6
SRODA (2 marca)
09:00 HU PKB IV kw. % r/r 7.2 - 7.1 6.2
11:00 EZ HICP wstepny szacunek Il % r/r 53 - 5.8 5.1
14:15 Us Raport ADP Il tys. 310 - 475 -301
CZWARTEK (3 marca)
02:45 CN PMI ustugi I pkt 50.8 - - 514
09:55 DE PMI ustugi I pkt 56.6 - - 52.2
10:00 EZ PMI ustugi Il pkt 55.8 - - 51.1
11:00 EZ Stopa bezrobocia | % 7.0 - - 7.0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tys. 235.0 - - 232.0
16:00 us ISM ustugi I pkt 60.9 - - 59.9
16:00 us Zamowienia przemystowe | % m/m 0.5 - - -04
PIATEK (4 marca)
08:00 DE Eksport | % m/m 1.0 - - 0.9
09:00 HU Produkcja przemystowa | % r/r - - - 3.6
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna | % m/m 1.5 - - -3.0
Zmiana zatrudnienia poza
14:30 us rolnictwem Il tys. 400.0 - - 467.0
14:30 us Stopa bezrobocia I % 3.9 - - 4.0

Zrédho: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytqcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakdji kupna lub sprzedaz)
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Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biqd, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i

nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu
kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi

odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwendji tego wynikngc. Prognozy ani dane odnoszgce sie do przesztosci nie stanowiq gwarangji przysztych cen
U ] ) ) S ] J y

instrumentow finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérgkolwiek z transakdji,

papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikacji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérgkolwiek spdtkq

wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez

Jednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiqzuje ochrona

praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,
al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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