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Polska Gospodarka i Rynki Finansowe

Codziennik

Rosja zaatakowata Ukraine

Rosja zaatakowata Ukraine; dzisiaj dane z USA, w tym drugi odczyt PKB za IV kw.
Rynki w trybie awersji do ryzyka, waluty CEE pod presjg
Samorzady zakonczyty rok 2021 nadwyzka 17,5 mid zt

Dzisiaj cafa uwaga skupiona bedzie na Ukrainie, ktéra o Swicie zostata zaatakowana
przez wojska rosyjskie i — wg niektérych medidéw - réwniez z terytorium Biatorusi. Rynki
finansowe wchodzg w tryb wysokiej awersji do ryzyka. Otwarty konflikt na Ukrainie moze
znaczaco przemodelowac oczekiwania dot. perspektyw gospodarczych i dalszych dziatan
bankéw centralnych. W kalendarzu pare publikacji w USA: drugi odczyt PKB w USA za IV
kw, 2021 r., tygodniowe dane o liczbie nowych bezrobotnych, indeks Kansas City Fed dla
przemystu. Wypowiadac sie bedg liczni cztonkowie FOMC.

Do Sejmu wptynagt wniosek prezydenta Dudy o powotanie Adama Glapinskiego na
prezesa NBP na drugg kadencje. Wg medidw gtosowanie wniosku w parlamencie
mozliwe jest nawet jeszcze dzisiaj.

Styczniowa inflacja HICP w strefie euro zostata potwierdzona na poziomie 5,1% r/r.
Inflacja bazowa spadfa do 2,3% r/r z 2,6% r/r w grudniu, a lekkie przyspieszenie CPI
wynikato gtéwnie ze wzrostu cen energii. Wskaznik dla Polski wzrést do 8,7% r/r z 8,0%
r/r w grudniy, a inflacja bazowa po wytgczeniu cen zywnosci, alkoholu, tytoniu i energii do
6,6% r/r z 5,8% r/r. Ok 30% kategorii cen rosto w tempie powyzej 10% r/r.

W lutym krajowe wskazniki koniunktury konsumenckiej poprawity sie. Konsumenci
lepiej oceniali swojg sytuacje finansowg oraz perspektywy gospodarcze i dla
oszczedzania. Mniej tez obawiali sie wzrostu bezrobocia oraz inflacji. Obnizyt sie
natomiast wskaznik dotyczacych waznych zakupdw. Wyraznie spadty obawy o epidemie
koronawirusa: na przykfad 26,1% respondentéw ocenito, ze epidemia stanowi mate lub
zadne zagrozenie dla Zzycia codziennego, podczas gdy w styczniu byto to 19,6%.
Wskazniki koniunktury konsumenckiej obnizaty sie bezustannie od wrzesnia 2021, ich
poprawa jest pozytywnym sygnatem dla prognoz konsumpcji prywatnej.

Wedtug stow wiceministra finanséw Sebastiana Skuzy samorzady zamknety 2021 r. z
nadwyzka 17,5 mld zt. Jest to wynik mniej wiecej zgodny z naszymi oczekiwaniami i
wspiera naszg prognoze, ze caty sektor finanséw publicznych miat w 2021 r. niewielki
deficyt (2,5% PKB).

Nowi cztonkowie RPP Wiestaw Janczyk i Henryk Wnorowski wyrazili opinie, ze inflacja
wkrétce sie obnizy w zwigzku z ,Tarczg Antyinflacyjng”. Wg Wnorowskiego instrumenty
polityki pienieznej bedg jeszcze wykorzystywane.

Optymizm rynkéw widoczny wczoraj rano nie wytrzymat zderzenia z kolejnymi
doniesieniami z Ukrainy. Po potudniu gietdy wrécity do spadkdw, ropa Brent powyzej 95
USD za barytke a ztoto powyzej 1900 USD za uncje. W tych warunkach EURPLN skoczyt
powyzej 4,57, nie tylko nadrabiajac spokojny wtorek ale i wychodzac powyzej
dziatajacego od tygodnia kanatu wzrostowego. Dzisiaj rano EURPLN przejsciowo byt
powyzej 4,65 i trzeba sie liczy¢ z powaznym zaburzeniem ptynnosci rynku niewykluczone
sg dziatania interwencyjne ze strony BGK i/lub NBP.

Pozostate waluty regionu CEE: Szef CNB Jiri Rusnok powtdrzyt, ze dalsze podwyzki stop
sg mozliwe, ale w mniejszych krokach niz dotychczas. EURCZK wczoraj znéw wyszedt
ponad szczyty sprzed tygodnia podczas nasilenia napiecia na wschodzie. EURHUF
jeszcze wczoraj gwattownie wzrést do 360 a strata rubla do dolara wyniosta 2%. W
obliczu wybuchu wojny na wschodzie poranne straty CZK i HUF siegajg juz 2% (EURCZK
dotart do 25, EURHUF do 367). Rubel stracit przez noc ponad 8% do USD.

Na rynku stopy procentowej obraz wczoraj byt podobny jak po pierwszej fali ryzyka
geopolitycznego ponad tydzien temu: spokojny handel z tendencja do podchodzenia
rentownosci (0 3-7pb, tym razem najwiekszy ruch na diugim koncu) i stawek IRS (cafa
krzywa 6pb w gore), i tak jak wtedy skutkowato to szerszym spreadem do Bunda (+8pb na
10L). Dzisiaj zapewne silnie spadng rentownosci na rynkach bazowych (ruch jest juz rzedu
10pb), a spready moga jeszcze rosna¢. Na dzis planowano aukcje z ofertg OK0724, PS0527,
DS0432 oraz zmiennokuponowymi WZ1126 i WZ1131 w zapowiadanym rozmiarze 3-6 mld
zt - ale w tych okolicznosciach niewykluczone, ze zostanie odwotana.
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Wskazniki koniunktury konsumenckiej
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Zrédho: GUS, Santander

Wynik sektora samorzgdéw
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Rynek walutowy Kurs ztotego
Dzisiejsze otwarcie 480
EURPLN 46476 CZKPLN 0.1852 —EURPLN. —=USDPLN
USDPLN 41342 HUFPLN* 12668 485 1
EURUSD 11238 RUBPLN 0.0478 450 |
CHFPLN 4.4987 NOKPLN 0.4606
GBPPLN 5.5689 DKKPLN 0.6243 4.35 4
USDCNY 6.3193 SEKPLN 0.4327 420
*za 100HUF :
Poprzednia sesja na rynku FX 22.02.2022 4.05
min max  otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 45310 45550 45360 45482 4.5352 3.90
USDPLN 39929 40326  4.0119 4.0094 3.9937 475 |
EURUSD  1.1291 11366 1.1304 1.1342 -
3.60 T T T T T T T T T T T T T
Rynek stopy procentowej 22.02.2022 4 £ &8 B ®B B f f 5§ 5 & % E E
Obligacje na rynku miedzybankowym & © = -~ & g - & 2 7§ " & -
Benchmark % Zmiana
(termin) (pb)
DS1023 (2L) 3.69 7 Rentownosci obligacji skarbowych
DS0726 (5L) 397 13 440 -
DS0432 (10L) 391 6 400 - —2ad —i 10L VYA
3'60 v ‘
Stan'(I IRS na rynku miedzybankowym** 320 | "[\'V'\r
Termin PL Us EZ Vs )
% Zmiana % Zmiana % Zmiana 280 1
(pb) (pb) (pb) 240 -
1L 4.49 5 1.24 7 -0.32 2 2,00
2L 4.50 4 1.73 6 0.16 3 160 -
3L 4.31 5 1.86 7 0.40 6 120 |
4L 412 4 1.90 3 0.53 5
50 4.00 3 191 2 0.60 4 080
8L 3.85 3 197 1 0.75 4 040 -
10L 3.85 5 1.99 -1 0.84 4 0.00 : : : : : : : . . T T T T
Stawki WIBOR & ° = - e g T 9 2 X N =
Termin % Zmiana
(pb)
O/N 2.51 4 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
T/N 2.65 -1 6.00
W 579 ] ——PLNFRA3X6 ——WIBOR3M PLN FRA 6X9
2w 2.82 2 500 -
™ 2.99 3
3M 3.50 2 400 |
6M 391 2
Y 411 1
3.00 -
Stawki FRA (na rynku miedzybankowym)** 2.00
Termin % Zmiana
(pb) 1.00 -
x4 4.00 6
3x6 4.71 6 0.00 : : : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
6x9 476 8 2o N N N N N £ 2 3 3 = = 5 3
912 474 9 §£§§§§ea§’§’££;e
3x9 492 5
6x12 496 5
Spread 10-letnich obligacji do Bunda
Miary ryzyka fiskalnego 550
CDS 5Y USD Spread 10L* 500 - —FPL —C2 ES IT —HJ
Kraj Warto$¢ Zmiana Wartos¢ Zmiana
(pb) (pb) 450 1
Polska 45 0 367 2 400 -
Francja 10 1 50 -2 350 -
Wegry 60 0 474 2
Hiszpania 41 -1 103 -2 300 1
Wiochy 50 -2 169 -3 250 -
Portugalia 29 0 91 -1 200
Irlandia 9 -1 62 -1
Niemcy 7 0 - - 150 1
100 -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow
Ys r v % % W 2 2 2 3 2 5 5 3
*Informacje odnosz3 sie do stawek kupna na rynku miedzybankowym na koniec dnia @ H S &8 8 1 o &5 o 2 % 3 =
& ° = - e g - & 2 F N =

Zrédto: Refinitiv, Datastream

& Santander Bank Polska S.A.



Codziennik
zzlutzgo 2022 & Santander

Kalendarz wydarzen i publikacji

CZAS p PROGNOZA REALIZACJA  OSTATNIA
KRA] WSKAZNIK OKRES ‘-
W-WA RYNEK  SANTANDER WARTOSC*
PIATEK (18 lutego)
10:00 PL Zatrudnienie | % r/r 1.9 2.0 2.3 0.5
10:00 PL Produkcja przemystowa | % r/r 13.5 13.6 19.2 16.7
10:00 PL PPI | % r/r 14.6 14.1 14.8 14.4
10:00 PL Ptace | % r/r 10.1 9.7 9.5 11.2
16:00 us Sprzedaz domow | % m/m -1.3 - 6.7 -3.8
PONIEDZIALEK (21 lutego)
09:30 DE PMI przemyst I pkt 59.4 - 58.5 59.8
09:30 DE PMI ustugi I pkt 54.0 - 56.6 52.2
10:00 EZ PMI przemyst I pkt 58.6 - 58.4 58.7
10:00 EZ PMI ustugi I pkt 52.3 - 55.8 51.1
10:00 PL Produkcja budowlana | % r/r 4.3 2.9 20.8 3.1
10:00 PL Realna sprzedaz detaliczna | % r/r 10.5 13.1 10.6 8.0
WTOREK (22 lutego)
10:00 DE Ifo I pkt 96.5 = 98.9 96.0
14:00 HU Decyzja banku centralnego 22/02/2022 % 3.40 - 3.40 2.90
14:00 PL Podaz pienigdza M3 [ % r/r 8.6 8.7 7.7 8.9
16:00 us Conference Board Konsumenci I pkt 110.0 - 110.5 111.1
SRODA (23 lutego)
10:00 PL Stopa bezrobocia | % 5.6 5.5 5.5 5.4
11:00 EZ HICP | % r/r 5.1 = 5.1 5.0
CZWARTEK (24 lutego)
14:30 usS PKB IV kw. % k/k 7.0 - - 6.9
16:00 us Sprzedaz nowych domoéw | % m/m -0.3 - - 11.9
PIATEK (25 lutego)
08:00 DE PKB WDA IV kw. % r/r 1.4 - - 1.4
11:00 EZ ESI Il pkt 113.0 - - 112.7
14:30 us Zamowienia dobr trwatych | % m/m 0.6 - - -0.7
14:30 us Wydatki osobiste | % m/m 1.5 - - -0.6
14:30 us Dochody osobiste | % m/m -0.3 - - 03
14:30 us Indeks cen PCE SA | % m/m 0.6 - - 0.4
16:00 us Niezakonczona sprzedaz doméw | % m/m - - - -3.8

Zrédio: Santander Bank Polska, Reuters, Parkiet, Bloomberg
*w przypadku rewizji dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Santander Bank Polska S.A. ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendadji do zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy
Jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikagji nie majq charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie mozZliwe starania w celu
zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikadji nie sq nieprawdziwe i nie wprowadzajg w bfqd, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi
odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informagji oraz straty, ktére mogly w konsekwendji tego wynikng¢. Prognozy ani dane odnoszqce sie do przesztosci nie stanowiq gwarancji przysztych cen
instrumentdw finansowych lub wynikéw finansowych, Santander Bank Polska S.A. jego spdtki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogq byc zainteresowani ktérqkolwiek z transakcji,
papieréw wartosciowych i towardw wymienionych w tej publikagji, Santander Bank Polska S.A. lub jego spotki zalezne mogq swiadczy¢ ustugi dla lub zabiegac o transakcje z ktérqkolwiek spotkg
wymieniong w tej publikagji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestordw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez
Jjednostki Santander Bank Polska S.A. w jurysdykcjach swoich krajow, chyba Ze istniejqce prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikadji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona
praw do baz danych

W sprawie dodatkowych informadji, dostepnych na Zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Santander Bank Polska S.A., Pion Zarzqdzania Finansami, Departament Analiz Ekonomicznych,

al. Jana Pawfa Il 17, 00-854 Warszawa, Polska, telefon 22 534 1887, e-mail: ekonomia@santander.pl, www.santander.p!
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